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COMPANHIA DE SEGUROS

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

AOS ACIONISTAS Por fim, recomendamos a leitura do extrato das operacdes combinadas do Grupo Unibanco dispensados. Aos funcionarios e colaboradores, expressamos nosso reconhecimento pelo
Em cumprimento as disposicdes legais e estatutéarias, vimos apresentar a V.sas., as AIG, publicado nos jornais Valor Econémico e Gazeta Mercantil. empenho e dedicagao.
Demonstracoes Financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2004 e 2003, AGRADECIMENTOS Sao Paulo, 6 de agosto de 2004.

acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes. Agradecemos aos senhores Acionistas, Clientes e Corretores pela confianga e apoio A Diretoria

BALANGO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO

(em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO — SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO

(em milhares de reais, exceto o Lucro Liquido por lote de mil acdes)

ATIVO 2004 2003 PASSIVO 2004 2003 . 2004 2003
CIRCULANTE 118.957 86.422 CIRCULANTE 73.008 55.171 PREMIOS RETIDOS 19.793 20.419
DISPONIVEL 3.534 187 Prémios diretos 21.716 16.180
Caixa e bancos 3.534 187 CONTAS A PAGAR __12.146 _ 20.681 Prémios de cosseguros aceitos 5.967 11.975
APLICAGOES 95.762 70.295 Obrigacoes a pagar 2.050 16.612 Prémios de cosseguros cedidos - (1.063)
Titulos de renda fixa 95.506 70.004 Provisdes trabalhistas o 50 49 Prémios de resseguros cedidos (2.342) (1.610)
Outras aplicagdes i 256 291 Provisao para impostos e contribuicoes 3.360 4.020 Prgm!os cedidos a consorcios e fundos (56.552) (5.050)
CREDITOS DAS OPERAGOES COM SEGUROS E RESSEGUROS 13.464 11.982 Outras contas a pagar 6.686 - \Fl’;f;]fé e OES TECNICAS @1 ‘7‘) 09
Prémios a receber 10.481 6.679 DEBITOS DE OPERAGOES COM SEGUROS E RESSEGUROS __ 10.387 _ 7.432 PREMIOS GANHOS 19.476 21179
Resseguradoras 1182 3.765 Prémios a restituir 279 - SINISTROS RETIDOS (10.852) __ (10.932)
?)“g"s créditos Operadiona® it 2{?33) 1 g;g) Seguradoras 145 111 Sinistros diretos (5.579) (1.917)
-) TOVISao parg riscos de creditos Resseguradoras 5.264 2.241 Sinistros de cosseguro aceito e retrocessao (2.544) (4.664)
T,ITULOS E, CREDITOS A RECEBER 2486 3.189 Comissdes sobre prémios emitidos 1.013 464 Sinistros de consoércios e fundos (2.430) (2.024)
Titulos e créditos a receber 586 573 Outros débitos operacionais 3.686 4616 Recuperagao de sinistros 1.271 (1.012)
Créditos tributarios e previdenciarios 1.900 2.122 i Salvados e ressarcimentos (16) 254
Outros créditos - 494 DEPOSITOS DE TERCEIROS _ 2178  1.638 Variagéo da provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados - IBNR (1.554) (1.569)
OUTROS VALORES E BENS 533 755 Deposito de terceiros 2178 1.638 DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO (2.012) (2.325)
Bens a venda 533 758 PROVISOES TECNICAS — SEGUROS E RESSEGUROS 48297  25.420 Comissdes (@.279) (2.885)
DESPESAS ANTECIPADAS 3380 - B I L Recuperacédo de comissoes 316 476
Despesas antecipadas - operacionais 3.380 - RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 48.297 25.420 Outras despesas de comercializagéo - (4)
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS (202) 14 Provisdo de prémios ndo ganhos - riscos vigentes e ja emitidos 5.104 1119 Variacao das despesas de comercializacao diferidas (49) 88
Seguros e resseguros (202) 14 Sinistros a liquidar 19.900 7866 OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS (117) (906)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 58.657 58.526 Proviso de sinistros ocorridos mas nao avisados 23.293 16.435 Outras receitas operacionais (218) -
APLICAGOES 26.224 28.750 . Outras despesas operacionais 101 (906)
Titulos de renda fixa 26.224 29.022 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 35.391 26.234 DESPESAS ADMINISTRATIVAS (1.944) (2.366)
(-) Proviséo para desvalorizagao - (272) DESPESAS COM TRIBUTOS R (425) (1.829)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 32.419 29.776 CONTAS APAGAR _18.923  2.292 RESULTADO DAS OPERAGCOES DE PREVIDENCIA
Titulos e créditos a receber 359 422 Provnslao_ para tr|_butos_d|fer|dos 18.047 1.371 COMPLEMENTAR E SEGUROS 4126 2.821
Créditos tributarios e previdenciarios 11.491 11.299 Empréstimos e financiamentos 876 921 EESl:ltLTI;\_DO FI_NANCEIRO ggg: ‘Hggg
bsitos iudiciais e fiscai - . eceitas financeiras . .
Depdsitos Judiciais ¢ fiscals 2022 17808 PROVISOES TECNICAS - SEGUROS E RESSEGUROS _ 2823 - Despesas financeiras (1514 (1.289)
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS 14 - RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 2.823 - g:cse‘.’t';:/’ygg DA TRIMONIAL - de renda e Tt
Seguros e resseguros 14 - Proviséo de prémios ndo ganhos - riscos vigentes e ja emitidos 2.823 - Rece:tas/desSesas patrirlnon‘ilails 333 550
PERMANENTE 13.934 9.971 A
INVESTIMENTOS 10157 4324 OUTROS PASSIVOS CONTINGENTES 13.645 23.942 RESULTADO NAO OPERACIONAL ; - (51)
= > 2t heen Contingéncias fiscais 12.541 22.900 RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPAGOES 11.210 14.104
ParticipacOes societarias 1.349 1.147 ST . : g CONTRIBUIGAO SOCIAL (2.486) (1.232)
P - N Contingéncias trabalhistas 1.104 1.042 - -
Imoéveis destinados a renda 15.590 9.537 IMPOSTO DE RENDA (1.885) (3.318)
Outros Investimentos 94 95 PATRIMONIO LiQUIDO 83149  73.514 LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 6.839 9.554
oo 6876 (8.455) Capital social 60018 60.018 QUANTIDADE DE AGOES 108.427.875 108.427.875
IMOBILIZAD 22 S0 Aumento/redugao de capital (em aprovagéo) 9.982 (400) LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE MIL AGOES DO e
' : Reservas de capital 86 86 -
Outras imobilizagoes 788 990 Reservas de rea?valiagéo 4.045 - CAPITAL SOCIAL - R —020r 8811
(-) Depreciagéo (8.298) (7.666) Reservas de lucros 3.629 1.272 As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DIFERIDO . . _ — 1534 2569 Ajustes com titulos e valores mobiliarios 50 (180)
e araaq 20 Implantagao ¢ Instalacao Oot0) (oo -uerosacumulados 5339 12718 DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
- 1Z: . B -
TOTAL DO ATIVO 191.548 __ 154.919 TOTAL DO PASSIVO 191.548 __ 154.919 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras. (em milhares de reais)
" - A . 2004 2003
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE 6.839 9.554
(em milhares de reais) MAIS:
- Depreciacoes e amortizagoes 1.155 780
Aumento/redu- Ajustes com - Prejuizo na venda de investimentos ou imobilizado - 89
Capital  caodecapital  Reservasde  Reservasde  Reservasde titulos e valores Lucros LUCRO LIQUIDO AJUSTADO ___ 7994 10423
social ~(em aprovagéo) capital reavaliagdo lucros mobiliarios acumulados Total OFIGEllv’I o aiustad 7 004 10423
EM 1° DE JANEIRO DE 2003 22.754 36.864 86 - 1272 (844) 17.260 77.302 ~ Aumento do exigivel a longo prazo 537 5361
AUMENTO DE CAPITAL, CONFORME PORTARIA SUSEP N2 1652/03 37.264 (37.264) - - - - - - - Alienacao de imobilizado (valor de venda) 2 350
AJUSTES COM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - - - - - 664 - 664 - Redugéo do realizavel a longo prazo 4.019 -
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE R R - R R R 9.554 9.554 - Ajustes com titulos e valores mobiliarios - 664
PROPOSTA PARA DESTINAGAO DOS LUGROS ZEIQ:'A%QSOOR'GENS —_17.252  16.798
Dividendos (R$ 130,00 por lote de mil agdes) - - - - - - (14.096) (14.096) - Dividendos propostos e pagos ~ 14.096
EM 30 DE JUNHO DE 2003 60.018 (400) 86 - 1.272 (180) 12.718 73514 - Juros sobre o capital préprio propostos e pagos 1.500 _
EM 12 DE JANEIRO DE 2004 60.018 (400) 86 - 14.011 86 - 73.801 - Aquisicao de investimentos - 48
AUMENTO DE CAPITAL, CONFORME AGO DE 31/03/2004 - 10.382 - - (10.382) - - - - ﬁumento no reallizével aI longo prsllzo - 2.605
A i it - Ajustes com titulos e valores mobiliarios -
RESERVAS DE REAVALIACAQ - Constituicao (Nota Explicativa 13) - - - 4.045 - - - 4.045 Jus £ _
AJUSTES COM TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - - - - - (36) - (36) Zﬂmﬁggsngplc-f:g:fgI;f::f:r:jTREsggu|Do — e ler
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - - - - 6.839 6.839 VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO _
PROPOSTA PARA_ DESTINAGAO DOS LUCBOS_ Capital circulante no ano corrente 45.949 31.251
Juros sobre o capital (R$ 13,83 por lote de mil ages) - - - - - - (1.500) (1.500) Capital circulante no ano anterior i 30.233 31.202
EM 30 DE JUNHO DE 2004 60.018 9.982 86 4.045 3.629 50 5.339 83.149 AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 15.716 49

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003

(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Seguradora é subsidiaria do American International Group (AIG) e do Grupo UNIBANCO. Atua em seguros gerais e de vida, inclusive em
cosseguro com sua coligada Unibanco AIG Seguros S.A.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragoes financeiras foram elaboradas em consonancia com as disposicoes da Lei das Sociedades por Agbes, normas regulamentares
aprovadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, e normatizagcao complementar estabelecida pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

As demonstragoes financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2003, anteriormente publicadas, foram reclassificadas para melhor
apresentacao e dentro do mesmo padrao definido pela Circular SUSEP n? 244 de 15 de janeiro de 2004.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apuracao de resultado

Os prémios de seguro, assim como suas correspondentes despesas de comercializacao, sao reconhecidos nos resultados quando da emissao das

apolices e ajustados por meio da variagao das provisdes de prémios nao ganhos e das despesas de comercializagéo diferidas, de acordo com o

periodo decorrido de vigéncia das apdlices.

As operacdes de cosseguro aceito sdo contabilizadas com base nos informes recebidos das respectivas congéneres. As operacoes de retrocessao

sao contabilizadas com base nos informes recebidos do IRB Brasil Resseguros S.A..

As comissoes de agenciamento sao diferidas aos resultados, de forma linear, pelo prazo de 12 meses.

Os ativos sao ajustados ao seu valor provavel de realizagao ou recuperacao, quando menor, mediante constituicido de provisao.

(b) Aplicacoes - Classificagao de titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sdo reconhecidos contabilmente de acordo com os critérios para registro e avaliagado determinados pela Resolucao

CNSP n? 86/2002, Circular SUSEP n2 244/2004 e Carta Circular SUSEP/DECON/GAB n2 2/2003. De acordo com a referida legislagao, os titulos

devem ser classificados segundo a intencéo da administragdo em manté-los até o seu vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos a

serem mantidos até o vencimento séo valorizados pelo valor investido acrescido dos rendimentos auferidos. Os titulos sujeitos a negociacao antes

de seu vencimento devem ter o seu valor contabil ajustado ao valor de mercado. O ajuste ao valor de mercado, para mais ou para menos, &
reconhecido no resultado do exercicio (titulos classificados na categoria "para negociagao”) ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos
classificados na categoria “disponiveis para venda”).

(c) Créditos de operacoes de seguros e outras contas a receber

Representam os valores contratados que se encontram pendentes de recebimento, em razédo do parcelamento do prémio, acrescidos dos

respectivos juros, custo de apdlice, Imposto sobre Operagoes Financeiras (IOF) e coberturas acessorias.

Os juros cobrados em virtude do parcelamento de prémios de seguros sao diferidos para apropriacao no mesmo prazo do parcelamento dos

correspondentes prémios de seguros.

A provisao para riscos sobre créditos é calculada pela Administracao para cobrir as perdas esperadas na realizacao dos créditos, apurada com

base na parcela de prémios pendentes vencidos, acima de 60 dias, liquidos das cessdes de risco, e respectivas provisdes de prémios nao ganhos.

(d) Permanente

Demonstrado ao valor de aplicacao ou custo de aquisigao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os

seguintes aspectos:

« Os imdveis foram reavaliados em 2004, nos termos das Circulares SUSEP n%s 07/97 e 50/98, incorporadas pela Circular SUSEP n2 220/02. Os
resultados apurados no processo de reavaliacao foram registrados na forma determinada pela SUSEP.

« As depreciacdes do imobilizado sao calculadas pelo método linear, com base na vida Util estimada dos bens, as taxas anuais de 10% para moveis
e utensilios, 20% para equipamentos de processamento de dados e veiculos, e pelo periodo remanescente de vida Util dos bens iméveis
reavaliados, tomando por base os laudos dos peritos independentes.

« As amortizacoes do diferido, que se referem ao desenvolvimento de novos projetos e de sistemas de processamento de dados, estao sendo
calculadas a taxa de 20% ao ano, pelo método linear, e reconhecidas a partir do momento em que os beneficios comegaram a ser gerados.

(e) Provisoes técnicas

As provisdes técnicas sao constituidas em consonancia com as determinagdes e os critérios estabelecidos na Resolucao CNSP n2 89/02. Nos

termos da Resolugao n2 61/01, uma avaliagao atuarial das carteiras, com periodicidade anual devera ser realizada e encaminhada a SUSEP, com

parecer atuarial.

A provisao de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela de prémio do seguro retido correspondente ao periodo de risco ainda néo decorrido,

de acordo com as normas da SUSEP.

A provisao de prémios nao ganhos relativa as operacoes de retrocessao é constituida com base em informagoes recebidas do IRB Brasil Resseguros S.A..

A provisao para insuficiéncia de prémios é calculada segundo Nota Técnica Atuarial (NTA) encaminhada a SUSEP. Dos célculos efetuados nao

resultou em provisao a constituir em 30 de junho de 2004.

Os encargos financeiros creditados as provisoes técnicas sao classificados como “Despesas financeiras”.

A provisao para pagamento de sinistros a liquidar é constituida por estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperacdes, determinada

com base nos avisos de sinistros recebidos até a data do balanco e atualizada monetariamente nos termos da legislacdo. Adicionalmente, é

calculada uma provisao de sinistros estimados destinada a cobertura dos ajustes de estimativas da provisao de sinistros a liquidar, considerando

inclusive aqueles processos civeis relacionados a sinistros, cujo valor pode exceder aos valores contratados, gerados entre a data de aviso e a data
de pagamento do sinistro, determinada em célculos atuariais estabelecidos em Nota Técnica Atuarial (NTA), submetida a SUSEP.

A Seguradora constitui provisao para sinistros ja ocorridos, mas ainda néao avisados (“Provisao de IBNR”), cujo valor foi determinado com base em

célculos atuariais que levaram em conta a experiéncia histérica e metodologia prevista em Nota Técnica submetida e aprovada pela SUSEP.

E constituida provisao para fazer face a encargos futuros com o Consorcio DPVAT, com base em informes emitidos pela administragéao do

Consoércio. Sobre os valores constituidos, sdo calculados e provisionados juros a razao de 6% a.a., a débito da conta de “Despesas financeiras”.

Adicionalmente, é calculada uma provisdo de sinistros estimados destinada a cobertura dos ajustes de estimativas da provisdo de sinistros a

liquidar, gerados entre a data de aviso e a data de pagamento do sinistro, determinada em célculos atuariais estabelecidos em Nota Técnica Atuarial

(NTA), submetida & SUSEP.

(f) Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicéo social foram calculados com base nas aliquotas em vigor em cada exercicio, aplicadas sobre o resultado

contabil, ajustado nos termos da legislacao fiscal em vigor.

Os créditos tributarios decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social sao

reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sao gerados (vide Nota N2 7).

(g) Ativos realizaveis e passivos exigiveis

Sao demonstrados pelos valores de realizacao ou liquidagao, inclusos, quando aplicavel, os rendimentos, encargos e as variagbes monetarias,

incorridos até a data do balanco.

4. APLICAGOES
(a) Classificagédo dos titulos e valores mobiliarios
As classificagoes do portfélio das aplicagoes financeiras da Seguradora, em 30 de junho de 2004, estdo assim demonstradas:

Prazo 181a 365 Valor Valor Ganho
indeterminado 1a30dias  31a 180 dias dias 1a5anos decusto demercado nao realizado

Titulos para negociacao:
Fundos de Investimento 71.376 - - - 71376 71.376 -

Ret. Rem. Provisoes de Sinistros IRB - 256 - - - 256 256 -

71.376 256 - - - 71632 71.632 -

Titulos disponiveis para venda:
Letras Financeiras doTesouro - 3.816 2135 18174 _ 26153 50.278 50.354 76
- 3.816 2.135 18.174 _ 26.153 50.278 50.354 76
Total dos titulos: 71.376 4.072 2.135 18.174  26.153 121.910 121.986 76

Os fundos de investimento foram alocados na faixa de “prazo indeterminado”, pois ndo possuem uma data de vencimento.

(b) Efeito no Patriménio Liquido

As perdas e ganhos nao realizados dos titulos e valores mobiliarios classificados na categoria de disponivel para venda, sdo demonstrados no
Patrimonio Liquido da seguinte forma:

Titulos e valores mobiliarios 2004 2003
Disponiveis para venda:
Letras Financeiras do Tesouro 76 (272)
Total 76 (272)
() Efeitos tributarios (26 92
Total liquido dos efeitos tributarios 50 (180)
5. DIFERIDO

2004 2003
Contas Custo  Amortizacdo  Liquido Custo  Amortizagao Liquido
Despesas de Instalacao 1.694 (876) 818 1.694 (655) 1.039
Despesas com benf. iméveis de terceiros 1.461 (919) 542 1.461 (484) 977
Despesas com programas de computador 405 (360) 45 405 (336) 69
Outras imobilizagoes 5914 (5.785) 129 5914 (5.430) 484

9.474 (7.940) 1.5

®

9.474 (6.905) 2.569
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6. COBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS
Estao vinculados & SUSEP, de acordo com as normas vigentes, os seguintes ativos:

2004 2003
Ativos financeiros garantidores
Titulos de renda fixa - privados 6.724 -
Titulos de renda fixa - plblicos 53.522 42,929
Ativos nao financeiros
Deposito no IRB (FGGO e ME) 261 283
Depoésitos judiciais 801 389
Total oferecido em cobertura 61.308 43.601

(1) Os titulos de renda fixa pUblicos oferecidos em garantia das provisoes técnicas, incluem os fundos de investimento, cuja carteira compdem-se
de titulos publicos.

7. PROVISAO PARA TRIBUTOS, CREDITOS TRIBUTARIOS E CONTINGENCIAS
(a) Calculo do imposto de renda e da contribuicao social

Imposto de renda Contribuigao social

2004 2003 2004 2003

Resultado antes dos impostos e participacoes 11.210 14.104 11.210 14.104
(=) Lucro contabil ajustado 11.210 14.104 11.210 14.104
(1) Encargos de Imposto de Renda (25%) e Contribuicao Social (9%) 2.790 3.526 1.009 1.269

(+) Adicoes permanentes 12 14 - 1
(-) Exclusoes permanentes 3.633 564 3.633 564
Juros sobre o capital proprio 1.500 - 1.500 -
Outras exclusdes permanentes 2.133 564 2133 564
(-/+) Ajustes de crédito tributario - (236) 44 277
Efeitos liquidos dos ajustes permanentes (3.621) (786) (3.589) (286)
(2) Encargos de Imposto de Renda (25%) e Contribuicao Social (9%) 905 197, 323 26)
(8) Outras movimentacoes de tributos - - {1 ~1.800 1)
(=) Despesa com impostos (1+2+3) 1.885 3.318 2.486 1.232
Taxa Efetiva 17% 4% 6% %

(1) O imposto de renda foi constituido a aliquota de 15% acrescido do adicional de 10% do lucro tributavel que excedeu a parcela de R$ 120. A
contribuicao social foi constituida sobre o lucro ajustado na forma da legislacao vigente, mediante a aliquota de 9%.

(b) Provisao para tributos e crédito tributario

2004
ATIVO PASSIVO
Saldo anterior Saldo final Saldo anterior Saldo final
créditos Constituicao créditos  Depositos provisao Constituicao  Atualizagao provisdo  Provisao
__ tributrios  (reversao/haixa) fributrios  judiciais contingéncias  (reversao/baixa)  monetaria contingéncias tributos
Curto Prazo
Imposto de renda 2.168 (621) 1.547 - - - - - 2.068
Contribuicao social 1.452 (1.324) 128 - - - - - 1.029
Outros 317 (92) 225 - - - - - 263
3.937 (2.037) 1.900 - - - - - 3.360
Longo Prazo
Imposto de renda 4.774 1.316 6.090 - 11.081 939 521 12.541 2.922
Contingéncias 2.342 1.145 3.487 16.830 10.960 1.060 521 12.541 -
Outros créditos fiscais 2432 17 2.603 2.490 121 (121) - - -
Contribuicao social 5.746 (345) 5.401 - - - - - 11.935
Contribuigao social a
compensar - MP1807 5.557 (254) 5.303 - - - - - -
Contingéncias 58 40 98 - - - - - -
Outros créditos fiscais 131 (131) - - - - - - 3.190
10.520 971 11.491 19.320 11.081 939 521 12.541 18.047
14.457 (1.066) 13.391 19.320 11.081 939 521 12.541 21.407
2003
ATIVO PASSIVO
Saldo anterior Saldo final Saldo anterior Saldo final
créditos Constituicao créditos  Depositos provisao Constituicao  Atualizacéo provisdo  Provisao
tributarios ao/haixa) tributarios judiciais contingéncias  ( ao/baixa) _monetaria contingéncias  fributos
Curto Prazo
Imposto de renda 1.931 (537) 1.394 - - - - - 2.767
Contribuigao social 717 (306) 411 - - - - - 1.234
Outros 317 - 317 - - - - - 19
2.965 (843) 2.122 - - - - - 4.020
Longo Prazo
Imposto de renda 6.173 (509) 5.664 - 17.557 3.658 1.685 22.900 1.008
Contingéncias 3.466 1.344 4810 15.203 17.006 3.658 1.685 22.349 -
Provis&o para agio 604 (604) - - - - - - -
Provisao de crédito fiscal
s/ prejuizo fiscal 845 9 854 - - - - - -
Outros créditos fiscais 1.258 (1.258) - 2017 551 - - 551 -
Contribuicao social 6.046 (411) 5.635 - - - - - 363
Contribuigao social a
compensar - MP1807 5.852 (413) 5.439 - - - - - -
Contingéncias 53 (53) - - - - - - -
Outros créditos fiscais 141 55 196 - - - - - -
12.219 (920) 11.299 17.220 17.557 3658  1.685 22900 1.371
15.184 (1.763) 13.421 17.220 17.557 3.658 1.685 22.900 5.391

(c) Passivos contingentes e depdsitos judiciais

i) Acoes fiscais

A Seguradora ¢ autora de agdes relativas a questoes tributarias, em especial quanto a constitucionalidade da exigéncia de determinados tributos,

sendo pratica o provisionamento integral de provaveis obrigacoes, até o momento em que a obrigacao é liquidada ou revertida em funcéo da

avaliagao dos consultores juridicos. Estao provisionados R$ 12.541 (R$ 22.349 em 2003), relativos as agoes de questoes tributarias.

A seguradora esta questionando judicialmente a constitucionalidade dos efeitos tributérios relacionados aos seguintes impostos e contribuicoes

sociais:

» Imposto de Renda - Esta em discusséo, a indedutibilidade da Contribuicdo Social sobre o Lucro na apuragao do lucro real. O processo esta em
tramitacao desde 2002 e esta amparado por liminar.

» Contribuicdo Social — Estd em discussao recolher a Contribuicdo pela aliquota aplicavel as empresas em geral (8%), sem as alteracdes
introduzidas pela EC n® 10/96. O processo esta garantido por deposito judicial.

» Programa de Integracéao Social (PIS) — Estd em discussao, a legalidade da EC n®s 10/96 e 17/97, no que diz respeito ao alargamento da base de
célculo. O processo esta garantido por depdsito judicial, feito mediante liminar.

A Companhia optou pelo disposto no art. 82 da Medida Proviséria n? 1.807/99, mantendo o crédito tributario referente a contribuicao social em 31 de

dezembro de 1998 a aliquota de 18%, o qual devera ser compensado sem atualizagdo monetaria com correspondentes passivos futuros, arazao de

30% do referido passivo, ajustado na forma da lei.

A Companhia optou, também, pela adesao ao Parcelamento Especial - PAES, conforme a Lei n2 10.684/03, de débitos junto a Secretaria da Receita

Federal, com vencimento até 28 de fevereiro de 2003. O beneficio do parcelamento em 120 vezes, abrange o processo da Contribuicao para o

Financiamento da Seguridade Social (Cofins) — que discutia a exigibilidade desta contribuicao para as empresas financeiras.

i) Acobes trabalhistas

Sindicatos e ex-empregados intentaram agdes trabalhistas contra a Seguradora para obter indenizagées referentes a direitos trabalhistas. Nao ha

garantia de éxito nessas agoes, razao pela qual o valor das contingéncias trabalhistas é provisionado, com base na média histérica dos pagamentos

efetuados. Estao provisionados R$ 1.104 (R$ 1.042 em 2003), para cobertura de eventuais perdas que possam resultar da resolucéo desses processos,

registrada na rubrica “Contingéncias Fiscais e Trabalhistas”. Os depdsitos judiciais relativos a estes processos montam R$ 1.020 (R$ 368 em 2003).

Continua...
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iiiy Acoes Civeis

A definicdo do registro dos valores envolvidos, leva em conta as normas contabeis relativas ao critério a ser adotado para a constituicao de provisao
para contingéncias. A Administragcao possui acompanhamentos periédicos, contendo informagdes sobre o estagio processual de cada acao
judicial, o valor envolvido, a opiniao do advogado sobre a probabilidade de perda da causa e o respectivo tratamento contabil adotado.

Estas contingéncias séo provisionadas até o limite da importancia segurada (IS) e registrada na rubrica de “Sinistros a liquidar”, e a diferenca entre a
IS e o valor em risco encontra-se contemplado dentro da Reserva de sinistros a liquidar estimada (Nota 3 e). Estao provisionados R$ 6.589 relativos
as acoes civeis. A rubrica “Depositos Judiciais e Fiscais” no realizavel a longo prazo inclui R$ 802 (R$ 389 em 2003) relativos a processos judiciais
relacionados a reclamacoes de sinistros.

8. PARTES RELACIONADAS
Os valores abaixo referem-se as operacoes envolvendo a AlG Brasil Companhia de Seguros e empresas dos grupos Unibanco e AlG.
As transacoes com partes relacionadas séo realizadas em condicdes comutativas a precos, prazos e taxas normais de mercado, e compreendem
operagoes de cosseguros, depositos bancérios e aplicacdes financeiras.

Unibanco - Uniao Total

de Bancos Unibanco AlG

ATIVO Brasileiros S.A.  Seguros S.A. 2003
Conta movimento 542 - 46
Aplicacao fundos de renda fixa 71.375 - -
Prémios a receber de cosseguro aceito 5.297 3.423
PASSIVO
Provisdo de comissoes s/ prémios emitidos de cosseguro aceito 760 135
Sinistros de cosseguro aceito 4.277 3.791
RECEITAS
Receitas financeiras com fundos de renda fixa
Prémios de cosseguros aceitos
DESPESAS
Sinistros de cosseguro aceito 2.655 4.529

9. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital

O capital social subscrito e integralizado, esta representado por 108.427.875 acdes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.

(b) Aumento/(Reducao) de capital

Encontram-se pendentes de homologagao pela SUSEP, a redugao de R$ 400, deliberado na AGE de 31 de dezembro de 2001 e o aumento de

capital no valor de R$ 10.382 que elevou o capital social para R$ 70.000 em decorréncia da absorcéo de Reserva de Lucros sem emissao de novas

acoes, conforme AGO de 31 de margo de 2004.

(c) Reserva de capital

Corresponde a reserva de subvengdes para investimentos.

(d) Reservas de lucros

Corresponde a reserva legal, que é constituida na forma prevista na legislacao societaria, podendo ser utilizada para a compensacéo de prejuizos ou para

aumento do capital social e; a Reserva Estatutaria que é constituida para assegurar a sociedade margem operacional até o limite maximo do capital social.
2004

7.081 13.823

Demonstracao das reservas de lucros
Reserva Legal
Reservas Estatutarias

(e) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio, ajustado conforme o art. 202 da Lei n® 6.404/76.
No primeiro semestre de 2004, foi destinado o montante de R$ 1.500 a titulo de juros sobre o capital préprio.

2004
Capital 70.000
Reservas de Capital 86
Reservas de Lucros 3.629
Reservas de Reavaliacao e Outras
Base de célculo 77.810
Juros sobre capital proprio 1.5
O beneficio fiscal reconhecido no resultado decorrente da dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio foi de R$ 510.

10. DEMONSTRATIVOS DAS PROVISOES TECNICAS, SINISTROS A LIQUIDAR E DESPESAS DE COMERCIALIZA(;I:\O DIFERIDAS
(a) Provisao de prémios nao ganhos

Acidentes  Vida em Grupo/
Pessoais/Coletivo Prestamista Demais 2004
Saldo no inicio do semestre - 842 1 274 1.192
(+) Transfer. de Carteira da Phenix - 4.420 - 1.965 28 6.413
(+) Prémio Retido Seguro Direto (26) 1.536 1.022 5.623 1.431 9.586
(+) Prémio Retido Cosseguro Aceito 4.699 - 67 - 507 5.273
(+) Movimento de Retrocessao - - - - 4
(+) Atualizagao Monetaria 3 - - - 3
(-) Prémio Ganho (4.718) (992) (1.647) (5.788) 1.402
(=) Saldo no final do semestre 33 4.964 284 1.801 845
(b) Despesas de comercializagao diferidas

Transportes  Penhor Rural
75

Acidentes
Pessoais/Coletivo

Vida em Grupo/
Ti Penhor Rural Prestamista
Saldo no inicio do semestre 4 - - -
(+) Transfer.de Carteira da Phenix - (120) - 29
(+) Comissao sobre o Premio Emitido 912 29 78 838
(+) Comissao de Agenciamento - - - 7
(-) Despesas Incorridas 913) (48) (78) (847)
(+) Atualizacao Monetéria 1) - - (4)
(=) Saldo no final do semestre 2 (139) - 23

(c) Provisdes Técnicas - Sinistros a Liquidar e Provisao de IBNR

Demais

Vidaem
Grupo/
Prestamista

Acidentes
Resp. Civil Pessoais/
Transportes  Transportes Coletivo Conv
Saldo no inicio do semestre 3.443 621 727 13.701 2.665
(+) Transferéncia de Carteira da Phenix - - 1 - 11.734
(+) Indeniz. Avisadas 8911 3.675 610 - 2.307
(+) Alteracao de Estimativa/Ajustes (533) 6 - (630)
(-) Recup. Sin. Cosseg/Resseg. . (492) (58) - (80) (3.163)
(-) Sinistros Pagos (430) - (1.507) (11.710)
(+) Atualiz. Monetéria - - 124
(+) Movimento de Retrocessao - - (156)
(+) Variacao Provisao IBNR
Seguros (29) 1) 359
DPVAT - - . 1.385
Retrocessao - (22)
(=) Saldo no final do semestre 835 43.193

DPVAT
2004
26.664
12.923
25,023
(8.234)

11. PRINCIPAIS RAMOS DE ATUAQI:\O
2004 2003
indicede  Prémio indice de indice de
Comissionamento Ganho  Sinistralidade Comissionamento
47 2% 19,4% 9.365 54,8% 17,3%
35,3% 15,0% 2735 26,7% 12,3%
16,0% 3,5% 2.712 16,3% 3,5%
77,4% 4.482 72,9%

indice de
Sinistralidade

Prémio

Ganho
Transportes 4.718
Vida em Grupo 5.788
Acidentes Pessoais/Coletivo 1.647
DPVAT Convénio 4.929 - -
Demais 2.394 86,2% 2,4% 1.885 72,7% 7,6%
Total 19.476 55,7% 10,3% 21.179 51,6% 11,6%

12. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADO

2003
(a) Despesas administrativas e com tributos
Despesas com pessoal proprio (56)
Despesas com servicos
Despesas com localizacéo
Despesas com publicagao
Cofins
Pis
Outras

(b) Despesas financeiras

Despesas financeiras com operacoes de seguros
CPMF

Juros moratérios de tributos

Outras

(c) Receitas financeiras

Receitas com titulos de renda fixa — privados
Receitas com titulos de renda fixa — publicos
Receitas com titulos de renda variavel

Receitas financeiras com operacdes de seguros
Outras

(d) Resultado patrimonial
Receitas/despesas com imdveis de renda
Dividendos recebidos

(e) Outras receitas e despesas operacionais
Despesas com administracao de apolice
Proviséo p/riscos de créditos duvidosos
Despesas com cobranga

Lucros atribuidos

Despesas com operagdes de seguros

Outras

(f) Receitas (despesas) nao operacionais
Resultado na alienagéo do ativo permanente

(51)
13. REAVALIACAO DE IMOVEIS
A seguradora realizou reavaliagdo dos imdveis de sua propriedade, conforme Assembléia Geral Extraordinaria de 21 de janeiro de 2004, tomando
como base os laudos de avaliacdo de imoéveis emitidos por empresa especializada, datados de 21 de novembro de 2003, de acordo com os
procedimentos estabelecidos na Circular SUSEP 122/00. A diferenga apurada, entre o valor da reavaliagdo e o valor contabil dos imoveis
registrados na Seguradora, foram reconhecidos contabilmente da seguinte forma:
Valor contabil (liquida das depreciacoes):
Reavaliacdo dos iméveis:
Mais-valia .

Total 045

A mais valia apurada pela diferenga do custo histérico corrigido (acrescido das reavaliagbes anteriores, e liquidos de depreciacao) e esta
reavaliagao foi contabilizada a conta de “Reservas de Reavaliagao”, no Patriménio Liquido (liquida dos efeitos tributarios).

14. TRANSFERENCIA DE CARTEIRA

Através de Instrumento Particular de Cessao de Direitos e Assuncao de Obrigacdes em 1 de junho de 2004, a Unibanco AIG Vida e Previdéncia
(nova denominacao social da Phenix Seguradora S.A.) transferiu para a AIG Brasil Companhia de Seguros suas carteiras de seguros nos
segmentos de vida, prestamista, benfeitorias e produtos agropecuarios e acidentes pessoais.

A transferéncia ocorreu pelo valor contabil, conforme demonstrado a seguir:

ATIVO 21.369
Circulante 21.363
Aplicacoes 15.250
Prémios a Receber 2.558
Outros Créditos a Receber 381
Despesas Antecipadas 3.174
Realizavel a Longo Prazo 6

PASSIVO

Circulante

Débitos Operagoes com Seguros e Resseguros
Provis6es Técnicas de Seguros e Resseguros

Exigivel a Longo Prazo - Provisoes Técnicas
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas

AIG Brasil Companhia de Seguros S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da AlG Brasil Companhia de Seguros S.A. em 30 de junho de 2004 e de 2003 e as correspondentes
demonstragbes do resultado, das mutacoes do patriménio liquido e das origens e aplicacoes de recursos dos semestres findos nessas datas,
elaborados sob a responsabilidade da sua administracao. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragoes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem que os exames sejam realizados
com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das demonstracoes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos
exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e os sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a constatacao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informagoes contabeis divulgados e (c) a avaliacao das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administracéo da seguradora, bem como da apresentagédo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
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3. Somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da AlG Brasil Companhia de Seguros S.A. em 30 de junho de 2004 e de 2003 e o resultado das operacdes, as mutacdes do
patriménio liquido e as origens e aplicagoes de recursos dos semestres findos nessas datas, de acordo com praticas contabeis adotadas no Brasil.

Sé&o Paulo, 6 de agosto de 2004

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

AOS ACIONISTAS

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, vimos apresentar
a V.sas., as Demonstragbes Financeiras relativas aos semestres findos
em 30 de junho de 2004 e 2003, acompanhadas das respectivas Notas
Explicativas e do Parecer dos Auditores Independentes.

Por fim, recomendamos a leitura do extrato das opera¢cdes combinadas
do Grupo Unibanco AIG, publicado nos jornais Valor Econémico e Gazeta
Mercantil.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos senhores Acionistas, Clientes e Corretores pela

confianga e apoio dispensados. Aos funcionarios e colaboradores,
expressamos nosso reconhecimento pelo empenho e dedicagéao.

Sé&o Paulo, 6 de agosto de 2004.
A Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO (em milhares de reais)

ATIVO 2004 2003
CIRCULANTE 118.957 86.422
DISPONIVEL 3.534 187
Caixa e bancos 3.534 187
APLICACOES 95.762  70.295
Titulos de renda fixa 95.506 70.004
Outras aplicagdes ~ 256 291
CREDITOS DAS OPERACOES COM

SEGUROS E RESSEGUROS 13.464 11.982
Prémios a receber 10.431 6.679
Resseguradoras 1.132 3.765
Outros créditos operacionais 2.094 1.823
(-) Provis&o para riscos de créditos (193) (285)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 2.486 3.189
Titulos e créditos a receber 586 573
Créditos tributarios e previdenciarios 1.900 2122
Outros créditos - 494
OUTROS VALORES E BENS 533 755
Bens a venda 533 755
DESPESAS ANTECIPADAS 3.380 -
Despesas antecipadas - operacionais 3.380 -
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS (202) 14
Seguros e resseguros (202) 14
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 58.657 58.526
APLICACOES 26.224 28.750
Titulos de renda fixa 26.224 29.022
(-) Proviséo para desvalorizagao - (272)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 32.419 29.776

Titulos e créditos a receber 359 422

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de reais, exceto o Lucro Liquido por lote de mil agdes)

PASSIVO 2004 2003
CIRCULANTE 73.008 _55.171
CONTAS A PAGAR 12.146 _20.681
Obrigagdes a pagar 2.050 16.612

Provisdes trabalhistas 50 49

Proviséo para impostos e contribuicoes 3.360 4.020
Outras contas a pagar 6.686 -
DEBITOS DE OPERACOES COM

SEGUROS E RESSEGUROS 10.387 7.432
Prémios a restituir 279 -
Seguradoras 145 111
Resseguradoras 5.264 2.241
Comissdes sobre prémios emitidos 1.013 464
Outros débitos operacionais 3.686 4.616
DEPOSITOS DE TERCEIROS 2.178 1.638
Depdsito de terceiros 2.178 1.638
PROVISOES TECNICAS - SEGUROS

E RESSEGUROS 48.297 _25.420
RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 48.297 _25.420
Provisédo de prémios nao ganhos - riscos

vigentes e ja emitidos 5.104 1.119
Sinistros a liquidar 19.900 7.866
Proviséo de sinistros ocorridos mas

nao avisados 23.293 16.435
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 35.391 26.234
CONTAS A PAGAR 18.923 2.292
Proviséo para tributos diferidos 18.047 1.371

Empréstimos e financiamentos 876 921

Créditos tributarios e previdenciarios 11.491 11.299 ~ .
Depésitos judiciais e fiscais 20.122  17.608 PROVISOES TECNICAS - SEGUROS
Outros créditos 447 447 E RESSEGUROS _2.823 -
DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS 14 - RAMOS ELEMENTARES E VIDA EM GRUPO 2.823 -
Seguros e resseguros 14 - Provis&o de prémios ndo ganhos - riscos
PERMANENTE _13.934 9.971 vigentes e ja emitidos 2.823 -
INVESTIMENTOS _10.157 _4.324  QUTROS PASSIVOS CONTINGENTES 13.645 _23.942
Participagbes societdrias 1349 1147 Contingéncias fiscais 12541 22.900
'C’)“Ct"’e'sl des"t',‘adots arenda 15-582 9-532 Contingéncias trabalhistas 1104 1.042
0) Deprociagdo (6876) (6455  PATRIMONIO LIQUIDO 83.149 _73.514
Bens méveis T 9753 9.754 Aumento/redugéc_; de capital (em aprovagao) 9.982 (400)
Outras imobilizagdes 788 990 Sg:zx:z gz f:g\'/::agéo . 022 86
E)"PEeslggagao (?ggi) (;ggg) Reservas de lucros o 3.629 1.272
Despesas organizagéo, implantacgao e instalagéo 9.474 9.474 Ajustes com titulos e valores mobiliarios 50 (180)
() Amortizacdes (7.940) (6.905) Lucros acumulados 5.339 12.718
TOTAL DO ATIVO 191.548 154.919 TOTAL DO PASSIVO 191.548 154.919
As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstrag¢des financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(em milhares de reais)
Ajustes com
Aumento Reservas Reservas Reservas titulos e
Capital /red. de capital de de de valores Lucros
social (em aprovacdo) _ capital reavaliacdo lucros _ mobilidrios acumulados Total
EM 12 DE JANEIRO DE 2003 22.754 36.864 86 - 1.272 (844) 17.260 77.392
AUMENTO DE CAPITAL, CONFORME
PORTARIA SUSEP N¢ 1652/03 37.264 (37.264) - - - - - -
AJUSTES COM TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS - - - - - 664 - 664
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE - - - - - - 9.554 9.554
PROPOSTA P/ DESTINACAO DOS LUCROS
Dividendos (R$ 130,00 por lote de mil agdes) - - - - - - (14.096) (14.096)
EM 30 DE JUNHO DE 2003 60.018 (400) 86 - 1.272 (180) 12,718 73.514
EM 12 DE JANEIRO DE 2004 60.018 (400) 86 - 14.011 86 - 73.801
AUMENTO DE CAPITAL,
CONFORME AGO DE 31/03/2004 - 10.382 - - (10.382) - - -
RESERVAS DE REAVALIAQAO
Constituigdo (Nota Explicativa 13) - - - 4.045 - - - 4.045
AJUSTES COM TIiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS - - - - - (36) - (36)
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE - - - - - - 6.839 6.839
PROPOSTA P/ DESTINAQAO DOS LUCROS
Juros sobre o capital
(R$ 13,83 por lote de mil agdes) - - - - - - (1.500) (1.500)
EM 30 DE JUNHO DE 2004 60.018 9.982 86 4.045 3.629 50 5.339 83.149

As notas explicativas da administragéo sdo parte integrante das demonstrag¢oes financeiras.

N 2004 2003
PREMIOS RETIDOS 19.793 20.419
Prémios diretos 21.716 16.180
Prémios de cosseguros aceitos 5.967 11.975
Prémios de cosseguros cedidos - (1.063)
Prémios de resseguros cedidos (2.342) (1.610)
Prémios cedidos a consoércios e fundos (5.552) (5.050)
Prémios de retrocessdes 4 (13)

VARIAGAO DAS PROVISOES TECNICAS (317) 760
PREMIOS GANHOS 19.476 21.179
SINISTROS RETIDOS (10.852) (10.932)
Sinistros diretos (5.579) (1.917)
Sinistros de cosseguro aceito e retrocessao (2.544) (4.664)
Sinistros de consércios e fundos (2.430) (2.024)
Recuperacéo de sinistros 1.271 (1.012)

Salvados e ressarcimentos (16) 254
Variagao da provisao de sinistros ocorridos

mas nao avisados - IBNR B (1.554) (1.569)
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO (2.012) (2.325)
Comissdes (2.279) (2.885)
Recuperagéo de comissbes 316 476
Outras despesas de comercializagdo - (4)
Variagao das despesas de comercializagdo

diferidas (49) 88
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS

OPERACIONAIS 117) (906)
Outras receitas operacionais (218) -
Outras despesas operacionais 101 (906)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (1.944) (2.366)
DESPESAS COMTRIBUTOS (425) (1.829)
RESULTADO DAS OPERACOES DE PRE-

VIDENCIA COMPLEMENTAR E SEGUROS 4.126 2.821
RESULTADO FINANCEIRO 6.377 10.243
Receitas financeiras 7.891 11.532
Despesas financeiras (1.514) (1.289)
RESULTADO PATRIMONIAL 707 1.091
Receitas/despesas com iméveis de renda 374 541
Receitas/despesas patrimoniais 333 550
RESULTADO NAO OPERACIONAL - (51)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS

E PARTICIPACOES 11.210 14.104
CONTRIBUICAO SOCIAL (2.486) (1.232)
IMPOSTO DE RENDA (1.885) (3.318)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 6.839 9.554

QUANTIDADE DE ACOES
LUCRO LIQUIDO POR LOTE DE
MIL ACOES DO CAPITAL SOCIAL - R$

108.427.875 108.427.875

63,07 88,11

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das
demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de reais)

. 2004 2003
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 6.839 9.554
MAIS:
- Depreciagdes e amortizagdes 1.155 780
- Prejuizo na venda de investimentos ou imobilizado - 89
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 7.994 10.423
ORIGEM
- Lucro liquido ajustado 7.994 10.423
- Aumento do exigivel a longo prazo 5.237 5.361
- Alienacéo de imobilizado (valor de venda) 2 350
- Reducéo do realizavel a longo prazo 4.019 -
- Ajustes com titulos e valores mobilidrios - 664
TOTAL DAS ORIGENS 17.252 16.798
APLICACAO
- Dividendos propostos e pagos - 14.096
- Juros sobre o capital préprio propostos e pagos 1.500 -
- Aquisi¢ao de investimentos - 48
- Aumento no realizavel a longo prazo - 2.605
- Ajustes com titulos e valores mobiliarios 36 -
TOTAL DAS APLICACOES DE RECURSOS 1.536 16.749
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO  15.716 49
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO o
Capital circulante no ano corrente 45.949 31.251
Capital circulante no ano anterior ; 30.233 31.202
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 15.716 49

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das
demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2004 E 2003

(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Seguradora é subsididria do American International Group (AIG) e
do Grupo UNIBANCO. Atua em seguros gerais e de vida, inclusive em
cosseguro com sua coligada Unibanco AIG Seguros S.A.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras foram elaboradas em consonéncia com as
disposicdes da Lei das Sociedades por Ag¢des, normas regulamentares
aprovadas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados — CNSP, e
normatizagdo complementar estabelecida pela Superintendéncia de
Seguros Privados (SUSEP).

As demonstragdes financeiras relativas ao semestre findo em 30 de junho
de 2003, anteriormente publicadas, foram reclassificadas para melhor
apresentagdo e dentro do mesmo padréo definido pela Circular SUSEP n°
244 de 15 de janeiro de 2004.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apuracao de resultado

Os prémios de seguro, assim como suas correspondentes despesas de
comercializagao, sao reconhecidos nos resultados quando da emissao das
apolices e ajustados por meio da variagdo das provisdes de prémios nao
ganhos e das despesas de comercializagdo diferidas, de acordo com o
periodo decorrido de vigéncia das apdlices.

As operagdes de cosseguro aceito sdo contabilizadas com base nos
informes recebidos das respectivas congéneres. As operacdes de
retrocess@o sdo contabilizadas com base nos informes recebidos do IRB
Brasil Resseguros S.A..

As comissdes de agenciamento sa@o diferidas aos resultados, de forma
linear, pelo prazo de 12 meses.

Os ativos sdo ajustados ao seu valor provavel de realizagdo ou recuperagao,
quando menor, mediante constituicdo de provisao.

(b) Aplicacdes — Classificacao de titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios s@o reconhecidos contabilmente de acordo
com os critérios para registro e avaliacdo determinados pela Resolugao
CNSP n? 86/2002, Circular SUSEP n? 244/2004 e Carta Circular SUSEP/
DECON/GAB n° 2/2003. De acordo com a referida legislacdo, os titulos
devem ser classificados segundo a intengdo da administragdo em manté-
los até o seu vencimento ou negocia-los antes dessa data. Os titulos a
serem mantidos até o vencimento sdo valorizados pelo valor investido
acrescido dos rendimentos auferidos. Os titulos sujeitos a negociacao
antes de seu vencimento devem ter o seu valor contabil ajustado ao valor
de mercado. O ajuste ao valor de mercado, para mais ou para menos, é
reconhecido no resultado do exercicio (titulos classificados na categoria
“para negociagéo”) ou em conta especifica do patriménio liquido (titulos

classificados na categoria “disponiveis para venda”).

(c) Créditos de operacdes de seguros e outras contas a receber

Representam os valores contratados que se encontram pendentes de

recebimento, em razdo do parcelamento do prémio, acrescidos dos

respectivos juros, custo de apdlice, Imposto sobre Operagdes Financeiras

(IOF) e coberturas acessorias.

Os juros cobrados em virtude do parcelamento de prémios de seguros

sao diferidos para apropriagdo no mesmo prazo do parcelamento dos

correspondentes prémios de seguros.

A provisao para riscos sobre créditos é calculada pela Administracdo para

cobrir as perdas esperadas na realizagao dos créditos, apurada com base

na parcela de prémios pendentes vencidos, acima de 60 dias, liquidos das
cessdes de risco, e respectivas provisdes de prémios ndo ganhos.

(d) Permanente

Demonstrado ao valor de aplicagdo ou custo de aquisicdo, corrigido

monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado com os

seguintes aspectos:

e Os imoéveis foram reavaliados em 2004, nos termos das Circulares
SUSEP n%s 07/97 e 50/98, incorporadas pela Circular SUSEP n® 220/02.
Os resultados apurados no processo de reavaliagao foram registrados na
forma determinada pela SUSEP.

 As depreciagdes do imobilizado séo calculadas pelo método linear, com
base na vida util estimada dos bens, as taxas anuais de 10% para méveis
e utensilios, 20% para equipamentos de processamento de dados e
veiculos, e pelo periodo remanescente de vida util dos bens iméveis
reavaliados, tomando por base os laudos dos peritos independentes.

* As amortizagdes do diferido, que se referem ao desenvolvimento de
novos projetos e de sistemas de processamento de dados, estdo sendo
calculadas a taxa de 20% ao ano, pelo método linear, e reconhecidas a
partir do momento em que os beneficios comegaram a ser gerados.

(e) Provisoes técnicas

As provisdes técnicas sdo constituidas em consonancia com as

determinagdes e os critérios estabelecidos na Resolugdo CNSP n® 89/02.

Nos termos da Resolugédo n° 61/01, uma avaliacdo atuarial das carteiras,

com periodicidade anual devera ser realizada e encaminhada a SUSEP,

com parecer atuarial.

A provisao de prémios ndo ganhos é constituida pela parcela de prémio do

seguro retido correspondente ao periodo de risco ainda néao decorrido, de

acordo com as normas da SUSEP.

A provisao de prémios ndo ganhos relativa as operagdes de retrocessao

é constituida com base em informagdes recebidas do IRB Brasil

Resseguros S.A..

A provisdo para insuficiéncia de prémios é calculada segundo Nota
Técnica Atuarial (NTA) encaminhada a SUSEP. Dos calculos efetuados
néo resultou em provisao a constituir em 30 de junho de 2004.

Os encargos financeiros creditados as provisdes técnicas séo
classificados como “Despesas financeiras”.

A provisao para pagamento de sinistros a liquidar é constituida por
estimativa de pagamentos provaveis, liquidos de recuperagdes,
determinada com base nos avisos de sinistros recebidos até a data
do balango e atualizada monetariamente nos termos da legislacao.
Adicionalmente, é calculada uma proviséo de sinistros estimados
destinada a cobertura dos ajustes de estimativas da proviséo de sinistros
a liquidar, considerando inclusive aqueles processos civeis relacionados
a sinistros, cujo valor pode exceder aos valores contratados, gerados
entre a data de aviso e a data de pagamento do sinistro, determinada
em cdlculos atuariais estabelecidos em Nota Técnica Atuarial (NTA),
submetida a SUSEP.

A Seguradora constitui provisdo para sinistros ja ocorridos, mas ainda
nao avisados (“Provisao de IBNR”), cujo valor foi determinado com base
em calculos atuariais que levaram em conta a experiéncia histérica e
metodologia prevista em Nota Técnica submetida e aprovada pela
SUSEP.

E constituida provisao para fazer face a encargos futuros com o Consércio
DPVAT, com base em informes emitidos pela administragcdo do Consércio.
Sobre os valores constituidos, sdo calculados e provisionados juros a
razdo de 6% a.a., a débito da conta de “Despesas financeiras”.
Adicionalmente, é calculada uma proviséo de sinistros estimados
destinada a cobertura dos ajustes de estimativas da proviséo de sinistros
a liquidar, gerados entre a data de aviso e a data de pagamento do
sinistro, determinada em cdlculos atuariais estabelecidos em Nota
Técnica Atuarial (NTA), submetida a SUSEP.

(f) Imposto de renda e contribuicao social

O imposto de renda e a contribuicdo social foram calculados com base
nas aliquotas em vigor em cada exercicio, aplicadas sobre o resultado
contabil, ajustado nos termos da legislacao fiscal em vigor.

Os créditos tributarios decorrentes de diferengas temporarias, prejuizos
fiscais de imposto de renda e bases negativas de contribuicao social sdo
reconhecidos contabilmente nos exercicios em que sdo gerados (vide
Nota N¢ 7).

(g) Ativos realizaveis e passivos exigiveis

Sao demonstrados pelos valores de realizagao ou liquidagéo, inclusos,
quando aplicavel, os rendimentos, encargos e as variagdes monetarias,
incorridos até a data do balanco.
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4. APLICACOES
(a) Classificacao dos titulos e valores mobiliarios

As classificagdes do portfélio das aplicagdes financeiras da Seguradora, em 30 de junho de 2004, estéo assim demonstradas:

Prazo
indeterminado 1.a 30 dias 31 a 180 dias
Titulos para negociacao:
Fundos de Investimento 71.376 - -
Ret. Rem. Provisdes de Sinistros IRB - 256 -
71.376 256 -
Titulos disponiveis para venda:
Letras Financeiras doTesouro - 3.816 2.135
- 3.816 2.135
Total dos titulos: 71.376 4.072 2.135

Os fundos de investimento foram alocados na faixa de “prazo indeterminado”, pois nao possuem uma data de
vencimento.

(b) Efeito no Patriménio Liquido

As perdas e ganhos nao realizados dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria de disponivel para
venda, sdo demonstrados no Patriménio Liquido da seguinte forma:

181 a 365 Valor Valor Ganho
dias 1a5 anos de custo de mercado nao realizado

- - 71.376 71.376 -

- - 256 256 -

- - 71.632 71.632 -

18.174 26.153 50.278 50.354 76
18.174 26.153 50.278 50.354 76
18.174 26.153 121.910 121.986 76

(1) Os titulos de renda fixa publicos oferecidos em garantia das provisdes técnicas, incluem os fundos de
investimento, cuja carteira compdem-se de titulos publicos

7. PROVISAO PARA TRIBUTOS, CREDITOS TRIBUTARIOS E CONTINGENCIAS

(a) Célculo do imposto de renda e da contribuicao social

Titulos e valores mobiliarios 2004 2003
Disponiveis para venda: Imposto de renda Contribuicdo social
_Il__ii;als Financeiras do Tesouro _7/2 (%) 2004 2003 2004 2003
() Efeitos tributarios ~—26 (_)792 Resultado antgs .do.s impostos e participacées  11.210 14.104 11.210 14.104
Total liquido dos efeitos tributarios 50 180 (=) Lucro contabil ajustado 11.210 14.104 11.210 14.104
- - (1) Encargos de Imposto de Renda (25%)
5. DIFERIDO 2004 a003  © Contribuigao Social (9%) 2.790 3.526 ~1.009 1.269
Contas Custo Amortizacdo Liquido Custo Amortizacdo Liquido () Adu;oe~s permanentes 12 14 R 1
Despesas de Instalagao 1.694 (876) 818  1.694 (655) 1.039 () ExclusGes permanentes 3.633 564 3.633 564
Despesas com benf. iméveis de terceiros  1.461 (919) 542 1.461 (484) 977  Juros sobre o capital proprio 1.500 - 1.500 -
Despesas com programas de computador 405 (360) 45 405 (336) 69  Outras exclusdes permanentes 2.133 564 2.133 564
Outras imobilizagdes 5.914 (5.785) 29 5.914 (5.430) 484 (-/+) Ajustes de crédito tributério - (236) 44 277
B ; 9.474 (7.940) _ 1.534 9.474 (6.905) 2.569 Efeitos liquidos dos ajustes permanentes (3.621) (786) (3.589) (286)
6. CEOBERTURA DAS PROVISOES TECNICAS ) ) ) (2) Encargos de Imposto de Renda (25%)
Estdo vinculados a SUSEP, de acordo com as normas vigentes, os seguintes ativos: 2004 2003 e Contribuigao Social (9%) (905) 197) (323) (26)
Ativos financeiros garantidores (3) Outras movimentagdes de tributos - _(11) ~1.800 (1)
Titulos de renda fixa - privados 6.724 R (=) Despesa com impostos (1+2+3) ~1.885 3.318 2.486 1.232
Titulos de renda fixa - publicos 53.522 42.929 Taxa Efetiva 17% 4% 6% 9%
Ativos nao financeiros
Depésito no IRB (FGGO e ME) 261 283 (1) O imposto de renda foi constituido a aliquota de 15% acrescido do adicional de 10% do lucro tributavel que
Depésitos judiciais 801 389 excedeu a parcela de R$ 120. A contribuicéo social foi constituida sobre o lucro ajustado na forma da legislagéo
Total oferecido em cobertura 61.308 43.601 vigente, mediante a aliquota de 9%.
(b) Provisao para tributos e crédito tributario
2004
ATIVO PASSIVO
Saldo anterior Saldo final Saldo anterior Saldo final
créditos Constituicao créditos Depdsitos provisao Constituicao Atualizacao provisao Provisao
tributarios (reversao/baixa) tributarios judiciais contingéncias (reversao/baixa) monetaria contingéncias tributos
Curto Prazo
Imposto de renda 2.168 (621) 1.5647 - - - - - 2.068
Contribuicdo social 1.452 (1.324) 128 - - - - - 1.029
Outros 317 (92) 225 - - - - - 263
3.937 (2.037) 1.900 - - - - - 3.360
Longo Prazo
Imposto de renda 4.774 1.316 6.090 - 11.081 939 521 12.541 2.922
Contingéncias 2.342 1.145 3.487 16.830 10.960 1.060 521 12.541 -
Outros créditos fiscais 2.432 171 2.603 2.490 121 (121) - - -
Contribuicdo social 5.746 (345) 5.401 - - - - - 11.935
Contribuicdo social a
compensar - MP1807 5.557 (254) 5.303 - - - - - -
Contingéncias 58 40 98 - - - - - -
Outros créditos fiscais 131 (131) - - - - - - 3.190
10.520 971 11.491 19.320 11.081 939 521 12.541 18.047
14.457 (1.066) 13.391 19.320 11.081 939 521 12.541 21.407
2003
ATIVO PASSIVO
Saldo anterior Saldo final Saldo anterior Saldo final
créditos Constituicao créditos Depositos provisao Constituicao Atualizacao provisao Provisao
tributarios (reversao/baixa) tributarios judiciais contingéncias (reversao/baixa) monetdria contingéncias tributos
Curto Prazo
Imposto de renda 1.931 (537) 1.394 - - - - - 2.767
Contribuicdo social 717 (306) 411 - - - - - 1.234
Outros 317 - 317 - - - - - 19
2.965 (843) 2.122 - - - - - 4.020
Longo Prazo
Imposto de renda 6.173 (509) 5.664 - 17.557 3.658 1.685 22.900 1.008
Contingéncias 3.466 1.344 4.810 15.203 17.006 3.658 1.685 22.349 -
Proviséo para agio 604 (604) - - - - - - -
Proviséo de crédito fiscal
s/ prejuizo fiscal 845 9 854 - - - - - -
QOutros créditos fiscais 1.258 (1.258) - 2.017 551 - - 551 -
Contribuigéo social 6.046 (411) 5.635 - - - - - 363
Contribuicdo social a
compensar - MP1807 5.852 (413) 5.439 - - - - - -
Contingéncias 53 (53) - - - - - - -
Outros créditos fiscais 141 55 196 - - - - - -
12.219 (920) 11.299 17.220 17.557 3.658 1.685 22.900 1.371
15.184 (1.763) 13.421 17.220 17.557 3.658 1.685 22.900 5.391

(c) Passivos contingentes e depésitos judiciais

i) Acdes fiscais

A Seguradora é autora de agOes relativas a questdes tributarias, em especial quanto a constitucionalidade da

exigéncia de determinados tributos, sendo pratica o provisionamento integral de provaveis obrigacdes, até o

momento em que a obrigagdo é liquidada ou revertida em func@o da avaliagdo dos consultores juridicos. Estao

provisionados R$ 12.541 (R$ 22.349 em 2003), relativos as agdes de questdes tributarias.

A seguradora estd questionando judicialmente a constitucionalidade dos efeitos tributarios relacionados aos

seguintes impostos e contribuicdes sociais:

* Imposto de Renda — Esta em discussao, a indedutibilidade da Contribuicdo Social sobre o Lucro na apuragédo do
lucro real. O processo estd em tramitacdo desde 2002 e estd amparado por liminar.

* Contribuicao Social — Estd em discusséao recolher a Contribui¢éo pela aliquota aplicavel as empresas em geral
(8%), sem as alteragdes introduzidas pela EC n® 10/96. O processo esta garantido por depésito judicial.

* Programa de Integragdo Social (PIS) — Esta em discussao, a legalidade da EC n®s 10/96 e 17/97, no que diz
respeito ao alargamento da base de calculo. O processo esta garantido por depésito judicial, feito mediante
liminar.

A Companhia optou pelo disposto no art. 8% da Medida Proviséria n® 1.807/99, mantendo o crédito tributario

referente a contribuicao social em 31 de dezembro de 1998 a aliquota de 18%, o qual devera ser compensado

sem atualizagdo monetaria com correspondentes passivos futuros, a razdo de 30% do referido passivo, ajustado
na forma da lei.

A Companhia optou, também, pela adesdo ao Parcelamento Especial — PAES, conforme a Lei n® 10.684/03,

de débitos junto a Secretaria da Receita Federal, com vencimento até 28 de fevereiro de 2003. O beneficio do

parcelamento em 120 vezes, abrange o processo da Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social

(Cofins) — que discutia a exigibilidade desta contribuicao para as empresas financeiras.

ii) Acdes trabalhistas

Sindicatos e ex-empregados intentaram ac¢des trabalhistas contra a Seguradora para obter indenizagdes referentes

a direitos trabalhistas. Ndo ha garantia de éxito nessas ag¢des, razao pela qual o valor das contingéncias trabalhistas

é provisionado, com base na média histérica dos pagamentos efetuados. Estao provisionados R$ 1.104 (R$ 1.042

em 2003), para cobertura de eventuais perdas que possam resultar da resolugdo desses processos, registrada

na rubrica “Contingéncias Fiscais e Trabalhistas”. Os depositos judiciais relativos a estes processos montam R$

1.020 (R$ 368 em 2003).

iii) Acdes Civeis

A definicdo do registro dos valores envolvidos, leva em conta as normas contdbeis relativas ao critério a ser

adotado para a constituicao de provisao para contingéncias. A Administracdo possui acompanhamentos periédicos,

contendo informagdes sobre o estagio processual de cada agao judicial, o valor envolvido, a opinido do advogado
sobre a probabilidade de perda da causa e o respectivo tratamento contabil adotado.

Estas contingéncias sdo provisionadas até o limite da importancia segurada (IS) e registrada na rubrica de

“Sinistros a liquidar’, e a diferenca entre a IS e o valor em risco encontra-se contemplado dentro da Reserva

de sinistros a liquidar estimada (Nota 3 e). Estao provisionados R$ 6.589 relativos as agdes civeis. A rubrica

“Depésitos Judiciais e Fiscais” no realizavel a longo prazo inclui R$ 802 (R$ 389 em 2003) relativos a processos
judiciais relacionados a reclamagdes de sinistros.

8. PARTES RELACIONADAS

Os valores abaixo referem-se as operagdes envolvendo a AlG Brasil Companhia de Seguros e empresas dos
grupos Unibanco e AlG.

As transagbes com partes relacionadas sao realizadas em condicdes comutativas a precos, prazos e taxas
normais de mercado, e compreendem operagoes de cosseguros, depdsitos bancarios e aplicagdes financeiras.

Unibanco - Unido Total
de Bancos Unibanco AIG

ATIVO Brasileiros S.A. Seguros S.A. 2004 2003
Conta movimento 542 542 46
Aplicacéo fundos de renda fixa 71.375 - 71.375 -
Prémios a receber de cosseguro aceito - 5.297 5.297 3.423
PASSIVO
Provisdo de comissdes s/ prémios
emitidos de cosseguro aceito - 760 760 135
Sinistros de cosseguro aceito - 4.277 4.277 3.791
RECEITAS
Receitas financeiras com fundos
de renda fixa 3.592 - 3.592 -
Prémios de cosseguros aceitos - 7.081 7.081 13.823
DESPESAS
Sinistros de cosseguro aceito - 2.655 2.655 4.529

9. PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital

O capital social subscrito e integralizado, esta representado por 108.427.875 agdes ordindrias, todas nominativas
e sem valor nominal.

(b) Aumento/(Reducao) de capital

Encontram-se pendentes de homologagdo pela SUSEP, a redugdo de R$ 400, deliberado na AGE de 31 de
dezembro de 2001 e o aumento de capital no valor de R$ 10.382 que elevou o capital social para R$ 70.000 em
decorréncia da absor¢cdo de Reserva de Lucros sem emissdo de novas agdes, conforme AGO de 31 de margo
de 2004.

(c) Reserva de capital

Corresponde a reserva de subvencdes para investimentos.

(d) Reservas de lucros

Corresponde a reserva legal, que é constituida na forma prevista na legislagdo societaria, podendo ser utilizada
para a compensacao de prejuizos ou para aumento do capital social e; a Reserva Estatutaria que é constituida
para assegurar a sociedade margem operacional até o limite maximo do capital social.
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2004 2003

Demonstracéo das reservas de lucros
Reserva Legal 2.000 1.272
Reservas Estatutérias 1.629 -
3.629 1.272

(e) Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido de cada exercicio, ajustado
conforme o art. 202 da Lei n° 6.404/76. No primeiro semestre de 2004, foi destinado o montante de R$ 1.500 a
titulo de juros sobre o capital préprio.

2004
Capital 70.000
Reservas de Capital 86
Reservas de Lucros 3.629
Reservas de Reavaliagao e Outras 4.095
Base de caélculo 77.810
Juros sobre capital préprio 1.500

O beneficio fiscal reconhecido no resultado decorrente da dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio foi de
R$ 510.

10. DEMONSTRATIVOS DAS PROVISOES TECNICAS, SINISTROS A LIQUIDAR E DESPESAS DE
COMERCIALIZACAO DIFERIDAS

(a) Provisao de prémios nao ganhos

_2004 2003
(d) Resultado patrimonial
Receitas/despesas com iméveis de renda 374 541
Dividendos recebidos 333 550
707 1.091
(e) Outras receitas e despesas operacionais
Despesas com administracao de apdlice (199) (168)
Provisao p/riscos de créditos duvidosos (77) (136)
Despesas com cobranga (361) (387)
Lucros atribuidos 810 356
Despesas com operagdes de seguros (63) (327)
Outras (227) (244)
(117) (906)
(f) Receitas (despesas) nao operacionais
Resultado na alienacgao do ativo permanente - (51)
- __ (61

13. REAVALIAGAO DE IMOVEIS
A seguradora realizou reavaliagao dos imdveis de sua propriedade, conforme Assembléia Geral Extraordinaria de
21 de janeiro de 2004, tomando como base os laudos de avaliagdo de iméveis emitidos por empresa especializada,
datados de 21 de novembro de 2003, de acordo com os procedimentos estabelecidos na Circular SUSEP 122/00.
A diferenca apurada, entre o valor da reavaliagéo e o valor contabil dos imdveis registrados na Seguradora, foram
reconhecidos contabilmente da seguinte forma:

Valor contabil (liquido das depreciagdes): 2.917
Reavaliacdo dos iméveis:

Mais-valia 6.128
Total 9.045

A mais valia apurada pela diferenca do custo histdrico corrigido (acrescido das reavaliagdes anteriores, e liquidos
de depreciacao) e esta reavaliagdo foi contabilizada a conta de “Reservas de Reavaliagao”, no Patriménio Liquido

(liquida dos efeitos tributarios).

14. TRANSFERENCIA DE CARTEIRA

Através de Instrumento Particular de Cessdo de Direitos e Assungdo de Obrigagdes em 1 de junho de 2004,
a Unibanco AIG Vida e Previdéncia (nova denominacéo social da Phenix Seguradora S.A.) transferiu para a
AIG Brasil Companhia de Seguros suas carteiras de seguros nos segmentos de vida, prestamista, benfeitorias e
produtos agropecudrios e acidentes pessoais.

A transferéncia ocorreu pelo valor contabil, conforme demonstrado a seguir:

ATIVO

Circulante

Aplicacdes

Prémios a Receber

Outros Créditos a Receber
Despesas Antecipadas
Realizavel a Longo Prazo

21.369 PASSIVO 21.369
21.363 Circulante 18.482
15.250 Débitos Operacbes com Seguros e Resseguros  2.122
2.558 Provisdes Técnicas de Seguros e Resseguros  16.360
381
3.174
6 Exigivel a Longo Prazo - Provisdes Técnicas 2.887
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Acidentes Vida
Penhor Pessoais/ em Grupo/ Total
Transportes _ Rural _ Coletivo Prestamista Demais 2004 2003
Saldo no inicio do semestre 75 - 842 1 274 1192 1.915
(+) Transfer. de Carteira da Phenix - 4420 - 1.965 28 6.413 -
(+) Prémio Retido Seguro Direto (26) 1.536 1.022 5.623 1.431 9.586 5.086
(+) Prémio Retido Cosseguro Aceito 4.699 - 67 - 507 5.273 10.863
(+) Movimento de Retrocessao - - - - 4 4 (10)
(+) Atualizagao Monetaria 3 - - - 3 6 (28)
(-) Prémio Ganho (4.718) __ (992) (1.647) (5.788) _(1.402) (14.547) (16.707)
(=) Saldo no final do semestre 33 4.964 284 1.801 845 7.927 1.119
(b) Despesas de comercializacao diferidas
Acidentes Vida
Penhor Pessoais/ em Grupo/ Total
Transportes _ Rural _Coletivo Prestamista Demais 2004 2003
Saldo no inicio do semestre 4 - - - (46) (42) (74)
(+) Transfer. de Carteira da Phenix - (120) - 29 2) (93) -
(+) Comisséao sobre o Prémio Emitido 912 29 78 838 99 1.956 1.636
(+) Comissao de Agenciamento - - - 7 - 7 775
(-) Despesas Incorridas (913) (48) (78) (847) (125) (2.011) (1.623)
(+) Atualizagao Monetaria (1) - - (4) - (5) _(700)
(=) Saldo no final do semestre 2 (139) - 23 (74) (188) 14
(c) Provisoes Técnicas — Sinistros a Liquidar e Provisdao de IBNR
Acidentes Vida em
Trans- Resp. Civil Pessoais/ DPVAT Grupo/ Total
portes Transportes _Coletivo _Conv Prestamista Demais _ 2004 _ 2003
Saldo no inicio do semestre  3.443 621 727 13.701 2.665 5.507 26.664 24.022
(+) Transferéncia de Carteira
da Phenix - - 1 - 11.734 1.188 12.923 -
(+) Indeniz. Avisadas 8.911 3.675 610 - 2.307 9.520 25.023 11.313
(+) Alteracdo de
Estimativa/Ajustes (2.684) (533) 6 - (630) (4.393) (8.234) 589
(-) Recup. Sin. Cosseg/Resseg. (1.120) (492) (58) - (80) (1.413) (3.163) (1.164)
(-) Sinistros Pagos (4.856) (2.549) (430) - (1.507) (2.368)(11.710)(12.403)
(+) Atualiz. Monetaria (379) - - 425 2 76 124 (192)
(+) Movimento de Retrocessao 9) - - - - (147) (156) (263)
(+) Variagao Provisdo IBNR
Seguros 395 (29) (21) - (30) 44 359 325
DPVAT - - - 1.385 - - 1.385 2103
Retrocessao - - - - - (22) (22) (29)
(=) Saldo no final do semestre 3.701 693 835 15.511 14.461 7.992 43.193 24.301
11. PRINCIPAIS RAMOS DE ATUAGAO
i} 2004 ] ___ 2003
Prémio Indice de Indice de Prémio Indice de Indice de
Ganho Sinistralidade Comissionamento Ganho Sinistralidade Comissionamento
Transportes 4718 47 2% 19,4%  9.365 54,8% 17,3%
Vida em Grupo 5.788 35,3% 15,0% 2.735 26,7% 12,3%
Acidentes Pessoais/
Coletivo 1.647 16,0% 35% 2712 16,3% 3,5%
DPVAT Convénio 4.929 77,4% - 4482 72,9% -
Demais 2.394 86.2% 24% _1.885 72,7% 7.6%
Total 19.476 55,7% 10,3% 21.179 51,6% 11,6%
12. DETALHAMENTO DAS CONTAS DA DEMONSTRAGCAO DE RESULTADO
(a) Despesas administrativas e com tributos 2004 2003
Despesas com pessoal préprio (53) (56)
Despesas com servigos (595) (914)
Despesas com localizagdo (1.132) (1.260)
Despesas com publicagéo (94) (80)
Cofins (277) (887)
Pis (142) (146)
Outras (76) (852)
(2.369) (4.195)
(b) Despesas financeiras
Despesas financeiras com operacdes de seguros (807) (296)
CPMF (145) (228)
Juros moratdérios de tributos (15) (688)
Outras (547) (77)
(1.514) (1.289)
(c) Receitas financeiras
Receitas com titulos de renda fixa — privados 3.690 5.360
Receitas com titulos de renda fixa - publicos 3.573 4.758
Receitas com titulos de renda variavel - 349
Receitas financeiras com operagdes de seguros 86 75
Outras 542 990
7.891 11.532
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas
AIG Brasil Companhia de Seguros S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da AlG Brasil Companhia de Seguros S.A. em 30 de junho de 2004 e
de 2003 e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens
e aplicagbes de recursos dos semestres findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracoes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes
e os sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a constatagcdo, com bases em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagdo das
praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Seguradora, bem como da
apresentacdo das demonstracoes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragbes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da AlG Brasil Companhia de Seguros S.A. em 30 de junho
de 2004 e de 2003 e o resultado das operagdes, as mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagdes de
recursos dos semestres findos nessas datas, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Séo Paulo, 6 de agosto de 2004

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Paulo Sergio Miron
Contador CRC 1SP173647/0-5
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