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A Administragdo da Construtora Sultepa S.A. (SULTEPA), em
conformidade com as disposiges legais e estatuarias, submete a
apreciagcdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras e Contabeis
referentes ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2010,
acompanhadas do Parecer dos Auditores Independentes e do Parecer
do Conselho Fiscal.

As demonstragdes financeiras e operacionais a seguir estdo apresentadas
em milhares de reais e em base consolidada, exceto quando especificado
em contrario, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e com o IFRS (International Financial Reporting Standards). Todas as
comparagoes foram feitas em relacdo ao ano de 2009, exceto quando de
outra forma especificado.

1. PERFIL

Fundada em 1956, a SULTEPA possui ampla gama de servigos
relacionados a construcdo, com foco na construgcdo civil pesada,
abrangendo execugcdo de portos, aeroportos, usinas, pontes,
pavimentagao de vias urbanas e obras de saneamento em geral, além de
conjuntos residenciais. A Companhia esta sediada em Porto Alegre —RS.
Empresa de capital aberto desde 1986, em 14 de margo do corrente ano
completou 55 anos de uma solida trajetéria em seu mercado de atuagdo.
O grafico a seguir ilustra a composigéo da receita bruta da Companhia
em 2010:
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2. CONTEXTO OPERACIONAL E PERSPECTIVAS

Com a recuperagdo da economia global apés o periodo de crise e com
a necessidade de projetos para atender a demanda de eventos como a
Copa do Mundo em 2014 e as Olimpiadas em 2016, os investimentos no
Brasil intensificaram-se em todos os setores, sendo essenciais aqueles
direcionados a infraestrutura.

O BNDES (Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social),
principal instrumento de financiamento de longo prazo para a realizagdo
de investimentos do Brasil, registrou desembolsos recordes em 2010,
totalizando R$ 168,4 bilhdes, montante do qual cerca de R$ 52,2 bilhdes
foram direcionados a obras de infraestrutura. O bom desempenho do setor
de construgdo, que encerrou o ano de 2010 com crescimento de 11,6%,
de acordo com o IBGE, reflete o forte ritmo desses investimentos. Por
ser um setor intensivo de mao de obra e com insumos, em sua maioria,
nacionais, e por movimentar a cadeia produtiva, o setor de construgéo
civil recebe incentivos do governo federal por meio de programas como
o Programa de Aceleragéo do Crescimento (PAC) e o Minha Casa Minha
Vida (MCMV). Os investimentos previstos na segunda fase do Programa
de Aceleragdo do Crescimento (PAC 2), lancado em 29 de margo de
2010, devem resultar em R$ 137,2 bilhdes por ano voltados a construgao
civil, de 2011 a 2014.

Em 2010, os investimentos realizados pelo governo federal e estadual
no Estado do Rio Grande do Sul bateram recordes, alcangando R$ 1
bilhdo somente com recursos do Tesouro - fruto do ajuste fiscal iniciado
ha quatro anos. O setor de construgdo pesada agregou ao quadro formal,
em 2010, mais de 5 mil empregos diretos, elevando para 16 mil o nimero
de empregos diretos no Estado do Rio Grande do Sul.

As projegbes do BNDES indicam uma tendéncia de crescimento
maior dos investimentos em infraestrutura no periodo de 2010 a 2013
em relagdo ao realizado entre 2005 e 2008. Esse crescimento sera
impulsionado principalmente pelos projetos voltados para energia
elétrica, telecomunicacdes, saneamento, ferrovias, transporte rodoviario
e portos que, aliados aos esforgos do PAC (1 e 2), totalizardo R$ 274
bilhdes, ou seja, 37,3% a mais que os R$ 199 bilhdes investidos entre
2005 e 2008.

O governo federal afirma haver necessidade de investimentos da ordem
de R$ 50,4 bilhdes para expansdo do sistema rodoviario e devera
investir R$ 40,0 bilhdes na expansdo da malha ferroviaria, segmentos
em que a SULTEPA possui acervo técnico e expertise. Além dos
grandes empreendimentos ferroviarios de transporte de carga — como
as Ferrovias Nova Transnordestina, Leste-Oeste e Norte-Sul —, esta
prevista no PAC 2 a construgdo do Trem de Alta Velocidade (TAV), que
ligara Sao Paulo, Rio de Janeiro e Campinas. Ao todo serdo 4.696 km
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de ferrovias, 1991 km do TAV e estudos de implantagdo de mais de
2.985 km. Vale ressaltar que o setor ferroviario, em que n&o atuava havia
alguns anos, voltou a ser um dos focos da Companhia, que em 2010
conquistou — em consorcio com outras empresas — a construcéo do
Lote 6 da Ferrovia de Integragdo Leste-Oeste, para a Valec.

Ademais, o governo federal devera investir mais R$ 3,0 bilhdes na
expanséo da capacidade e na modernizagdo do sistema aeroportuario;
R$ 5,1 bilhdes para ampliagdo e recuperagdo de 21 portos; e R$ 2,7
bilhdes no transporte hidroviario de carga. O PAC 2 também prevé a
construgdo de quatro barragens: do Rio Soturno, do Sarandi, do arroio
Passo da Serraria e do arroio Sao Sepé.

No que diz respeito ao Estado do Rio Grande do Sul, sera instalado
um novo terminal de passageiros no Aeroporto Salgado Filho, tendo
em vista a iminéncia da Copa de 2014. Além disso, serdo executados
a terceira fase da dragagem do Cais do Porto do Rio Grande e o
projeto Hidrovias Corredor do Mercosul. O governo estadual estuda
ainda construir o Metrd Porto Alegre e uma ferrovia a ligar a cidade de
Panorama (SP) a Rio Grande (RS), ao sul do estado. De acordo com a
Secretaria de Infraestrutura e Logistica do Estado do Rio Grande do Sul,
os investimentos em infraestrutura totalizarao um montante de R$ 1,6
bilhdo. Com a possibilidade de haver uma aceleragdo dos investimentos
em rodovias, a previsdo é de investimento de R$ 1 bilhdo no setor
rodoviario apenas.

Este cenario de investimentos robustos em infraestrutura reforga as
perspectivas positivas para o setor em que a Companhia esta inserida.
O Grupo SULTEPA vem se preparando para captar tais investimentos
nos diversos segmentos de infraestrutura, possuindo expertise, acervo
técnico, recursos humanos e equipamentos especificos. Com otimismo e
pensamento de longo prazo, esperamos estar cada vez mais preparados
para atender as oportunidades e demandas do mercado.

3. DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

3.1. Receita Operacional Liquida

Em 2010, A receita operacional liquida da SULTEPA totalizou R$ 201,4
milhées, um crescimento de 62,2% em relagdo ao ano de 2009. Este
aumento deveu-se principalmente ao aumento significativo da receita de
obras por empreitada, que passou de R$ 61,4 milhdes em 2009 para
R$ 133,0 milhées em 2010.
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3.2. Lucro Liquido

O lucro liquido registrado pela SULTEPA totalizou R$ 22,3 milhes
em 2010, 67,8% superior ao de 2009. A margem liquida foi de 11,1%,
compondo uma evolugéo de 0,4 ponto percentual em relacdo ao ano
de 2009.

Lucro Liquido e Margem Liquida (em R$ milhdes e em %)
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3.3. Investimentos

Os investimentos realizados pela SULTEPA e suas controladas em 2010
totalizaram R$ 9,7 milhdes, dos quais R$ 5,3 milhdes foram destinados a
aquisicdo de maquinas, veiculos e equipamentos pesados para atender
apenas a demanda das novas obras. Outros R$ 4,4 milhdes foram
direcionados a investimentos em novas tecnologias, projetos de inovagéo,
meio ambiente, seguranga e novos projetos visando ao fortalecimento da

lideranga e a competitividade no mercado em geral.

4. MERCADO DE CAPITAIS

As acdes preferenciais da SULTEPA (SULT4) encerraram o ano de 2010
cotadas a R$ 4,40, representando uma desvalorizagdo de 21,0%, ante
1,0% de valorizagao do Ibovespa no mesmo periodo. O volume total de
acbes negociadas em 2010 foi de R$ 23,3 milhGes, o que representa um
crescimento de 85% em relagdo ao registrado no ano de 2009.

Mercado de Capitais

110

920
80

60
50

dez-09 mar-10

@ SULT4

jun-10 set-10 dez-10

@ |bovespa

5. SUSTENTABILIDADE

Em 2010, a SULTEPA demonstrou mais uma vez a sua preocupagao com
a questdo ambiental, atendendo aos requisitos legais no licenciamento de
obras e unidades fixas, com aten¢do especial a recuperagéo ambiental
de areas de extragdo mineral. Em suas unidades foram plantadas 9.100
mudas, e aproximadamente oito hectares de areas impactadas pelas
atividades de mineracéo foram recuperados.

Quanto aos residuos sdlidos, a SULTEPA dispde de um forte programa de
conscientizagao da forca trabalhadora e da estrutura fisica organizacional
que visa a redugao, segregacdo na fonte, armazenamento, transporte e
destinacéo adequada dos residuos solidos gerados.

Com énfase na conscientizacdo ambiental dos colaboradores e
da comunidade, no ano de 2010 foram desenvolvidos programas
especiais com palestrantes e foi realizada distribuicdo de mudas
nativas aos convidados e a representantes dos municipios vizinhos.
Além disso, a SULTEPA, através da pesquisa e prospecgdo mineral,
permite a descoberta de recursos para futura exploragédo que sejam
economicamente vidveis e ambientalmente sustentaveis, trazendo um
retorno para a sociedade na forma de geragéo de emprego, de renda e de
impostos, além de contribuir para um melhor reconhecimento geolégico
do subsolo brasileiro.

6. RECURSOS HUMANOS E PROJETOS SOCIAIS

Em virtude das atividades crescentes no ano de 2010, a SULTEPA
encerrou o ano com 1.325 colaboradores entre a Sede, os Escritérios
Regionais e as Obras.

A SULTEPA implanta sua politica de recursos humanos visando sempre
um ambiente justo e continua centrada na criacdo de condi¢gdes para
atrair, desenvolver e reter os seus talentos, além de proporcionar aos
seus colaboradores programas que buscam qualidade de vida, bem-
estar, saude e integracéo.

Em 2010, a Empresa buscou padronizar e centralizar suas agdes na area
de modo que todos fossem atingidos e beneficiados pelas atividades
propostas. Os treinamentos foram em sua maioria direcionados ao
desenvolvimento dos colaboradores das areas operacionais, técnicas,
administrativas e de liderancga.

Além disso, priorizou servicos na area de saude, por meio de entidades
parceiras, para realizagdo de inventarios de saude e tratamento
odontoldgico em diversas unidades da empresa.

No ambito social, € importante destacar que pelo décimo ano consecutivo
a SULTEPA foi homenageada com o Certificado de Responsabilidade
Social, oferecido pela Assembleia Legislativa. A SULTEPA tem grande
destaque na area social, em especial pela manutencdo de uma franquia
do Projeto Pescar em sua unidade de Estancia Velha, e pela construgao,
auxilio financeiro e institucional a Escola de Educacado Infantil Maria
Dolabella Portella na Vila Cruzeiro, em Porto Alegre.

9. AGRADECIMENTO

A Administragdo da Construtora Sultepa S.A. agradece a todos os
seus acionistas, controladores, conselheiros, clientes, fornecedores,
instituicdes financeiras, aos governos federal, estaduais e municipais, a
parceiros, e em especial aos seus colaboradores e a todos aqueles que
contribuiram para o desempenho da Companhia em 2010.

Porto Alegre, 31 de margo de 2011
A ADMINISTRAGAO
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BALANGOS PATRIMONIAIS (Em R$ 1.000)

CONTROLADORA CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
31de 31de 31de 31de
dezembro dezembro dezembro dezembro
de 2009 1°de de 2009 1°de de 2009 1°de de 2009 1°de
31 de reapre- janeiro 31 de reapre- janeiro 31 de reapre- janeiro 31 de reapre- janeiro
dezembro sentado de 2009 dezembro sentado de 2009 dezembro sentado de 2009 dezembro sentado de 2009
ATIVO Nota de 2010 (nota 5) (nota 5) de 2010 (nota 5) (nota 5) PASSIVO Nota de 2010 (nota 5) (nota 5) de 2010 (nota 5) (nota 5)
ATIVO CIRCULANTE 17.262 13.538 26.983 117.030 122.341 99.656 PASSIVO CIRCULANTE 72.700 68.059 171.364 142.533 110.883 204.841
Caixa e equivalentes de caixa 7 309 240 181 8.520 10.366 9.532 Fornecedores 4.439 2.821 3.529 8.558 6.798 8.917
Clientes 8 13.437 6.795 12.624 40.304 24.488 18.411 Instituigbes financeiras 17 20.911 26.932 23.106 70.125 53.505 32.292
Estoques 9 1.032 864 1.462 1.698 1.739 1.671 Debéntures 24 6.400 5.696 3.666 6.400 5.696 3.666
Impostos a recuperar 10 999 1.167 1.074 2.771 3.031 2.794 Impostos e contribuicoes
Partes relacionadas 13 438 544 1.224 776 1.399 1.095 sociais a pagar 3.073 5.906 73.610 7.966 8.185 81.768
Debéntures a receber - - - 5.504 - - 6.115 Salarios e provisdo de férias 1.585 1.262 1.744 3.150 2.415 2.535
Outras contas 14 870 3.755 4.750 2.269 4.946 6.397 Dividendos a pagar 3.677 2.723 54 3.699 2.750 69
Operagdes com consorcios 26 177 173 164 60.692 76.372 53.641 Credores diversos 18 2.254 1.766 1.999 6.747 3.962 4.141
Titulos a pagar 19 21.385 18.452 16.178 21.385 18.452 16.178
PAES a pagar 21 - - 47.460 - - 50.579
Parcelamento Lei n° 11.941/2009 21 8.958 2.483 - 10.175 3.172 -
ATIVO NAO CIRCULANTE 718.815 684.611 658.275 848.079 773.673 716.689 Operagdes com consorcios 26 18 18 18 4.328 5.948 4.696
NAO CIRCULANTE 390.530 374.595 269.009 547.624 528.889 365.901
Partes relacionadas 13 39.698 20.225 24.287 15.116 4.682 906
. Instituicoes financeiras 17 2123 15.599 13.247 8.568 22.023 16.244
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 316.749 294.656 290.158 640.078 572.967 513.641 Debéntures 24 49.165 47.633 48.364 49.165 47.633 48.364
Partes relacionadas 13 - 112 16.671 29.810 28.580 27.186 Impostos e contribuicdes a pagar 1.223 950 2.856 2.410 1.817 2.929
Imposto de renda e contribuicéo Tributos diferidos 23 85.474 79.730 29.009 151.763 136.678 73.554
social diferidos 12 - - - 3.203 2.853 1.098 Encargos tributarios sobre
Créditos a receber 11 283.168 261.495 240.179 531.261 488.594 450.318 reavaliagdes 22 20.047 20.921 21.871 28.116 29.230 30.337
Depositos judiciais e empréstimo Encargos tributarios sobre aj.

compulsorio 3.161 2.370 3.670 3.342 2.539 3.851 avaliagdo patrimonial 22 6.440 7.191 8.036 17.155 18.029 18.965
Outros investimentos 2.867 2.867 2.867 3.785 3.785 3.785 Credores diversos 18 39.435 38.523 36.258 43.308 38.819 36.940
Outras contas 14 5.424 6.184 5.374 9.939 8.322 5.897 PAES a pagar 21 - - 65.032 - - 66.471
Operagdes com consorcios 26 22.129 21.628 21.397 58.738 38.294 21.506 Parcelamento Lei n° 11.941/2009 21 114.966 113.981 - 118.320 118.814 -

Provisdo para contingéncias 25 25.164 24.037 14.660 26.906 25.1038 15.542
Provisdo para reflorestamento
de jazidas 25 1.549 1.549 1.549 2916 2916 2916
INVESTIMENTOS 277.710 261.616 237.665 10.717 2.428 5.257 Operagdes com Consorcios 26 5.246 4.256 3.840 83.881 83.145 52.733
Participagdes em controladas 15 275.317 259.347 233.186 - - - PATRIMONIO LIQUIDO 27 272.847 255.495 244.885 274.952 256.242 245.603
Participagbes em coligadas 15 2.393 2.269 4.479 10.717 2.428 4.479 Patriménio liquido atribuido aos
Agio n&o absorvido na consolidagdo - - - - - - 778 acionistas controladores 272.847 255.495 244.885 272.847 255.495 244.885
Capital social 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000 130.000
Reservas de reavaliagcdes 55.054 56.977 61.336 55.054 56.977 61.336
Ajuste de avaliagéo patrimonial 33.449 35.251 36.832 33.449 35.251 36.832
IMOBILIZADO 16 124.356 128.339 130.452 197.284 198.278 197.791 Reservas de Lucros 54.344 33.954 16.836 54.344 33.954 16.836
Prejuizos acumulados - (687) (119) - (687) (119)
Patriménio liquido atribuido aos
acionistas ndo controladores - - - 2.105 747 718
TOTAL DO PASSIVO E
TOTAL DO ATIVO 736.077 698.149 685.258 965.109 896.014 816.345 PATRIMONIO LIQUIDO 736.077 698.149 685.258 965.109 896.014 816.345
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (Em R$ 1.000)
Reservas de Reavaliacdo Reservas de Lucros Ajuste de Aval. Patrimonial
Para
Investi- Partici-
Ativos Para mento e Ativos pacdo de Patriménio
Capital Ativos de Con- Aumento Lucros a Capital Ativos de Con- Lucros nao con- Liquido
Descricao Social Préprios troladas Total Legal de Capital Realizar de Giro Total Préprios troladas Total Acumulados Total troladores total
SALDOS EM 01 DE JANEIRO

DE 2009 (NOTA 5) 130.000 42.527 18.809 61.336 1.442 218 2.669 12.507 16.836 15.669 21.162 36.832 (119) 244.885 718 245.603
Realizagdo da Reserva de

Reavaliagéo - (1.845) (2.514) (4.359) - - - - - - - - 4.359 - - -
Realizagdo do Aj. Aval. Patrimonial - - - - - - - - - (1.639) 58 (1.581) 1.581 - - -
Distribuicdo de Dividendos -

Acionistas nao controladores - - - - - - - - - - - - - - (14) (14)
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - - - - - - - 13.278 13.278 - 13.278
Participagé@o dos acionistas ndo

controladores - - - - - - - - - - - - - - 43 43
Destinagdes propostas a

Assembleia Geral:

Reserva Legal - - - - 735 - - - 735 - - - (735) - - -
Reserva de Lucros a Realizar - - - - - - 3.634 - 3.634 - - - (3.634) - - -
Reserva para Investimentos e

Capital de Giro - - - - - - - 15.417 15.417 - - - (15.417) - - -
Dividendos Propostos (nota 28) - - - - - - (2.669) - (2.669) - - - - (2.669) - (2.669)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2009 130.000 40.682 16.295 56.977 2177 218 3.634 27.924 33.954 14.030 21.220 35.251 (687) 255.494 747 256.242
Realizagdo da Reserva de

Reavaliagéo - (1.697) (226) (1.923) - - - - - - - - 1.923 - - -
Realizagdo do Aj. Aval. Patrimonial - - - - - - - - - (1.458) (343) (1.801) 1.801 - - -
Distribuicdo de Dividendos -

Acionistas nao controladores - - - - - - - - - - - - - - ) )
Lucro Liquido do Exercicio - - - - - - - - - - - - 20.988 20.988 = 20.988
Participagéo dos acionistas nao

controladores - - - - - - - - - - - - - - 1.360 1.360
Destinagdes propostas a

Assembleia Geral:

Reserva Legal - - - - 1.049 - - - 1.049 - - - (1.049) - - -
Reserva de Lucros a Realizar (nota 27) - - - - - - 5.186 - 5.186 - - - (5.186) - - -
Reserva para Investimentos e

Capital de Giro - - - - - - - 17.789 17.789 - - - (17.789) - - -
Dividendos Propostos (nota 28) - - - - - - (3.634) - (3.634) - - - - (3.634) - (3.634)
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO

DE 2010 130.000 38.985 16.069 55.054 3.226 218 5.186 45.713 54.344 12.572 20.877 33.449 - 272.847 2.105 274.952

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRA(}CES DOS RESULTADOS DOS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (Em R$ 1.000)
CONTROLADORA CONSOLIDADO

31 de dezembro de 31 de dezembro de

31 de dezembro

2009 - reapresentado

31 de dezembro

2009 - reapresentado

i Nota de 2010 (nota 5) de 2010 (nota 5)

RECEITAOPERACIONAL LIQUIDA 32 47.647 34.421 201.369 124.168
CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS E DOS SERVICOS PRESTADOS 33 (40.483) (34.135) (165.697) (106.591)
LUCRO BRUTO 7.164 286 35.672 17.577
RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Despesas gerais e administrativas 33 (15.595) (28.158) (33.222) (37.587)
Resultado da equivaléncia patrimonial 15 18.884 26.515 7.235 9.655
Outras receitas (despesas) operacionais 33 (7) 58 (1.192) 1.524
RESULTADO ANTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS 10.446 (1.299) 8.493 (8.831)
Despesas financeiras 34 (29.228) (50.194) (36.633) (563.664)
Receitas financeiras 34 43.739 47.974 65.623 66.687
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 24.957 (3.519) 37.483 4.192
Imposto de renda e contribuigdo social corrente 20 - - (2.464) (650)
Imposto de renda e contribuigédo social diferido 20 (3.969) 16.797 (12.671) 9.779
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 20.988 13.278 22.348 13.321
ATRIBUIDO AOS ACIONISTAS CONTROLADORES 20.988 13.278 20.988 13.278
ATRIBUIDO AOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES - - 1.360 43
LUCRO BASICO/DILUIDO PORACAO ON -R$ 29 1,67 1,05 1,67 1,05
LUCRO BASICO/DILUIDO PORAGCAO PN -R$ 29 1,67 1,05 1,67 1,05
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS DE 31 DE DEZEMBRO 2010 E 2009 (Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMAGOES SOBRE A COMPANHIA

A Construtora Sultepa S.A., (“Companhia”) € uma sociedade an6nima de capital aberto, com sede na Travessa Francisco Leonardo
Truda, 40, 11° andar, Centro, Porto Alegre — RS, com suas agdes negociadas na BM&F Bovespa. A Companhia tem por objeto
social a industria da construgdo, englobando estudos, projetos, célculos, administragao e execugédo de obras publicas e privadas,
nacionais e internacionais, do ramo de engenharia em geral, montagens e eletromecanicas, e trabalhos conexos, montagem
industrial; execugdo de obras publicas em geral, que possam ter seu custeio privatizado, inclusive sobre regime de concessao,
autorizagdo ou permissao, inclusive para cobranga de pedégio, na forma da lei aplicavel; incorporagéo imobilidria compra e venda
de imoveis, representagado, importagdo e exportacdo de materiais correlatos ao ramo da construgéo civil; prestagéo de servigos de
terceiros, inclusive com uso de explosivos, bem como a pesquisa, mineragao, exploragao e aproveitamento de jazidas minerais;
extragdo, britagem e comércio de pedra britada. A Companhia podera participar de outras sociedades, congéneres ou ndo, como
acionista ou quotista, cabendo ao Conselho de Administragéo decidir a respeito.

2. BASE DE ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
que compreendem as normas estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios (“*CVM”) e os pronunciamentos, interpretagdes
e orientagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (“CPC”). As demonstragdes contabeis consolidadas também
foram preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (IFRS”), emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”). As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009,
originalmente preparadas de acordo com as praticas contabeis brasileiras vigentes naquela data, estdo sendo apresentadas
para fins de comparagdo e contemplam os ajustes necessarios para estarem de acordo com as normas internacionais de
contabilidade. A reconciliagdo do patriménio liquido e do resultado, bem como a descricéo dos efeitos de transigdo das praticas
contabeis brasileiras anteriormente adotadas no Brasil para o CPC/IFRS esta demonstrada na nota explicativa n® 5. Para fins de
elaboragao e divulgagdo das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, a data de transicéo foi considerada como sendo
1° de janeiro de 2009, sendo esta data para mensuracao inicial e apresentacdo das demonstragdes contabeis da Companhia. A
autorizacgéo para concluséo das presentes demonstragdes contabeis foi concedida pela Diretoria da Companhia em 18 de margo
de 2011. A Companhia ndo esta apresentando a demonstracéo de resultado abrangente, em virtude de nao haver valores a serem
apresentados nesta demonstragéo.

3. DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
As demonstragdes contabeis consolidadas compreendem as demonstragdes contabeis da Construtora Sultepa S.A. e das
seguintes empresas controladas:

Percentual de participacédo

31.12.2010 31.12.2009
Sociedade Direta Indireta Direta Indireta
Pedrasul Construtora S.A. (a) 99,63 - 99,63 -
Sultepa Construgdes e Comércio Ltda. (a) 99,95 - 99,95

97,44

Rioest Estacionamentos S.A. (a) - 97,44 -

SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. (b) - 50,00 - 50,00
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. (a) - 89,00 - 89,00
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. (a) - 95,00 - 95,00
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. (b) - 43,42 - 43,42
SCP através da controlada Sultepa Constr. e Com. Ltda. (a) - 75,60 - -

(a) As controladas s&o integralmente consolidadas a partir da data de aquisicéo, sendo esta a data na qual a Companhia obtém
controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir. As demonstracdes contabeis das
controladas sao elaboradas para o mesmo periodo de divulgacéo que o da controladora, utilizando praticas contabeis uniformes
em todas as empresas consolidadas e consistentes com aquelas utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos entre as
empresas, receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados, oriundos de transagdes entre as empresas, sao eliminados
por completo. O resultado do periodo ¢ atribuido aos acionistas da controladora e a participagéo dos nao controladores.
Empresas com controle compartilhado (joint ventures) sé@o aquelas nas quais o controle é exercido conjuntamente pela
Companhia e por um ou mais sécios. Portanto as demonstragdes contdbeis das empresas com controle compartilhado sao
consolidadas proporcionalmente a participagdo da Companhia. Os ganhos e perdas em transagdes com empresas com controle
compartilhado séo eliminados, proporcionalmente a participagdo da Companhia, por contrapartida do valor do investimento
financeiro nessa mesma empresa com controle compartilhado.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

4.1. Apuracao do resultado

As receitas de vendas e de prestagao de servigcos estdo apresentadas liquidas, ou seja, ndo incluem os impostos e os descontos
incidentes sobre as mesmas. A receita de venda de produtos é reconhecida no resultado quando: a) seu valor pode ser mensurado
de forma confidvel; b) todos os riscos e beneficios inerentes ao produto séo transferidos para o comprador; ¢) a Companhia nao
detém mais controle ou responsabilidade sobre a mercadoria vendida; d) é provavel que os beneficios econémicos sejam gerados

(b

a seu favor. A receita de prestagao de servigo é reconhecida com base no servigo prestado. O resultado, apurado pelo regime de
competéncia, inclui os rendimentos, encargos e variagdes monetarias calculados a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos
e passivos circulantes e nao circulantes.

4.2. Caixa e equivalentes de caixa

Incluem caixa, depésitos bancarios e aplicagdes financeiras resgataveis no prazo de até 90 dias das datas das transagdes e
com risco insignificante de mudanga de seu valor de mercado. As aplica¢des financeiras incluidas nos equivalentes de caixa sdo
classificadas na categoria “ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado”. A composigéo do caixa e equivalentes de caixa
esta apresentada na nota explicativa n® 7.

4.3. Contas a receber de clientes

As contas receber de clientes é registrado pelo valor faturado, ajustado ao valor presente quando aplicavel, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais séo considerados
créditos tributarios. Se o prazo de recebimento é equivalente a um ano ou menos, estdo classificados no ativo circulante.
Caso contrario, estdo apresentados no ativo nao circulante. A proviséo para devedores duvidosos foi constituida em montante
considerado suficiente pela Administragao para fazer face as eventuais perdas na realizagdo dos créditos e teve como critério a
analise individual dos saldos de clientes com risco de inadimpléncia.
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

Os membros do Conselho Fiscal da Construtora Sultepa S.A., no exercicio de suas atribuicdes e responsabilidades legais,
conforme previsto no artigo 163 da Lei das Sociedades por A¢des, procederam ao exame e analise das demonstracdes financeiras,
acompanhadas do parecer dos auditores independentes e do relatério anual da Administracédo, relativos ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010 e, considerando as informagdes prestadas pela Administragdo da Companhia e pela
EXACTO Auditoria S/S bem como a proposta de destinagdo do resultado do exercicio social de 2010, opinam, por unanimidade,
que os mesmos refletem adequadamente, em todos os aspectos relevantes, as posigdes patrimonial e financeira da Companhia e
suas controladas, e recomendam a aprovagéo dos documentos pelo Conselho de Administragéo e pela Assembleia Geral Ordinaria
Conselheiros: Eduardo Cunha Muller, Anténio Salvador, José Barbosa Filho.

Porto Alegre, 23 de margo de 2011

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Ao Conselho de Administragao, Acionistas e Diretores da

Construtora Sultepa S.A.

Porto Alegre - RS

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Construtora Sultepa S.A., (“Companhia”), identificadas
como Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragdes contabeis

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo e adequada apresentagdo dessas demonstracdes contabeis
individuais de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes contabeis consolidadas de acordo
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB),
e de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo dessas demonstragdes contabeis livres de distor¢ao relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contdbeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que
as demonstragdes contabeis estdo livres de distorgédo relevante.

Uma auditoria envolve a execugado de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagées
apresentados nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a
avaliagéo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstracdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragéo e adequada apresentagdo das
demonstragdes contabeis da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também,
a avaliagao da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administragéo,
bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido com ressalva.
Base para opinido com ressalva sobre as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas

N&o examinamos, nem foram examinadas por outros auditores independentes, as demonstragbes contabeis da coligada direta
CP — Construcdes e Participacdes Ltda., e indireta através da controlada Pedrasul Construtora S.A. (provisdo para perdas de
R$ 3 mil), e das controladas indiretas Coparco — Participagdes e Construgdes Ltda. (provisdo para perdas de R$ 367 mil) e
Noroesthe Bioenergética S.A. (investimento de R$ 763 mil), através da controlada Sultepa Construgdes e Comércio Ltda., relativas
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2010, cujo resultado negativo da equivaléncia patrimonial reconhecido no exercicio foi
de R$ 446 mil. Como consequéncia, n&o nos foi possivel concluir sobre a adequagao do valor representativo de tais investimentos
e do correspondente valor da equivaléncia patrimonial, reconhecidos nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2010.

Opinido com ressalva sobre as demonstragoes contabeis individuais
Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis ajustes que poderiam resultar dos exames dos investimentos mencionados no
paragrafo Base para opinido com ressalva sobre as demonstragbes contabeis individuais e consolidadas, as demonstragées

contabeis individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Construtora Sultepa S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opinido com ressalva sobre as demonstragées contabeis consolidadas

Em nossa opinido, exceto quanto aos possiveis ajustes que poderiam resultar dos exames dos investimentos mencionados no
paragrafo Base para opinido com ressalva sobre as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, as demonstragbes
contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira consolidada da Construtora Sultepa S.A. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho consolidado de suas operagdes
e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) e as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstracdes contabeis individuais foram elaboradas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil. No caso da Construtora Sultepa S.A., essas praticas diferem do IFRS, aplicavel as demonstragdes
contabeis separadas, somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas e coligadas pelo método de
equivaléncia patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo.

As demonstragdes contabeis foram preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da Companhia. A Companhia
tem apresentado deficiéncias de capital de giro, bem como, as controladas Pedrasul Construtora S.A. e Sultepa Construgoes e
Comércio Ltda., possuem créditos a receber de suas controladoras indiretas no montante de R$ 25.034 mil, classificados no ativo
realizavel a longo prazo. Os planos da administragéo, com relagdo a este assunto, estdo descritos na nota explicativa n® 35. As
demonstragdes contabeis ndo incluem quaisquer ajustes relativos a realizagéo e classificagdo dos valores ativos ou quanto aos
valores e classificagdo de passivos que poderiam ser requeridos no caso de eventual paralisagdo das operagoes.

Outros assuntos

Demonstragées do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em
31 de dezembro de 2010, cuja apresentagdo é requerida pela legislagao societaria brasileira para companhias abertas, e como
informagao suplementar pelas IFRS que nédo requerem a apresentagdo da DVA. Essas demonstragdes foram submetidas aos
mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos
os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, apresentados para fins de comparagéo, foram
anteriormente por nés auditados de acordo com as normas de auditoria vigentes por ocasido da emisséo do parecer em 24 de margo
de 2010, contendo ressalva sobre o fato de que as demonstragdes contabeis: (i) da controlada em conjunto CP — Construgoes e
Participagdes Ltda.; (ii) das controladas indiretas Coparco — Participagdes e Construcdes Ltda. e Noroesthe Bioenergética S.A.,
através da controlada Sultepa Construcdes e Comércio Ltda., relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, cujo
resultado negativo da equivaléncia patrimonial reconhecido no exercicio foi de R$ 527 mil, e (iii) do Consdrcio Construtor do Sul
- CCS, com participagdo direta da Companhia e indireta através da controlada Pedrasul Construtora S.A., apresentando ativos
liquidos de R$ 159 mil (consolidado) e efeito negativo no resultado do exercicio de R$ 24 mil (consolidado), ndo foram examinadas
por auditores independentes.

Porto Alegre, 24 de margo de 2011

EXACTO AUDITORIA S/S CARLOS OSVALDO PEREIRA HOFF
CRCI/RS 1544 CONTADOR CRC/RS 22.261
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAOQ

Submetemos a apreciacao dos nossos acionistas as Demonstrages Financeiras da Klabin S.A. referentes ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro de 2010.

0 total da receita liquida a apropriar considerando controladora e coligadas em 31/12/2010 era de R$ 725 milhdes.
Areceita liquida a apropriar da controladora em 31/12/2010 era de R$ 332,28 milhdes e em 31/12/2009 de R$ 609,2 milhdes.
Em 2010, a receita liquida de vendas de acos trefilados e laminados foi de R$ 75,29 milhdes (R$ 53,4 milhdes em 2009).

SISTEMA DE GESTAO

A Companhia possui um Sistema de Gestao Integrada que adota os requisitos da norma ABNT ISO 9001:2008 (Qualidade),
estando estruturado em processos e tendo seu desempenho monitorado por meio de indicadores objetivos.

Além disto, a empresa possui certificacao ambiental por meio da ISO 14001:2004 e certificacdo em gestdo de seguranca e
salde ocupacional pela OHSAS 18001:2007.

EMPRESAS CONTROLADAS

Barefame Instalacées Industriais Ltda.

No exercicio findo em 31/12/2010, a receita operacional liquida da empresa atingiu 0 montante de R$ 134,7 milhdes
(R$ 129,7 milhdes em 2009) e realizou um prejuizo liquido de R$ 7,7 milhdes (Lucro Liquido de R$ 2,6 milhdes em 2009) j&

is em 31 de dezembro de 2010, 2009 e 01/01/2009

(em milhares de reais)

Controladora Consolidado Controladora Consolidado
Reapre-  Reapre- Reapre-  Reapre- Rea‘pr;- Rea‘pr:- Realpr;- Reatpr:-
sentado  sentado sentado  sentado ) sentado _sentado senfado  sentaco
Ativo Nola 31210 3AZ0S 08  SUI2H0  3A2/00  01/01/00 lP?sswo Nota 31/12/10 31/12/09 01/01/09 _31/12/10 31/12/09  01/01/09
Circulante Financiamentos e
Caixa e equivalentes empréstimos ............ . 18 57.736 55.083 12.655 66.392 62.983 17.561
de CaMa. ..o 5 348 28.397 27.852 21839 87.619 35980 ﬁ;ﬂoesctgg‘giz e 7n.729 95.779 44327 74304 64976 46.870
Contas a receber riout
‘ a16COIGT ... . 2.954 3.292 2.972 6.402 6.754 4.666
de clientes 6 220884 268790 135111 224415 320172 152749 saigios e férias a pagar 16.228 18756 14.387 25626 29729 19.971
Estoques..... . 8 98.921 92270 105.536  136.153  170.219  158.876  Adiantamentos de clientes 19 69.848 192820 126473 140196 348033 135302
Imposto a recuperar ... 10 41236 33.324 38728 66.454 39.420 43692 Outras contas a pagar.... 19.715 5217 8.021 24738 10177 9.050
Despesas antecipadas... 1.953 3.151 2.254 3124 3.763 2.803  Dividendos e juros sobre
OUtroS Creitos ... 12 22114 28601 40806 32000 25428 34020 n:p%asﬁgaéepggg&':é <<<<<< 9.570 9.532 9697 10.871 3.920 9.697
345 454533 350287 484894 646621 28I ol ieacoiiing . . . 707 5%

Nao circulante
Realizavel a longo prazo

Partes relacionadas..... 13 4.857 3.303 7.897 - - 1.259
Titulos e Valores

Mobilidrios............... " 46.920 40.639 30.164 67.683 58.631 40.415
Imposto a recuperar.... 10 4.347 1.195 - 5.345 1.811 -
Despesas antecipadas. - - - 2317 3.872 -
QOutros créditos............ 12 3.813 4.333 7.481 7.340 5.344 8.665

59.937 49.470 45.542 82.745 69.658 50.339

Imobilizado 14 237.710 236.789 233.218 377.488 405.525 332.295
Investimentos . 15 147.265 141.136 122.320 4,386 10.058 11.982
Propriedade para

Investimento.. 9 - - - 4.546 4.604 4.660
Intangivel . 17 5.318 5.495 1.949 9.997 8.699 1.985
Diferido ......eerrrrvierinnne 50 259 407

450.280 433.149 403.436 479.162 498.544 401.261
835.736 887.682 753.723 964.056  1.145.165 829.381

247.780 340.479 218.532 360.256 527.111 243117
Nao circulante

Partes relacionadas....... 47.577 - - - - 1.259
Financiamentos e

empréstimos .............. 18 16.899 29.800 19.877 52.066 48.610 33.847
Provisao para

contingéncias........... . 20 11.377 762 7.504 14.772 1.582 7.591

Imposto de renda e
contribuico social
diferidos................ . 10b 56.407 65.180 69.716 69.512 107.335 104.787
Outras contas a pagar.... 10 1.101 1.947 2.585 2.680 3.027
132.270 96.843 99.044 138.935 160.207 150.511
Patriménio liquido 21
Capital social.....
Reservas de capital .......
Ajustes de avaliagao
patrimonial
Reservas de lucros........
Participagdo de acionistas
ndo controladores....... - - - 9.280 7.811 248
455.686 450.360 436.147 464.865 457.847 435.753
835.736 887.682 753.723 964.056  1.145.165 829.381

116.800 116.800 116.800 116.800 116.800 116.800
36.593 15.368 15.368 36.593 15.368 15.368

167.416 193.463 186.249 175.174 193.571 186.249
134.877 124729 117.730 127.018 124.297 117.088

contemplados os ajustes conforme estabelecido nos Pronunciamentos, Interpretaces e Orientagdes Técnicas emitidos pelo
CPC e aprovadas pela CVM e bem como as disposigoes contidas na Lei das Sociedades por Agdes.

A receita liquida a apropriar em 31/12/2010 era de R$ 145,28 milhdes (R$ 126 milhdes em 2009), distribuido nas seguintes
dreas de atuagdo:

2010 2009
Geracdo de Energia 47% 82%
Petréleo e Gas 47% 7%
Siderargico 6% 10%

DECLARAGAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao disposto no artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480 de 07/12/2009, os diretores declaram que reviram,
discutiram e concordam com as demonstracdes financeiras e as opinioes expressas no parecer dos auditores independentes,
relativas ao exercicio encerrado em 31/12/2010.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos aos clientes, acionistas, representantes comerciais, 6rgdos governamentais, fornecedores e, em especial, a0s
nossos colaboradores pela dedicacdo e participagao nos planos e programas desenvolvidos.

A DIRETORIA
Demonstracoes de Resultados - Exercicios findos em
31 de dezembro de 2010 e 2009 (em milhares de reais)
Controladora Consolidado
Reapre- Reapre-
sentado sentado
Nota 31/12/10 31/12/09 31/12/10 31/12/09
Receita operacional liquida 582.260 552.317 828.302 705.458
Custos dos produtos vendidos
e dos servicos prestados (549.129) (494.731)  (756.141) (605.604)
Lucro bruto 1 1
Receitas (despesas) operacionais
Vendas (38.063) (29.243) (40.058) (30.596)
Administrativas e gerais (20.978) (19.776) (42.202) (43.270)
Honorarios e participacdo da
administracao (4.953) (5.182) (5.572) (6.067)
Despesas financeiras 23 (19.534) (27.200) (25.427) (29.721)
Receitas financeiras 23 7.941 7.827 12.557 11.048
Resultado da equivaléncia
patrimonial 15 34.587 7.954 3 109
Outras despesas e receitas
operacionais, liquidos 24 7.153 8.978 29.610 5.940
(33.847) (56.642) (71.089) (92.557)
Lucro operacional (716) 944 1.072 7.297
Lucro antes do imposto de renda
e da contribuigao social (716) 944 1.072 7.297
Imposto de renda e contribuigdo social 10.908 8.681 13.930 5161
Corrente - (642) (18.906) (4.439)
Diferido 10.908 9.323 32.836 9.600
Lucro liquido antes das participagdes
de acionistas nao controladores 10.192 9.625 15.002 12.458
Participacdes de acionistas
nao controladores - - (4.810) (2.833)
Lucro liquido do exercicio 10.192 9.625 10.192 9.625

Lucro liquido por lote de mil agdes - R$
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HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: VEC 17H DO DIA ANTERIOR A PUBLICACAO 11 3885.9696
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HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL: GM 16H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGCAO 11 3885.9696



