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Relatério da administragao

Apresentacao

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias, a Administracao
da ING Corretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) submete a
apreciacdo de V.Sas., o Relatério da Administracdo, as Demonstracdes
Financeiras e as respectivas notas explicativas relativas aos exercicios de
31 de dezembro de 2016 e de 2015, bem como o Relatério dos Auditores
Independentes.

Balangos patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

Desempenho

No exercicio de 2016 a Corretora apresentou lucro de R$ 28,3 milhdes,
sendo que no exercicio anterior apresentou lucro de R$ 26.3 milhdes.
indice de Basiléia

A Corretora adota a apuragdo dos limites de Basiléia de forma
consolidada, tomando-se como base os dados financeiros consolidados
do Conglomerado Prudencial, de acordo com as diretrizes do Banco

(Em milhares de reais)

N

Central do Brasil. Em 31 de dezembro de 2016, o indice de Basiléia do
Conglomerado Prudencial era de 21,6%.
Gerenciamento de Risco
O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes ao risco
operacional da Corretora sdo efetuados por area independente de forma
consolidada. O relatério da estrutura de gerenciamento de risco operacional
esta disponivel na sede da Corretora.

Sao Paulo, 27 de margo de 2017.

A Diretoria.

Demonstragoes do resultado

Ativo Passivo Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
2016 2015 2016 Akl e semestre findo em 31 de dezembro de 2016
Circulante 287.444 282.930 Circulante 26.263 22.587 (Em milhares de reais)
Disponibilidades 1.268 5.070  Outras obrigagdes 26.263 22.587
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 275.698 268.743 Fiscais e previdenciarias 8.887 8.221 Semestre Exercicio Exercicio
Aplicagdes no mercado aberto 500 - Diversas 17.376 14.366 2016 2016 2015
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 275.198 268.743  Exigivel a longo prazo 21.503 19.965
Titulos e valores mobiliarios 6.789 6.768  Outras obrigagoes 21.503 19.965 Receitas da intermediagao
Vinculados a prestacéo de garantias 6.789 6.768 Fiscais e previdenciarias 21.503 19.965 financeira 18.193 35.350 33.277
Outros créditos 3.689 2.342  Patriménio liquido 271.960 272.224  Resultado de operagdes com
Diversos 3.689 2.342  Capital: titulos e valores mobilidrios 18.193 35.352 33.277
Outros valores e bens - 7 De domiciliados no exterior 152.872 152.872 Resultado com instrumentos
_ Despesas antecipadas - 7 Reservas de lucros 119.088 119.352  financeiros derivativos - (2 -
Realizavel a I_onqo prazo 32.024 31.588 Resultado bruto da intermediagéo
Outros créditos 32.024 31.588 financeira 18.193 35.350 33.277
g Dlversost 32'223 31 '288 Outras receitas/despesas
ermanenie 228 zgg operacionais (439) (938)  (1.108)
rgsﬁ'cl)r:?:vg:timentos 258 258 Outras despesas administrativas (580) (963) (878)
Total do ativo 319.726  314.776 Total do passivo 319.726  314.776 J;gifra?:;gi'f;‘giﬁacionais 1‘:32’ ‘;-ggg’ (;'32?
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Outras despesas operacionais (805) (1.582) (1.440)
- - . ~ . , . Resultado operacional 17.754 34.412 32.169
Demonstracoes das mutagoes do patrimonio liquido Resultado antes da tiutagao s aaets aacs
. X . sobre o lucro . X .
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 e semestre findo em 31 de dezembro de 2016 Imposto de renda e contribuigio
(Em milhares de reais) social 1.358 (5.058) (5.796)
Proviséo para imposto de renda 918 (3.096) (3.387)
Eventos Proviséo para contribuicdo social 656 (2.564) (2.154)
8 8 Ativo fiscal diferido (216) (398) (255)
Capital social Reservas de lucros Lucros P .
5 5 i Lucro liquido do semestre/exercicio ~ 19.112 28.354 26.373
Capital realizado Estatutaria Legal acumulados Juros sobre capital proprio (20.417) (20.417) (16.853)
Saldos em 31 de dezembro de 2014 152.872 104.912 11.929 - 269.713  Quantidade de acdes 86.256.718 86.256.718 86.256.718
Lucro liquido do exercicio - - - 26.373 26.373  Lucro por lote de mil agoes - R$ 221,57 328,72 305,75
Destinagdes:
Reservas de lucros - 8.201 1.319 (9.520) - As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
Juros sobre capital préprio - - - (16.853) (16.853) ~
Dividendos pagos - (7.009) - - o9 Demonstracoes dos fluxos de
Saldos em 31 de dezembro de 2015 152.872 106.104 13.248 - 272.224 H 4 H H
Lucro liquido do exercicio - - - 28.354 28354 Caixa pelo método indireto
Ds:ggff::; ueros - 6519 1418 o5 _ Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
Juros sobre capital préprio . _ - (20.417) (20.417) © semestre findo em 31 de dezembro de 2016
Dividendos pagos - (8.201) - - (8.201) (Em milhares de reais)
Saldos em 31 de dezembro de 2016 152.872 104.422 14.666 - 271.960
Saldos em 30 de junho de 2016 152.872 97.903 13.710 8.780 273.265 Semestre Exercicio  Exercicio
Lucro liquido do semestre - - - 19.112 19.112 2016 2016 2015
Destinagoes: . L
Reservas de lucros - 6.519 956 (7.475) - Aﬁ':gi??i%??&gggf do
Juros sobre capital préprio - - - (20.417) (20.417) orio dg J 19.112 28.354 26.373
Saldos em 31 de dezembro de 2016 152.872 104.422 14.666 - 271.960 Eucro liquido 1 9' 112 28-35 4 26.373
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Variag&o de ativos e obrigagbes 2.334 (3.038) 2.313
(Aumento) em aplicagdes
i H ~ A H H interfinanceiras de liquidez 15.623 6.455 4.261
Notas explicativas as demonstragoes financeiras A e as etitos s or) (6458)  (4260)
31 de dezembro de 2016 e 2015 (Em milhares de reais) ~ valores mobilidrios (26) (21) 3.922
. (Aumento) em outros créditos (1.676) (1.783) (2.961)
1 Contexto operacional d) Investimentos . ) . . (Aumento) redugéo em outros
A ING Corret de Cambi Titulos S.A. (Corret ; bicti As participa¢des acionarias, ndo destinadas a manutengao da Corretora, e valores e bens 35 7 (7)
, orretora de Cambio e Titulos S.A. (Corretora) tem por objetivo g titylos patrimoniais estao apresentados pelo seu valor de custo. Aumento em outras obrigacdes 19.624 5.214 5.620
social, entre outras atividades, exercer funcdes de agente emissor de L L. . ) ~ Caixa liquido originado em
certificados, intermediar em operagbes de cambio, comprar e vender e) AFualllzagao monetaria de direitos e obrigagoes TN I Wi ionai 21.44 25.31
: i - S o Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagio atividades operacionais -446 5.316 28.686
titulos e valores mobilidrios por conta prépria ou de terceiros, instituir, P : . . i fi ;
f - . ; ) ; de indices, foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas Atividades de financiamento
organizar e administrar fundos mutuos e clubes de investimento, agir como d tualizacses f fletid ltado d . Juros sobre capital proprio (20.417) (20.417) (16.853)
correspondente de outras instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco essas atualizagoes foram refletidas no resultado do exercicio. Dividendos pagos B (8-201) (7'009)
Central do Brasil e exercer outras atividades expressamente autorizadas f) Imposto de renda e contribuigéo social Caixa liquido (aplicado) em ’ .
pelo Banco Central do Brasil e/ou pela Comisséo de Valores Mobiliarios. A provisdo para imposto de renda é constituida & aliquota de 15% do = .0 o o T oo o, (20.417) (28.618) (23.862)
De acordo com a estratégia do ING Group, a Corretora néo tem realizado lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro real anual L. "o g o 0o o 1.029 (3.302) 4.804
as atividades relacionadas ao seu objeto social. excedente aos limites fiscais estabelecidos. A provisao para contribuicao Caixa e equivalentes de caixa
5 5 social foi constituida a aliquota de 15% do lucro antes do imposto de renda o inicio do semestre/exercicio 739 5.070 246
2 Apresentagao e elaboragao das demonstra- apurado no periodo entre 01 de janeiro a 31 de agosto de 2015 e a partir de Caixa e equivalentes de caixa no s
gaes financeiras 01 de setembro de 2015 a 20%, conforme Lei n® 13.169 de 06 de outubro fim do semestre/exercicio 1.768 1.768 5.070
- j ) ~ de 2015. A majoracéo da aliquota aplica-se até 31 de dezembro de 2018 e Variacs B A : - :
As demonstragbes financeiras s&o preparadas de acordo com as g partir de 01 de janeiro de 2019 a aliquota volta a ser de 15%. arlagao no caixa e equivaientes . 2
disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des, considerando as alteragdes de caixa 029 (3:302) 4.824

introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e 11.941/09, e normas emanadas do
Banco Central do Brasil (BACEN), consubstanciadas no Plano Contabil
das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF), e incluem
estimativas contdbeis que consideram fatores objetivos e subjetivos,
com base no julgamento da Administragdo para determinagéo do valor
adequado a ser registrado. ltens significativos sujeitos a estas estimativas
e premissas incluem a proviséo para contingéncias, registradas de acordo
com a Resolugéo n® 3.823, de 16 de dezembro de 2009, e Carta Circular
n° 3.429, de 11 de fevereiro de 2010, do BACEN, e a valorizagéo de titulos
e valores mobilidrios. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinagdo. A Corretora revisa as
estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

3 Resumo das principais praticas contabeis

a) Caixa e equivalentes de caixa

Consideram-se caixa e equivalentes de caixa as disponibilidades e
aplicagdes financeiras, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias
contados da data de sua emisséo, cujos recursos podem ser convertidos
imediatamente em caixa, e estdo sujeitas a um insignificante risco de
mudang¢a em seu valor.

b) Aplicacgées interfinanceiras de liquidez
As aplicagdes interfinanceiras de liquidez séo apresentadas pelo valor de
aplicagao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

c) Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios séo classificados de acordo com a intengéo
da Administragdo, nas seguintes categorias:

 Titulos para negociacao;

 Titulos disponiveis para venda; e

e Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda séo
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sédo avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

Os titulos para negociagdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para
negociagao sao reconhecidos no resultado do periodo.

-

Os créditos tributarios de imposto de renda e de contribuicdo social
sdo calculados sobre as diferencas temporarias, prejuizo fiscal e base
negativa, em conformidade com o respectivo estudo de realizagéo futura,
determinada pela Resolugao n® 3.059/02 do BACEN e sao constituidos as
taxas vigentes a época das demonstragdes financeiras, no pressuposto
de geracéo de lucros tributaveis futuros suficientes para a compensacéo
desses créditos sendo realizado quando da utilizagédo e/ou reversédo das
respectivas provisdes sobre as quais foram constituidos. Os créditos
tributérios sdo constituidos com base nas aliquotas vigentes e serdo
realizados, também, conforme aliquota vigente descrita no paragrafo
acima. Os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social
apurados em exercicios anteriores sdo compensados respeitado o limite
de 30% do lucro tributavel.

g) Apuracéo de resultado

As receitas e despesas sé@o contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

h) Resultado por acao

O lucro por agéo é calculado dividindo-se o lucro pelo nimero de a¢des
nominativas em poder dos acionistas no fechamento dos exercicios findos
em 31 de dezembro de 2016 e 2015.

4 Gerenciamento de riscos

O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes ao risco
operacional séo efetuados por area independente de forma consolidada,
como segue:

Risco operacional

A possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia,
ou inadequacdo de processos internos, pessoas e sistemas, ou de
eventos externos sdo gerenciadas através de estrutura criada com essa
finalidade, que contempla instrumentos de identificacdo, avaliagéo,
monitoramento, controle e mitigacdo de riscos operacionais desenvolvidos
por sua controladora ING Group (Amsterda - Holanda). A Administragao
da Corretora participa ativamente no processo de implementacdo e
manutencéo desta estrutura, estabelecendo regras e mandatos que
atribuem deveres e responsabilidades e disseminam a politica de risco
operacional aos diversos niveis da Corretora. Para o célculo da parcela
referente ao risco operacional, definida pela Circular n® 3.383/08 e 3476/09
do Banco Central do Brasil, foi adotada a metodologia de Abordagem do
Indicador Basico.

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.

5 Caixa e equivalentes de caixa

Disponibilidades 1.268 5.070
Aplicagées no mercado aberto 500 -
Caixa e equivalentes de caixa 1.768 5.070

6 Aplicacées interfinanceiras de liquidez

A carteira de aplicagbes interfinanceiras de liquidez ¢ composta por
aplicagdes no mercado aberto no montante de R$ 500 (ndo havia em 2015)
e certificados de depositos interfinanceiros no montante de R$ 275.198
(R$ 268.743 em 2015) com vencimento de trés a doze meses.

7 Titulos e valores mobiliarios

A composigao da carteira de titulos e valores mobilidrios, o custo atualizado,
acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango, o valor de
mercado e a segregacao por faixas de vencimento estdo demonstradas
como segue:

2016

2015

Valor
contabil/
mercado

De
3 meses
a1ano

Valor
contabil/
mercado

Custo
atualizado
Vinculados a

prestacao de

garantias
Para negociagao
Letras do Tesouro

Nacional 6.789 6.789 6.784 6.768
Total 6.789 6.789 6.784 6.768

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor
presente pelas taxas calculadas a partir da estrutura a termo das taxas
de juros estimadas pela ANBIMA ou agentes de mercado, se necessario.
Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria no
Sistema Especial de Liquidacado e de Custddia (SELIC).

N&ao houve reclassificagdo entre as categorias de Titulos e Valores
Mobiliarios em 31 de dezembro de 2016 e 2015. Y,

6.789 6.789 6.784 6.768

DOESP - 3COL / DCI - 5COL X 40CM — Pég. 1

[30392]-ING_BANK_LEGAL_BAL_ANUAL_31-12-16_CORRETORA_DCISP_DOESP.indd 1

http://www.ingwb.com/network-offices/americas/brasil

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DOESP/DCI 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO

continua...

Cpefran

SO e

28/03/17 15:15



...continuagado

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

CNPJ n°® 04.848.115/0001-91

Notas explicativas as demonstragdes financeiras

31 de dezembro de 2016 e 2015
8 Outros créditos - Diversos

Créditos tributarios -
Impostos e contribuicoes

(Nota 11) - 217 - 615
Imposto de renda a

compensar 3.139 1.336 2.342 1.274
Depésitos judiciais (Nota 10c) - 30471 - 28.164
Diversos 550 - - 1.535
Total 3.689  32.024 2.342 31.588

9 Outras obrigacodes - Fiscais e previdenciarias

Impostos e contribuicdes

a recolher 3.224 - 2.678 -
Imposto de renda e

contribuicao social 5.661 - 5.541 -
Provisao para riscos

fiscais 2 21503 2 19.965
Total 8.887  21.503 8.221  19.965

A provisao para riscos fiscais é representada basicamente por obrigacbes
legais de natureza tributaria relacionadas a imposto de renda e contribuicdo
social, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto de contestacdo
judicial, constituidas e depositadas judicialmente pelo valor integral
em discussao.

O principal processo refere-se a exigéncia de IRPJ e CSLL sobre a receita
da alienagéo das acbes da Bovespa e da BM&F S.A. que substituiram os
titulos patrimoniais, quando do processo de desmutualizagdo, no valor
atualizado de R$ 16.043 (R$ 14.945 em 2015). Foi apresentado recurso
voluntario no CARF, pendente de julgamento. E processos de PIS e Cofins
contingencial no valor de R$ 4.849 (R$ 4.414 em 2015).

10 Ativos e passivos contingentes e obrigacdes
legais - Fiscais e previdenciarias

a) Ativos contingentes: em 31 de dezembro de 2016 e 2015 ndo foram
reconhecidos ativos contingentes e nao ha processos classificados como
provaveis de realizacao.

b) Passivos contingentes classificados como perda possivel e sem
provisao: a Corretora possui processos administrativos e judiciais de
natureza tributaria cuja probabilidade de perda é avaliada como possivel
pela Administracdo e assessores legais externos e para as quais nédo
foram constituidas provisdes. Dentre esses processos, relacionamos os
mais relevantes:

Auto de infragcdo que tem como objeto a exigéncia de PIS e COFINS
sobre a receita da alienacdo das acdes da Bovespa e da BM&F S.A.
que substituiram os titulos patrimoniais, quando do processo de
desmutualizagéo, no valor atualizado de R$ 34.326 (R$ 27.418 em 2015).
Foi apresentado recurso voluntario no CARF, pendente de julgamento.
Auto de infragdo que tem como objeto a exigéncia de CPMF, em virtude
de suposta falta de pagamento do tributo, no valor atualizado de R$ 9.354
(R$ 7.163 em 2015). Foram apresentadas contra razdes a Camara
Superior de Recursos Fiscais, pendente de julgamento.

Execucdo Fiscal que tem como objeto a exigéncia de IRRF nas
operagdes de Hedge do ano fiscal de 1999, no valor atualizado de
R$ 5.218 (R$ 4.896 em 2015). O IR retido na Fonte n&o foi retido em
virtude de liminares obtidas pelos clientes. A autoridade fiscal discorda
do procedimento adotado. Atualmente continua a discussao no ambito
judicial com a oposigao de embargos de declaragdo diante da decisdo
contraria que nao considerou os argumentos apresentados pela ING CCT.
Adicionalmente aos processos acima relacionados, a Corretora possui
outros processos fiscais com probabilidade de perda possivel no montante
de R$ 8.840 (R$ 10.022 em 2015).

c) Depésitos judiciais: correspondem, basicamente, a processos
judiciais relativos a obrigagbes legais de natureza tributaria. Os principais
valores depositados estdo relacionados a exigéncia de IRPJ e CSLL
sobre a receita da alienacdo das a¢des da Bovespa e da BM&F S.A. no
montante de R$ 16.043 (R$ 14.945 em 2015), créditos de IRRF 1999 no
montante de R$ 5.321 (R$ 4.896 em 2015), suspensao da exigibilidade
da contribuicdo ao PIS no montante de R$ 2.563 (R$ 2.330 em 2015),
suspensao da exigibilidade da Cofins no montante de R$ 2.438 (R$ 2.197
em 2015) e compensacao indevida de prejuizo fiscal no montante de
R$ 3.841 (R$ 3.491 em 2015). O saldo remanescente de R$ 265 (R$ 307
em 2015) é composto, basicamente, por depdsitos para interposicdo de
recursos fiscais.

11 Imposto de renda e contribuicdo social

Nos termos da Resolugdo n® 3.059/02 e alteragdes introduzidas pela
Resolugéo n® 3.355/06, ambas do BACEN, a Corretora constituiu créditos
tributérios diferidos de IRPJ e CSLL cujo montante corresponde a R$ 217
(R$ 615 em 2015).

As movimentagdes de créditos e obrigacdes tributarias diferidas ocorridas
no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 estdo demonstradas a
seguir:

Créditos tributarios diferidos

Outras provisdes
temporarias 615 4 (402) 217
Total 615 4 (402) 217

O estudo da realizagao do crédito tributario diferido em 31 de dezembro de
2016 esta demonstrado a seguir:

Realizagao do crédito tributario

Ano calendario 2017 (2)
Ano calendério 2018 -
Ano calendario 2019 -
Ano calendario 2020 -
Ano calendario 2021 217
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 215
Em 31 de dezembro de 2016, o valor presente dos créditos tributarios é
de R$ 146 (R$ 430 em 2015), calculado com base na taxa média do CDI
previsto para os respectivos periodos.

A conciliagdo dos valores registrados em contas de resultado a titulo
de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido esta
demonstrada como segue:

Apuracéo de imposto de
renda e contribuicdo social

Corrente

Resultado antes dos

impostos 34.412 34.412 32.169 32.169
(-) Juros sobre capital

préprio (20.417) (20.417) (16.853) (16.853)
Resultado antes dos

impostos ajustado 13.995 13.995 15.316 15.316
Adicdes (exclusdes)

temporarias (821) (821) (808) (808)
Atualizagdo monetaria

do passivo contingente

e variagdo monetaria

sobre depdsitos judiciais (820) (820) (770) (770)
Ajuste de MTM sobre

titulos publicos - - (30) (30)
Outras exclusdes 1) (1) (8) (8)
Adicdes (exclusdes)

permanentes (353) (353) (145) (145)
Excluséo sobre dividendos (488) (488) (358) (358)
Doacdes 85 85 180 180
Adicoes indedutiveis

diversas 50 50 33 33
Base tributavel 12.821 12.821 14.363 14.363
Imposto de renda/

contribuicdo social

(aliquota 15% IR e

20% CS) (1.923) (2.564) (2.154) (2.154)
Adicional de imposto

de renda (aliquota

de 10%) (1.258) - (1.413) -
Incentivo fiscal 85 - 180
Imposto de renda e
contribuicao social (3.096) (2.564) (3.387) (2.154)
Imposto de renda e

contribuicéo social diferido
Provisdes ndo dedutiveis

temporariamente (824) (824) (808) (808)
Base tributavel diferida (824) (824) (808) (808)
Imposto de renda e

contribuicéo social diferido (206) (192) (202) (53)

ING

(Em milhares de reais)

12 Operacdes com partes relacionadas

As operacdes com partes relacionadas foram realizadas com base
em condigcdes usualmente praticadas pelo mercado e os saldos
correspondentes em 31 de dezembro de 2016 e 2015 estao demonstrados
como segue:

Ativo e (passivo)

Depdsitos bancarios 14 5.048
Aplicacdes em depésitos interfinanceiros 275.198 268.743
Juros sobre capital préprio (17.354) (14.325)
Receitas e (despesas)

Rendas de aplicagbes em operacdes

compromissadas 108 30
Rendas de aplicagdes em depdsitos

interfinanceiros 34.334 31.845
Outras despesas administrativas (314) (314)
Despesas com juros sobre o capital préprio (20.417) (16.853)

As mencionadas operagoes foram realizadas com o ING Bank N.V. Filial
Sao Paulo em condicdes e taxas de mercado vigentes na data, conforme
Resolugao n° 3.750/09 do Conselho Monetario Nacional (CMN).

13 Patriménio liquido

O capital social totalmente subscrito e integralizado é de R$ 152.872 e esta
representado por 86.256.718 a¢des nominativas, sem valor nominal, sendo
43.128.359 ordinarias e igual quantidade de preferenciais.

A reserva de lucros é constituida ao final de cada exercicio social na forma
prevista na legislacdo societaria brasileira, sem designacéo especifica,
podendo ser utilizada para distribuicdo de dividendos ou futuro aumento
de capital, de acordo com o que for definido pelos acionistas em atos
societarios pertinentes.

E assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido
anual, conforme estabelecido no estatuto social, e ajustado na forma da
legislacdo vigente, ao qual podera ser imputado o valor dos juros pagos ou
provisionados, a titulo de remuneragao do capital préprio.

Em conformidade com a Lei n® 9.249/95 e alteragbes posteriores, a
Administracdo da Corretora deliberou pela distribuicdo de juros sobre o
capital proprio, calculados com base na Taxa de Juros de Longo Prazo
(TJLP), no montante de R$ 20.417 (R$ 16.853 em 2015).

Conforme Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 15 de dezembro
de 2016, foi aprovado o pagamento de juros sobre o capital préprio no valor
de R$ 20.417 relativo ao exercicio de 2016, cuja remessa foi efetuada em
30 de janeiro de 2016.

14 Informacdes adicionais

a) A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada,
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugédo n° 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional e alteragbes
posteriores. Em 31 de dezembro de 2016, o valor do indice de Basileia era
de 22,6% (19,9% em 2015).

b) Em 31 de dezembro de 2016 e 2015 n&o havia operag¢des préprias com
instrumentos financeiros derivativos registrados em contas patrimoniais e
compensagao.

c) Outras obrigagdes diversas referem-se basicamente a proviséo de juros
sobre o capital proprio no valor de R$ 17.354 (R$ 14.325 em 2015).

d) Outras despesas administrativas correspondem, substancialmente, as
despesas de servigcos do sistema financeiro nacional R$ 46 (R$ 22 em
2015), despesas de comunicagoes R$ 118 (R$ 107 em 2015), despesas
com convénio R$ 314 (R$ 314 em 2015), despesas com publicacdes
oficiais R$ 34 (R$ 72 em 2015), contribui¢des filantrépicas R$ 70 (R$ 180
em 2015) e outras despesas administrativas no montante de R$ 381
(R$ 183 em 2015).

e) Outras receitas operacionais correspondem a atualizagdo monetaria
sobre depositos judiciais R$ 2.366 (R$ 2.208 em 2015), atualizagéo
monetdria e receita sobre restituicdo de titulos precatdrios R$ 203
(R$ 47 em 2015), dividendos R$ 488 (R$ 358 em 2015) e outras receitas
operacionais no montante de R$ 213 (R$ 152 em 2015).

f) Outras despesas operacionais correspondem a atualizagdo de riscos
fiscais no valor de R$ 1.582 (R$ 1.440 em 2015).

A Diretoria
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Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracdes financeiras

Aos Diretores e Acionistas da

ING Corretora de Cambio e Titulos S.A.

Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras do ING Corretora de Cambio
e Titulos S.A. (“Corretora”), que compreendem o balango patrimonial em
31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado,
das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
e semestre findos nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira do ING Corretora de Cambio e Titulos
S.A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas operacgdes e
os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - Bacen.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade
com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrages
financeiras”. Somos independentes em relacao a Corretora, de acordo com
os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas
de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Outros assuntos

Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2015, apresentados para fins de comparacéo, foram anteriormente
auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério
de auditoria, datado de 19 de fevereiro de 2016, sem modificacdo de
opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstragdes financeiras
e o relatorio do auditor

A administragdo da Corretora é responsavel por essas outras informagées
que compreendem o Relatério da Administragao.
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Nossa opiniao sobre as demonstragées financeiras nao abrange o Relatério
da Administracdo e nao expressamos qualquer forma de conclusdo de
auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragbes financeiras, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administragcdo e, ao fazé-lo,
considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracgdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria
ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com
base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢cao relevante no
Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao
temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracao
financeiras

A administragdo da Corretora é responsavel pela elaboragao e adequada
apresentacdo das demonstrac¢des financeiras de acordo com as praticas
contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes financeiras
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - Bacen e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracao de demonstracdes financeiras livres de distor¢cao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstracdes financeiras, a administracdo é
responsavel pela avaliagdo da capacidade de a Corretora continuar
operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo
das demonstragdes financeiras, a ndo ser que a administracdo pretenda
liquidar a Corretora ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsdveis pela governanca da Corretora sdo aqueles com
responsabilidade pela supervisdo do processo de elaboracdo das
demonstragbes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes
financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razodvel de que as demonstragées
financeiras, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢ao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranga razodvel é um alto nivel de
seguranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam
as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorgbes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma
perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas com
base nas referidas demonstragoes financeiras.

pelas demonstracoes
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos
ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

* Identificamos e avaliamos os riscos de distor¢cdo relevante nas demons-
tragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcdo
relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja
que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificagdo, omissdo ou representacdes falsas intencionais.

Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a
auditoria para planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as
circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de expressarmos opinido sobre
a eficacia dos controles internos da Corretora.

Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contdbeis e respectivas divulgacgdes feitas
pela administrag&o.

Concluimos sobre a adequacdo do uso, pela administragédo, da base
contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de
auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagdo a eventos
ou condi¢cdes que possam levantar duvida significativa em relagdo a
capacidade de continuidade operacional da Corretora. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengcdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstracées
financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas
evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia,
eventos ou condigdes futuras podem levar a Corretora a ndo mais se
manter em continuidade operacional.

Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o contetido das demons-
tragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragcdes
financeiras representam as correspondentes transagdes e os eventos de
maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com a administragéo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas
de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles
internos que identificamos durante nossos trabalhos.

m Séo Paulo, 27 de margo de 2017

KPMG Auditores Independentes
CRC 25P014428/0-6

Luciana Liberal Samia
Contadora CRC 1SP198502/0-8
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