ING BANKN.V.

CNPJ n®49.336.860/0001-90
RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.
A Administracao declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operagdes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Em milhares de reais)

ATIVO 2005 2004
Circulante 1.518.479 1.062.690
Disponibilidades 661 604
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 123.219 59.861
Aplicagdes no mercado aberto 62.815 -
Aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 60.404 59.861
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos 897.934 895.487
Carteira propria 261.671 339.792
Vinculados a compromissos de recompra 359.801 306.625
Vinculados a prestacéo de garantias 192.120 190.665
Instrumentos financeiros derivativos 84.342 58.405
Relag6es interfinanceiras 703 490
Créditos vinculados:
Depdésitos no Banco Central do Brasil 703 490
Operacodes de crédito 102.729 53.495
Operagoes de crédito - setor privado 102.729 53.495
Outros créditos 393.079 52.439
Carteira de cambio 351.667 11.596
Rendas a receber 513 42
Negociagéao e intermediagao de valores 21.808 2.811
Diversos 19.091 37.990
Outros valores e bens 154 314
Outros valores e bens 79 103
Despesas antecipadas 75 211
Realizavel alongo prazo 233.127 169.131
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos 61.244 47.374
Carteira propria 17.164 27.135
Instrumentos financeiros derivativos 44.080 20.239
Operacodes de crédito 106.600 99.441
Operacoes de crédito - setor privado 106.600 99.441
Outros créditos 65.283 22.316
Diversos 65.283 22.316
Permanente 13.134 13.327
Investimentos 6.227 5.527
Outros investimentos 6.227 5.527
Imobilizado de uso 3.659 4.055
Outras imobilizagdes de uso 9.723 9.739
(-) Depreciagdes acumuladas (6.064) (5.684)
Diferido 3.248 3.745
Gastos de organizagao e expansao 5.335 5.130
(-) Amortizagdo acumulada (2.087) (1.385)

Total do Ativo 1.764.740 1.245.148

PASSIVO 2005 2004
Circulante 1.222.041 822.912
Depdsitos 230.241 434.280
Depositos a vista 16.839 16.352
Depositos interfinanceiros 8.803  393.690
Depésitos a prazo 204.599 24.238
Captacoes no mercado aberto 352.396  305.928
Carteira propria 352.396  305.928
Relacdes interdependéncias 838 -
Recursos em transito de terceiros 838 -
Obrigac6es por empréstimos 145.838 -
Empréstimos no exterior 145.838 -
Obrigac6es por repasses do exterior 1.839 1.230
Repasses do exterior 1.839 1.230
Instrumentos financeiros derivativos 94.967 25.216
Instrumentos financeiros e derivativos 94.967 25.216
Outras obrigacoes 395.922 56.258
Carteira de cambio 352.059 11.491
Fiscais e previdenciarias 4.555 6.338
Negociacao e intermediagéao de valores 13.500 6.225
Diversas 25.808 32.204
Exigivel alongo prazo 393.133 222.481
Depésitos 118.143 12.330
Depdsitos a prazo 118.143 12.330
Obrigac6es por repasses do exterior 129.909 147.319
Repasses do exterior 129.909 147.319
Instrumentos financeiros derivativos 99.705 27.544

Instrumentos financeiros e derivativos 99.705 27.544
Outras obrigacoes 45.376 35.288
Fiscais e previdenciarias 32.633 30.685
Diversas 12.743 4.603

Resultados de exercicios futuros - 1

Resultados de exercicios futuros - 1

Patriménio liquido 149.566 199.754
Capital:

De domiciliados no exterior 86.852 86.852
Reservas de capital 1.861 1.160
Reservas de lucros 10.033 10.033
Lucros acumulados 50.820 101.709

Total do Passivo 1.764.740 1.245.148

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais)

Capital

social

Saldos em 31 de dezembro de 2003 86.852
Atualizagao de titulos patrimoniais -
Prejuizo liquido do exercicio -
Saldos em 31 de dezembro de 2004 86.852
Atualizagao de titulos patrimoniais -
Prejuizo liquido do exercicio -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 86.852
Saldos em 30 de junho de 2005 86.852
Atualizagao de titulos patrimoniais -
Prejuizo liquido do semestre -
Saldos em 31 de dezembro de 2005 86.852

Reservas
Reservas de lucros Lucros
de capital Legal acumulados Total
763 10.033 143.925 241.573
397 - - 397
- - (42.216) (42.216)
1.160 10.033 101.709 199.754
701 - - 701
- - (50.889) (50.889)
1.861 10.033 50.820 149.566
1.563 10.033 75.290 173.738
298 - - 298
- - (24.470) (24.470)
1.861 10.033 50.820 149.566

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O ING Bank N.V., por meio de autorizacéo outorgada pelo Decreto n® 94.368,
de 25 de maio de 1987, opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de
Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do capital da filial. A filial
brasileira estd autorizada a praticar operagdes de banco comercial, inclusive
cambio, administragé@o de carteiras e custodia de titulos e valores mobiliarios.
2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras sdo preparadas de acordo com as disposi¢oes
da Lei das Sociedades por A¢des e normas emanadas do Banco Central
do Brasil, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF, e incluem estimativas contabeis que
consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da
Administragao para determinagao do valor adequado a ser registrado. ltens
significativos sujeitos a estas estimativas e premissas incluem a provisao para
contingéncias e a valorizagao de titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos. A liquidagcdo das transacdes envolvendo essas
estimativas podera resultar em valores divergentes devido a imprecisdes
inerentes ao processo de sua determinagao. O Banco revisa as estimativas e
premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuracao de resultado

As receitas e despesas sdo contabilizadas pelo regime de competéncia,
observado o critério “pro rata temporis” para as despesas e receitas de
natureza financeira.

b. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sdo apresentadas pelo valor de
aplicagéao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c. Titulos e valores mobilidrios

Os titulos e valores mobilidrios séo classificados de acordo com aintengao da
Administragao, nas seguintes categorias:

¢ Titulos para negociagao;

¢ Titulos disponiveis para venda;

¢ Titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacdo e os disponiveis para venda sdo
avaliados, na data do balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados
como titulos mantidos até o vencimento sdo avaliados pelo seu custo de
aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.

Os titulos para negociacdo estdo classificados no ativo circulante,
independente do prazo de vencimento.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados para negociagao
sao reconhecidos no resultado do periodo.

Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis
para venda sdo contabilizados em contrapartida a conta destacada de
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributarios, sendo transferidos
para resultado do periodo quando da efetiva realizagéo, por meio da venda
definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro
de 2005, a Instituicdo ndo possuia nenhuma posigéo de titulos classificados
nessa categoria.

d. Instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos séo classificados de acordo com a
intencdo da Administragdo em utiliza-los como instrumento de protegédo
(hedge) ou ndo, nos termos da Circular n® 3.082/02, do Banco Central do
Brasil, e regulamentagdes supervenientes.

As transagdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para
atender necessidades de clientes ou em operagdes por conta prépria, que
nao observam os critérios de protegao estabelecidos na Circular n® 3.082/02
e regulamentagbes supervenientes, sdo avaliadas pelo seu valor de mercado
e os ganhos e as perdas sdo reconhecidos diretamente no resultado do
periodo.

Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposi¢cdes
a riscos de moeda, taxa de juros ou para modificar a caracteristica de ativos

e passivos financeiros, cujas alteragdes no seu valor de mercado estejam

diretamente correlacionadas com as alteragdes no valor de mercado dos

itens objeto de protegdo, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, séo
classificados de acordo com a sua natureza:

* Hedge de risco de mercado - Destina-se a compensar 0s riscos
decorrentes da exposi¢ao a variagao no valor de mercado do item objeto
de “hedge” e a sua valorizagdo ou desvalorizagdo é contabilizada em
contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo.

¢ Hedge de fluxo de caixa - Destina-se a compensar a variagao no fluxo de
caixa futuro estimado e a sua valorizagdo ou desvalorizagdo é contabilizada
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos
efeitos tributarios. Os respectivos itens objeto de “hedge” sao ajustados
pelo valor de mercado na data do balango.

e. Operacoes de crédito e provisdo para créditos de liquidacao
duvidosa
As operagdes de crédito sdo classificadas de acordo com o julgamento
da Administragdo quanto ao nivel de risco, levando em consideracdo a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos
em relagdo a operagao, aos devedores e garantidores, observando os
parametros estabelecidos pela Resolugdo n® 2.682/99, do Banco Central do
Brasil, que requer a andlise periddica da carteira e sua classificagdo em nove
niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda).
As rendas das operagbes de crédito vencidas ha mais de 60 dias,
independentemente de seu nivel de risco, somente séo reconhecidas como
receita, quando efetivamente recebidas.
As operagdes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagao
por 6 meses, quando entdo sdo baixadas contra a provisdo existente e
controladas, por cinco anos, em contas de compensacao, nao mais figurando
no balango patrimonial.
As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel
em que estavam classificadas. As renegociagdes de operagdo de crédito
que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em contas
de compensacao séo classificadas como nivel H e os eventuais ganhos
provenientes da renegociacédo somente s@o reconhecidos como receita,
quando efetivamente recebidos.

A provisao para créditos de liquidagao duvidosa, considerada suficiente pela

Administragdo, atende aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do

Brasil, conforme demonstrado na Nota 5b.

f. Permanente

O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido pela

depreciagao acumulada. A depreciagcédo do imobilizado é calculada pelo

método linear, com base no prazo de vida Util estimado dos bens. As taxas
de depreciagdo anuais sao: 10% para moéveis, utensilios, equipamentos de

comunicacao, sistema de seguranca e instalagdes; 20% para veiculos e 33%

para equipamentos de processamento de dados.

O diferido é representado basicamente por benfeitorias em iméveis de

terceiros, amortizados com base nos prazos de locagéo, e gastos com

aquisi¢ao e desenvolvimento de “softwares”, amortizados no prazo de cinco
anos ou em fungao dos respectivos prazos contratuais.

g. Atualizagdo monetaria de direitos e obrigacoes

Os direitos e as obrigagdes, legal ou contratualmente sujeitos a variagdo

cambial ou de indices, foram atualizados até a data do balango. As

contrapartidas dessas atualizagbes foram refletidas no resultado do
exercicio.

h. Imposto de renda e contribui¢ao social

As provisdes para imposto de renda e contribuigdo social sdo constituidas de

acordo com a legislagéo vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e

bases negativas de contribuicdo social apurados em exercicios anteriores,

respeitado o limite de 30% do lucro tributavel, e constituidos créditos
decorrentes de diferencas temporarias, prejuizos fiscais e bases negativas,

conforme demonstrado na Nota 12.

Sa0 Paulo, 8 de fevereiro de 2006. A Diretoria.
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS — EXERCICIOS FINDOS

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 E SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais)

2005 2004
Semestre Exercicio Exercicio
Receitas da intermediacao
financeira 202.551 405.368 243.745
Operagdes de crédito 10.447 2.094 17.955
Resultado de operag¢des com titulos
e valores mobilidrios 192.104 403.274 224.672
Resultado de operag¢des de cambio - - 1.118
Despesas de intermediacao
financeira (188.382) (405.343) (233.041)
Operagdes de captacdonomercado  (171.189) (365.722) (165.169)
Operagdes de empréstimos, cessdes
erepasses 691 1.431 (47.113)
Resultado de operag¢des de cambio (9.859) (4.713) -
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (8.025) (36.339) (21.154)
Provisao para créditos de
liquidag&o duvidosa - - 395
Resultado bruto da
intermediacao financeira 14.169 25 10.704
Outras receitas (despesas)
operacionais (41.399) (65.710) (74.358)
Receitas de prestacéo de servigos 1.596 3.641 9.776
Despesas de pessoal (26.633)  (45.203)  (52.820)
Outras despesas administrativas (13.629) (26.311)  (24.932)
Despesas tributarias (2.625) (3.703) (4.657)
Outras receitas operacionais 235 6.546 136
Outras despesas operacionais (343) (680) (1.861)
Resultado operacional (27.230) (65.685) (63.654)
Resultado nao operacional (40) 23 76
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participacoes (27.270)  (65.662)  (63.578)
Impostoderendae
contribuigao social 12.617 24.849 21.940
Imposto de renda (1.300) (1.300) 5.300
Contribuigéo social (468) (468) 1.908
Ativo diferido 14.385 26.617 14.732
Participacao dos empregados
nos lucros (9.817)  (10.076) (578)
Prejuizo do semestre/exercicio (24.470)  (50.889) (42.216)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 E
SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 (Em milhares de reais)

2005 2004
Semestre Exercicio Exercicio
674.650 668.254 1.381.711

Origens de recursos

Variacao nos resultados de
exercicios futuros - - 1

Recursos de terceiros originariosde: 674.650 668.254 1.381.710
Aumento dos subgrupos do
passivo: 430.851 668.007 700.320
Depésitos 33.164 - 418.302
Captagdes no mercado aberto 251.101 46.468 282.018
Relagdes interfinanceiras e
interdependéncias 657 838 -
Obrigagdes por empréstimos e
repasses 82.301 129.037 -
Instrumentos financeiros derivativos 41.905 141.912 -
Outras obrigacbes 21.723 349.752 -
Reducéo dos subgrupos do ativo: 243.761 160 680.390
Aplicagdes interfinanceiras de
liquidez 243.494 - 476.441
Outros créditos - - 203.949
Outros valores e bens 267 160 -
Alienacao de bens e investimentos: 38 87 1.000
Imobilizado de uso 38 87 1.000
Aplicacao de recursos 674.153 668.197 1.384.594
Prejuizo ajustado do periodo 23.628 49.147  40.224
Prejuizo do periodo 24.470 50.889  42.216
Depreciacdes e amortizagdes (842) (1.742)  (1.992)
Variacao nos resultados de
exercicios futuros - 1
Invers6es em: 117 730 3.474
Investimentos - - 24
Imobilizado de uso 117 730 3.450
Aplicacoes do diferido 105 205 3.806
Aumento dos subgrupos do ativo: 650.303 519.888 163.784
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 63.358 124
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos ~ 571.920 16.317 136.217
Relacdes interfinanceiras e
interdependéncias 207 213 -
Operagdes de crédito 58.459 56.393 27.271
Outros créditos 19.717  383.607 -
Outros valores e bens - - 172
Reducéao dos subgrupos do passivo: - 98.226 1.173.306
Depdsitos - 98.226 -
Relagées interfinanceiras e
interdependéncias - - 30.938
Obrigagdes por empréstimos e
repasses - - 301.734
Instrumentos financeiros derivativos - - 63.241
Outras obrigagdes - - 777.393
Aumento (reducao) das
disponibilidades 497 57 (2.883)
Modificacoes na posicao financeira
Disponibilidades
No inicio do periodo 164 604 3.487
No fim do periodo 661 661 604
Aumento (reducao) das
disponibilidades 497 57 (2.883)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A composigdo da carteira de titulos e valores mobilidrios estd demonstrada
como segue:

2005 2004

Circu- Longo Circu- Longo

Carteira propria lante prazo lante prazo

Letras Financeiras do Tesouro - - 475 -

Letras do Tesouro Nacional 100.416 - 331.564 -
Notas do Tesouro Nacional -

Série B 154.389 - - -
Notas do Tesouro Nacional -

SérieM 6.866 17.164 7.753 27.135

Total 261.671 17.164 339.792 27.135
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Em milhares de reais)

Circulante
Vinculados a compromissos de recompra 2005 2004
Letras do Tesouro Nacional 204.327 306.625
Notas do Tesouro Nacional - Série B 155.474 -
Total 359.801 306.625

Circulante
Vinculados a prestacao de garantias 2005 2004
Letras Financeiras do Tesouro - 44
Letras do Tesouro Nacional 192.120 190.621
Total 192.120 190.665

As Notas do Tesouro Nacional - Série M (NTN-M) s&o inegociaveis e foram
adquiridas compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de
capital ocorrido em 15 de abril de 1994, ao amparo do Contrato de Troca e
Subscrigao do Bénus de Dinheiro Novo e de Converséao de Divida. As NTN-M
sdo atualizadas pela variagao cambial, com remuneracao de juros semestrais
equivalentes a Libor, acrescido de spread de 0,875%, e estdo classificadas
como mantidos até o vencimento e dada a sua caracteristica ndo possui valor
de mercado disponivel.

O custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balango e o valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios classificados
como titulos para negociagéo esta demonstrado como segue:

2005 2004

Custo Ajuste Valor Custo Ajuste Valor

Titulos para atuali- amer- demer- atuali- amer- demer-

negociacao zado _ cado cado zado _cado cado
Letras Financeiras

do Tesouro - - - 519 - 519
Letras do Tesouro

Nacional 494.987 1.876 496.863 828.863 (53) 828.810
Notas do Tesouro

Nacional -
SérieB 307.722 2.141 309.863 - - -
Total 802.709 4.017 806.726 829.382 (53) 829.329

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente
pelas taxas divulgadas pela Andima ou agentes de mercado, se necessario.
A carteira de titulos e valores mobiliarios por faixas de vencimento,
independentemente da segregagao por categoria ou por estratégia, esta
demonstrada como segue:

2005
De3 Acima
Titulose Até3 meses Dela de3
valores mobiliarios meses alano _3anos _ anos Total
Letras do Tesouro Nacional - - 496.863 - 496.863
Notas do Tesouro Nacional -
Série B - - - 309.863 309.863
Notas do Tesouro Nacional -
SérieM - 6.866 13.731 3.433 24.030
Total por faixas de
vencimento - 6.866 510.594 313.296 830.756
2004
De3 Acima
Titulose Até3 meses Dela de3
valores mobiliarios meses alano _3anos _ anos Total
Letras Financeiras do
Tesouro 519 - - - 519
Letras do Tesouro Nacional 828.810 - - - 828.810
Notas do Tesouro Nacional -
SérieM - 7.753 15,506 11.629 34.888
Total por faixas de
vencimento 829.329 7.753 15.506 11.629 864.217

Os titulos publicos federais encontram-se custodiados em conta prépria do

Sistema Especial de Liquidagao e de Custddia (Selic).

4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos sao registradas

em contas patrimoniais ou de compensacgao e tém como finalidade reduzir

a exposicao de posicdes proprietarias da Instituicdo a riscos de mercado,

decorrentes de flutuagdes nas taxas de juros, cambio e pregos de ativos

financeiros, ou atender necessidades de “hedge” de clientes.

A politica de utilizagdo de instrumentos financeiros derivativos, o

estabelecimento de estratégias, o controle dos riscos associados a cada

estratégia de atuacé@o, bem como limites estabelecidos para essas posi¢oes,
observam normas emanadas da administragdo da Instituicédo, como segue:

* Hedge - Operacdes com instrumentos financeiros derivativos que tém por
objetivo compensar a flutuagao no valor de mercado de ativos ou passivos
financeiros objeto de protegéao;

¢ Negociacdo - Operagdes com instrumentos financeiros derivativos
utilizadas, principalmente, para administrar a exposigao global de posi¢oes
proprietarias e atender necessidades de “hedge” de clientes.

2005 2004

Instrumentos Valor Ajuste Valor Valor Ajuste Valor
financeiros docon- amer- demer- docon- amer- de mer-
derivativos trato cado _ cado trato _ cado _ cado
Contratos de swaps -

Diferencial a receber
Taxa de juros 1979 1246 3225 1.862 (1.128) 734
Moeda estrangeira 43.020 5.462 48.482 36.923 15.625 52.548
Vendas atermo areceber
Délar atermo - Cetip 733 (222) 511 - - -
Ativo - Hedge

risco de mercado
Contratos de swaps -

Diferencial areceber
Moeda estrangeira 26.855 806 27.661 21.549 2.066 23.615
Total ativo 101.685 26.737 128.422 73.922 4.722 78.644
Passivo - Negociacao
Mercado de opcoes -

Prémios recebidos
Délar - BM&F 5120  (476) 4.644 14.560 (12.936) 1.624
Délarflexivel -BM&F 1.542  (1.108) 434 - - -
Swap com

arrependimento -

Cetip 87.893 27.636 115.529 - - -
Contratos de swaps -

Diferencial a pagar
Taxa de juros 1.881 79 1.960 397 (246) 151
Moeda estrangeira 63.820 6.756 70.576 30.052 10.579 40.631
Compras atermo

apagar
Délar a termo - Cetip 60 33 93 - - -
Passivo - Hedge

derisco de mercado
Contratos de swaps -

Diferencial a pagar
Moeda estrangeira  1.840 (404) 1.436 - 10.354 10.354
Total passivo 162.156 32.516 194.672 45.009 7.751 52.760

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao
valor presente dos fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas
pela Andima, BM&F ou agente de mercado, quando necessario.

A composigdo dos instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas do ativo e passivo, por faixas de vencimento, esta resumida a seguir:

De3 Acima

Instrumentos Até3 meses Dela de3
financeiros derivativos meses alano _3anos _ anos Total
Ativo - Negociacao
Mercado de opgdes 5916 2.124 40.503 - 48.543
Swaps 29.972 18.158 1.677 1.900 51.707
Mercado a termo 338 173 - - 511
Ativo - Hedge de risco de

mercado
Swaps - 27.661 - - 27.661
Total por faixas de

vencimento em 2005 36.226 48.116 42.180 1.900 128.422
Total por faixas de

vencimento em 2004 41.809 16.596 20.239 - 78.644
Passivo - Negociacao
Mercado de Opgdes 28.087 2.339 90.181 - 120.607
Swaps 7.466 55.546 2409 7.115 72536
Mercado a Termo 54 39 - - 93
Passivo - Hedge de risco

de mercado
Swaps 1.436 - - - 1.436
Total por faixas de

vencimento em 2005 37.043 57.924 92590 7.115 194.672
Total por faixas de

vencimento em 2004 17.068 8.148 24.801 2.743 52.760

As operagoes realizadas nos mercados de futuros, opg¢oes, termo e de swaps
registradas na Bolsa de Mercadorias e de Futuros (BM&F) ou na Camara de
Custddia e Liquidacéo (CETIP) s&o utilizadas como instrumento de “hedge”
para descasamentos entre ativos e passivos ou para administrar a exposicao
global de riscos. Os valores das operagdes com instrumentos financeiros
derivativos estao registrados em contas de compensagao, como segue:

Os contratos futuros negociados no ambito da BM&F séo instrumentos M ~2005 2004
financeiros derivativos mais utilizados em decorréncia de sua liquidez e do Negociagao
mecanismo de ajustes didrios que minimizam a exposicéo a riscos de crédito. 8- Posi¢éo vendida
O gerenciamento e o acompanhamento das exposicdes aos riscos de laxadejuros 982.178  541.534
mercado, risco de crédito e risco de liquidez sdo efetuados por drea Moeda estrangeira 1.505.684  236.042
independente de forma consolidada, considerando as posicdes em aberto, Swap cambial com ajuste periddico 1.983.743 -
como segue: Total 4.471.605 777.576
* Risco de mercado - As exposigoes decorrentes das flutuagbes nas b.Posicdo comprada
taxas de juros, cambio e pregos de ativos financeiros sdo administradas Taxa de juros 4.839.040 395.165
utilizando-se a metodologia do Value at Risk, aplicagao de stress testing Moeda estrangeira 3.402.755  652.631
com base em cenarios histdricos e hipotéticos e limites estabelecidos pela  swap cambial com ajuste periédico 181.404  153.551
ac_iministragéq d_a Instituicao, de_ntfe outros; ) Total 8.423.199 1.201.347
. Blsqo d(:: c_redlto - As exposicoes a evgmqals perdas c_lecorrer_]tes de Hedge de risco de mercado
inadimpléncia de contrapartes sdo minimizadas mediante rigoroso L~ .
= P . .~ a.Posicaovendida
controle de processo de aprovagdo de crédito, considerando a avaliagao Taxadsi 47.000 55.183
econdmico-financeira da contraparte e das empresas associadas ao axadejuros : )
seu grupo econdmico, as condicdes do mercado de atuagdo, ambiente Moedaestrangeira - 53.011
regulatorio, reputagao dos administradores, bem como limites de crédito Total s 47.000 108.194
estabelecidos pela administragdo da Instituigdo, dentre outros; b. Posicao comprada
* Risco de liquidez - A Instituicdo tem como filosofia manter ativos Taxade juros - 3.117
extremamente liquidos e com exceléncia na qualidade de crédito, de forma Swap cambial com ajuste periédico - 132.492
aminimizar riscos de liquidez. Total - 135.609
Os valores de custo e de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, Mercado de opgées e termo - BM&F e CETIP
registrados em contas patrimoniais, estdo demonstrados como segue: Negociacio
2005 2004 5 Posicao vendida
Instrumentos Valor Ajuste Valor Valor Ajuste Valor Opgdes de délar - BM&F 309.323 491.750
flna.nce_lros docon- amer- demer- docon- amer- de mer- Venda a termo - Titulos puiblicos R 19.187
derivativos trato _ cado _ cado trato _ cado _ cado Swap com arrependimento 791.290 B}
Ativo - Negociacao ) ) -
Mercado de opgoes - Swap cambial com ajuste periédico 292.968 -
Prémios pagos Total n 1.323.581 510.937
Délar - BM&F 3317  (170) 3.147 13.588 (11.841) 1.747 b.Posicéocomprada
Délar Flexivel -BM&F 4.355  (777) 3.578 - - - Opgdes de dolar - BM&F 365.846  446.750
Swap com Termo de moeda - Cetip 20.716 -
arrependimento - Swap com arrependimento 590.926 -
Cetip 21.426 20.392 41.818 - - - Total 977.488  446.750
2005 2004
Contratos de swaps Cetip BM&F Total Cetip BM&F Outros Total
Negociacao
Pre x Délar 150.098 - 150.098 147111 - - 147111
DI x Délar 105.636 153.232 258.868 565.463 62.513 - 627.976
Délar x Pre 220.747 - 220.747 67.926 - - 67.926
Délar x DI 71.813 111.049 182.862 - 84.124 - 84.124
Pre x DI 65.581 - 65.581 - 200.000 - 200.000
IGPM x DI - 20.000 20.000 - 30.000 - 30.000
DIxIGPM - 20.000 20.000 - 30.000 - 30.000
Pre x Euro 2.581 - 2.581 - - - -
DI x Euro - 4.495 4.495 - 5.821 - 5.821
SC2-Doélarx DI - 109.173 109.173 - 146.260 - 146.260
Délar x Euro - 8.694 8.694 - - - -
Ptax x Spot - - - 615.975 - - 615.975
Hedge de risco de mercado
SCC-Ddlarx DI - - - - 11.985 - 11.985
Libor x Fixed - - - - - 147.319 147.319
DI x Délar 105.618 - 105.618 64.423 - - 64.423
Total 722.074 426.643 1.148.717  1.460.898 570.703 147.319  2.178.920

Para as operagdes com instrumentos financeiros derivativos, realizadas junto
aBolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, foram requeridas margens no valor
de R$ 148.373 (R$ 189.876 em 2004), garantidas mediante a vinculagao de
titulos publicos.

Os valores liquidos dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros
derivativos registrados em contas de resultado, estdo demonstrados a seguir:

Contratos 2005 2004
Futuros (106.764)  (54.466)
Opcdes (46.227) 9.615
Swaps 102.285 20.357
Termo 14.364 3.340
Outros 3 -
Total (36.339) (21.154)

5. OPERACOES DE CREDITO

Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a carteira de operagdes de crédito,
passiveis de classificacdo por nivel de risco de acordo com a Resolugdo
n?2.682/99, do Conselho Monetario Nacional, tem a seguinte composigao:

a. Setor de atividade

Setor privado 2005 2004
Industria 74.600 93.495
Comércio 34.580 -
Outros servigos 100.149 59.441
Total 209.329  152.936
b. Nivel derisco

2005 2004
Nivel Valorda Valorda
derisco Proviséao carteira Provisao carteira Provisao
AA 0,00%  209.329 - 152.936 -
Total 209.329 - 152.936 -
c.Vencimento
Vencimento 2005 2004
Avencer até 180 dias 13.466 -
Avencerde 181 a 360 dias 89.263 53.495
Avenceracima de 360 dias 106.600 99.441
Total 209.329  152.936

Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a andlise da carteira de empréstimos
ndo revelou a necessidade de constituicdo de provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa, bem como nao existiam operagdes objeto de
renegociagao compondo essa carteira.

6. CARTEIRA DE CAMBIO

A composigao da carteira de cambio esta demonstrada como segue:

2005 2004
Ativo circulante
Cambio comprado a liquidar 236.975 5.780
Direitos sobre venda de cambio 114.692 5.816
Total 351.667 11.596
Passivo circulante
Cambio vendido a liquidar 120.232 5.675
Obrigagées por compra de cambio 231.827 5.816
Total 352.059 11.491

7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
A composigéo de Outros Créditos - Diversos estd demonstrada como segue:

2005 2004
Circu- Longo Circu- Longo
Créditos diversos lante prazo lante prazo
Marcacéo a mercado -
Itens objeto de “hedge” 3.015 - 10.403 -
Créditos tributarios -
Impostos e contribuicdes (a) 11.991 40.773 23.369 2.778
Imposto de renda a
compensar 2.374 - 2.679 -
Depésitos judiciais (b) - 24510 - 19.538
Adiantamentos por conta
deimobilizagbes 19 - 19 -
Adiantamentos diversos 706 - 1.320 -
Titulos e créditos a receber - - 98 -
Diversos 986 - 102 -
Total 19.091  65.283 37.990 22.316

(a) A movimentagao de créditos tributarios ocorrida no exercicio findo em 31
de dezembro de 2005 esta demonstrada na Nota 12.

(b) Correspondem a depositos realizados para interposicdo de recursos
judiciais, administrativos e trabalhistas.

8. EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

Sao representados, basicamente, por recursos captados de banqueiros no
exterior para aplicagdo em operagdes comerciais de cambio, para compra e
venda de moedas estrangeiras, totalizando US$ 62.000 mil.

9. REPASSES DO EXTERIOR

Corresponde a saldo de recursos captados no exterior mediante a emissdo
de Floating Rates Notes no montante de US$ 55.500 mil, com pagamento de
juros semestrais de 0,75% a.a. acima da Libor e principal vencivel em 15 de
setembro de 2008. B .

10. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

A composicdo de Outras Obrigagbes Fiscais e Previdencidrias esta
demonstrada como segue:

2005 2004

Obrigacoes Circu- Longo Circu- Longo
fiscais e previdencidrias lante prazo lante prazo
Impostos e contribui¢des a

recolher 2.787 - 6.338 -
Provisao paraimpostos e

contribuigdes diferidas 1.768 - - -
Provis&o para riscos

fiscais (a) - 32.633 - 30.685
Total 4.555 32.633 6.338 30.685
(a) Corresponde basicamente a obrigagdes tributarias  cuja

constitucionalidade ou legalidade esta sendo objeto de contestacao judicial,
constituidas com base no valor integral objeto de discuss&o.

11. OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS

A composicao de Outras Obrigacdes - Diversas esta demonstrada como
segue:

2005 2004
Circu- Longo Circu- Longo
Obrigacées diversas lante prazo lante prazo
Provisao para participagao
de empregados nos lucros 9.789 - 191 -
Provisdo para gratificagéo 2.264 - 12.218 -
Juros sobre capital préprio 603 - 763 -
Provisao para despesas de
pessoal 3.670 5.623 11.349 -
Marcacao a mercado - ltens
objeto de “hedge” 889 - - -
Pagamentos a liquidar 7.797 - 5.004 -
Provisdo para contingéncias
trabalhistas - 2.006 2.578 -
Provisdo para contingéncias -
Bacen - 5.114 - 4.603
Diversos 796 - 101 -
Total 25.808 12.743 32.204 4.603

12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Os créditos tributarios diferidos sao constituidos considerando o histérico de
rentabilidade e a estimativa de realizagdo em um prazo médio n&ao superior
a cinco anos. A movimentacao de créditos e obrigacoes tributarias diferidas
ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 é demonstrada a
seguir:

Créditos diferidos
Contribuicéo social - Art. 18

31/12/2004 Adicoes Baixas 31/12/2005

daMP 2.158-35 2.778 - - 2.778
Provisdo para contingéncias

eindenizages trabalhistas 535 382 (398) 519
Provisdo para gratificagéo 6.588 3.196 (7.632) 2.152
Provisao para participagao

nos resultados - 3.226 - 3.226
Ajuste a valor de mercado

de titulos, instrumentos

financeiros derivativos e

operagbes de crédito 3.797 21.298 (25.095) -
Outras provisdes temporarias 3.314 4.077 (3.165) 4.226
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ING

ING BANKN.V.

CNPJ n®49.336.860/0001-90

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 (Em milhares de reais)

Créditos diferidos 31/12/2004 Adicoes Baixas 31/12/2005

Prejuizo fiscal e base de

célculo negativa 9.135 30.728 - 39.863
Total 26.147 62.907 (36.290) 52.764
Outros Créditos - Diversos -

Circulante 23.369 11.991
Outros Créditos - Diversos -

Longo Prazo 2.778 40.773
Total 26.147 52.764
Obrigac6es diferidas
Ajuste a valor de mercado

de titulos, instrumentos

financeiros derivativos

e operagdes de crédito - 1.768 - 1.768
Total - 1.768 - 1.768

O valor presente dos créditos tributarios diferidos existentes em 31 de
dezembro de 2005 é estimado em R$ 31.185 e a expectativa de sua
realizagao esta discriminada, como segue:

Exercicio Ativo Passivo Liquido
2006 11.991 (1.768) 10.223
2007 8.577 - 8.577
2008 9.450 - 9.450
2009 10.718 - 10.718
2010 12.028 - 12.028
Total 52.764 (1.768) 50.996

A apuracgdo do resultado de imposto de renda e contribuicdo social esta
demonstrada como segue:

2005 2004

Apuracéo de Contri- Contri-
impostoderendae Imposto  buicdo Imposto buicdo
contribuicao social derenda social derenda social
Imposto derendae

contribuicao social corrente
Resultado antes dos

impostos (65.662) (65.662) (63.578) (63.578)
(-) Participagdes nos resultados (10.076) (10.076) (578) (578)
Resultado antes dos

impostos ajustado (75.738) (75.738) (64.156) (64.156)
Adicdes ou exclusdes

temporarias (17.446) (15.015) 36.758 36.758

Aos

Administradores do

ING Bank N.V. - Filial brasileira

Sao Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V. - Filial brasileira
levantados em 31 de dezembro de 2005 e 2004 e as respectivas
demonstragdes de resultados, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administragéo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras.

2005 2004

Apuracéo de Contri- Contri-
impostoderendae Imposto  buicdo Imposto buicao
contribuicao social derenda social derenda social
Adigoes ou exclusdes

permanentes 2.822 339 536 511
Prejuizo fiscal e base de

calculo negativa (90.362) (90.414) (26.862) (26.887)
Impostoderendae

contribuicao social diferido
Resultado da marcacgao

amercado (15.586) (15.586) 32.369  32.369
Provisdes nao dedutiveis

temporariamente (1.860) 570 5.292 5.292
Prejuizo fiscal e base de

célculo negativa 90.362 90.414 26.862 26.887
Outras diferengas temporérias (488) (488) - -
Base tributavel diferida 72.428 74.910 64.523 64.548
Impostoderendae

contribuicao social diferido  18.107 6.742 16.131 5.809

13. OPERAGOES COM EMPRESAS LIGADAS

As operacdes efetuadas com empresas ligadas foram realizadas com
base em condi¢des usualmente praticadas pelo mercado e os saldos estdo
demonstrados como segue:

2005 2004
Ativo/(passivo)
Rendas a receber 45 43
Depositos a vista (70) (30)
Depésitos interfinanceiros (7.840) (379.334)
Depésitos a prazo (7.868) (8.413)
Captagao no mercado aberto (2.167) (130)
Instrumentos financeiros derivativos - 26.360

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagbes e os
sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatagdo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragao do
Banco, bem como da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas
em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
representam, adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao

2005 2004
Receitas/(despesas)
Outras receitas operacionais 523 477
Resultado com instrumentos financeiros derivativos ~ 18.774 37.772
Despesas de depdsitos a prazo (1.666) (1.420)
Despesas de operagdes compromissadas (128) (2.371)
Despesas com depdsitos interfinanceiros (16.912) (9.679)

14. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Correspondem basicamente a despesas de aluguéis R$ 3.960 (R$ 3.269
em 2004), processamento de dados R$ 2.540 (R$ 2.300 em 2004), servigos
do sistema financeiro nacional R$ 5.381 (R$ 2.574 em 2004), servicos de
terceiros R$ 1.424 (R$ 1.276 em 2004), servigos técnicos especializados
R$ 5.111 (R$ 4.343 em 2004), despesas de viagens no pais e ao exterior
R$ 1.469 (R$ 960 em 2004) e aprovisionamentos e ajustes patrimoniais
R$ 1.252 (R$ 1.981 em 2004).

15. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Correspondem basicamente a reversao de provisdes relativas a obrigagdes
de natureza tributaria, com base na opiniao de assessores externos.

16. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Filial corresponde a investimentos da Matriz, acrescido de
lucros capitalizados e das reservas incorporadas ao capital.

17. INFORMACOES ADICIONAIS

a. As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 9.982 (R$ 30.035 em
2004).

b. A exigéncia de patrimoénio liquido é apurada de forma consolidada
considerando as entidades financeiras do Grupo ING, nos termos da
Resolugdo n® 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional. Em 31 de
dezembro de 2005, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) correspondia
a51,88% do patriménio de referéncia - PR (22,98% em 2004).

c. O Banco patrocina a complementagdo de aposentadoria de seus
empregados através de um Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL),
estruturado no regime financeiro de capitalizacdo e na modalidade de
contribuicdo definida. O custo do servigo passado vem sendo amortizado
pelo prazo de 60 meses e o saldo reavaliado a ser amortizado, em 31 de
dezembro de 2005, correspondia a R$ 1.206. As despesas com contribui¢cdes
efetuadas pelo Banco durante o exercicio findo em 31 dezembro de 2005
totalizaram R$ 1.830 (R$ 1.624 em 2004).

ADIRETORIA
CONTADOR -JULIO M. SHINZATO - CRC 1SP095421/0-1

patrimonial e financeira do ING Bank N.V. - Filial brasileira em 31 de
dezembro de 2005 e 2004, os resultados de suas operagdes, as mutagoes
de seu patrimoénio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos,
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

8 de fevereiro de 2006

KPMG'

KPMG Auditores Independentes
CRC 2S5P014428/0-6

José Gilberto Montes Munhoz
Contador CRC 1SP145676/0-5
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ING BANK N.V.

CNPJ n° 49.336.860/0001-90

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.400 - 11° andar
Sao Paulo — CEP 04538-132 - Brasil

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacao de V.Sas., as Demonstragoes Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, bem como o Parecer dos Auditores Independentes.

A Administracao declara possuir capacidade financeira baseada no fluxo de caixa das operagdes para manter até o vencimento os titulos classificados na categoria titulos mantidos até o vencimento.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

DEMONSTRAGOES DE RESULTADOS

Séo Paulo, 8 de fevereiro de 2006. A Diretoria.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

(Ennrees doloat) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
ATIVO 2005 2004 PASSIVO 2005 2004 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005
Circulante 1.518.479  1.062.690 Circulante 1.222.041 822.912 (Em milhares de reais) (Em milhares de reais)
Disponibilidades 661 604 Depésitos 230.241 434.280 2005 2004
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez ~ 123.219 59.861 Depositos a vista 16.839 16.352 Semestre  Exercicio  Exercicio . Semestre
Aphcagf:;es no merogdo aberto 62.815 - Dep(?snlos interfinanceiros 8.803 393.690 Receitas da intermediagéo Origens de recursos 674.650
Aplicagdes em depositos interfinanceiros 60.404 59.861 Depositos a prazo 204.599 24.238 financelra 202.551 405.368 243.745 Variagao nos resultados de
T_i!ulos e valure_s mobi!iérios e_ Captacoes ’no mercado aberto 352.396 305.928 Operacoes de crédito 10.447 2094 17.955 exercicios futuros - - 1
897.934 895.487 Carteira propria 352.396 305.928 Resultado de operagoes com Recursos de terceiros
arteira propria lelacOes interdependéncias - " 4 originarios de: 674.650 668.254 1.381.710
Carteira pré 261671 339792 Relagdes Interdependénch 838 titulos e valores mobiliérios 192,104 403.274 224,672 ginarios d
Vinculados ? comprofn\ssos derecompra  359.801 306.625 Re(_:ursoﬂs em transito d'e tferce\ros 838 - Resultado de operagdes de cambio ~ . 1118 Aumento dos subgrupos do
Vinculados & prestacéo de garantias 192.120 190.665 Obrigggoes por empréstimos 145.838 - Despesas de intermediacao passivo: 430.851 668.007 700.320
Instrumentos financeiros derivativos 84.342 58.405 Empréstimos no exterior 145.838 - financeira (188.382) (405.343) (233.041) Depbsitos 33.164 - 418.302
Relagdes interfinanceiras 703 490 Obrigagdes por repasses do exterior 1.839 1.230 - . ) ) ) Captagoes no mercado aberto 251101 46468 282,018
Créditos vinculados: Repasses do exterior 1839 1.230 Operagtes de captagio no Relagdes interfinanceiras e
. P N . mercado (171.189) (365.722) (165.169) interdependéncias 657 838 -
Depdsitos no Banco Central do Brasil 703 490 94.967 25.216 i - 5 5
Operagdes de empréstimos. Obrigagoes por empréstimos e
Operacées de crédito 102.729 53.495 Instrumentos financeiros e derivativos 94.967 25.216 0ESSO6S © 1EDaSSes | 691 1431 @7.113) repasses 82.301 129.037 -
Operagoes de crédito - setor privado 102.729 53.495 Outras obrigacoes 395.922 56.258 R P _ N Instrumentos financeiros
Outros créditos 303.079 52439 Carteira de cambio 352.059 11.491 RES“::agO e B ‘(je cambio (9859)  (4.713) . derivativos 41905 141912 -
Carteira de cambio 351.667 11.596 Fiscais e previdenciarias 4.555 6.338 'esu ado COCT ms|rumen 08 8025 36.330 21154 Outras obrigagdes 21723 349.752 -
Rendas a receber 513 42 Negociagéo e intermediagéo de valores 13.500 6.225 N inanceiros em\{zv\‘vosd ( ) ) ) Redugéo dos subgrupos do
Negociago e intermediagao de valores 21.808 2,811 Diversas 25.808 32.204 ‘rovwzao Fa? c'z os de :"‘h';; Ses interfinanceiras de 243.761 160 680390
Diversos 19.091 37.990 Exigivel a longo prazo 393133 222.481 A ‘q“I‘ ad@af; Vi :Sa . - 395 ‘f;md‘éz 243,494 w761
Outros valores e bens 154 314 Depositos 118.143 12.330 ‘esu ta °. “fm N a N Qutros créditos - - 203.949
Outros valores e bens 79 103 Depésitos a prazo 118.143 12.330 intermediagao financeira 14.169 25 10704 Outros valores e bens 267 160 -
Despesas antecipadas 75 211 Obrigagoes por repasses do exterior 129.909 147.319 Outras r_ecelfas (despesas) Alienago de bens e
Realizével a longo prazo 233127 169.131 Repasses do exterior 129.909 147.319 operacionais (41.399) (65.710) (74.358) investimentos: 38 87  1.000
Titulos e valores mobiliarios e Instrumentos financeiros derivativos 99.705 27.544 Receitas de prestagao de servigos 159 3641 9776 Imobilizado de uso 38 87 1.000
i i i i 61.244 47.374 Instrumentos financeiros e derivativos 99.705 27.544 (D)efpesjs de pess(;a\ et (fg ggg) (;‘Z'i??) (gi'gig) Aplicagéo de recursos 674.153  668.197 1.384.594
4 i & utras despesas administrativas . 8
Carteira propria 17.164 27.135 Outras obrigacées 45.376 35.288 0 Pb s ( : 625) ( . 703) ( . 657) Prejuizo ajustado do periodo 23628 49147 40224
Instrumentos financeiros derivativos 44.080 20.239 Fiscais e previdenciérias 32.633 30.685 espesas tributarias ( ) ) ( ) Prejuizo do periodo 24470  50.889 42216
Operagées de crédito 106.600 99.441 Diversas 12.743 4.603 Outras receitas operacionais 235 6.546 136 Depreciagoes e amortizagoes (842)  (1.742)  (1.992)
Operagoes de crédito - setor privado 106.600 99.441 Resultados de exercicios futuros - 1 Outras despesas operacionais (343) (680)  (1.861) Variacao nos resultados de
Outros créditos 65.283 22.316 Resultados de exercicios futuros - 1 Resultado operacional (27.230) (65.685) (63.654) exercicios futuros - 1
Diversos 65.283 22316 Patriménio liquido 149.566 199.754 Resultado nao operacional (40) 23 76 Inversdes em: 117 730  3.474
Permanente 13.134 13.327 Capital Resultado antes da tributagao Investimentos - - 24
Investimentos 6.227 5.527 De domiciliados no exterior 86.852 86.852 sobre o lucro e participagoes (27.270) (65.662) (63.578) Imobilizado de uso 17 730 3.450
Qutros investimentos 6.227 5.527 Reservas de capital 1.861 1.160 Imposto de renda e Aplicagdes do diferido 105 205 3.806
Imobilizado de uso 3.659 4.055 Reservas de lucros 10.033 10.033 contribuigao social 12617 24.849  21.940 Aumento dos subgrupos do
Outras imobilizacées de uso 9.723 9.739 Lucros acumulados 50.820 101.709 Imposto de renda (1.300)  (1.300) 5.300 ativo: 650.303 519.888 163.784
(-) Depreciagdes acumuladas (6.064) (5.684) Contribuigao social (468) (468) 1.908 Aplicagdes interfinanceiras de
Diferido 3.248 3.745 Ativo diferido 14385 26617 14732 liquidez ) - 63358 124
Gastos de organizagéo e expansao 5335 5.130 Participacao dos empregados T\I:wus‘toririev:t‘g;eﬁnrgr?:eﬂigs‘;os e
) Amort\lzagéo acumulada (2.087) (1.385) - nos !ucros - (9.817) (10.076) (578) derivativos 571.920 16317 136217
Total do Ativo 1.764.740  1.245.148 Total do Passivo 1.764.740  1.245.148 Prejuizo do semestre/exercicio (24.470) (50.889) (42.216) Relagbes interfinanceiras e
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras. ‘”‘efdepeméﬂc‘?s 207 213 -
= = A . . Operagoes de crédito 58459  56.393 27.271
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 Outros creditos 19.717  383.607 -
(Em milhares de reais) Outros valores e bens - - 172
Reservas Reducao dos subgrupos do
Capital Reservas de lucros Lucros passivo: - 98.226 1.173.306
social de capital Legal acumulados Total [R)QDOS‘IOS . - 98226 -
elagoes interfinanceiras e
Saldos em 31 de dezembro de 2003 86.852 763 10.033 143.925 241.573 interdependéncias R ~ 30.938
Atualizagao de titulos patrimoniais - 397 - - 397 Obrigagbes por empréstimos e
Prejuizo liquido do exercicio - - - (42.216) (42.216) repasses - - 301734
Instrumentos financeiros derivativos - - 63.241
Saldos em 31 de dezembro de 2004 86.852 1.160 10.033 101.709 199.754 Outras obrigagdes - _ 777393
Atualizagao de titulos patrimoniais - 701 - - 701 Aumento (reducé
P . cao) das
Prejuizo liquido do exercicio - - - (50.889) (50.889) disponibilidades 497 57 (2.883)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 86.852 1.861 10.033 50.820 149.566 ifi na posigao fi
B Disponibilidades
Saldos em 30 de junho de 2005 86.852 1.563 10.033 75.290 173.738 No inicio do periodo 164 604 3.487
Atualizacao de titulos patrimoniais - 298 - - 298 No fim do periodo 661 661 604
Prejuizo liquido do semestre - - - (24.470) (24.470) Aumento (redugéo) das
Saldos em 31 de dezembro de 2005 86.852 1.861 10.033 50.820 149.566 disponibi des 497 57 (2.883)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

1. CONTEXTO OPERACIONAL

OING Bank N.V., por meio de autorizagao outorgada pelo Decreto n® 94.368, de 25 de maio de 1987,
opera no Brasil como filial do ING Bank N.V. de Amsterdam, Holanda, o qual possui a totalidade do
capital da filial. A filial brasileira esta autorizada a praticar operagdes de banco comercial, inclusive
cambio, administragao de carteiras e custodia de titulos e valores mobilidrios

2. APRESENTAGAO E ELABORAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras s@o preparadas de acordo com as disposigoes da Lei das
Sociedades por Agoes e normas emanadas do Banco Central do Brasil, consubstanciadas no Plano
Contabil das Instituicoes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF, e incluem estimativas contabeis
que consideram fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracao para
determinacéo do valor adequado a ser registrado. Itens significativos sujeitos a estas estimativas
e premissas incluem a provisao para contingéncias e a valorizagao de titulos e valores mobiliarios
e instrumentos financeiros derivativos. A liquidacao das transacoes envolvendo essas estimativas
poderéa resultar em valores divergentes devido a imprecisdes inerentes ao processo de sua
determinacdo. O Banco revisa as estimativas e premissas pelo menos semestralmente.

a. Apuracéo de resultado

As receitas e despesas sao contabilizadas pelo regime de competéncia, observado o critério “pro
rata temporis” para as despesas e receitas de natureza financeira.

b. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagoes interfinanceiras de liquidez séo apresentadas pelo valor de aplicagao, acrescido
dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

c. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobilidrios sao classificados de acordo com a intengao da Administragao,
nas seguintes categorias

« Titulos para negociacéo

(Em milhares de reais)

Circulante

a de 2005 2004

Letras do Tesouro Nacional 204.327 306.625
Notas do Tesouro Nacional - Série B 155.474 -
Total 359.801 306.625
Circulante

api ao de 2005 2004

Letras Financeiras do Tesouro - 44
Letras do Tesouro Nacional 192,120 190.621
Total 192.120 190.665

As Notas do Tesouro Nacional - Série M (NTN-M) s&o inegociaveis e foram adquiridas
compulsoriamente com os recursos provenientes do aumento de capital ocorrido em 15 de
abril de 1994, ao amparo do Contrato de Troca e Subscricao do Bonus de Dinheiro Novo e de
Conversao de Divida. As NTN-M s&o atualizadas pela variagao cambial, com remuneragao de
juros semestrais equivalentes a Libor, acrescido de spread de 0,875%, e estao classificadas como
mantidos até o vencimento e dada a sua caracteristica nao possui valor de mercado disponivel
O custo atualizado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco e o valor de mercado dos
titulos e valores mobilidrios classificados como titulos para negociagao esta demonstrado como segue:
2005 2004

Custo Ajustea Valor de Custo  Ajustea Valor de

Titulos para negociacao atualizado mercado _ merado atualizado mercado mercado

Letras Financeiras do Tesouro - - - 519 - 519

Letras do Tesouro Nacional 494,987 1.876 496.863  828.863 (53) 828.810
Notas do Tesouro Nacional -

Série B 307.722 2141 309.863 - - -

Total 802.709 4.017 806.726 829.382 (53) 829.329

O valor de mercado representa o fluxo de caixa futuro trazido a valor presente pelas taxas
divulgadas pela Andima ou agentes de mercado, se necessario
A carteira de titulos e valores mobiliarios por faixas de vencimento, independentemente da

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

O valor de mercado dos instrumentos financeiros derivativos corresponde ao valor presente
dos fluxos de caixa futuro, considerando as taxas divulgadas pela Andima, BM&F ou agente de
mercado, quando necessario.

A composigao dos instrumentos financeiros derivativos registrados em contas do ativo e passivo
por faixas de vencimento, esta resumida a seguir:

Até 3 De 3 meses De1a Acimade

derivativos __ meses a1ano 3 anos 3 anos Total
Ativo - Negociacao
Mercado de opgoes 5916 2124 40503 - 48543
Swaps 29.972 18.158 1.677 1900 51.707
Mercado a termo 338 173 - - 511
Ativo - Hedge de risco de mercado
Swaps - 27.661 - - 27.661
Total por s de vencimento em 2005 36.226 48.116  42.180 1.900 128.422
Total por faixas de vencimento em 2004 41.809 16.596  20.239 - 78.644
Passivo - Negociagao
Mercado de Opgoes 28.087 2339 90.181 - 120.607
Swaps 7.466 55.546 2.409 71156 72.536
Mercado a Termo 54 39 - - 93
Passivo - Hedge de risco de mercado
Swaps 1.436 - - - 1.436
Total por faixas de vencimento em 2005 37.043 57.924 92.590 7.115 194.672
Total por faixas de vencimento em 2004 17.068 8.148  24.801 2.743 52.760

As operagoes realizadas nos mercados de futuros, opgdes, termo e de swaps registradas na
Bolsa de Mercadorias e de Futuros (BM&F) ou na Camara de Custédia e Liquidacéo (CETIP) sao
utilizadas como instrumento de “hedge” para descasamentos entre ativos e passivos ou para
administrar a exposicao global de riscos. Os valores das operagdes com instrumentos financeiros
derivativos estao registrados em contas de compensagao, como segue

i ° . . p 4d d Contratos futuros - BM&F 2005 2004
* Titulos disponiveis para venda; segregacao por categoria ou por estratégia, esta demonstrada como segue: Negociagao
* Titulos mantidos até o vencimento. AE3 De3 Deia Acimad 2005 a. Posicao vendida
Os titulos classificados para negociagao e os disponiveis para venda so avaliados, na data A0 ivlos e valores mobilidrios meses atame sumos “3tnoe  Tolal Taxa de juros 982.178 541534
balanco, pelo seu valor de mercado e os classificados como titulos mantidos até o vencimento Tetras do Tesouro Nacional — . T . 7196863 . 496863 Moeda estrangeira B} 1.505.684 236.042
- ol ? to d > do d d f feridos até a data d Letras do Tesouro Nacional 496.863 496.863 Swap cambial com ajuste periédico 1.983.743 -
s&o avaliados pelo seu custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do Notas do Tesouro Nacional - Série B _ ~ . 300.863 309863 Total 2.471.605 771576
balango . . Notas do Tesouro Nacional - Série M - 6866 13731 3433 24030 b. Posicao comprada
Os titulos para negociagdo estdo classificados no ativo circulante, independente do prazo de Total por faixas de vencimento - 6.866 510.594 313.296 830.756 Taxa de juros 4.839.040 395.165
vencimento. 2004 Moeda estrangeira 3.402.755 652.631
Os ajustes para 0 vg\or de mercado dos titulos classificados para negociagao sao reconhecidos Até 3 De 3 meses Dela Acimade Swap cambial com ajuste periddico 181.404 153.551
no resultado do periodo Titulos e valores mobiliarios meses atano _3anos _ 3anos Total Total 8.423.199  1.201.347
Os ajustes para o valor de mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda sao Letras Financeiras do Tesouro 519 - - - 519 i
1 © g Hedge de risco de mercado
contabilizados em contrapartida & conta destacada de patriménio liquido, deduzido dos efeitos Letras do Tesouro Nacional 828.810 - - - 828.810 a. Posicao vendida
tributérios, sendo transferidos para resultado do periodo quando da efetiva realizagéo, por meio Notas do Tesouro Nacional - Série M - 7.753  15.506 1.629 34.888 7 1
C e L > " Taxa de juros 47.000 55.183
da venda definitiva dos respectivos titulos e valores mobiliarios. Em 31 de dezembro de 2005, a Total por faixas de vencimento 829.329 7.753 15506  11.629 864.217 Moeda estrangeira B 53011
Instituigao néo possufa nenhuma posigéo de titulos classificados nessa categoria. Os I\tu\o§ publicos 1eqera\s encontram-se custodiados em conta propria do Sistema Especial de Total 47.000 108.194
d. Instrumentos financeiros derivativos Hquidagéo e de Cust6dia (Selc) b. Posigao comprada
py § 50 classifi 5 4. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS Taxa de juros - 3117
S mslrumgmos iiogive dervativos sdo class| |cado§ de_acordo com a Intencao da As operagoes com instrumentos financeiros derivativos sao registradas em contas patrimoniais Swap cambial com ajuste periédico B 132492
/édm\mslrixcao e;n ut\hzg—\os cgmo \nstrurgemo de Pf‘clecao (hedge) ou no, nos termos da ou dg co?‘npensagéo e tém como finalidade reduzir a exposwcgéo de posigoes pror?rielénas da Total - 135.609
ircular n® 3.082/02, do Banco Central do Brasil, e regulamentagoes supervenientes. . a ¥ F > o
As transagdes com instrumentos financeiros derivativos realizadas para atender necessidades Instituigéo a riscos de mercado, decorrentes de flutuagbes nas taxas de juros, c&mbio e pregos de #erca(‘io de opgdes e termo - BM&F e CETIP
de clientes ou em operacdes por conta propria, que ndo observam os critérios de protecao ativos financeiros, ou atender necessidades de "hedge” de clientes. epgo d did:
estabelecidos na Circular n° 3.082/02 e regulamentagdes supervenientes, séo avaliadas pelo Apolitica de utilizagao de instrumentos financeiros derivativos, o estabelecimento de estratégias, o 8p§g§;§g: (‘j’g\grl BaM&F 309.303 491750
seu valor de mercado e os ganhos e as perdas sao reconhecidos diretamente no resultado do ggg;’so'gé?;é:sf;;ﬁs;ﬁ‘:ﬁ;;:de?ne:;’;;‘;g‘Zadis‘muig‘;?ag:g” d";m;“{mgg?g&?ﬁ’s'z:gfg Pard  \enda a termo - Titulos publicos R 19.187
periodo. “H 0 Co i . N ; Swap com arrependimento 721.290 -
Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicoes a riscos de moeda, ledge - Operagdes com instrumentos financeiros derivativos que tém por objetivo compensar Swap cambial com ajuste periodico 292.968 -
taxa de juros ou para modificar a caracteristica de ativos e passivos financeiros, cujas alteragoes aflutuagao no valor de mercado de ativos ou passivos financeiros objeto de protegao; Total 1.323.581 510.937
no seu valor de mercado estejam diretamente correlacionadas com as alteragoes no valor * Negociagao - Operagoes com instrumentos financeiros derivativos utilizadas, principaimente, b. Posicao comprada
de mercado dos itens objeto de protecéo, desde o inicio e ao longo da vida do contrato, sdo para administrar a exposicao global de posicoes proprietérias e atender necessidades de Opgoes de dolar - BM&F 365.846 446.750
classificados de acordo com a sua natureza: hedge” de clientes. ) ~ Termo de moeda - Cetip 20.716 N
« Hedge de risco de mercado - Destina-se a compensar os riscos decorrentes da exposicao a Os OOTt‘raItés fu(urt()js neggcnadzs no f?mbwtljo dadBM&F sao mstéumemlos Engnoe\ros derivativos %‘;Vta;l) com arrependimento 9579;)252 a6 756
variagao no valor de mercado do item objeto de “hedge” e a sua valorizagao ou desvalorizagao mais utlizados em decorrencia de sua liquidez e do mecanismo de ajustes diarios que minimizam Contratos 2005 - 2004
& contabilizada em contrapartida as contas de receita ou despesa, no resultado do periodo. gexpos\gao ariscos de C’EE’"Oh J B B a o o de swaps Cetin BUIAE Total Cetip BWIRE Outros Total
* Hedge de fluxo de caixa - Destina-se a compensar a variacao no fluxo de caixa futuro estimado gerenciamento e 0 acompanhamento das exposicoes aos' riscos de mlerca o, risco de crédito Negociacao
e a sua valorizagao ou desvalorizagao é contabilizada em contrapartida & conta destacada do & risco de hqu\dbeztsac efetuados por drea independente de forma consolidada, considerando as Pre x Délar 150.008 - 150008  147.111 - - 147N
patriménio liquido, deduzido dos efeitos tributérios. Os respectivos itens objeto de “hedge” s@o pos\_(;oes ém aberto, como segue N _ N DI x DSlar 105636  153.232  258.868  565.463 62.513 - 627.976
o do e comiie o st s e e Gl a0 ww e U0
- g s Py P N - N Dol DI 71.81 111,04 182.862 - 4.124 - 4.124
e. Operagoes de crédito e provisao para créditos de liquidagao duvidosa aplicagao de stress testing com base em cendrios histéricos e hipotéticos e limites estabelecidos Proeaxrs‘ 65 2813 0 g 25 221 - zgg 000 - Zgg 000
As operagoes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administragao quanto ao pela administragéo da Instituigao, dentre outros; IGPM x DI - 20.000 20.000 - 30,000 - 30,000
nivel de risco, \evandqem consideragéo a conjuntura ECOH@WIC?. a experiéncia passada e 0s riscos * Risco de crédito - As exposicbes a eventuais perdas decorrentes de inadimpléncia de DI x IGPM - 20.000 20.000 - 30.000 - 30.000
especificos em relacéo & operagéo, aos devedores e garantidores, observando os parametros contrapartes sdo minimizadas mediante rigoroso controle de processo de aprovagao de crédito, Pre x Euro 2.581 - 2.581 - - - -
estabelecidos pela Resolugdo n° 2.682/99, do Banco Central do Brasil, que requer a andlise considerando a avaliagao econdmico-financeira da contraparte e das empresas associadas ao DI x Euro - 4.495 4.495 - 5.821 - 5.821
periodica da carteira e sua classificagao em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (perda) seu grupo econdmico, as condigdes do mercado de atuagdo, ambiente regulatério, reputagao SC2 - Délar x DI - 109173 109.173 - 146.260 - 146.260
As rendas das operagoes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, independentemente de seu dos administradores, bem como limites de crédito estabelecidos pela administragdo da Délar x Euro - 8.694 8.694 - - - -
nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita, quando efetivamente recebidas. Instituicao, dentre outros; Ptax x Spot - - - 615975 - - 615975
As operagoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificagao por 6 meses, quando * Risco de liquidez - A Instituicao tem como filosofia manter ativos extremamente liquidos e com Hedge de risco
entao séo baixadas contra a provisdo existente e controladas, por cinco anos, em contas de exceléncia na qualidade de crédito, de forma a minimizar riscos de liquidez g(e;énequaldc oI 11985 11985
compensagao, ndo mais figurando no balango patrimonial Os valores de custo e de mercado dos instrumentos financeiros derivativos, registrados em contas Libor x F?;LX - - - - Y 315 147,319
As operagoes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que estavam patrimoniais, estao demonstrados como segue: DI x Délar 105.618 _ 423 - Tl 64403
classificadas. As renegociagdes de operagéo de crédito que ja haviam sido baixadas contra _ 2005 _ 2004 Total 722074 426.643 1.148.717 1.460.898 570.703 147.319 2.178.920
a provisao e que estavam em contas de compensagao sao classificadas como nivel H e os Instrumentos ):’::::a‘:s ;g:_::!d: n‘:aelrl::ra:: ‘c’::::a‘:: "‘:2'::‘;1: ;::_:’a:: Para as operagdes com instrumentos financeiros derivativos, realizadas junto & Bolsa de
evem(\ja\sv gl;anhos Iprovenéednles da renegociagdo somente sao reconhecidos como receita, Ativo - Negociagao s TReE e Tnem TRRes Mercadorias e Futuros - BM&F, foram requeridas margens no valor de R$ 148.373 (R$ 189.876 em
quando efetivamente recebidos. Sas - 2004), garantidas mediante a vinculagao de titulos ptiblicos
Aprovisao para créditos de liquidacao duvidosa, considerada suficiente pela Administracao, atende Mpigz;(iiousdpea;zgoes Os valores liquidos dos ganhos e perdas com instrumentos financeiros derivativos registrados em
aos critérios estabelecidos pelo Banco Central do Brasil, conforme demonstrado na Nota 5b. Doélar - BM&F 3317 (170) 3.147 13588 (11.841) 1.747 contas de resultado, estdo demonstrados a seguir
f. Permanente Dolar Flexivel - BM&F 4.355 (777) 3578 - - - Contratos _ 2005 2004
O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicao, deduzido pela depreciagao acumulada. Sw;ptcom arrependimento - 21426 20302 41818 Eumé?s (1(22;%; (53 g?g)
A depreciacao do imobilizado é calculada pelo método linear, com base no prazo de vida Conellfgtos de swaps - : - ° - S\Egps 102.285 20357
atil est\mat?o ddos bens. As taxas Ide dedprec\a(;ao anuais Isa‘o 1 0%2833 moveis lutenslggf/ Diferencial a receber Termo 14.364 3.340
equipamentos de comunicagao, sistema de seguranca e instalagoes; 20% para veiculos e 33% Taxa de juros 1979 1246 3.005 1862 (1.128) 734 Outros 3 -
para equipamentos de processamento de dados. i Moeda estrangeira 43020 5462 48482 36923 15625 52548 Total (36.339)  (21.154)
O diferido ¢ representado basicamente por benfeitorias em iméveis de terceiros, amortizados Vendas a termo a receber P -
com base nos prazos de locagao, e gastos com aquisi¢ao e desenvolvimento de “softwares”, Dolar a termo - Cetip 733 (222) 511 - - - 5. OPERACOES DE CREDITO
amortizados no prazo de cinco anos ou em fungdo dos respectivos prazos contratuais. Ativo - Hedge risco de mercado Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a carteira de operagdes de crédito, passiveis de classificagao
s N . . o Contratos de swaps - por nivel de risco de acordo com a Resolugéo n° 2.682/99, do Conselho Monetéario Nacional, tem
g. Atualizagao monetaria de direitos e obrigacoes Diferencial a receber a seguinte cOMPOSIGaO:
Os direitos e as obrigagoes, legal ou contratualmente sujeitos & variagao cambial ou de indices, Moeda estrangeira 26.855 806  27.661 21.549 2.066 23615 a. Setor de atividade
foram atualizados até a data do balango. As contrapartidas dessas atualizagoes foram refletidas Total ativo 101.685 26.737 128.422 73.922 4722 78.644 Setor privado 2005 2004
no resultado do exercicio. Passivo - Negociagao Industria 74.600 93.495
h. Imposto de renda e contribuigéo social Mercado de opcoes - 83{?09;05‘;%903 133 ?gg 59.441
5 a & f Prémios recebidos g
As provisoes para imposto de renda e contr\bg\gao soc\a} sdo constituidas de acordo‘comwa Délar - BM&E 5120 @78) 4.644 14560 (12.936) 1624 Total 209.329 152.936
legislacéo vigente, sendo compensados os prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao Dolar flexivel - BM&F 1542 1,108 434 b. Nivel de risco
social apurados em exercicios anteriores, respeitado o limite de 30% do lucro tributavel, e 353:;; c?;)::r\:ear;ependwmento . (1.108) ) ) ) ) 2005 2004
constituidos créditos decorrentes de diferengas temporérias, prejuizos fiscais e bases negativas, Cetip 87.893 27.636 115529 ~ ~ ~ ) ) . Valor .da ‘ Va"",da -
conforme demonstrado na Nota 12. Contratos de swaps - Nivel de risco Proviséo carteira Provisao _carteira Provisdo
. " i i AA % 20932 - 152 -
3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS TanI;e(;:TSrI:;a pagar 1.881 79 1.960 397 (246) 151 Total o0 zgggzg - 122 ggg -
A composigao da carteira de titulos e valores mobiliarios esta demonstrada como segue: Moeda estrangeira 63.820 6.756  70.576 30.052 10579  40.631 c. Vencimento
2005 2004 Compras a termo a pagar Vencimento 2005 2004
Longo Longo Dolar a termo - Cetip 60 33 93 - - - A vencer até 180 dias 13.466 -
Carteira propria prazo  Circulante prazo Passivo - Hedge A vencer de 181 a 360 dias 89.263 53.495
Letras Financeiras do Tesouro - - 475 - de risco de mercado A vencer acima de 360 dias 106.600 99.441
Letras do Tesouro Nacional 100.416 - 331.564 - Contratos de swaps - Total 209.329 152.936
Notas do Tesouro Nacional - Série B 154.389 - - - Diferencial a pagar Em 31 de dezembro de 2005 e 2004, a andlise da carteira de empréstimos nao revelou a
Notas do Tesouro Nacional - Série M 6.866 17.164 7.758 27135 Moeda estrangeira 1.840 (404) 1.436 - 10354 10.354 necessidade de constituicdo de provisao para créditos de liquidacao duvidosa, bem como nao
Total 261.671 17.164 339.792 27.135 Total passivo 162.156 32.516 194.672 45.009 7.751 52.760 existiam operagoes objeto de renegociagédo compondo essa carteira

«
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ING BANK N.V.

CNPJ n° 49.336.860/0001-90

Telefone: (11) 4504-6000

Telefax: (11) 4504-6464

Av. Brig. Faria Lima, 3.400 - 11° andar
Sao Paulo — CEP 04538-132 - Brasil

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

6. CARTEIRA DE CAMBIO
A composicéo da carteira de cambio estd demonstrada como segue:

2005 2004
Ativo circulante
Cambio comprado a liquidar 236.975 5.780
Direitos sobre venda de cambio 114.692 5.816
Total 351.667 11.596
Passivo circulante
Cambio vendido a liquidar 120.232 5.675
Obrigagdes por compra de cambio 231.827 5.816
Total 352.059 11.491

7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
A composigao de Outros Créditos - Diversos esta demonstrada como segue
2005 2004

Créditos - Diversos Circulante ~ Longo prazo Circulante  Longo prazo
Marcagao a mercado -

Itens objeto de “hedge” 3.015 - 10.403 -
Créditos tributarios -

Impostos e contribuiges (a) 11.991 40.773 23.369 2778

Imposto de renda a compensar 2.374 - 2.679 -

Depositos judiciais (b) - 24.510 - 19.538
Adiantamentos por conta de imobilizagdes 19 - 19 -
Adiantamentos diversos 706 - 1.320 -
Titulos e créditos a receber - - 98 -
Diversos 986 - 102 -
Total 19.091 65.283 37.990 22316

(a) A movimentacdo de créditos tributdrios ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 estd demonstrada
na Nota 12.

(b) Correspondem a depdsitos realizados para interposicao de recursos judiciais, administrativos e trabalhistas.

8. EMPRESTIMOS NO EXTERIOR

Sao representados, basicamente, por recursos captados de banqueiros no exterior para aplicagao

em operagdes comerciais de cambio, para compra e venda de moedas estrangeiras, totalizando

US$ 62.000 mil

9. REPASSES DO EXTERIOR

Corresponde a saldo de recursos captados no exterior mediante a emissao de Floating Rates
Notes no montante de US$ 55.500 mil, com pagamento de juros semestrais de 0,75% a.a. acima
da Libor e principal vencivel em 15 de setembro de 2008

10. OUTRAS OBRIGAGOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS

A composicéao de Outras Obrigagdes Fiscais e Previdenciarias esta demonstrada como segue

2005 2004

Obrigacées fiscais e i iarias  Circulante  Longo prazo Circulante  Longo prazo

Impostos e contribuigoes a recolher 2787 - 6.338 -
Provisao para impostos e

contribuicdes diferidas 1.768 - - -

Provisao para riscos fiscais (a) - 32.633 - 30.685

Total 4.555 32.633 6.338 30.685

(a) Corresponde basicamente a obrigagdes lribuldrias cuja constitucionalidade ou legalidade estd sendo objelo de
contestagao judicial, constituidas com base no valor integral objeto de discussao.

Aos

Administradores do

ING Bank N.V. - Filial brasileira

Séo Paulo - SP

Examinamos os balangos patrimoniais do ING Bank N.V. - Filial brasileira levantados em 31 de
dezembro de 2005 e 2004 e as respectivas demonstragdes de resultados, das mutacoes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos, correspondentes aos exercicios findos
naquelas datas, elaborados sob aresponsabilidade de sua administragao. Nossa responsabilidade
é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras.
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(Em milhares de reais)

11. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS
A composicéo de Outras Obrigacoes - Diversas esta demonstrada como segue:

2005 2004
Obrigacées di Circulante  Longo prazo Circulante  Longo prazo
Provisao para participacéo de
empregados nos lucros 9.789 - 191 -
Provisao para gratificagao 2.264 - 12.218 -
Juros sobre capital préprio 603 - 763 -
Provisao para despesas de pessoal 3.670 5.623 11.349 -
Marcagao a mercado - ltens objeto
de "hedge” 889 - - -
Pagamentos a liquidar 7.797 - 5.004 -
Provisao para contingéncias trabalhistas - 2.006 2578 -
Provisao para contingéncias - Bacen - 5114 - 4.603
Diversos 796 - 101 -
Total 25.808 12.743 32.204 4.603

12. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Os créditos tributérios diferidos séo constituidos considerando o histérico de rentabilidade e a estimativa
de realizagao em um prazo médio ndo superior a cinco anos. A movimentagéo de créditos e obrigagdes
tributérias diferidas ocorrida no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005 é demonstrada a seguir.

Créditos diferidos 31/12/2004 Adigdes Baixas _ 31/12/2005
Contribuigao social - Art. 18 da

MP 2.158-35 2778 - - 2778
Provisao para contingéncias e

indenizagoes trabalhistas 535 382 (398) 519
Provisao para gratificagao 6.588 3.196 (7.632) 2152
Proviséo para participagao nos resultados - 3226 - 3226
Ajuste a valor de mercado de titulos,

instrumentos financeiros derivativos

e operagdes de crédito 3.797 21.298 (25.095) -
Outras provisdes temporarias 3.314 4.077 (3.165) 4.226
Prejuizo fiscal e base de calculo negativa 9.135 30.728 - 39.863
Total 26.147 62.907 (36.290) 52.764
Outros Créditos - Diversos - Circulante 23.369 11.991
Outros Créditos - Diversos - Longo Prazo 2778 40.773
Total 26.147 52.764
Obrigacoes diferidas
Ajuste a valor de mercado de titulos

instrumentos financeiros derivativos

e operagoes de crédito - 1.768 - 1.768
Total - 1.768 - 1.768

O valor presente dos créditos tributarios diferidos existentes em 31 de dezembro de 2005 é
estimado em R$ 31.185 e a expectativa de sua realizagao esta discriminada, como segue:

Ativo Passivo Liquido
11.991 (1.768) 10.223
8.577 - 8.577
9.450 - 9.450
10.718 - 10.718
12.028 - 12.028
52.764 (1.768) 50.996

A apuragao do resultado de imposto de renda e contribuigao social esta demonstrada como segue:
2005 2004

Apuragao de imposto de renda e Imposto  Contribuicao Imposto  Contribuigao

contribuicao social de renda social de renda social
Imposto de renda e contribuicao
social corrente

Resultado antes dos impostos (65.662) (65.662) (63.578) (63.578)
Resultado antes dos impostos (65.662) (65.662) (63.578) (63.578)
(-) Participagoes nos resultados (10.076) (10.076) (578) (578)
Resultado antes dos impostos ajustado  (75.738) (75.738) (64.156) (64.156)
Adicoes ou exclusdes temporéarias (17.446) (15.015) 36.758 36.758
Adicoes ou exclusdes permanentes 2.822 339 536 511

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transagdes e os sistemas contabil e de controles internos do Banco; (b) a
constatagao, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagoes contdbeis divulgados; e (c) a avaliagio das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracao do Banco, bem como da apresentacéo das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto

Em nossa opinido, as demonstragoes financeiras acima referidas representam, adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao

publ com.br

coeslega
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2005 2004

Apuracao de imposto de renda e Imposto ibuica Imposto  Contribuiga
contribuicéo social de renda social de renda social
Prejuizo fiscal e base de calculo

negativa (90.362) (90.414)  (26.862)  (26.887)
Imposto de renda e contribuigao

social diferido
Resultado da marcacao a mercado (15.586) (15.586) 32.369 32.369
Provisoes nao dedutiveis temporariamente  (1.860) 570 5.292 5.292
Prejuizo fiscal e base de calculo negativa 90.362 90.414 26.862 26.887
Outras diferengas temporarias (488) (488) - -
Base tributavel diferida 72.428 74.910 64.523 64.548
Imposto de renda e contribuigao

social diferido 18.107 6.742 16.131 5.809

13. OPERAGOES COM EMPRESAS LIGADAS
As operagoes efetuadas com empresas ligadas foram realizadas com base em condigcoes
usualmente praticadas pelo mercado e os saldos estao demonstrados como segue:

2005 2004
Ativo/(passivo)
Rendas a receber 45 43
Depositos a vista (70) (30)
Depositos interfinanceiros (7.840) (379.334)
Depositos a prazo (7.868) (8.413)
Captagao no mercado aberto (2.167) (130)
Instrumentos financeiros derivativos - 26.360
2005 2004
Receitas/(despesas)
Outras receitas operacionais 523 477
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 18.774 37.772

Despesas de depdsitos a prazo (
Despesas de operagoes compromissadas (128) (2.371)
Despesas com depésitos interfinanceiros (16.912) (9.679)
14. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Correspondem basicamente a despesas de aluguéis R$ 3.960 (R$ 3.269 em 2004), processamento
de dados R$ 2.540 (R$ 2.300 em 2004), servicos do sistema financeiro nacional R$ 5.381 (R$ 2.574
em 2004), servigos de terceiros R$ 1.424 (R$ 1.276 em 2004), servigos técnicos especializados
R$5.111 (R$ 4.343 em 2004), despesas de viagens no pais e ao exterior R$ 1.469 (R$ 960 em
2004) e aprovisionamentos e ajustes patrimoniais R$ 1.252 (R$ 1.981 em 2004).

15. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS

Correspondem basicamente a reversao de provisoes relativas a obrigagdes de natureza tributéria,
com base na opiniao de assessores externos.

16. CAPITAL SOCIAL

O capital social da Filial corresponde a investimentos da Matriz, acrescido de lucros capitalizados
e das reservas incorporadas ao capital.

17. INFORMAGOES ADICIONAIS

a. As garantias prestadas, no Pais, montam em R$ 9.982 (R$ 30.035 em 2004)

b. A exigéncia de patriménio liquido é apurada de forma consolidada considerando as entidades
financeiras do Grupo ING, nos termos da Resolugao n° 2.283/96, do Conselho Monetario Nacional
Em 31 de dezembro de 2005, o valor do patriménio liquido exigido (PLE) correspondia a 51,88%
do patriménio de referéncia - PR (22,98% em 2004).

¢. O Banco patrocina a complementacao de aposentadoria de seus empregados através de um
Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL), estruturado no regime financeiro de capitalizagao e
na modalidade de contribuicio definida. O custo do servico passado vem sendo amortizado
pelo prazo de 60 meses e o saldo reavaliado a ser amortizado, em 31 de dezembro de 2005,
correspondia a R$ 1.206. As despesas com contribuigbes efetuadas pelo Banco durante o
exercicio findo em 31 dezembro de 2005 totalizaram R$ 1.830 (R$ 1.624 em 2004)

A DIRETORIA

CONTADOR - JULIO M. SHINZATO — CRC 1SP095421/0-1

patrimonial e financeira do ING Bank N.V. - Filial brasileira em 31 de dezembro de 2005 e 2004, os
resultados de suas operagbes, as mutacoes de seu patriménio liquido e as origens e aplicagoes
de seus recursos, correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as
préaticas contabeis adotadas no Brasil

8 de fevereiro de 2006

kpmc!

KPMG Auditores Independentes
CRC 28P014428/0-6

José Gilberto Montes Munhoz
Contador CRC 1SP145676/0-5
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