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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO 2012

A Transnordestina Logistica S.A (TLSA) - é uma empresa privada controlada pela Companhia Siderurgica
Nacional (CSN), um dos principais grupos privados nacionais. A TLSA foi criada originalmente com o nome de
Companhia Ferroviaria do Nordeste S.A (CFN), em 1° de janeiro de 1998, incorporando os ativos existentes e o
direito de concessao da antiga Rede Ferroviaria Federal (RFFSA) referente a malha Nordeste que era composta
das seguintes superintendéncias regionais: SR 1 (Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte), SR
11 (Ceard) e SR 12 (Piaui e Maranh&o). Possui 4.238 km que se estendem pelos estados do Maranhao, Piaui,
Cearda, Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco e Alagoas. Interliga as principais regides produtoras a
06 (seis) Portos, sendo 03 (trés) de grande calado: Itaqui (MA), Pecém (CE) e Suape (PE), além de contribuir
grandemente na distribuicdo interna de produtos desses Estados.

Em 2008, a razdo social da CFN mudou para Transnordestina Logistica S.A.

A concessao para prestacao de servicos ferroviarios no Nordeste Brasileiro encerra-se em 2027 e pode ser
prorrogada por mais 30 anos.

Atualmente a TLSA estd empreendendo esforgos e investimentos na construcao de uma ferrovia de classe
mundial, cujo projeto foi denominando Nova Transnordestina. Esta malha ligara Eliseu Martins (PI) aos Portos
de Suape (PE) e Pecém (CE), totalizando 1.728 Km e um investimento orcado de R$ 5,4 Bilhdes. Esta sendo
construida com bitolas larga e mista, com rampa maxima compensada de 0,6% sentido exportacao, rampa
maxima compensada de 1,0% sentido importagédo e raio minimo de curva de 400 metros. O projeto visa a
maximizagao dos recursos e minimizagao do tempo de implantacéo, assim como a garantia de servigos logisticos
de alta qualidade e baixo custo. Contempla também a instalagdo de terminais portudrios de exportagdo de
granéis sdlidos, implantados estrategicamente préximos aos principais mercados consumidores e em portos
capazes de operar com navios cape size, o que garantird a competitividade do negdcio.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados do ano de 2012, comparando-os com os resultados do
ano de 2011.

As demonstragdes financeiras foram revisadas por auditores externos.

PRINCIPAIS DESTAQUES

Neste semestre compete destacar:

¢ Receita Bruta de R$ 80.461 mil;

¢ Volume faturado de 700.639 mil TKU (tonelada util por quildémetro) e 1.391 TU (toneladas Uteis);

* Consolidagao do terminal de liquidos de Teresina, em parceria com a empresa Odfjell Terminals, permitindo
o fechamento de contrato com as Distribuidoras Alesat, Total e Sobral & Palacio. Renovagéo contratual com
os maiores players do segmento combustiveis em andamento, envolvendo as empresas BR Distribuidora,
Ipiranga Produtos de Petréleo e Raizen;

* Retomado o transporte de coque de petréleo para o Cliente Votorantim Cimentos;

* Retomado o transporte de Calcario para o cliente Vale;

¢ Avancado o processo de implantagdo dos CDs da Apodi Cimentos (Teresina e Sao Luis), permitindo uma
solucdo logistica integrada (transporte ferroviario e armazenagem), ampliando ainda mais os negécios de
transporte e também melhorando a Receita Alternativa.

DESEMPENHO COMERCIAL

A Receita Bruta em 2012 totalizou R$ 80.461 mil (R$ 86.993 mil em 2011) sendo composta da seguinte forma:
receita de transporte R$ 65.070 mil (R$ 66.062 mil em 2011), Direito de Passagem R$ 13.443 mil (R$ 12.002 mil
em 2011) e Gestao Patrimonial R$ 1.948 mil (R$ 8.929 mil em 2011). Quando comparada com o ano anterior,
observa-se variacdo negativa de 7,5%, a qual foi impactada pela suspensao temporéria da operagao portudria
em nossa receita (R$ 6.983 em 2011).

Em 2012 a empresa faturou no total 700.639 mil TKU e 1.391 TU, enquanto em 2011 esses numeros foram
677.128 mil TKU e 1.415 TU. Os segmentos de Energia, Siderurgia, Construcdo foram responsaveis por 92%
do total de TKU em 2012.

PRECOS

O preco médio dos produtos transportados, que é o total da Receita Bruta Ferroviaria, dividido pelo volume
(TKU) desconsiderando receitas acessorias, foi de R$ 89,06 em 2012, representando um aumento de 2,1%
quando comparado ao ano de 2011 R$ 87,24.

ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR SEGMENTO
O segmento com maior destaque em 2012 foi o de Energia, seguido pelo de Siderurgia e Construcao, os quais
juntos foram responséveis por 93% (78% em 2011) da receita bruta ferroviaria, equivalente a R$ 60.609 mil do
total de R$ 65.070 mil (R$ 50.922 mil do total de R$ 66.062 mil em 2011).
A tabela abaixo mostra a participacao e evolugao de cada segmento em relagéo total da ROB, TU e TKU nos
anos de 2011 e 2012.

TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)

PERIODO 2012 E 2011

Percentual Percentual Percentual
Segmento Ano ROB A p.p. TU A p.p. TKU A p.p.
Agricultura 2011 4% 2% 3%
2012 0% @) 1% () 1% @)
Construcao 2011 21% @ 28% 5 22% )
2012 19% 33% 21%
Container 2011 2% 1% 2%
2012 1% (1) 0% ) 1% (1)
Energia 2011 42% 5 37% 4 34% >
2012 47% 41% 36%
Minério 2011 13% 16% 14%
2012 5% ®) 7% ©) 6% 8)
Siderurgia 2011 15% 12 15% 2 23% 11
2012 27% 17% 35%
Carga Geral 2011 4% 0% 1%
2012 0% @) 0% ©) 0% (1)

Os maiores destaques do segmento de Energia sdo o transporte de 6leo diesel e gasolina que juntos somam
237.502 mil TKU do volume transportado (212.121 mil TKU em 2011), representando 95% do total do segmento.
A ROB para este segmento em 2012 foi de R$ 30.578 mil (R$ 27.479 mil em 2011). Em relagdo a ROB total o
segmento de energia obteve um aumento de 5 pontos percentuais em relagéo ao ano de 2011.

No segmento de Siderurgia, o faturamento em TKU, foi de 243.607 mil (158.874 mil TKU em 2011), onde os
transportes de brita e aluminio representam 74% da TKU total (equivalente a R$ 13.064 mil da ROB). A receita
bruta de Siderurgia teve um aumento de 81% em relagao ao ano de 2011 (de R$ 9.596 mil para R$ 17.385
mil em 2012). Este foi o segmento que mais aumentou sua participacdo em relagdo a ROB total. Obteve um
acréscimo de 12 pontos percentuais em relagéo ao ano de 2011.

O destaque no segmento de construgéo é o transporte de cimento. Teve um pequeno aumento no volume
transportado de 3 % em relagéo a 2011. A participacdo do transporte de cimento em relagdo ao volume total
deste segmento aumentou em 2 pontos percentuais de 2011 para 2012. A ROB deste segmento diminuiu
9%. Sua participacdo em relagao ao total da ROB diminuiu em 2 pontos percentuais de acordo com o quadro
demonstrado acima.

De maneira geral a Receita de Transporte Ferroviario Bruta teve um decréscimo de 2% em comparagdo com o
ano de 2011 e acréscimo de 3% em relacdo ao volume de TKU transportada para o mesmo periodo.

O gréfico a seguir mostra a participacdo de cada segmento na Receita Bruta de Transporte Ferroviario.
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ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR AREA DE NEGOCIOS

Em 2012 a receita referente a area de S&o Luis totalizou R$ 39.930 mil, o que equivale a 61% do total da
Receita de Transporte no periodo. Quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, percebe-se um
aumento de 21 pontos percentuais em relagdo a participagéo no valor total da ROB. Os principais segmentos
desta drea de negdcio sdo Energia e Siderurgia representando R$ 39.487 mil (99% do total).

A drea de negécio de Fortaleza participou com 39% da Receita de Transporte em 2012, com um total de
R$ 25.140 mil. Os segmentos predominantes desta area foram Construgéo, Energia e Siderurgia representando
R$ 20.769 mil (83% do total).

N&o houve movimentacéo na area de negdécio de Recife em 2012.

TOTAL ACUMULADO POR FILIAL
PERIODO 2012 E 2011

Area negécio Ano ROB A R$ mil TU mil _A R$ mil TKU mil A R$
Fortaleza 2011 33.295.502 778.146 350.390.117
2012  25.140.159 (8.155.343) 746.682 (31.464) 301.624.590 (48.765.527)
Recife 381; 6.229.251_ (6.229.251) 111 .79?_: (111.793) 54.51 9.409_ (54.519.409)
Sao Luis 2011 26.537.597 525.061 272.218.473
2012 39.929.933 13.392.336 644.554 119.492 399.013.713 126.795.239
TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)
PERIODO 2012 E 2011
i Percentual Percentual Percentual
Area negdcio Ano ROB A p.p. TU A p.p. TKU A p.p.
Fortaleza 2011 50% 55% 52%
2012 39% (12) 54% ) 43% ©)
Recife 2011 9% 8% 8%
2012 0% ©) 0% ®) 0% ®)
Séao Luis 2011 40% 21 37% 9 40% 17
2012 61% 46% 57%

DESEMPENHO OPERACIONAL

O indice de aderéncia (pontualidade de partida de trens) ficou em 78,69 % em 2012. Em 2011 o indice foi
de 83,18%.

O indice que mede a Eficiéncia Energética manteve-se o mesmo comparando-se os dois periodos com
média de 7,60.

Em relacdo aos acidentes ferroviarios por milhdo de trem/km, tivemos uma redugéo de 42% comparando-se
2012 com 2011.

CUSTOS

O custo do servigo prestado (CSP) totalizou R$ 50.811 mil em 2012 (R$ 57.252 mil em 2011) representando um
decréscimo de R$ 6.441 mil (11,2%) quando comparado ao ano anterior.

O custo do transporte ferroviario € composto de folha de pagamento, materiais e servigos, respectivamente
R$ 18.727 mil reais (37%), R$ 17.999 mil reais (35%) e R$ 14.084 mil reais (28%). O custo com dleo diesel para
tragdo na categoria de materiais acumulado para este ano chegou a R$ 15.348 mil.

A eliminacao das operagdes portudrias esta em linha com a estratégia da Companhia, que foi de interromper as
atividades para otimizar as margens de contribui¢do.

INVESTIMENTOS

As obras de implantacao da Ferrovia Nova Transnordestina avangaram conforme cronograma de implantagao,

tendo como principal destaque em 2012 o término da montagem da superestrutura ferrovidria nos trechos

Salgueiro - Misséo Velha, e continuagdo da montagem de grade em Salgueiro - Trindade e Salgueiro - Suape,

totalizando 351 km de grade ferrovidria montada. Ainda em 2012 foram iniciadas novas frentes de servigos

de infraestrutura, abrangendo atualmente mais de 900 km de extensdao em obras. Na parte de infraestrutura

foram executados diversos servigos, totalizando mais de 30 milhdes de m® de escavacdo e mais de 24

milhdes de mé de aterro.

Somente no Projeto Nova Transnordestina foram investidos em 2012 R$ 847,24 mi e em 2011 R$ 1.335 bi. Nos

lotes que se encontram em execucgao, também, foram iniciadas novas frentes de servigos.

Para melhor entendimento destacamos o andamento da Obra em cada trecho do Projeto:

¢ As obras do trecho Missao Velha/CE - Salgueiro/CE, com extensao de 95,46 km foram iniciadas em julho/06.
As obras neste trecho encontram-se praticamente concluidas, restando a fazer apenas alguns acabamentos
referentes a drenagens.

¢ O trecho Salgueiro-Trindade tem extensdo de 163,00 km, as obras foram iniciadas em fevereiro/2009.
As obras avangam na parte de Infraestrutura e OAE em trés frentes de servigos tendo mais de 94% da
infraestrutura concluida e aproximadamente 56% da superestrutura.

¢ O trecho Eliseu Martins/Pl - Trindade/PE tem extensédo de 420,00 km, destes, 331 km encontram-se em
execugado, correspondendo aos lotes de Projeto: EMT-01, EMT-02, EMT-05, EMT-06 e EMT-07. Os lotes
EMT-07 e EMT-06 estdo em processo de concluséo dos servicos de infraestrutura, os quais totalizam
aproximadamente 150 km de extens&o. O lote EMT-01 estd em estagio avangado de execugdo, enquanto o
EMT-05 estd em processo de mobilizagdo de canteiros e inicio dos servigos preliminares.

e O trecho Salgueiro/PE - Porto de Suape/PE tem extensdo de 522,00 km, destes, 306 km encontram-se
em execucdo, correspondendo aos lotes de Projeto: SPS-01 ao SPS-05, com avangos representativos na
infraestrutura. Os lotes 01 a 03 encontram-se em processo de conclusdo dos servigos de infraestrutura,
tendo iniciado a superestrutura no lote 03. Os demais encontram-se com servicos de terraplenagem e
drenagem em andamento.
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¢ Os trilhos que serdo utilizados nos trechos de: Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Salgueiro - “
Porto de Suape e Eliseu Martins - Trindade, totalizam aproximadamente 167 mil toneladas, destas, 133 mil
toneladas foram recebidas através do Porto do Mucuripe - CE e 34 mil toneladas foram recebidas através Total 1.087 Colaboradores
do Porto de Recife-PE. 56,7%

O investimento acumulado no projeto Nova Transnordestina até 31/12/2012 era de R$ 3,703 Bilhdes.

No sumario executivo abaixo visualizamos o estagio atual das obras da Ferrovia Nova Transnordestina, referente
ao més de dezembro de 2012.

Ferrovia Transnordestina — Lotes Mobilizados FORECAST Dez /2012
13,1% 12,1%
8,1% 6,4%
I I e
Fortaleza Sao Luis Teresina Recife Jodo Pessoa Maceid Natal

O numero de colaboradores em 2012 foi de 1.087 pessoas, contra o total de 1.174 em 2011. A adequacgédo no
quadro ocorreu pela reestruturagédo na Companhia, através da melhor ordenagdo de processos, métodos e
ferramentas de trabalho.

DESEMPENHO FINANCEIRO
2012 (2.887) \3. s 2009

11.789 2010
2011 (7.759)

[l Obras em Andamento <3
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[ Obras contratadas, projeto em revisdo
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N

O EBITDA, que representa o Lucro antes da depreciacédo, encargos financeiros e impostos, atingiu o valor
de (R$ 2.887) mil negativos em 2012. Uma melhora de 63% devido, principalmente, a redugéo nos custos e
despesas comerciais e administrativas.

O Lucro Bruto, que € a diferenga entre Receita Liquida e Custos, alcangou o valor de (R$ 13.497) mil negativo
Na malha atual, a Companhia no ano de 2012 investiu R$ 54.090 mil, contra R$ 40.416 mil no ano de 2011.0 em 2012. Em 2011 o lucro bruto foi de (R$ 13.351) mil negativo.

investimento foi maior em 2012, para recuperagao de superestrutura (substituicdes de dormentes, substituicdo e
reposicao de lastros, substituicdes de trilhos, soldagem, socaria, alinhamento e nivelamento de linha e reformas RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

diversas) e Recuperacgéao de Infraestrutura, Maquinas e Equipamentos e Ferramentas. Os auditores s6 prestaram servigos de auditoria externa.
BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais - R$ mil)
Nota Nota
Ativos explicativa 2012 2011 Passivos e patrimonio liquido explicativa 2012 2011
Circulantes Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4 39.195 96.108 Fornecedores 12 287.167 176.316
Contas a receber de clientes e outros créditos 6 6.042 6.363 Empréstimos e financiamentos 13 39.791 98.829
Estoques 7 19.745 11.308 Impostos e contribui¢cdes a recolher 20.063 10.527
Impostos a recuperar 8 29.928 18.614 Partes relacionadas - mutuo 10 43.127 -
Despesas antecipadas 9 16.353 1.484 Outras contas a pagar 7.646 13.446
Outras contas a receber 3.200 2.640 Provisdes - 7.300
Total dos ativos circulantes 114.463 136.517 Debéntures 14 81.885 579
Adiantamento de clientes 1.724 1.606
Nao Circulantes Total dos passivos circulantes 481.403 308.603
Aplicagéo financeira 5 116.725 123.867 Nao Circulantes
Contas a receber de clientes e outros créditos 6 2.338 2.252 Empréstimos e financiamentos 13 685.769 524.616
Valores a receber - parte relacionada 10 - 531 Debéntures 14 1.721.892 1.583.014
Depésitos judiciais 15 13.065 17.827 Receita diferida 16 7.307 7.861
Impostos a recuperar 8 107.957 107.531 Provisbes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis 15 32.420 15.272
Imobilizado 11 4.770.434 3.687.334 Mutuo - parte relacionada 10 166.149 53.418
Intangivel 94 221 Outras contas a pagar 1.533 1.533
Total dos ativos nao circulantes 5.010.613 3.939.563 Adiantamento para futuro aumento do capital 10 121.262 21.981
Total dos passivos néo circulantes 2.736.332 2.207.695
Patriménio liquido
Capital social 17 2.317.722 1.894.142
Prejuizos acumulados (410.381) (334.360)
Total do patriménio liquido 1.907.341 1.559.782
Total dos ativos 5.125.076 4.076.080 Total dos passivos e patriménio liquido 5.125.076 4.076.080

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais - R$ mil)

Nota Nota
explicativa 2012 2011 explicativa 2012 2011
Receita liquida de servicos 18 64.308 70.603 Resultado financeiro
Custos dos servicos prestados 19 (64.224) (82.539) Receitas flqancelr_as 21 8.652 22.357
L Despesas financeiras 21 (44.381) (27.709)
Lucro (prejuizo) bruto 84 (11.936) (35.729) (5.352)
Receitas (despesas) operacionais Resultado antes do imposto de renda e contribuicio
Despesas administrativas e gerais 19 (15.181) (18.650)  gocial sobre o lucro (76.021) (56.577)
Despesas com vendas 19 (2.600) (4.239)  Imposto de renda e contribuigdo social - -
Outras despesas operacionais, liquidas 19 (22.595) (16.400)  Prejuizo do Exercicio (76.021) (56.577)
Resultado antes do resultado financeiro (40.292) (51.225) Prejuizo basico/diluido por lote de mil acoes (26) (30)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
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) DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais - R$ mil)

2012 2011
Prejuizo do exercicio (76.021) (56.577)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (76.021) (56.577)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais - R$ mil)

Adiantamento
para futuro

Nota Capital aumento Prejuizos
explicativa social de capital acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 1.084.155 - (277.783) 806.372
Aumento de capital com capitalizagao
de AFAC - 289.314 - 289.314
Aumento de capital 809.987 (289.314) - 520.673
Prejuizo do exercicio - - (56.577) (56.577)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 1.894.142 - (334.360) 1.559.782
Aumento de capital 17 423.580 - - 423.580
Prejuizo do exercicio - - (76.021)  (76.021)
Saldo em 31 de dezembro de 2012 2.317.722 - (410.381) 1.907.341

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

) DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais - R$ mil)

2012 2011
Receitas 80.010 88.026
Vendas de servigos 80.388 86.564
Outras receitas 249 2.382
Proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa (627) (920)
Insumos adquiridos de terceiros (54.617) (66.102)
(Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos (21.091) (27.720)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (10.703) (10.390)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros - Adm./Coml. (5.436) (8.017)
Outras - materiais de consumo Adm./Coml. e outros (17.386) (19.975)
Valor adicionado bruto 25.393 21.924
Depreciacao, amortizacao e exaustao (19.442) (27.131)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia 5.951 (5.207)
Valor adicionado recebido em transferéncia 8.652 22.358
Receitas financeiras 8.652 22.358
Valor adicionado total a distribuir 14.603 17.150
Distribuicao do valor adicionado 14.603 17.150
Pessoal 27.185 28.118
Remuneragéo direta 16.105 16.630
Beneficios 6.936 7.380
FGTS 1.592 1.602
INSS (incluindo SAT) 2.552 2.506
Impostos, taxas e contribuicées 21.678 18.243
Federais 10.576 9.364
Estaduais 10.386 7.732
Municipais 716 1.147
Remuneracao de capitais de terceiros 41.761 27.366
Juros 35.766 23.818
Aluguéis 496 840
Outras 5.499 2.708
Remuneracéao de capitais proprios (76.021) (56.577)
Prejuizo do exercicio (76.021) (56.577)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

. DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais - R$ mil)

2012 2011
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Prejuizo do exercicio (76.021) (56.577)
Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido do exercicio com o caixa
liquido aplicado nas atividades operacionais:
Deprecia¢des e amortizagdes 19.442 25.321
Variagdes monetarias e juros - liquido 39.065 21.591
Aumento da provisdo para contingéncias 9.848 5.594
Apropriacao dos resultados de exercicios futuros (554) (555)
Proviséo para créditos de liquidagao duvidosa 627 -
(Aumento) reducdo nos ativos e passivos operacionais:
Contas a receber de clientes e outros créditos (392) 3.752
Estoques (8.437) 1.082
Depdsitos judiciais 4.762 (6.096)
Impostos a recuperar (11.740) (33.908)
Adiantamento ao fornecedor (343) 54
Outras contas a receber (217) (396)
Valores a receber - parte relacionada - -
Despesas antecipadas (14.869) (1.106)
Fornecedores (114.149) 157.933
Adiantamento de clientes 118 (173)
Outras contas a pagar (3.800) (251.517)
Obrigagdes trabalhistas, sociais e tributarias 9.536 (4.315)
Juros pagos (33.989) (29.304)
Arrendamento e concesséo principal pago (2.000) (2.000)
Juros recebidos (1.213) 12.151
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais (184.326) (158.469)
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aplicacgéo financeira nao circulante 8.355 (11.384)
Aquisicdo de imobilizado (761.638) (1.614.795)
Juros capitalizados pagos - (20.816)
Juros capitalizados - (61.496)
Demais custos financeiros capitalizados pagos - (2.415)

Demais custos financeiros capitalizados - -

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimento (753.283) (1.710.906)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Recebimento na emissao de agdes preferenciais 56.194 302.604
Aporte de capital de acionistas 367.387 507.383
Captacdo de AFAC com a controladora 99.281 89.224
Emissao de debéntures conversiveis 121.860 468.293
Obtencéo de financiamentos com o BNDES e FNE 25.205 30.000
Obtencéo de financiamentos com o BNB-FNE 66.936 -
Obtencgao de financiamentos CSN x TLSA (mutuo) 163.509 51.391
Obtencgao de financiamentos FINAME 17.469 -
Amortizagdo de financiamentos com o BNDES (24.653) (24.653)
Amortizacdo de financiamentos com a CSN (12.491) -
Caixa liquido gerado pelas atividades de financiamento 880.695 1.424.242
Reducéo do saldo de caixa e equivalentes de caixa (56.913) (445.133)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 96.108 541.241
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 39.195 96.108
Reducéo do saldo de caixa e equivalentes de caixa (56.913) (445.133)

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia tem por objeto social prestar servigos de transporte ferroviario; explorar servigos de carga,
descarga, armazenagem e transbordo nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio das
linhas ferrovidrias objeto da concessao; explorar os transportes intermodais necessarios ao desenvolvimento
de suas atividades; participar de projetos que tenham como objeto a promocdo do desenvolvimento
socioecondmico das areas de influéncia, visando a ampliagédo dos servigos ferroviarios concedidos; exercer
a atividade de operador portudrio; exercer outras atividades que utilizem como base a infraestrutura da
Companhia; exercer a fungdo de operador de transporte multimodal (OTM) e executar todas as atividades
afins ou correlatas as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concessao entre a Unido, representada pelo Ministério
dos Transportes e a Companhia, para a exploragdo e desenvolvimento do servico publico de transporte
ferrovidrio de carga na Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos, podendo ser prorrogado por igual periodo.
A Malha Nordeste engloba 7 (sete) Estados da Federagao, desde a divisa dos Estados de Sergipe e Alagoas
até o Estado do Maranhao, com uma extensdo total de 4.534 km, conforme Edital PND/A-02/97/RFFSA do
Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES.

Os bens da Rede Ferrovidria Federal S.A. (RFFSA) também foram arrendados pela Companhia em 31 de
dezembro de 1997, conforme contrato n® 071/97, pelo prazo de 30 anos, prorrogavel por igual periodo, ver nota
explicativa n® 20 acordos de concessao.

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM concedeu a Transnordestina Logistica
S.A., registro inicial de Companhia aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de observancia a
exigéncia da Agéncia Nacional Transportes Terrestres - ANTT, quando da aprovacdo da incorporagdo da
Companhia Transnordestina pela entdo Companhia Ferroviaria do Nordeste - CFN, anterior razao social da
Transnordestina Logistica S.A.

Continuidade operacional

A Companhia vem apresentando prejuizos constantes nos Ultimos exercicios sociais, 0 que gera a necessidade
de ingressos de recursos por parte dos acionistas e de terceiros para o financiamento de suas operagdes. Esse
ciclo devera continuar até que as receitas oriundas das atividades da Companhia sejam suficientes para atingir
o equilibrio financeiro necessario.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, a Companhia Siderurgica Nacional e a Taquari
Participagdes S.A., com a Transnordestina S.A. e os 6rgados da Administragao publica: Unido Federal, Agéncia
de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE) - (atual SUDENE), Departamento Nacional de Infraestrutura e
Transportes (DNIT), Banco do Nordeste do Brasil (BNB), Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e
Social (BNDES) e BNDESPAR firmaram protocolo de intengdes para realizagdo de projeto de infraestrutura
denominado “Projeto Nova Transnordestina”.

O orgamento vigente para este projeto é de R$ 5,422 bilhdes sendo, R$ 1,357 bilhdes provenientes do acionista
controlador, R$ 165 milhdes do acionista VALEC - Engenharia, Construgdes e Ferrovia S.A. (empresa publica
controlada pela Governo Federal), R$ 823 milhdes de aumento de capital com recursos do FINOR - Fundo
do Investimento do Nordeste, R$ 180 milhdes referente a empréstimo com recursos do FNE, R$ 225 milhdes
de recursos a titulo de empréstimos, provenientes do BNDES e R$ 2,672 bilhdes de recursos do Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste - FDNE. Até 31 de dezembro de 2012 foram investidos no projeto o montante
de R$ 3,703 bilhdes (R$ 3,089 bilhdes em 31 de dezembro de 2011), recursos oriundos das seguintes fontes:
FINOR R$ 349 mil, FNE R$ 153 mil, FDNE R$ 1,587 bilhdes, BNDES R$ 225 mil, VALEC - Engenharia,
Construgdes e Ferrovia S.A. R$ 165 mil e recursos da controladora R$ 1,224 bilhdes.

A Companhia estd em fase de aprovacdo de revisdo orcamentdria juntamente aos acionistas e 6rgdos
financiadores. Apos revisdo dos projetos executivos (quantitativos) e precos unitarios (valores) e adequacgao
do prazo de conclusao da obra para o final de 2015, o orgamento em processo de aprovagéo monta R$ 7,542
bilhdes, estando definido que os atuais financiadores do projeto suportardo o incremento orgamentario em
proporcao similar as suas participagdes atuais no projeto.

A nova ferrovia, com extensdo de 1.728 km, ligara o terminal ferroviario, em Eliseu Martins (Pl) aos dois
modernos portos de Suape (PE) e Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE). A Transnordestina
Logistica S.A. entende que este serd um projeto estruturante que permitird aumentar a competitividade de
diversas cadeias produtivas localizadas ao longo da ferrovia.

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Misséo Velha (CE) a Salgueiro (PE) e em 2009 iniciaram-se as obras
no trecho Salgueiro (PE) a Trindade (PE). Em 2009 a Companhia contratou a Construtora Norberto Odebrecht
para executar o trecho de Eliseu Martins (Pl) até o Porto de SUAPE (PE), conforme cronograma do projeto.
Em 31 de dezembro de 2012, o cronograma do “Projeto Nova Transnordestina” apresenta-se com evolu¢édo de
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39% (34% em 31 de dezembro de 2011), no qual tem previsdo inicial de conclusdo até segundo semestre de
2015, condicionado aos aportes dos recursos.

2. BASE DE PREPARAGCAO

a. Declaracao de conformidade

As presentes informacdes financeiras incluem:

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB), e também de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras as praticas contdbeis adotadas sdo uniformes com aquelas
utilizadas quando da preparagdo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011, publicadas na
Imprensa Oficial em 9 e 10 de abril de 2012.

A autorizagé@o para conclusédo dessas demonstracdes financeiras foi dada pela Administracdo da Companhia
em 26 de margo de 2013.

b. Base de mensuracao

As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor, exceto
quando de outra forma indicado.

c. Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar mais préximo, exceto
quando indicado de outra forma.

d. Uso de Estimativas e julgamentos

A preparacédo das demonstracgdes financeiras de acordo com as normas IFRS e as normas CPC exigem
que a Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagcdo de politicas
contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a estimativas contabeis
sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.
As informacdes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas contdbeis adotadas que
apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras estéo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

* Nota 6 - Contabilizacdo da provisdo para perdas do valor recuperavel de contas a receber.

¢ Nota 10 - Valor residual do ativo imobilizado, incluindo a andlise de recuperabilidade (Impairment).

* Nota 13 - Contabilizagao da provisao para riscos fiscais, trabalhistas e civeis.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragdes financeiras.

a. Moeda estrangeira

i. Transacbes em moeda estrangeira

Transagbes em moeda estrangeira séo convertidas para as respectivas moedas funcionais da entidade
pelas taxas de cambio nas datas das transacdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras na data de apresentagédo séo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio
apurada naquela data.

O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda funcional
no comeco do exercicio, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado em
moeda estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de apresentacéo. Ativos e passivos ndo monetarios
denominados em moedas estrangeiras que sdao mensurados pelo valor justo, quando existentes, sao
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado.

b. Instrumentos financeiros

i. Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que foram
originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) séo reconhecidos inicialmente na data da negociac@o na qual a Companhia se torna uma das partes
das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo
expiram ou quando a Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre
um ativo financeiro em uma transagéo no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos
financeiros é reconhecida como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial
quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intencdo de
liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companhia classifica os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro é classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido
para negociagdo, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros
sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia tais investimentos e toma
decisdes de compra e venda baseadas em seus valores justos de acordo com a gestao de riscos documentada
e a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transacédo s&o reconhecidos no resultado como
incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e
mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideragao qualquer ganho com dividendos, séao
reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem instrumentos
patrimoniais que de outra forma seriam classificados como disponiveis para venda.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha intencdo e capacidade de manter titulos de divida até o vencimento, entéo tais
ativos financeiros séo classificados como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o
vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacédo
diretamente atribuiveis. Apds seu reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento sédo
mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
reducdo ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculdveis que ndo séo
cotados no mercado ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacéao atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis
s@o medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda
por redugéo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e clientes e outros créditos.
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Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original

de trés meses ou menos a partir da data da contratagc@o, os quais s@o sujeitos a um risco insignificante de

alteragao no valor, e séo utilizados na gestéo das obrigagdes de curto prazo.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros ndo derivativos que sdo designados como

disponiveis para venda ou ndo sdo classificados em nenhuma das categorias anteriores. Ativos financeiros

disponiveis para venda s&o registrados inicialmente pelo seu valor justo acrescido de qualquer custo de

transacao diretamente atribuivel. Apés o reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e as

mudangas, que ndo sejam perdas por redugdo ao valor recuperavel e diferengcas de moedas estrangeiras

sobre instrumentos de divida disponiveis para venda, sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes

e apresentadas dentro do patriménio liquido. Quando um investimento é baixado, o resultado acumulado em

outros resultados abrangentes é transferido para o resultado.

ii. Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados inicialmente na data em que sao

originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado

no resultado) séo reconhecidos inicialmente na data de negociagéo na qual o grupo se torna uma parte das

disposig¢ées contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obrigacées

contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros nao derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais

passivos financeiros sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transacao

atribuiveis. Apés o reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado

através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e financiamentos, limite de

cheque especial bancario, fornecedores, debéntures e outras contas a pagar.

Limites de cheques especiais que tenham de ser pagos a vista e que fagam parte integrante da gestao de caixa

da Companhia séo incluidos como um componente dos equivalentes de caixa.

iii. Capital social

Acoes ordinarias

Acdes ordinarias sao classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao

de agbes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como dedugéo do patriménio liquido, liquido de quaisquer

efeitos tributarios.

Acoes preferenciais

Acodes preferenciais séo classificadas no patriménio liquido caso nao sejam resgataveis, ou resgataveis somente

a escolha da Companhia e quaisquer dividendos que sejam discricionarios. Dividendos séo reconhecidos no

patriménio liquido quando da aprovagao dos acionistas da Companbhia.

Acbdes preferenciais sdo classificadas no passivo como instrumento financeiro de divida se forem resgataveis em

uma data especifica, ou quando a opgao de resgate esta com o detentor do titulo. Nestes casos, os dividendos

pagos serao reconhecidos no resultado como despesa financeira.

Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido em estatuto, quando existentes, sdo reconhecidos

€como passivo.

c. Ativo imobilizado

i. Reconhecimento e mensuracdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢cao ou construgéo, deduzido de depreciacéo

acumulada e perdas de redugao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um ativo. O custo de ativos construidos

pela prépria Companhia inclui:

¢ O custo de materiais e mao de obra direta;

* Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condigdo necessarios para que estes sejam
capazes de operar da forma pretendida pela Administracéo;

¢ Os custos de desmontagem e de restauragao do local onde estes ativos estao localizados; e

» Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificacdes de outros resultados abrangentes de

instrumentos de protecéo de fluxos de caixa qualificaveis de compra de ativo fixo em moeda estrangeira. O

software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte

daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sao registradas como itens individuais

(componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagédo de um item do imobilizado (apurados pela diferenca entre os recursos advindos

da alienagéo e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais

no resultado.

ii. Custos subsequentes

Gastos subsequentes sédo capitalizados na medida em que seja provavel que beneficios futuros associados

com os gastos serao auferidos pela Companhia. Gastos de manutencéo e reparos recorrentes sao registrados

no resultado.

iii. Depreciacao

Itens do ativo imobilizado sédo depreciados pelo método linear no resultado do exercicio baseado na vida util

econdmica estimada de cada componente. Ativos arrendados sado depreciados pelo menor periodo entre a vida

util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que seja certo que a Companhia obtera a propriedade do

bem ao final do arrendamento. Terrenos ndo sao depreciados.

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados a partir da data em que s&o instalados e estdo disponiveis para

uso, ou em caso de ativos construidos internamente, do dia em que a construcéo é finalizada e o ativo esta

disponivel para utilizagao.

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e os valores residuais s@o revistos a cada exercicio e eventuais

ajustes sao reconhecidos prospectivamente como mudanca de estimativas contabeis.

d. Ativos intangiveis

i. Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas Uteis finitas sdo mensurados

pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas.

ii. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econémicos

incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam.

iii. Amortizacdo

A amortizagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear fundamentado nas vidas Uteis

estimadas de ativos intangiveis, a partir da data em que estes estdo disponiveis para uso. As vidas Uteis

estimadas para o periodo corrente e comparativo séo as seguintes:

* Custo de aquisicao de Softwares 5 anos

Métodos de amortizagéo, vidas Uteis e valores residuais sdo revistos a cada exercicio e eventuais ajustes séo

reconhecidos prospectivamente como mudancga de estimativas contabeis.
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e. Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e beneficios inerentes a propriedade sao
classificados como arredamentos financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é medido pelo valor
igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presente dos pagamentos minimos do arrendamento
mercantil. Apés o reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica contabil aplicavel ao ativo.
Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e ndo sdo reconhecidos no balango
patrimonial da Companhia.

f. Estoques

Os estoques s@o mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques é
baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na aquisicdo de estoques, custos de producéo e
transformagéo e outros custos incorridos em trazé-los as suas localizag¢bes e condigdes existentes. No caso dos
estoques manufaturados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacdo baseado na capacidade
operacional normal.

O valor realizavel liquido é o prego estimado de venda no curso normal dos negdcios, deduzido dos custos
estimados de conclus&o e despesas de vendas.

g. Reducéo ao valor recuperével (Impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de
apresentacéo para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um
ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apos
o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso
no pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido ao Grupo sobre condicdes de que
a Companhia nao consideraria em outras transagdes, indicacdes de que o devedor ou emissor entrara
em processo de faléncia, ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um
instrumento patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é
evidéncia objetiva de perda por redu¢do ao valor recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado (para
recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento) tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Ativos individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico. Todos os
recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento individualmente significativos identificados
como nao tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entao avaliados coletivamente quanto a qualquer
perda de valor que tenha ocorrido, mas néo tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes séo
avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos com caracteristicas
de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia utiliza tendéncias histéricas da
probabilidade de inadimpléncia, do prazo de recuperacédo e dos valores de perda incorridos, ajustados
para refletir o julgamento da Administragdo quanto as premissas se as condi¢gdes econdmicas e de crédito
atuais sao tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas
tendéncias histéricas.

Uma redugao do valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado é
calculada como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas s&o reconhecidas no resultado e refletidas em
uma conta de provisao contra recebiveis ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre 0 ativo que perdeu
valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a
diminuicdo na perda de valor é revertida e registrada no resultado.

h. Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas em uma base nao descontada e sdo
incorridas como despesas conforme o servigo relacionado seja prestado.

O passivo é reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de bonificagdo em dinheiro ou
participacdo nos lucros de curto prazo se o Grupo tem uma obrigacao legal ou construtiva de pagar esse
valor em funcao de servico passado prestado pelo empregado, e a obrigacdo possa ser estimada de
maneira confiavel.

i. Provisées

Uma provisao é reconhecida, em fungédo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagéo legal ou
construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdmico seja exigido
para liquidar a obrigagéo. As provisdes sédo apuradas através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados
a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo
e riscos especificos para o passivo. Os custos financeiros incorridos sao registrados no resultado.

Jj- Receita operacional

Servigos

A receita de servigos prestados é reconhecida no resultado com base no estagio de conclusdo do servigo
na data de apresentacdo das demonstragdes financeiras. O estagio de conclusao é avaliado por referéncia a
pesquisas de trabalhos realizados.

k. Arrendamentos

i. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sao reconhecidos no resultado pelo método linear
pelo prazo do arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos s@o reconhecidos como uma parte
integrante das despesas totais de arrendamento, pelo prazo de vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados entre
despesas financeiras e redu¢do do passivo em aberto. As despesas financeiras sdo alocadas a cada periodo
durante o prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periédica constante de juros sobre o saldo
remanescente do passivo.

ii. Determinando se um contrato contém um arrendamento

No comego de um contrato o grupo define se o contrato € ou contém um arrendamento. Isso é o caso se as
duas condigcdes abaixo sdo atendidas:

a. Cumprimento do contrato é dependente do uso daquele ativo especificado; e

b. O contrato contém direito de utilizagao do ativo.

A Companhia separa, no comego do contrato ou no momento de uma eventual reavaliacdo do contrato,
pagamentos e outras contraprestacées exigidas por tal contrato entre aqueles para o arrendamento e aqueles
para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos. Caso o grupo conclua que para um

aquisicao, construgéo ou produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método
de juros efetivos.

m. Imposto de renda e contribuicdo social

O imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente séo calculados com base nas aliquotas de
15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$ 240 para imposto de renda e 9%
sobre o lucro tributavel para contribui¢éo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de prejuizos
fiscais e base negativa de contribuigéo social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda correntes e
diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam
relacionados a combinagéo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em
outros resultados abrangentes.

O imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio,
a taxas de impostos decretadas ou substantivamente decretadas na data de apresentac@o das demonstracdes
financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar em relagao aos exercicios anteriores.

n. Demonstracéo de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstracdes do valor adicionado (DVA) nos termos do pronunciamento técnico CPC
09 - Demonstragéo do Valor Adicionado, as quais séo apresentadas como parte integrante das demonstracdes
financeiras conforme BR GAAP aplicavel as Companhias abertas, enquanto para IFRS representam informagao
financeira adicional.

o. Adocdo das Normas Internacionais de Relatdrio Financeiro (IFRSs) novas e revisadas

IFRSs novas e revisadas que afetam apenas a apresentacéo e divulgacao

As alteragdes a IFRS 7 - Divulgacéo - Transferéncia de ativos financeiros (equivalente ao CPC 40 - R1) nao teve
qualquer efeito relevante sobre os valores reportados para os exercicios corrente e anterior; no entanto, podera
afetar a contabilizagéo de transagdes ou acordos futuros.

IFRSs novas e revisadas adotadas sem efeitos relevantes nas demonstracdes financeiras consolidadas
Alteracdes a IAS 12 - Imposto diferido: recuperacao de ativos subjacentes nédo teve qualquer efeito relevante
sobre os valores reportados para os exercicios corrente e anterior; no entanto, podera afetar a contabilizagcdo
de transagdes ou acordos futuros.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

As normas e alterages das normas existentes a seguir foram publicadas, mas nédo sao obrigatérias para este
exercicio e ndo houve adogao antecipada dessas normas e alteragdes de normas por parte da Companhia:
IFRS 9 - Instrumentos Financeiros;

IFRS 10 - Demonstragtes Financeiras Consolidadas;

IFRS 11 - Negdcios em Conjunto;

IFRS 12 - Divulgagdes de Participagcbes em Outras Entidades;

IFRS 13 - Mensuragéao do Valor Justo;

Modificacdes a IAS 1 - Apresentacdo dos ltens de Outro Resultado Abrangente;

Modificagcdes a IFRS 7 Divulgacédo - Compensacéo de Ativos Financeiros e Passivos Financeiros;
Modificagcdes as IFRS 9 e IFRS 7 - Data de Aplicagdo Mandatéria da IFRS 9 e Divulgagdes de Transigao;
Modificagdes as IFRS 10, 11 e 12 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas, Negécios em Conjunto e
Divulgagdes de Participagdes em Outras Entidades: Guia de Transigao;

IAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregados;

IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstra¢des Financeiras Separada;

IAS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Coligadas e Joint Ventures;

Modificagdes a IAS 32 - Compensacéo de Ativos e Passivos Financeiros;

Modificagdes as IFRSs - Ciclo de melhorias anuais aos 2009-2011; e

IFRIC 20 - Custos de Remogéao na Fase de Producéo de uma Mina de Superficie.

Estas normas séo aplicaveis a periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013. A Administracao da
Companhia julga que as normas citadas anteriormente néo tera efeito significativo sobre os valores reportados
nas demonstragdes financeiras.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2012 31/12/2011
Caixa e bancos 23.064 3.993
Aplicacdes financeiras 16.131 92.115
Total 39.195 96.108

As aplicagdes financeiras, sdo de liquidez imediata, referem-se substancialmente a Certificados de Depdsitos
Bancarios - CDB, remunerados a taxas que variam de 75 % a 100% do CDI - Certificado de Deposito
Interbancério (100% do CDI em 31 de dezembro de 2011).

A variagao significativa do exercicio decorre dos gastos com o Projeto Nova Transnordestina.

N&o existem recursos mantidos em caixa e equivalentes de caixa que nao estejam disponiveis para utilizagao
pela Companhia, assim como, ndo existem diferencas entre os componentes de caixa e equivalentes de caixa
e, portanto, esses saldos foram considerados para fins de demonstracéo de fluxo de caixa.

5. APLICAGOES FINANCEIRAS

As aplicagdes financeiras no ativo ndo circulante no montante de R$ 116.725 e R$ 123.867, respectivamente
em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, referem-se ao fundo de liquidez do FDNE - Fundo de Desenvolvimento
do Nordeste e FNE - Fundo Constitucional de Financiamento do Nordeste e, resgatados ao final do contrato
nos anos de 2027 e 2028, respectivamente, e remunerados a uma taxa de 99% do Certificado de Deposito
Interbancario (CDI).

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

31/12/2012 31/12/2011

Circulante

Clientes 9.323 9.017

Proviséo para redugéo do valor recuperavel (3.281) (2.654)

6.042 6.363

Nao circulante

Crédito com Companhia publica e autarquica -

RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A. 2.338 2.252

Total 8.380 8.615

Conforme contrato de concesséo as despesas assumidas pela Companhia, que eram de responsabilidade da
RFFSA - Rede Ferroviaria S.A., serdo descontadas do valor final do arrendamento. Em fungéo do exposto a
Administracao julgou, face a sua materialidade e natureza, ndo ser necessério a constituicdo de provisao para
reducao do valor recuperavel sobre os respectivos valores.

arrendamento financeiro seja impraticavel a separagéo dos pagamentos de uma forma confiavel, um ativo e um 31/12/2012 31/12/2011
passivo s&o reconhecidos por um valor igual ao valor justo do ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos Composi¢éo da carteira por idade de vencimento

minimos de arrendamentos efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados entre despesa financeira A vencer 3.478 6.184
(baseado na taxa de juros incremental da Companhia) e reducéo do passivo em aberto. De 1 a 30 dias 2.350 1.147
1. Receitas e despesas financeiras De 31 a 60 dias 165 111
As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplica¢des financeiras. A receita de juros é reconhecida De 61 a 90 dias 101 42
no resultado, através do método dos juros efetivos. De 91 a 180 dias 5 986
As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e financiamentos e juros sobre Acima de 181 dias 5.562 2.799
debéntures, quando aplicavel. Custos de empréstimos e financiamentos que ndo sdo diretamente atribuiveis a Total 11.661 11.269
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Transnordestina Logistica S.A.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Movimentacéo da provisdo no exercicio

31/12/2012
Saldo inicial em 31/12/2011 2.654
(+) Constituicdo de provisao no exercicio 880
(-) Reverséao de provisao no exercicio (253)
(=) Saldo da provisao para créditos de liquidagao duvidosa 3.281

A Companhia constitui a provisdo para redugdo do valor recuperavel com base na andlise individualizada da
carteira de clientes considerando os titulos vencidos acima de 31 dias (variando de 50% a 100% do valor do
titulo), perdas histéricas e andlise de rentabilidade futura e entende que o montante constituido é suficiente para
cobrir eventuais perdas de inadimpléncia no exercicio.

A Companhia realizou estudos para calcular os ajustes a valor presente, e apds andlise de relevancia, o ajuste
a valor presente foi julgado imaterial, ndo sendo efetuado seu reconhecimento nas demonstragdes financeiras.

7. ESTOQUES

31/12/2012 31/12/2011
Almoxarifado 16.583 7.075
Outros 3.162 4.233
Total 19.745 11.308
8. IMPOSTOS A RECUPERAR

31/12/2012 31/12/2011
ICMS 36.116 33.754
ICMS sobre ativo imobilizado 58.850 46.075
COFINS 9.591 9.596
COFINS sobre ativo imobilizado 15.958 18.999
PIS 2.220 2.221
PIS sobre ativo imobilizado 3.535 4.196
IRPJ sobre aplicacgéo financeira curto prazo 9.008 7.944
Outros 2.607 3.360
Total 137.885 126.145
Circulante 29.928 18.614
Nao circulante 107.957 107.531

ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado

Em virtude do elevado volume de aquisicao de ativo imobilizado, decorrente do Projeto Nova Transnordestina,
conforme comentado na Nota Explicativa n® 1, a Companhia vem gerando créditos de ICMS cuja realizagao esta
sendo efetuada a razdo de 1/48 por més, conforme preceitua a legislagao vigente.

A Administragdo da Companhia entende que os créditos registrados e acumulados serédo plenamente realizaveis
a partir do inicio das operag¢des da Nova Transnordestina.

PIS e COFINS a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e COFINS calculados sobre o valor das aquisi¢gdes de ativo imobilizado, a partir
do més de agosto de 2004. O custo das aquisi¢des é contabilizado pelo valor liquido de tais créditos que
sdo realizados através da compensacgao com obrigagcdes de mesma natureza na proporgéo de 1/48 por més,
conforme opgéo permitida pela Lei n® 10.865/04. O aumento crescente no saldo de tais créditos é decorrente do
elevado volume de aquisi¢bes de ativo imobilizado da Companhia no Projeto Nova Transnordestina, conforme
comentado na Nota Explicativa n® 1.

9. DESPESAS ANTECIPADAS

As despesas antecipadas estao registradas no ativo circulante, sendo apropriadas mensalmente ao
resultado, pelo regime de competéncia e em conformidade com as clausulas dos contratos de seguros,
servigos, entre outros.

Trata-se de despesas com seguros de Riscos de Engenharia e Responsabilidade Civil referente a obra de
construgdo da nova ferrovia denominada Nova Transnordestina, bem como, de seguros de Riscos Operacionais,
Responsabilidade Civil e veiculos, referente as atividades operacionais da Companhia.

10. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012, relativas a operagdes com partes
relacionadas, decorrem de transagdes da Companhia com sua controladora e suas partes relacionadas,
acionistas, profissionais-chave da Administracdo e outras partes relacionadas, conforme Deliberagdo CVM
n° 560, de 11 de dezembro de 2008, que aprovou o CPC 05 - Divulgacdes sobre Partes Relacionadas.

a. Controladora

A controladora direta da Companhia é a CSN - Companhia Siderurgica Nacional, detendo 76,1% de participacdo
(70,91% em 31 de dezembro de 2011). Até 31 de dezembro de 2012, a Companhia n&o incorreu em transacdes
comerciais de compra e venda de produtos, matérias-primas e contratagao de servigos.

A Companhia realizou as transagdes comerciais a seguir relacionadas com estas partes relacionadas indiretas
até os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011.

CSN -
Companhia
Siderurgica
Nacional Taquari BNDES 31/12/2012 31/12/2011
Ativo
Valores a receber (a) - - - - 531
Passivo
Empréstimos e
Financiamentos (b) - - 408.111 408.111 390.267
Adiantamento para
futuro aumento
capital (c) 121.262 - - 121.262 21.981
Contrato de
mutuo (d) 209.276 - - 209.276 53.418
Resultado
Despesas financeiras,
liquidas (b) - - 11.441 11.441 13.574

(a) Taquari Participacdes - trata-se de valores a receber da investidora, em virtude de subscricdo de capital ndo
integralizado e baixado em 2012.

(b) BNDES - Financiamentos e juros incorridos sobre os financiamentos contraidos destinados a execugao das
obras e servicos para recuperagéo e modernizacao das instalagcdes e equipamentos da malha ferroviaria
nordestina. Ver nota 11 para detalhes adicionais.

(c) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC efetuado pela controladora, com previsao para
integralizagéo na préxima Assembleia Geral Ordinaria.

(d) Contrato de mutuo - Os contratos de mutuo junto a controladora possuem prazo médio de dois anos, com
incidéncia de juros e IOF.

b. Honorérios da Diretoria
A remuneracdo acumulada do pessoal-chave da Administracao para os exercicios findos em 31 de dezembro
de 2012 e de 2011 estd composta por:

Diretoria
31/12/2012 31/12/2011
Numero de membros 5 5
Remuneracéo fixa do exercicio 2.578 3.947
Honorarios 570 2.301
Salario ou pré-labore 2.008 1.646
Valor total da remuneracao 2.578 3.947
11. IMOBILIZADO
Taxa anual de
depreciacao 31/12/2012
(% a.a.) Custo _Depreciacao Liquido
Maquinas e equipamentos 10 25.636 (8.915) 16.721
Vagdes e veiculos 20 663 (661) 2
Benfeitoria em propriedade arrendada: (a) - 322.552 (103.268) 219.284
Trilhos 4 11.765 (5.209) 6.556
Dormentes 1,5a20 (%) 61.766 (50.972) 10.794
Equipamentos de comunicac¢éao 20 934 (868) 66
Lastro 3,33 8.444 (3.708) 4.736
Outras imobilizagdes 15 7.356 (1.155) 6.201
Total imobilizado em operagdo 439.116 (174.756) 264.360
Imobilizagdo em andamento - Geral (b) - 4.506.074 - 4.506.074
Total 4.945.190 (174.756) 4.770.434
Taxa anual de
depreciacao 31/12/2011
(% a.a.) Custo _ Depreciacao Liquido
Maquinas e equipamentos 10 8.757 (4.318) 4.439
Vagoes e veiculos 20 663 (662) 2
Benfeitoria em propriedade arrendada: (a) - 314.439 (88.864) 225.575
Trilhos 4 11.765 (4.636) 7.129
Dormentes 1,5a20 (%) 61.766 (45.361) 16.405
Equipamentos de comunicacédo 20 933 (838) 95
Lastro 3,33 8.444 (3.300) 5.144
Outras imobilizagdes (b) 15 25.104 (7.336) 17.768
Total imobilizado em operacao 431.871 (155.314) 276.557
Imobilizagdo em andamento - Geral (c) - 3.410.777 - 3.410.777
Total 3.842.648 (155.314) 3.687.334
(*) A taxa anual de depreciacdo dos dormentes varia de 1,5 a 20% a.a., conforme o material aplicado.
Movimentacao
Saldo em Saldo em
31/12/2011 Adicées _Baixas Depreciacdo Transferéncias 31/12/2012
Imobilizacao em
operacao, liquida
Maquinas e
equipamentos 4.439 11.880 - (2.056) 2.458 16.721
Vagoes e veiculos 2 - - - - 2
Benfeitoria em
propriedade
arrendada (a) 225.575 - - (10.686) 4.395 219.284
Trilhos 7.129 - - (573) - 6.556
Dormentes 16.405 - - (5.611) - 10.794
Equipamentos
de telecomunicacao 95 1 - (30) - 66
Lastro 5.144 - - (408) - 4.736
Outras imobilizagdes 17.768 7 - (78) (11.496) 6.201
276.557 11.888 - (19.442) (4.643) 264.360
Imobilizacdo em
andamento - Geral 3.410.777 1.090.654 - - 4643  4.506.074
Total 3.687.334  1.102.542 - (19.442) - 4.770.434

a. Refere-se a benfeitorias realizadas em propriedade arrendada, RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A.,
conforme mencionado na Nota Explicativa n® 1, representadas por:

Taxa anual de Taxa anual de

Vida util depreciacao % depreciacao %

estimada 31/12/2012 31/12/2011

Edificagbes 25 anos 4,00 4,00
Via permanente 60 anos 1,66 1,66
Veiculos 10 anos 10,00 10,00
Locomotivas 25 anos 4,00 4,00
Vagoes 30 anos 3,33 3,33
Instalagbes 10 anos 10,00 10,00
Acessorios metalicos 20 anos 5,00 5,00

b. De acordo com a Deliberagdo CVM n® 193, de 11 de julho de 1996, os juros incorridos e demais encargos
financeiros, relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para construgao de bens integrantes do ativo
imobilizado, devem ser registrados em conta destacada, que evidencie sua natureza, e classificados no mesmo
grupo do ativo de origem. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Companhia capitalizou 0 montante
liquido de receitas e despesas financeiras de R$ 123.019 (R$ 105.144 em 31 de dezembro de 2011).

c. Para mais detalhes sobre a natureza das obras em andamento veja nota explicativa 1.

Opcao pelo custo historico

A Companhia ndo fez op¢édo em utilizar o custo atribuido para valorizagao do seu ativo imobilizado em fungdo
de que o seu imobilizado tal como apresentado conforme as praticas contabeis anteriores (BR GAAP em vigor
em 2009) ja atendia de forma material os principais requisitos de reconhecimento, valorizacdo e apresentacao
do CPC 27 (IAS 16), em fungéo principalmente de que: (i) os controles internos na area de ativo imobilizado ja
compreendiam na data de transi¢cdo (01/01/2009) revisdes periddicas quanto a melhor estimativa de vida util e
valor residual das principais classes de seus ativos imobilizados; (ii) os procedimentos de valorizagédo dos ativos
imobilizados conforme as praticas contabeis anteriores foram revisados e confirmados quanto a aderéncia
aos requisitos de valorizagéo do CPC 27 (IAS 16) e (iii) a segmentacao e classificagcdo dos principais itens do
ativo imobilizado sujeitos a depreciagéo j& levava em consideracdo os impactos de depreciacéo diferenciada
sobre os principais componentes dos ativos imobilizados. Adicionalmente a totalidade do ativo imobilizado da
Companhia esta concentrado nas obras em andamento. Os demais ativos oriundos da RFFSA e que fazem
parte do contrato de concesséao estao totalmente depreciados.
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Além disto, a Companhia entende que a pratica contdbil de valorizar os ativos imobilizados pelo custo histdrico
deduzido da melhor estimativa de depreciacdo e de provisao para redugdo ao valor recuperavel, quando
requerido, € uma pratica contabil que melhor representa os seus ativos imobilizados.

Impairment

A Companhia efetuou a analise do valor recuperavel de ativos (Impairment) na data base de 31 de dezembro

legal da Companhia; iii) manutencéo preventiva dos seus itens de ativo imobilizado que evidencia a auséncia de
obsolescéncia de seus bens; dentre outros fatores internos ou externos.

Até 31 de dezembro de 2012 a Companhia nao identificou indicios ou evidéncias que justificassem a constituicao
de estimativa.

12. FORNECEDORES

de 2012 conforme exigido pelo CPC 01 e n&o identificou necessidade de ajustes e ou provisdes com base: i) no Fornecedor para aquisicio de imobilizado 2252_8(1)3 12022;23
valor de mercado dos ativos e valor do patriménio liquido que nao divergem do seu valor contabil; i) auséncia Qutros 62.167 56.088
de indicios ou até mesmo mudangas significativas que poderao afetar o ambiente tecnolégico, de mercado ou Total 287.167 176.316

13. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Saldo Adicoes/ Atualizacao Amortizacao Amortizacao Saldo
Tipo Vencimento Encargos 31/12/2011 liberacoes financeira (*) principal juros Reclassificacao 31/12/2012
BNB (b) 2027 7,5% a.a. 232.196 66.936 25.433 - (24.622) 299.943
2019 TJLP + 1,50% a.a. 390.267 25.205 28.899 (24.653) (11.607) 408.111

BNDES (a)

Banco Itau 2022 5,5% a.a. - 17.469 288 - (251) 17.506
BB (**) 982 - - (12) - (970) -
623.445 109.610 54.620 (24.665) (36.480) (970) 725.560
Circulante 98.829 39.791
Nao Circulante 524.616 685.769

)

A atualizagéo financeira inclui R$ 32.983 capitalizado e R$ 21.637 de despesa de juros, estando apresentada liquida das amortizagdes dos custos de transagé@o no valor de R$ 2.564.

(**) A conta garantia utilizada de saldo R$ 970, em 31 de dezembro de 2012 (R$ 982 em 31 de dezembro de 2011), esta sendo apresentada liquida do saldo de “Caixa e bancos”, nota explicativa n® 4.

a. Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES

Financiamentos destinados a execugdo das obras e servigos para recuperagao e modernizagéo das instalacdes
e equipamentos da malha ferroviaria nordestina.

A atualizagédo da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo é efetuada em bases mensais e os juros sdo pagos
trimestralmente a partir da assinatura dos contratos. Os financiamentos sao amortizados mensalmente, em até
12 anos, sendo o primeiro a partir de dezembro de 2007 e o segundo a partir de dezembro de 2008, ambos
garantidos por cartas de fiangas bancarias, as quais séo renovadas trimestralmente e que em 31 de dezembro
de 2012 possuiam saldos garantidos de R$ 736. Os financiamentos tém vencimento para 2027.

Até 31 de dezembro de 2012, a Companhia amortizou o montante de R$ 36.260 (R$ 38.319 em 31 de dezembro
de 2011) sendo R$ 24.653 (R$ 24.653 em 31 de dezembro de 2011) de principal e R$ 11.607 (R$ 13.666 em
31 de dezembro de 2011) de encargos financeiros.

A Companhia recebeu em 2012 R$ 25.205 (R$ 30.000 em 31 de dezembro de 2011) em liberagdes de recursos
para o Projeto Nova Transnordestina.

Cronograma de desembolsos BNDES

31/12/2012 31/12/2011
2012 - 87.429
2013 24.839 34.526
2014 49.616 32.643
2015 a 2027 333.656 235.669
Total 408.111 390.267

b. Banco do Nordeste do Brasil - BNB

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil - BNB, com recursos oriundos do Fundo
Constitucional de Financiamento do Nordeste - FNE, sdo destinados a execugé@o das obras e servigos do
trecho de recuperacdo da malha ferrovidria entre as cidades de Salgueiro a Trindade, vinculado ao Projeto
Nova Transnordestina e revitalizagdo da malha atual. A liberagao dos recursos restantes esta condicionada a
prestacdo de contas da utilizagéo dos recursos liberados.

A taxa de juros pactuada é 10% a.a. com bdnus de adimpléncia que faz a taxa recuar para 7,5% a.a. A corre¢cao
é efetuada em bases mensais e os juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Os
empréstimos serdo amortizados mensalmente, em até 15 anos (ambos de 2013-2027 - com nova condi¢do a
partir do aditivo realizado ao contrato em 26/09/11). A garantia é 50% por carta de fianga bancaria e 50% por
fianca corporativa pela Controladora. Até 31 de dezembro de 2012, a Companhia havia efetuado desembolsos
de R$ 24.622 (R$ 15.621 em 31 de dezembro de 2011) a titulo de encargos financeiros.

Cronograma de desembolsos BNB

31/12/2012 31/12/2011
2012 - 10.418
2013 14.916 38.257
2014 53.884 41.909
2015 a 2027 231.143 141.612
Total 299.943 232.196

A Companhia nao possui ativos em garantias aos financiamentos contratados.

c¢. Banco Itai BBA S.A. - Banco Itau

O financiamento celebrado junto ao Banco Itad, provido com recursos origindrios de repasses da Agéncia
Especial de Financiamento Industrial (BNDES FINAME), tem por finalidade a aquisicdo de 34 vagdes do tipo
PNT e 37 vagos do tipo HNT, com modernizagédo dos equipamentos da Companhia.

A taxa de juros pactuada é 5,5% a.a. A correcdo é efetuada em bases mensais e os juros sdo pagos
trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Os empréstimos serdo amortizados mensalmente, em até
8 anos (ambos de 2014-2022). A garantia é por meio de alienacao fiduciaria. Até 31 de dezembro de 2012, a
Companhia havia efetuado desembolsos de R$ 251 a titulo de encargos financeiros.

Cronograma de desembolsos Itat

14. DEBENTURES

No exercicio de 2011, a Companhia aprovou a emissao de até R$ 2.672.400 em debéntures conversiveis em
acdes. Os papéis serdo subscritos pelo Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).
Até 31 de dezembro de 2012, o montante de debéntures acrescido de juros era de R$ 1.803.777,

conforme abaixo:

Saldo Saldo

Data da Principal na  Atualizacdo atualizado em atualizado em

emissdo data da emissao financeira 31/12/2012 31/12/2011

12 Emissédo 09/03/2010 336.647 60.783 397.430 374.679

22 Emissao 25/11/2010 350.270 46.011 396.281 373.596

32 Emissao 01/12/2010 338.036 44.219 382.255 360.370

42 Emissao 04/10/2011 468.293 35.506 503.799 474.948

52 Emissao 19/09/2012 121.860 2.152 124.012 -

1.615.106 188.671 1.803.777 1.583.593

Circulante 81.885 579

Nao circulante 1.721.892 1.583.014
Novas Atualizacdo Amortizacao

31/12/2011 emissées financeira (*) de juros 31/12/2012

1.583.593 121.860 100.811 (2.487) 1.803.777

(*) Todos os juros incorridos e encargos financeiros relativos as debéntures emitidas para construgdo de bens
integrantes do ativo imobilizado foram capitalizados.

O contrato de debéntures nao se enquadra como um instrumento financeiro com derivativo embutido, pois nao

possui a condig¢ao basica para que seja considerado um derivativo, na qual o fluxo de caixa deve ser modificado

por algum indexador. Neste caso o fluxo de caixa a ser entregue € o mesmo, apenas a forma de recebé-lo pode

ser através de instrumento patrimonial ou em dinheiro. Além do fato de que o objetivo principal da emissao das

debéntures foi o Governo Federal financiar a obra da nova malha ferrovidria e honrar com o prazo da concessao.

As debéntures ndo possuem valor de mercado e avaliagédo do derivativo é nula.

a. 12 emissédo

Em 9 de margo de 2010, a Companhia efetuou a 12 emissdo de Debéntures Conversiveis em A¢des nos termos

do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram

R$ 336.647 referentes a primeira liberagdo de recursos do FDNE, para utilizagao especifica na construgéo da

ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissado de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 12 emisséao
Série da emisséao: Primeira
Data de emisséo: 09/03/2010
Data de vencimento: ~ 03/10/2027
Quantidade: 336.647.184
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total:
Juros:

Garantias:
Amortizagao:

R$ 336.647.184,00

TJLP + 0,85% a.a.

Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienagao fiducidria e fianga corporativa.

Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de
2013 e a Ultima em 3 de outubro de 2027.

b. 22 emissao

Em 25 de novembro de 2010, a Companhia efetuou a 22 emissdo de Debéntures Conversiveis em Acdes
nos termos do Instrumento Particular de Escritura de Emissé@o Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 350.270 referentes a segunda liberagéo de recursos do FDNE, para utilizagao especifica na
construgao da ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)

311272012
2012 -
2013 36
2014 2.029
2015 a 2027 15.441
Total 17.506

Clausulas restritivas

Os financiamentos com o BNDES e BNB em suas modalidades, possuem clausulas que obrigam a Companhia
a demonstrar através de comprovacao fisica e documental as aquisi¢cdes e investimentos realizados no ativo
imobilizado, bem como projeto Nova Transnordestina.

Estas clausulas sao controladas e sdo atendidas conforme exigéncias contratuais. A Companhia nao tem
conhecimento de circunstancias ou fatos que indiquem situacdo de desconformidade ou ndo cumprimento de
clausulas restritivas.

Numero da emissao:
Série da emisséo:
Data de emisséo:
Data de vencimento:
Quantidade:

Valor nominal unitario:
Valor nominal total:
Juros:

Garantias:
Amortizacao:

22 emisséao

Segunda

25/11/2010

03/10/2027

350.270.386

R$ 1,00

R$ 350.270.386,00

TJLP + 0,85% a.a.

Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienagao fiduciaria e fianca corporativa.
Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de
2013 e a Ultima em 3 de outubro de 2027.
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

c. 32 emissédo

Em 12 de dezembro de 2010, a Companhia efetuou a 3% emissdo de Debéntures Conversiveis em Acdes
nos termos do Instrumento Particular de Escritura de Emissao Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 338.036 referentes a terceira liberagdo de recursos do FDNE, para utilizacdo especifica na
construgdo da ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissado de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 32 emisséao
Série da emissao: Terceira
Data de emisséo: 01/12/2010
Data de vencimento: ~ 03/10/2027
Quantidade: 338.035.512
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 338.035.512,00

Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienacao fiduciaria e fianga corporativa.
Amortizagao: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de

2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.
Conforme clausula de conversibilidade, as debéntures poderdo ser convertidas em agdes pela SUDENE,
no vencimento das parcelas semestrais de amortizag@o ou resgate, e respeitando o limite de 50% de cada
parcela semestral.
As debéntures sado consideradas pela Companhia como instrumento de divida em decorréncia das clausulas
contratuais apresentadas, onde o fluxo de caixa a ser entregue é o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a opgao de converséo ser do
préprio debenturista e de nao haver contratado um ndmero fixo de agoes.
d. 42 emissdo
Em 4 de outubro de 2011, a Companhia efetuou a 42 emisséo de Debéntures Conversiveis em A¢des nos termos
do Instrumento Particular de Escritura de Emissao Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram
R$ 468.293 referentes a quarta liberacdo de recursos do FDNE, para utilizagéo especifica na construgao da
ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.
Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 42 emissédo

Série da emissao: Quarta

Data de emisséo: 04/10/2011

Data de vencimento: ~ 03/10/2027
Quantidade: 468.293.037

Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 468.293.037,00

Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienagao fiducidria e fianga corporativa.
Amortizagéo: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de

2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.
e. 52 emissdo
Em 19 de setembro de 2012, a Companhia efetuou a 5% emissao de Debéntures Conversiveis em Ag¢des nos
termos do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 121.860 referentes a quinta liberagdo de recursos do FDNE, para utilizagdo especifica na
construcao da ferrovia do Projeto Nova Transnordestina.
Caracteristicas da emissao de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissdo: 5% emissao
Série da emissao: Quinta

Data de emisséo: 19/09/2012
Data de vencimento: ~ 03/10/2027
Quantidade: 121.859.549
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 121.859.549,00

Juros: TJLP + 0,85% a.a.
Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios, Alienacéo fiduciaria e fianga corporativa.
Amortizagéo: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas, vencendo a primeira em 3 de outubro de

2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.
Conversibilidade
Conforme clausula de conversibilidade, as debéntures poderdo ser convertidas em agdes pela SUDENE,
no vencimento das parcelas semestrais de amortizag@o ou resgate, e respeitando o limite de 50% de cada
parcela semestral.
As debéntures sdo consideradas pela Companhia como instrumento de divida em decorréncia das clausulas
contratuais apresentadas, em que o fluxo de caixa a ser entregue é o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem como a opcéao de converséao ser do
préprio debenturista e de nao haver contratado um ndmero fixo de agdes.
Vencimento antecipado das debéntures
Podera ser imediatamente declarada vencida e pagavel a soma total das debéntures até entao subscritas
e integralizadas, acrescidas das remuneragdes, pena convencional e multas, se ocorrer qualquer das
seguintes hipoteses:
* Incorrer em atraso injustificado por mais de 15 dias no pagamento do principal e/ou encargos;
» Sustar ou interromper suas atividades por mais de 30 dias ou vier a ser cindida, fundida ou incorporada, salvo
prévia autorizacdo da SUDENE e ouvido o BNB;
Pedir recuperacao judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a faléncia;
Descumprir obrigagdes decorrentes de operagdes financeiras da Companhia ou de seus acionistas
controladores, e também obrigagées financeiras assumidas perante o BNB;
* Promover modificagdes no controle acionario, sem prévia aprovagéo da SUDENE e ouvido o BNB;
¢ Descumprimentos das regras gerais do regulamento do FNDE e demais disposi¢des legais aplicaveis;
» Aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprovado pela SUDENE;
.
.

N&ao manter o registro na CVM impossibilitando o processo de conversédo das debéntures em agdes;
O nédo cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como alienagéo ou constituicdo de 6nus sobre os
bens do projeto sem a prévia autorizacdo da SUDENE e ouvido o BNB;
* Deixar de reforgar as garantias em até 30 dias apds notificagdo do BNB nesse sentido, se ocorrer fatos que
determine a diminuic@o das garantias oferecidas.
Garantias
As debéntures sdo da espécie com garantia real e fidejussoria. A relagao entre o total de garantias e debéntures
é de 238,01%.
Em 31 de dezembro de 2012, o valor total da garantia € R$ 6.360 milhdes e o montante de principal do contrato
de escritura das debéntures é R$ 2.672 milhdes.
Relacéo das garantias:
(a) Fianga corporativa da CSN até o limite de 40% do valor nominal das debéntures em aberto, devidamente
atualizado, sendo a fianga irrevogéavel e irretratavel para todos os fins legais;
(b) Fundo de liquidez representado por aplicagdes financeira em conta corrente;
(c) Direitos indenizatérios sobre os ativos do Projeto, representados pelas obras civis realizadas pela empresa
e oriundos do Contrato de Concesséo;

(d) Penhor de direitos creditérios oriundos dos contratos operacionais ja existentes, restritos ao valor
de R$ 10.535;

(e) Contratacéo de seguro garantia, de acordo com o padrédo de mercado e de forma individualizada para cada
médulo do projeto.

(f) Alienagao fiduciaria das maquinas e equipamentos financiados, no valor referencial de R$ 168.844.

15. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E CiVEIS

A Companhia é parte (pdlo passivo) em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais
e o6rgdos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes tributérias,
trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as agdes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as
agbes em curso, como se segue:

31/12/2012 31/12/2011
Depdsito
Provisao judicial Liquido Liquido
Civeis (a) 7.285 151 7.134 3.621
Trabalhistas (b) 7.892 7.211 681 (2.993)
Tributarias 2.441 5.703 (3.262) (3.957)
Previdenciarias 570 - 570 -
Ativos da RFFSA (c) 774 - 774 774
Passivos ambientais (d) 2.100 - 2.100 -
Outras contingéncias (e) 6.158 - 6.158 -
Multa Poder Concedente (f) 5.200 - 5.200 -
32.420 13.065 19.355 (2.555)
Movimentacdo dos processos no exercicio
31/12/2011 31/12/2012
Saldo Adicao a Saldo
inicial provisao Utilizacao Baixas (*) final
Civeis 4.360 4.301 (98) (1.278) 7.285
Trabalhistas 9.389 2.806 (507) (3.796) 7.892
Tributarias 749 1.692 - - 2.441
Previdenciaria - 570 570
Outras provisdes 774 13.458 - - 14.232
15.272 22.827 (605) (5.074) 32.420

(*) As baixas ocorridas em 2012 foram decorrentes de diminuicado dos valores de riscos, bem como das

mudancas de grau dos riscos dos processos.

a. Contingéncias civeis

A Companhia é citada como ré em diversas agdes pleiteando indenizagdes relativas a danos morais e

materiais, no montante aproximado de R$ 7.285 (R$ 4.360 em 31 de dezembro de 2011). Para suportar essas

contingéncias civeis, a Companhia possui depositado judicialmente o montante de R$ 151 (R$ 739 em 31 de

dezembro de 2011).

b. Contingéncias trabalhistas

A Companhia possui diversas agdes trabalhistas, no montante aproximado de R$ 7.892 (R$ 9.389 em

31 de dezembro de 2011). Para suportar essas contingéncias trabalhistas, a Companhia possui depositado

judicialmente o montante de R$ 7.211 (R$ 2.806 em 31 de dezembro de 2011). Essas agbes em sua maioria séo

provenientes de agdes movidas por Sindicato discutindo as seguintes matérias: Ticket Alimentagdo, Adicional
de Periculosidade e horas extras (jornada de 6 horas).

c. Contingéncias com ativos da RFFSA

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada provisdo para fazer face de eventuais perdas

com vagdes de propriedade da RFFSA, que deverdo ser devolvidos ao final do contrato de concesséo, nas

mesmas condi¢des em que foram recebidos. Considerando o valor de mercado de um vagédo em pleno uso e

a estimativa de gastos com os vagdes danificados foi provisionado o montante de R$ 774 (R$ 774 em 31 de

dezembro de 2011).

d. Passivos ambientais

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada a provisdo de R$ 2.100 (R$ 2.100 em 31 de

dezembro de 2011), para fazer face de eventuais perdas em processos/multas ambientais junto a IBAMA

decorrente de Auto de Infrag&o.

Estes passivos ambientais eram considerados na rubrica de “outras contas a pagar circulante”, em 31 de

dezembro de 2011. Durante o exercicio de 2012, a Administragdo da Companhia revisitou a situacéo e passou

a tratar como contingéncia néo circulante.

e. Outras contingéncias

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada uma proviséo de R$ 6.158, sendo R$ 0,685, para

fazer face a eventuais perdas de combustivel entre o volume do Planejamento Mensal e o volume efetivamente

transportado e disponibilizado (Take or Pay) pela Companhia e R$ 5.473 para fazer face a eventuais perdas de
combustivel em transito e multa de diferenga no valor do frete.

f. Multa poder concedente

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada uma provisdo de R$ 5.200 (R$ 5.200 em 31 de

dezembro de 2011), para fazer face a pagamento de valores devidos pela Companhia a ANTT, a titulo de

sangdes pecunidrias.

Estas multas eram considerados na rubrica de “outras contas a pagar circulante”, em 31 de dezembro de 2011.

Durante o exercicio de 2012, a Administracdo da Companhia reanalisou a situagdo e passou a tratar como

contingéncia nao circulante.

g. Outros processos

Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel ou remoto sem

mensuragao com suficiente seguranca, no montante de R$ 334.890 (R$ 136.769 em 31 de dezembro de 2011)

para os quais nenhuma provisao foi constituida, tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil

nao requerem sua contabilizagdo. Essas agdes em sua maioria séo provenientes de a¢des indenizatérias de
acidentes ferroviarios e verbas rescisérias trabalhistas.

A seguir uma breve descricao dos processos envolvendo os passivos contingentes mais relevantes, em que a

Companhia é parte, classificados como risco de perda possivel:

* A Companhia vem mantendo questionamentos referente a cobranca de servicos faturados junto a um dos
seus principais fornecedores da construgcdo da Ferrovia Nova Transnordestina. Para os faturamentos até
dezembro de 2012 ha registrado o valor de R$ 225 milhdes na conta de Fornecedores, o qual inclui servigos
questionados e servicos acatados. Foi instaurado em julho de 2012 um processo arbitral na Camara de
Comércio Internacional (CCI), com o valor estimado de R$ 177 milhdes na ocasiéo, cujo requerente pleiteia o
recebimento dos valores faturados acrescidos de multa e juros. A Administracao e seus consultores juridicos
entendem que o risco de perda deste processo é possivel.

e Acdo Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na esfera trabalhista, processo
n® 0001149-49.2011.5.06.0391 em curso na comarca de Salgueiro (PE), visa computar na jornada de
trabalho as horas de trajeto, além do cumprimento do intervalo intrajornada e a concessao de intervalo
para alimentacéo. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012,
R$ 10.000 (R$ 4.360 em 31.12.2011).
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

* Acéo de Indenizagao, na esfera civel, processo n® 53306-24.2009.8.06.0001/0, em curso na 182 Vara
Civel da comarca de Fortaleza (CE), visa indenizagao por acidente ferroviario que vitimou um empregado
e avariou seu caminh&o. A parte contraria requer danos materiais, lucro cessante e danos morais.
A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 2.353 (R$ 2.353
em 31 de dezembro de 2011).

Acao Ordinéria de cobranga na esfera civel, processo n® 1827150-11.2011.8.13.0024, em curso na 242 Vara
Civel da comarca de Belo Horizonte (MG), visa o ressarcimento de prejuizos decorrentes de descumprimentos
de obrigac¢des contratuais quanto ao pagamento das horas paradas. A estimativa de perda financeira de risco
possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 3.122 (R$ 3.122 em 31 de dezembro de 2011).

Acao na esfera tributaria, processo n® 3596-92.2007.8.10.0001, visa o reconhecimento da inconstitucionalidade/
ilegalidade da cobranca do ISSQN sobre a cessao do direito de passagem. A estimativa de perda financeira
de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 3.218 (R$ 2.308 em 31 de dezembro de 2011).
Acéo na esfera tributaria, processo n® 11108-58.2009.8.10.0001, visa a declaragcdo de nulidade dos autos
de infracdo n® 54763000120-9, 54763000122-5, 54763000123-3, 54763000124-1, 54763000110-1,
54763000112-8, 54763000113-6, 54763000114-4, 54763000118-7, 54763000117-9, 54763000130-6,
54763000131-4, 54763000132-2, 54763000125-0, 54763000128-4 e 54763000129-2, que exigem crédito
tributario de ICMS. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012,
R$ 2.436 (R$ 1.961 em 31 de dezembro de 2011).

Acao Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na esfera trabalhista, processo n® 0001150-
34.2011.5.06.0391 em curso na comarca de Salgueiro (PE), visando o cumprimento das normas de Seguranca
e Medicina do Trabalho. Realizado acordo em janeiro/2012. A estimativa de perda financeira de risco possivel
perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 50.000.

Auto de infragao lavrado para cobranga de suposto recolhimento a menor de ISS incidente sobre execugao
de obras civeis da construgcdo da Ferrovia Transnordestina nos limites do municipio de Custédia-PE e de
Sertania-PE. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 12.014
e R$ 4.339, respectivamente.

Auto de Infragao lavrado para constituicdo de suposto crédito tributario de ICMS decorrente da glosa de
crédito do imposto no periodo de janeiro/2004 a dezembro/2008 referente a aquisicdo de éleo combustivel
utilizado como insumo na prestacéo de servigo de transporte ferroviario de cargas, em favor de terceiros. A
estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 6.026.

16. RECEITA DIFERIDA

Refere-se ao saldo dos recursos recebidos pela Companhia em 31 de dezembro de 2012 no montante de
R$ 7.307 (R$ 7.861 em 31 de dezembro de 2011) pagos pela Intelig Telecomunicagdes Ltda., para a utilizagéo
de faixas de dominio e implantagédo de uma rede de fibra éptica na margem da ferrovia pelo periodo de 26 anos.

17. PATRIMONIO LiQUIDO

a. Capital social

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social, subscrito e integralizado, esta representado por 32.046.612 mil
acdes nominativas (2.521.468 mil acdes em 31 de dezembro de 2011), sendo 23.853.431 mil agdes ordinarias
(1.792.785 mil em 31 de dezembro de 2011) e 8.193181 mil acdes preferenciais (728.683 mil em 31 de
dezembro de 2011), sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o capital social, subscrito e integralizado, estd composto
conforme abaixo:

Quantidade de acées

31/12/2012 31/12/2011
Taquari Participacdes S.A. 753.324 75.332.420
Companhia Siderurgica do Nacional - CSN 24.397.350 1.788.051.228
BNDES Participa¢des - BNDESPAR 1.658.120 165.812.090
FINOR 513.582 59.124.954
FINAME 261.563 21.062.850
BNDES 1.890.798 154.896.316
VALEC - Engenharia, Construgdes e Ferrovias S.A. 2.571.875 257.187.500
Demais acionistas - 475

32.046.612 2.521.467.833

O aumento de capital ocorrido durante o exercicio de 2012 ocorreu da seguinte forma:

Em 11 de abril de 2012, o Fundo de Investimento do Nordeste - FINOR integralizou 51.358.208 novas agdes
nominativas preferenciais, classe “B”, sem direito a voto, sem valor nominal, com preco de emissao unitario de
R$ 0,62, perfazendo um aumento total no valor de R$ 31.842.088,96.

Em 19 de abril de 2012 foi aprovado novo aumento de capital social, mediante a emissdo de 39.277.037
novas agdes nominativas preferenciais, classe “B”, sem direito a voto, sem valor nominal, ao preco de
R$ 0,62, perfazendo um total de R$ 24.351.762,94, as quais foram integralmente subscritas pelo FINOR em
20 de abril de 2012.

Em 26 de abril de 2012, o Conselho de administragdo aprovou o aumento de capital com utilizacdo
de créditos registrados como Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC), no valor de
R$ 184.340.588,60, mediante a emissdo de 297.323.530 agbes ordindrias, nominativas, sem valor
nominal, ao prego unitario de R$ 0,62.

Em 31 de julho de 2012, o Conselho de administragcdo aprovou o aumento de capital da Companhia, com
utilizacdo de créditos registrados como Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC), no valor de
R$ 183.045.949,24, por meio da emissao de 295.235.402 de agdes ordinarias, nominativas, sem valor nominal,
ao preco unitario de R$ 0,62.

Grupamento de acoes

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17 de outubro de 2012, foi aprovado o grupamento da
totalidade das agbes ordinarias e das acdes preferenciais de emissdo da Companhia, ambas na proporgao de
100 (cem) para 1 (uma), sem que haja qualquer alteracao no valor total do capital social ou nos direitos conferidos
por essas agdes aos seus titulares. Conforme deliberado na mesma Assembleia Geral ficou concedido o prazo
de 30 (trinta) dias, contados da publicacéo de aviso aos acionistas, para que os mesmos, em decorréncia do
grupamento, passassem a ser titulares de menos que 1 acao possa, a seu livre e exclusivo critério, ajustar suas
respectivas posicoes, o que se daria mediante doagéo pela acionista controladora - Companhia Siderurgica
Nacional - CSN de 1 (uma) acao de emissdo da Companhia, j& considerados os efeitos do grupamento, da
respectiva espécie e classe.

Transcorrido o prazo para o ajuste pelos acionistas de suas posi¢cdes acionarias, as fracdes de agdes que
restarem foram canceladas pela Companhia que colocou a disposicao dos acionistas que tiverem fragcdes
canceladas o valor correspondente as mesmas, o qual foi equivalente a fragao detida pelo acionista multiplicada
pelo valor patrimonial da acdo pds-grupamento calculado com base no balanco de 30 de junho de 2012:
R$ 55,27 (cinquenta e cinco reais e vinte e sete centavos) por agao/pés-grupamento.

b. Reservas

* Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do artigo 193 da Lei
n® 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.

¢ Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de Administragdo para pagamento de
dividendos, sendo que nao serdo inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos termos
do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

c. Resultado por acao

O resultado por agao basico e resultado por acao diluido foram calculados com base no resultado do periodo
atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia no exercicio de 2012 e a respectiva
quantidade de acgdes ordinarias e preferenciais neste exercicio, comparativamente com o exercicio de 2011
conforme o quadro abaixo:

31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo basico por acdo Ordinérias _Preferenciais Total Total
Prejuizo do exercicio (76.021) (56.578)
Quantidade de acdes média ponderada
durante o ano 2.123.909 794.276 2.918.185 1.876.421
Resultado por agéo - basico (por lote de
mil agdes) (26,0508) (30,1521)
31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo diluido por acédo Ordindrias _Preferenciais Total Total
Prejuizo utilizado na apuragéo do prejuizo
bésico por agdo das operagdes continuadas (76.021) (56.578)
Quantidade média ponderada de agdes
ordindrias utilizada na apuragao do prejuizo
diluido por agéo (*) 2.123.909 794.276 2.918.185 1.876.421
Resultado por agéo - diluido (por lote de
mil agdes) (26,0508) (30,1521)

(*) Instrumentos antidiluidores

Os instrumentos abaixo relacionados diminuem os prejuizos por agao basicos, por isso nao foram incluidos
no célculo do prejuizo por a¢do diluido. Como consequéncia, a quantidade média ponderada de agbes
ordinarias utilizada na apuragéo do prejuizo diluido por agéo foi a mesma utilizada para o calculo do prejuizo
por agéo basico.

2012 2011
Acdes consideradas como emitidas sem nenhuma contrapartida
relacionadas a:
Debéntures 500 478
18. RECEITA LIQUIDA
Receita bruta
31/12/2012 31/12/2011
Receita de servicos de transportes 62.397 59.071
Receita acessorias de servigos de transporte 2.673 6.991
Receita com direito de passagem 13.443 12.002
Receita com gestdo patrimonial 1.948 1.946
Receita com venda de sucata - -
Receita com operacgdo portudria - 6.983
Total da receita bruta 80.461 86.993
Deducgées da receita bruta
31/12/2012 31/12/2011
ICMS (7.913) (6.732)
PIS (1.331) (1.453)
COFINS (6.130) (6.691)
ISS (706) (1.085)
Deducdes e Abatimentos (73) (429)
(16.153) (16.390)
Receita liquida dos servigos prestados 64.308 70.603
Composicao do faturamento por cliente (base volume servico faturado)
Clientes 31/12/2012 % 31/12/2011 %
Maior cliente 15.778 20% 17.207 20%
2° e 32 maiores clientes 28.631 35% 22.721 26%
Outros 36.052 45% 47.065 54%
Total 80.461 100% 86.993 100%
19. CUSTOS E DESPESAS
Custos
31/12/2012 31/12/2011
Folha de pagamento 18.377 18.478
Material 13.391 14.411
Servico 14.412 24.335
Depreciacao e amortizacao 18.044 25.315
Total dos custos 64.224 82.539
Despesas com vendas
Folha de pagamento 1.112 1.461
Servico 1.425 2.725
Depreciacao e amortizacao 63 53
Total das despesas com vendas 2.600 4.239
Despesas administrativas
Folha de pagamento 7.332 7.140
Material 3.031 4.508
Servico 3.483 5.239
Depreciacao e amortizacao 1.335 1.763
Total das despesas administrativas 15.181 18.650
Outras despesas operacionais
Proviséo para contingéncias 11.039 6.011
Proviséo para perda provavel de realizacdo do imobilizado - 3.253
Despesas com arrendamento de bens 46 50
Despesas com concessao 2 3
Baixas de créditos nao dedutiveis 100 379
Multas 625 79
Outras despesas 8.552 7.909
Outras receitas (249) (2.630)
Impostos incidentes sobre outras receitas 2.480 1.346
Total das outras despesas operacionais 22.595 16.400

20. ACORDOS DE CONCESSAO

As concessiondrias ferrovidrias sdo oriundas, em sua maioria, do processo de desestatizacdo da extinta Rede
Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA). O modelo adotado no processo de desestatizacdo da RFFSA promoveu
a celebragédo de dois tipos de contratos com o poder concedente. Um dos contratos trata da concesséo dos
servicos de transportes ferroviarios de cargas e passageiros onde sdo estabelecidas as clausulas para operagdo
e os valores de outorga que devem ser pagos ao poder concedente pela concessionaria. O segundo contrato de
arrendamento dos bens pré-existentes e operados pela RFFSA e trata da vinculagéo destes na prestagao dos
servigos ferroviarios de transportes de cargas e passageiros.
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Embora existam dois contratos com formas juridicas distintas, a esséncia econémica de ambos é uma s6, ou
seja, a obtencdo do direito de exploragéo do servigo publico de transporte ferroviario de cargas e passageiros,
assim devem ser tratados como sendo um so.

O contrato de concesséo é um contrato a executar onde o pagamento da concessao é realizado em parcelas
fixas pré-definidas ao longo do contrato, assim como suas obrigagdes, ndo existindo a penalidade contratual
para a descontinuidade provocada pelo concessionario ou a previsao de indenizagao pelos investimentos nao
amortizados, nao sendo requerido, desta forma o registro do valor pagar até final da concessao.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foi reconhecido no resultado o montante de aproximadamente
R$ 1.937 referente as parcelas do arrendamento e concessao.

21. RESULTADO FINANCEIRO

31/12/2012 31/12/2011
Receitas financeiras
Juros 1.212 12.304
Variagdes cambiais ativas - 21
Outros 7.440 10.032
8.652 22.357
Despesas financeiras
Juros (34.496) (22.358)
IOF (3.116) (1.183)
Comissdes de fiangas bancarias (2.518) (1.412)
Outros (4.251) (2.756)
(44.381) (27.709)
Resultado financeiro (35.729) (5.352)

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 11 e 12 os juros incorridos e demais encargos financeiros,
relativamente a financiamentos obtidos de terceiros, para construgao de bens integrantes do ativo imobilizado
foram capitalizados. O saldo remanescente no resultado refere-se a financiamentos obtidos de terceiros ndo
relacionados com imobilizado e para capital de giro referente a obras ora encerradas.

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Composicdo dos saldos
O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das demonstragdes financeiras foi:

31/12/2012 31/12/2011
Ativos financeiros
Ativos financeiros mantidos até o vencimento 116.725 123.867
Contas a receber de clientes 6.042 6.363
Total 122.767 130.230
Passivos financeiros
31/12/2012
Passivos financeiros Valor 6 meses 6-12 Mais que
nao derivativos contabil _ ou menos meses 1-2 anos 2-5 anos 5 anos
Empréstimos e
financiamentos 725.560 19.411 20.379 105.529 115.020 465.221
Debéntures 1.803.777 - 81.885 224.805 819.754 677.333
Mutuo 209.276 - 43.127 166.149 - -
Fornecedores e outras
contas a pagar 291.974 290.441 - - - 1.533
Total 3.030.587 309.852 145.391 496.483 934.774 1.144.087
31/12/2011
Passivos financeiros Valor 6 meses 6-12 Mais que
nao derivativos contabil _ ou menos meses 1-2 anos 2-5 anos 5 anos
Empréstimos e
financiamentos 625.070 31.752 32.300 34.041 271.651 255.326
Debéntures 1.583.593 1.208 65.916 216.507 717.130 582.832
Mutuo 53.418 - - 53.418 - -
Fornecedores e outras
contas a pagar 183.046 181.513 - - - 1.533
Total 2.445.127 214.473 98.216 303.966 988.781 839.691

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia R$ 1 de limite de cheques especiais, 0 qual havia sido
utilizado no montante R$ 0,97. A utilizagao de limite de cheque especial estd incluida como um componente
dos equivalentes de caixa.

b. Critérios, premissas e limitagées utilizadas no calculo dos valores justo.

Aplicagbes financeiras

Para as aplicagbes financeiras, mantidas até o vencimento o valor foi apurado com base nas cotagbes de
mercado desses titulos, que sdo estaveis considerando as taxas e prazos das aplicacdes.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes séo registradas pelo valor faturado, incluindo os respectivos impostos diretos
de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sao considerados
créditos tributdrios.

Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos esta sendo calculado na data de 31 de dezembro de 2012 pelo custo
amortizado, sendo este o valor justo desses empréstimos e financiamentos. Dessa forma a Companhia entende
que os valores contabilizados nas demonstracdes financeiras pelo seu valor contdbil, sdo substancialmente
similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros ativos e
passivos de longo prazo nao diferem significativamente de seus valores contabeis, exceto os valores abaixo.
O valor justo desses instrumentos passivos esta registrado contra o resultado.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sao demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balanco patrimonial.
O valor justo dos instrumentos financeiros é idéntico ao valor contabil desta forma a Companhia optou por ndo
divulgar o quadro comparativo.

c. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um cliente ou contraparte em um
instrumento financeiro falhe em cumprir com suas obrigagbes contratuais, que surgem principalmente dos
recebiveis da Companhia de clientes e em aplica¢des financeiras.

A exposicao da Companhia ao risco de crédito € influenciada, principalmente, pelas caracteristicas individuais
de cada cliente. Entretanto, as politicas da Companhia visam minimizar eventuais problemas decorrentes da
inadimpléncia de seus clientes. Esse objetivo é alcangado pela Companhia por meio da selecéo criteriosa da
carteira de clientes.

d. Risco de liquidez

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos de juros estimados e excluindo
o impacto de acordos de negociagcdo de moedas pela posicdo liquida, estdo apresentadas no quadro nota
explicativa 19 a.

e. Risco de taxas de juros

Os resultados da Companhia néao estao suscetiveis de sofrer variagdes significativas decorrentes das operagdes
de empréstimos e financiamentos, visto que as taxas praticadas nessas operages possuem custo fixo ou estao
baseados em TJLP, cuja variagdo ocorre trimestralmente. A Companhia ndo contrata instrumento financeiro
especifico para mitigar esses riscos.

f. Andlise de sensibilidade de variacées nas taxas de juros

Os resultados da Companhia estéao suscetiveis de sofrer variagdes, ndo significativas, em funcéo dos efeitos
da volatilidade da taxa CDI sobre as aplica¢des financeiras atreladas a essa taxa e da TJLP sobre a parte dos
empréstimos e financiamentos que estéo atrelados a esta taxa.

31/12/2012 31/12/2011
Ativos em CDI 132.856 215.982
Passivos em TJLP 2.231.957 417.156

Para fins de atendimento a Deliberagdo n® 550 de 17 de outubro de 2008, dado a exposi¢do do risco de
oscilagdo da cotagdo, a Companhia apresenta abaixo dois cenarios de variacdo das taxas e os respectivos
resultados futuros que seriam gerados. S&o eles: (i) cenario provavel que é adotado pela Companhia, com CDI
ataxa de 9,66% a.a. e TJLP a taxa de 6,00% a.a., (ii) cenario possivel, considerando um aumento e reducéo de
20% sobre as taxas, passando respectivamente, o CDI para 11,59% a.a. e a TJLP para 7,20% a.a.

Abaixo a demonstracdo da variagéo das taxas para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, conforme
cenario demonstrado acima:

Cenario Cenario
Variacao positiva Risco provavel possivel
Transagao
Empréstimo em TJLP 2.231.957 TJLP a 6% TJLP a 4,8%
Receita financeira - 26.783
Aplicacdes Financeiras em CDI 132.856 CDla9,66% CDla11,59%
Receita financeira - (2.567)
Cenario Cenario
Variacao negativa Risco provavel possivel
Transagao
Empréstimo em TJLP 2.231.957 TJLP a6% TJLP a7,20%
Despesa financeira - (26.783)
Aplicacdes Financeiras em CDI 251.603 CDl a 9,66% CDla7,72%
Despesa financeira - 2.567

23. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes
considerados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracdes
financeiras, consequentemente nao foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro 2012, a Companhia possui cobertura de seguros contra riscos operacionais, com o limite
maximo de indenizacdo de R$ 25.000 para danos materiais, R$ 200.000 para responsabilidade civil, com as
respectivas datas de vigéncias: 29 de margo de 2012 a margo de 2013 e 1° de agosto de 2012 a 30 de junho de
2013, e seguro para obras civis com o limite maximo de indenizagdes de R$ 1 bilhdo e Sub-limite para danos da
natureza de R$ 50.000, com vigéncia até dezembro de 2015, e ainda seguros para veiculos com limite maximo
de indenizagao de danos materiais a terceiros de R$ 500, danos corporais a terceiros de R$ 1.000 com vigéncia
até junho de 2013.

24. SINISTRO

Durante o periodo entre 17 a 20 de junho de 2010, ocorreram fortes chuvas nos Estados de Pernambuco e
Alagoas. Em decorréncia, a linha Tronco Sul Recife, que liga Cabo (PE) a Porto Real do Colégio (AL), sofreu
danos nos varios trechos, desde o Km 29 até o Km 450, causados por alagamentos em diversas localidades,
afetando a infraestrutura e superestrutura da malha ferroviaria. A Companhia possui seguro contratado com a
seguradora MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., cuja apdlice de Risco de Engenharia possui cobertura para
perdas em obras civis em construgéo.

Desde o ocorrido foram realizados levantamentos fisicos e diversas vistorias das areas atingidas pelos peritos
designados pela seguradora, resseguradores e pelos técnicos da Companhia. No final de dezembro de 2012,
foi finalizado um acordo entre as partes cuja indenizagado a ser recebida pela Companhia até fevereiro de 2013
totaliza R$ 16,5 milndes. Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia havia recebido R$ 14 milhdes.

Desde entao, a Companhia vem realizando levantamento para apurar o valor real do custo do ativo imobilizado
atingido e o mesmo sera baixado em suas demonstracdes financeiras ao final da apuragéo, liquido do valor
recebido de indenizagéo. A expectativa é que este registro ocorra ainda no primeiro semestre de 2013.

No segundo semestre de 2012, O Governo Federal langou o Programa de Investimentos em Logistica - Rodovias
e Ferrovias, composto por um conjunto de programas, coordenados pelo Ministério dos Transportes, juntamente
com a ANTT e VALEC, como objetivo principal reduzir os custos logisticos e melhorar a infraestrutura de
transportes, tendo como uma de suas etapas a priorizacao da restaurag@o de trechos que apresentam baixa
densidade de trafego e de fungdes importantes no atendimento ao mercado.

Neste anuncio foram incluidos trechos relacionados a malha ferrovidria, do qual o trecho sinistrado Cabo - Porto
foi incluido e devera ser um dos objetos do programa do Governo Federal. Até o presente nédo foi regulado
a forma que este programa serd aplicado, incluindo as condi¢des, contra-partidas, periodo de vigéncia, etc.
Quando tal regulagéo for divulgada a Companhia podera avaliar também os possiveis impactos referentes a
devolugao dos trechos concedidos em suas Demonstragées Financeiras.

25. COMPROMISSOS FUTUROS

Tendo em vista a previsao de inicio das opera¢des comerciais da ferrovia Nova Transnordestina em 2014, a
Administragdo da Companhia vem envidando esfor¢os no sentido de firmar contratos de longo prazo junto aos
potenciais clientes. Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia j& possuia aproximadamente R$ 600 milhdes em
contratos assinados para prestagao de servigos futuros.

26. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM CAIXA

__31/12/2012
Capitalizagéo de juros 123.019
Aquisicao de imobilizado em fornecedores 225.000
Reclassificaga@o de “outros passivos circulantes” para “provisao para contingéncias” 7.300
Aumento de capital com utilizagdo de créditos registrados como AFAC

367.386
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Transnordestina Logistica S.A.

CNPJ n® 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais, exceto quando especificado)

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

A agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT promoveu a revisdo das normas e dos procedimentos
contidos no Manual de Contabilidade do Servico Publico de Transporte Ferrovidrio de Cargas e
Passageiros, contendo o plano de contas, instru¢cdes contabeis e manual para divulgacédo de informagdes
econdmico-financeiras. As orienta¢cdes contidas no referido manual sédo de aplicagdo compulséria a partir
de 12 de janeiro de 2013.

Em 25 de janeiro de 2013, o Conselho de Administragdo, aprovou o aumento de capital social, mediante a
emissao de 89.541 (oitenta e nove mil, quinhentas e quarenta e uma) novas agées nominativas preferéncias,
classe B, sem direito a voto, sem valor nominal, ao prego unitéario de R$ 60,58 (sessenta reais e cinquenta e oito
centavos), perfazendo o total de R$ 5.424.393,78 (cinco milhdes, quatrocentos e vinte quatro mil, trezentos e
noventa e trés reais e setenta e oito centavos), com a participagao integral nos resultados da sociedade a serem
subscritas pelo Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR.

Em 22 de fevereiro de 2013, foi autorizado pela ANTT, através da Resolugédo 4.042, a cisdo da concessao para
exploracé@o e desenvolvimento do servigco publico de transporte ferroviario de carga na Malha Nordeste, e a
cisdo da concessionaria Transnordestina Logistica S.A. com a consequente constituicdo de duas Companhias
abertas, tendo uma por objeto a operagdo da malha composta pelos trechos S&o Luiz - Mucuripe, Arrojado -
Cabedelo e Macau - Recife (Malha I) e a outra a construgédo e operagdo da expansdo da malha Nordeste,

composta pelos trechos Missao Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu Martins, Salgueiro -
Porto de Suape e Misséo Velha - Porto de Pecém (Malha Il). Adicionalmente, nesta mesma Resolugao, a ANTT
considera que o prazo original da concesséo é insuficiente para amortizar os investimentos a serem feitos para
viabilizagao das obras dos novos ramais da malha nordeste, implicando a necessidade de prorrogacao do prazo
original da concesséao, dentro das limitagcdes previstas na contrato de concessao original.

DIRETORIA CONSELHO DE ADMINISTRAGAO
Angelo José de Carvalho Baptista Ricardo Steinbruch

Diretor Presidente Conselheiro

Carlos Ernesto Telles Esmeraldino Rubens dos Santos
Diretor de Logistica Conselheiro

Marcello Barreto Marques Juarez Saliba de Avelar

Diretor de Negécios Conselheiro

Edison Pinto Coelho Enéas Garcia Diniz
Diretor de Implantagao Conselheiro

Ricardo Fernandes Marilia Dalva Costa Vieira

Diretor Administrativo Financeiro Conselheira

Samia Costa Lima — CRC CE 015.763-O/0 — Contadora responsavel

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Transnordestina Logistica S.A. - Fortaleza - CE

Examinamos as demonstragdes financeiras da Transnordestina Logistica S.A. (“Companhia”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado
abrangente, das mutac¢des do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracées financeiras

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentacéo dessas demonstracdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatério
financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International Accounting Standard Board - IASB” e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com
o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras estao livres de distorgao relevante.
Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito
dos valores e divulgagbes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo avaliagdo dos riscos de distor¢do relevante nas demonstragcdes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentagéo das demonstragdes financeiras
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagéo da adequacao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragéo, bem como a avaliagéo da apresentagao das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opinido

Em nossa opinido, as demonstragcdes financeiras anteriormente referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Transnordestina Logistica S.A. em

31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International Accounting Standard Board - IASB”.

Enfase

As demonstracdes financeiras acima referidas foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negdcios da Companhia. A recuperagéo dos valores registrados no ativo imobilizado depende do sucesso das
operagdes futuras da Companhia, bem como, do suporte financeiro dos acionistas e/ou recursos de terceiros
até que as operacgdes se tornem rentaveis. Nossa conclusao nao esta ressalvada em fungéo desse assunto.

Outros assuntos

Demonstracoes financeiras de 2011

As demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, correspondentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente
examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 16 de margo de 2012 com
paragrafo de énfase relacionado a continuidade dos negdécios da Companhia.

Demonstracao do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragao do valor adicionado (DVA) para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2012, preparada sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagéo é requerida pela
legislacao societaria brasileira para Companhias abertas e considerada informagao suplementar pelas normas
internacionais de relatério financeiro (“International Financial Reporting Standards - IFRS”), que ndo requerem
a apresentac@o da DVA. Essa demonstragéo foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opini@o, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes,
em relagdo as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Fortaleza, 26 de margo de 2013

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0 - 8 “F” CE

Ruti Amaral Ramos Bomfim

Contadora

CRC 1RJ 048.044/0-8 “T" BA “S” CE

Deloitte.
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TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
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RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2012

A Transnordestina Logistica S.A (TLSA) - ¢ uma empresa privada controlada pela Companhia Sidertrgica Nacional (CSN), um dos principais
grupos privados nacionais. A TLSA foi criada originalmente com o nome de Companhia Ferroviaria do Nordeste S.A (CFN), em 1° de janeiro de
1998, incorporando os ativos existentes e o direito de concessdo da antiga Rede Ferroviaria Federal (RFFSA) referente a malha Nordeste que era
composta das seguintes superintendéncias regionais: SR 1 (Alagoas, Pernambuco, Paraiba, Rio Grande do Norte), SR 11 (Ceara) e SR 12 (Piaui e
Maranhio). Possui 4.238 km que se estendem pelos estados do Maranhao, Piaui, Ceara, Rio Grande do Norte, Paraiba, Pernambuco e Alagoas.
Interliga as principais regides produtoras a 06 (seis) Portos, sendo 03 (trés) de grande calado: Itaqui (MA), Pecém (CE) e Suape (PE), além de
contribuir grandemente na distribuigdo interna de produtos desses Estados.

Em 2008, a razdo social da CFN mudou para Transnordestina Logistica S.A.

A concessdo para prestacdo de servigos ferroviarios no Nordeste Brasileiro encerra-se em 2027 e pode ser prorrogada por mais 30 anos.
Atualmente a TLSA esta empreendendo esfor¢os e investimentos na constru¢do de uma ferrovia de classe mundial, cujo projeto foi denominando
Nova Transnordestina. Esta malha ligara Eliseu Martins (PI) aos Portos de Suape (PE) e Pecém (CE), totalizando 1.728 Km e um investimento
or¢ado de RS 5,4 Bilhdes. Estd sendo construida com bitolas larga e mista, com rampa maxima compensada de 0,6% sentido exporta¢do, rampa
maxima compensada de 1,0% sentido importagdo e raio minimo de curva de 400 metros. O projeto visa a maximizag¢do dos recursos e
minimizag¢ao do tempo de implantagdo, assim como a garantia de servigos logisticos de alta qualidade e baixo custo. Contempla também a
instalagdo de terminais portuarios de exportacdo de granéis solidos, implantados estrategicamente proximos aos principais mercados consumidores
e em portos capazes de operar com navios cape size, 0 que garantira a competitividade do negocio.

Os comentarios a seguir referem-se aos resultados do ano de 2012, comparando-os com os resultados do ano de 2011.

As demonstragdes financeiras foram revisadas por auditores externos.

PRINCIPAIS DESTAQUES

Neste semestre compete destacar:

¢ Receita Bruta de R$ 80.461 mil;

¢ Volume faturado de 700.639 mil TKU (tonelada util por quilometro) e 1.391 TU (toneladas uteis);

¢ Consolidagdo do terminal de liquidos de Teresina, em parceria com a empresa Odfjell Terminals, permitindo o fechamento de contrato com
as Distribuidoras Alesat, Total e Sobral & Palacio. Renovagdo contratual com os maiores players do segmento combustiveis em andamento,
envolvendo as empresas BR Distribuidora, Ipiranga Produtos de Petrdleo e Raizen;

¢ Retomado o transporte de coque de petrdleo para o Cliente Votorantim Cimentos;

* Retomado o transporte de Calcario para o cliente Vale;

¢ Avangado o processo de implantagdo dos CDs da Apodi Cimentos (Teresina e Sdo Luis), permitindo uma solugdo logistica integrada (transporte
ferroviario e armazenagem), ampliando ainda mais os negécios de transporte e também melhorando a Receita Alternativa.

DESEMPENHO COMERCIAL

A Receita Bruta em 2012 totalizou R$ 80.461 mil (R$ 86.993 mil em 2011) sendo composta da seguinte forma: receita de transporte R$ 65.070
mil (R$ 66.062 mil em 2011), Direito de Passagem R$ 13.443 mil (RS 12.002 mil em 2011) e Gestdao Patrimonial RS 1.948 mil (R$ 8.929 mil
em 2011). Quando comparada com o ano anterior, observa-se variagdo negativa de 7,5%, a qual foi impactada pela suspensdo temporaria da
operagdo portudria em nossa receita (R$ 6.983 em 2011).

Em 2012 a empresa faturou no total 700.639 mil TKU e 1.391 TU, enquanto em 2011 esses niimeros foram 677.128 mil TKU e 1.415 TU. Os
segmentos de Energia, Siderurgia, Construgdo foram responsaveis por 92% do total de TKU em 2012.

PRECOS

O prego médio dos produtos transportados, que ¢ o total da Receita Bruta Ferroviaria, dividido pelo volume (TKU) desconsiderando receitas
acessorias, foi de R$ 89,06 em 2012, representando um aumento de 2,1% quando comparado ao ano de 2011 R$ 87,24.

ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR SEGMENTO
O segmento com maior destaque em 2012 foi o de Energia, seguido pelo de Siderurgia e Construgdo, os quais juntos foram responsaveis por 93%
(78% em 2011) da receita bruta ferroviaria, equivalente a R$ 60.609 mil do total de R$ 65.070 mil (R$ 50.922 mil do total de RS 66.062 mil em

2011).
A tabela abaixo mostra a participagdo e evolugao de cada segmento em relagdo total da ROB, TU e TKU nos anos de 2011 e 2012.

TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)
PERIODO 2012 E 2011

Percentual Percentual Percentual

Segmento Ano ROB Ap.p. TU Ap.p. TKU Ap.p.

Agricultura 2011 4% (3) 2% (1) 3% (2)
2012 0% 1% 1%

Construcio 2011 21% (2) 28% 5 22% (1)
2012 19% 33% 21%

Container 2011 2% (1) 1% (1) 2% (1)
2012 1% 0% 1%

Energia 2011 42% 5 37% 4 34% 2
2012 47% 41% 36%

Minério 2011 13% (8) 16% 9) 14% (8)
2012 5% 7% 6%

Siderurgia 2011 15% 12 15% 2 23% 11
2012 27% 17% 35%

Carga Geral 2011 4% (4) 0% 0) 1% (1)
2012 0% 0% 0%

Os maiores destaques do segmento de Energia sdo o transporte de 6leo diesel e gasolina que juntos somam 237.502 mil TKU do volume
transportado (212.121 mil TKU em 2011), representando 95% do total do segmento. A ROB para este segmento em 2012 foi de R$ 30.578 mil
(R$27.479 mil em 2011). Em relagdo a ROB total o segmento de energia obteve um aumento de 5 pontos percentuais em relagdo ao ano de 2011.
No segmento de Siderurgia, o faturamento em TKU, foi de 243.607 mil (158.874 mil TKU em 2011), onde os transportes de brita e aluminio
representam 74% da TKU total (equivalente a R$ 13.064 mil da ROB). A receita bruta de Siderurgia teve um aumento de 81% em relagdo ao ano
de 2011 (de R$ 9.596 mil para R$ 17.385 mil em 2012). Este foi o segmento que mais aumentou sua participagdo em relagio a ROB total. Obteve
um acréscimo de 12 pontos percentuais em relacdo ao ano de 2011.

O destaque no segmento de construgdo € o transporte de cimento. Teve um pequeno aumento no volume transportado de 3 % em relagdo a 2011.
A participa¢do do transporte de cimento em relagdo ao volume total deste segmento aumentou em 2 pontos percentuais de 2011 para 2012. A
ROB deste segmento diminuiu 9%. Sua participacdo em rela¢do ao total da ROB diminuiu em 2 pontos percentuais de acordo com o quadro
demonstrado acima.

De maneira geral a Receita de Transporte Ferroviario Bruta teve um decréscimo de 2% em comparagdo com o ano de 2011 e acréscimo de 3%
em relagdo ao volume de TKU transportada para o mesmo periodo.
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25104] DOECE - 1 X 27cm - Pag. 1 : ; .
[25104] DOEC Toem om - rae 2 (dois) DIAS ANTES DE ANTECEDENCIA A PUBLICACAO 11 3885 9696



TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
CNPJ n° 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2012

O grafico a seguir mostra a participagdo de cada segmento na Receita Bruta de Transporte Ferroviario.
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ANALISE DA RECEITA DE TRANSPORTE POR AREA DE NEGOCIOS

Em 2012 a receita referente a area de Sao Luis totalizou R$ 39.930 mil, o que equivale a 61% do total da Receita de Transporte no periodo.
Quando comparado com o mesmo periodo do ano anterior, percebe-se um aumento de 21 pontos percentuais em relagdo a participagdo no valor
total da ROB. Os principais segmentos desta area de negocio sdo Energia e Siderurgia representando R$ 39.487 mil (99% do total).

A area de negdcio de Fortaleza participou com 39% da Receita de Transporte em 2012, com um total de R$ 25.140 mil. Os segmentos
predominantes desta area foram Construgdo, Energia e Siderurgia representando R$ 20.769 mil (83% do total).

Nao houve movimentagdo na area de negocio de Recife em 2012.

TOTAL ACUMULADO POR FILIAL
PERIODO 2012 E 2011

Area negécio Ano ROB A RS mil TU mil A RS mil TKU mil ARS

Fortaleza 2011 33.295.502 (8.155.343) 778.146 (31.464) 350.390.117 (48.765.527)
2012 25.140.159 746.682 301.624.590

Recife 2011 6.229.251 (6.229.251) 111.793 (111.793) 54.519.409 (54.519.409)
2012 - - -

Sido Luis 2011 26.537.597 13.392.336 525.061 119.492 272.218.473 126.795.239
2012 39.929.933 644.554 399.013.713

TOTAL ACUMULADO PERCENTUALMENTE (%)
PERIODO 2012 E 2011

i Percentual Percentual Percentual

Area negocio Ano ROB A p.p. TU A p.p. TKU A p.p.

Fortaleza 2011 50% (12) 55% [@D)] 52% )
2012 39% 54% 43%

Recife 2011 9% 9) 8% (8) 8% (8)
2012 0% 0% 0%

Sido Luis 2011 40% 21 37% 9 40% 17
2012 61% 46% 57%

DESEMPENHO OPERACIONAL

O indice de aderéncia (pontualidade de partida de trens) ficou em 78,69 % em 2012. Em 2011 o indice foi de 83,18%.

O indice que mede a Eficiéncia Energética manteve-se o mesmo comparando-se os dois periodos com média de 7,60.

Em relagdo aos acidentes ferroviarios por milhdo de trem/km, tivemos uma redugdo de 42% comparando-se 2012 com 2011.

CUSTOS

O custo do servigo prestado (CSP) totalizou R$ 50.811 mil em 2012 (R$ 57.252 mil em 2011) representando um decréscimo de R$ 6.441 mil
(11,2%) quando comparado ao ano anterior.

O custo do transporte ferroviario é composto de folha de pagamento, materiais e servigos, respectivamente R$ 18.727 mil reais (37%),
RS 17.999 mil reais (35%) e R$ 14.084 mil reais (28%). O custo com 6leo diesel para tragdo na categoria de materiais acumulado para este ano
chegou a R$ 15.348 mil.

A eliminagdo das operagdes portudrias esta em linha com a estratégia da Companhia, que foi de interromper as atividades para otimizar as margens
de contribuigao.

INVESTIMENTOS

As obras de implantagao da Ferrovia Nova Transnordestina avangaram conforme cronograma de implantag@o, tendo como principal destaque em

2012 o término da montagem da superestrutura ferroviaria nos trechos Salgueiro - Missdo Velha, e continuacdo da montagem de grade em

Salgueiro - Trindade e Salgueiro - Suape, totalizando 351 km de grade ferroviaria montada. Ainda em 2012 foram iniciadas novas frentes de

servigos de infraestrutura, abrangendo atualmente mais de 900 km de extensdo em obras. Na parte de infraestrutura foram executados diversos

servigos, totalizando mais de 30 milhdes de m* de escavagdo e mais de 24 milhdes de m® de aterro.

Somente no Projeto Nova Transnordestina foram investidos em 2012 RS 847,24 mi e em 2011 R$ 1.335 bi. Nos lotes que se encontram em

execu¢do, também, foram iniciadas novas frentes de servigos.

Para melhor entendimento destacamos o andamento da Obra em cada trecho do Projeto:

e As obras do trecho Missdo Velha/CE - Salgueiro/CE, com extensdo de 95,46 km foram iniciadas em julho/06. As obras neste trecho encontram-
se praticamente concluidas, restando a fazer apenas alguns acabamentos referentes a drenagens.

¢ O trecho Salgueiro-Trindade tem extensdo de 163,00 km, as obras foram iniciadas em fevereiro/2009. As obras avangam na parte de
Infraestrutura ¢ OAE em trés frentes de servigos tendo mais de 94% da infraestrutura concluida e aproximadamente 56% da superestrutura.

¢ O trecho Eliseu Martins/PI - Trindade/PE tem extensdo de 420,00 km, destes, 331 km encontram-se em execug¢@o, correspondendo aos lotes
de Projeto: EMT-01, EMT-02, EMT-05, EMT-06 ¢ EMT-07. Os lotes EMT-07 ¢ EMT-06 estdo em processo de conclusao dos servigos de
infraestrutura, os quais totalizam aproximadamente 150 km de extensdo. O lote EMT-01 esta em estagio avangado de execugdo, enquanto o
EMT-05 esta em processo de mobilizagdo de canteiros e inicio dos servigos preliminares.
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¢ O trecho Salgueiro/PE - Porto de Suape/PE tem extensdo de 522,00 km, destes, 306 km encontram-se em execugdo, correspondendo aos lotes
de Projeto: SPS-01 ao SPS-05, com avangos representativos na infraestrutura. Os lotes 01 a 03 encontram-se em processo de conclusdo dos
servigos de infraestrutura, tendo iniciado a superestrutura no lote 03. Os demais encontram-se com servigos de terraplenagem e drenagem em
andamento.
« Os trilhos que serdo utilizados nos trechos de: Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Salgueiro - Porto de Suape e Eliseu Martins -
Trindade, totalizam aproximadamente 167 mil toneladas, destas, 133 mil toneladas foram recebidas através do Porto do Mucuripe - CE ¢ 34
mil toneladas foram recebidas através do Porto de Recife-PE.

O investimento acumulado no projeto Nova Transnordestina até 31/12/2012 era de R$ 3,703 Bilhdes.
No sumario executivo abaixo visualizamos o estagio atual das obras da Ferrovia Nova Transnordestina, referente ao més de dezembro de 2012.

Ferrovia Transnordestina — Lotes Mobilizados FORECAST Dez /2012
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Na malha atual, a Companhia no ano de 2012 investiu R$ 54.090 mil, contra R$ 40.416 mil no ano de 2011. O investimento foi maior em 2012,
para recuperagdo de superestrutura (substituicdes de dormentes, substituicdo e reposi¢do de lastros, substituicdes de trilhos, soldagem, socaria,
alinhamento e nivelamento de linha e reformas diversas) e Recuperagdo de Infraestrutura, Maquinas ¢ Equipamentos e Ferramentas.

Total 1.087 Colaboradores

56,7%
13,1% 12,1%
8,1% 6,4%
2,5% o
[ I I _o k00
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O numero de colaboradores em 2012 foi de 1.087 pessoas, contra o total de 1.174 em 2011. A adequagdo no quadro ocorreu pela reestruturagao
na Companbhia, através da melhor ordenagdo de processos, métodos e ferramentas de trabalho.
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TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
CNPJ n° 02.281.836/0001-37 — Companhia Aberta

RELATORIO DA ADMINISTRACAO 2012

DESEMPENHO FINANCEIRO

2012

2011

(2.887)

(7.759)

2009

‘3.455

11.789 2010

O EBITDA, que representa o Lucro antes da depreciagdo, encargos financeiros e impostos, atingiu o valor de (RS 2.887) mil negativos em 2012.
Uma melhora de 63% devido, principalmente, a redu¢do nos custos e despesas comerciais ¢ administrativas.
O Lucro Bruto, que ¢ a diferenga entre Receita Liquida e Custos, alcangou o valor de (RS 13.497) mil negativo em 2012. Em 2011 o lucro bruto

foi de (R$ 13.351) mil negativo.

RELACIONAMENTO COM AUDITORES EXTERNOS

Os auditores so prestaram servigos de auditoria externa.

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em milhares de reais - R$ mil)

Nota Passivos e patrimdnio Nota
Ativos explicativa 2012 2011 liquido explicativa 2012 2011
Circulantes Circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 4 39.195 96.108 Fornecedores 12 287.167 176.316
Contas a receber de clientes e Empréstimos e financiamentos 13 39.791 98.829
outros créditos 6 6.042 6.363 Impostos e contribuigdes a recolher 20.063 10.527
Estoques 7 19.745 11.308 Partes relacionadas - mutuo 10 43.127 -
Impostos a recuperar 8 29.928 18.614 Outras contas a pagar 7.646 13.446
Despesas antecipadas 9 16.353 1.484 Provisodes - 7.300
Outras contas a receber 3.200 2.640 Debéntures 14 81.885 579
Total dos ativos circulantes 114.463 136.517 Adiantamento de clientes 1.724 1.606
Total dos passivos circulantes 481.403 308.603
Niao Circulantes Niao Circulantes
Aplicacdo financeira 5 116.725 123.867 Empréstimos e financiamentos 13 685.769 524.616
Contas a receber de clientes e Debéntures 14 1.721.892 1.583.014
outros créditos 6 2.338 2.252 Receita diferida 16 7.307 7.861
Valores a receber - parte Provisodes para riscos fiscais,
relacionada 10 - 531  trabalhistas e civeis 15 32.420 15.272
Depositos judiciais 15 13.065 17.827 Mutuo - parte relacionada 10 166.149 53.418
Impostos a recuperar 8 107.957 107.531 Outras contas a pagar 1.533 1.533
Imobilizado 11 4.770.434 3.687.334 Adiantamento para futuro
Intangivel 94 221  aumento do capital 10 121.262 21.981
Total dos ativos ndo circulantes 5.010.613  3.939.563 Total dos passivos ndo circulantes 2.736.332  2.207.695
Patrimonio liquido
Capital social 17 2.317.722 1.894.142
Prejuizos acumulados (410.381) (334.360)
Total do patrimonio liquido 1.907.341  1.559.782
Total dos passivos e
Total dos ativos 5.125.076  4.076.080 patrimdnio liquido 5.125.076  4.076.080
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACAO DO RESULTADO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$ mil)
Nota Nota
explicativa 2012 2011 explicativa 2012 2011
Receita liquida de servicos 18 64.308 70.603 Resultado financeiro
Custos dos servicos prestados 19 (64.224) (82.539) Receitas financeiras 21 8.652 22.357
Lucro (prejuizo) bruto 84 (11.936) Despesas financeiras 21 (44.381) (27.709)
Receitas (despesas) operacionais (35.729) (5.352)
Despesas administrativas e gerais 19 (15.181) (18.650) Resultado antes do imposto de
Despesas com vendas 19 (2.600) (4.239) renda e contribuicio
Outras despesas operacionais, liquidas 19 (22.595) (16.400) social sobre o lucro (76.021) (56.577)
Resultado antes do resultado Imposto de renda e contribui¢do social - -
financeiro (40.292) (51.225) Prejuizo do Exercicio (76.021) (56.577)
Prejuizo basico/diluido por lote
de mil acdes (26) (30)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
HORARIO MAXIMO PARA APROVACAO FINAL DOECE: Pefran
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TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

CNPJ n° 02.281.836/0001-37 —

DEMONSTR,ACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$ mil)

2012 2011
Prejuizo do exercicio (76.021)  (56.577)
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente total do exercicio (76.021) (56.577)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrag¢des financeiras.

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO

LiQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO
DE 2012 (Em milhares de reais - RS mil)

Adianta-
mento
para Pre-
Nota futuro  juizos
expli- Capital aumento acumu-
cativa social de capital lados Total
Saldo em 31
de dezembro
de 2010 1.084.155 - (277.783) 806.372
Aumento de capital
com capitalizagdo
de AFAC - 289.314 - 289.314
Aumento de capital 809.987 (289.314) - 520.673
Prejuizo do
exercicio - - (56.577) (56.577)
Saldo em 31
de dezembro
de 2011 1.894.142 - (334.360) 1.559.782
Aumento de
capital 17 423.580 - - 423.580
Prejuizo do
exercicio - - (76.021) (76.021)
Saldo em 31
de dezembro
de 2012 2.317.722 - (410.381) 1.907.341

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrag¢des financeiras.

DEMONS:I'RACAO DO VALOR ADICIONADO
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$ mil)

2012 2011
Receitas . .
Vendas de servigos 80.388 86.564

Outras receitas 249 2.382
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (627) (920)
Insumos adquiridos de terceiros (54.617) (66.102)
(Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI,

PIS e COFINS)

Custos dos produtos, das mercadorias e dos

servigos vendidos (21.091) (27.720)
Materiais, energia, servi¢os de terceiros e outros (10.703) (10.390)
Materiais, energia, servigos de terceiros e

outros - Adm./Coml. (5.436) (8.017)
Outras - materiais de consumo Adm./Coml.

e outros (17.386) (19.975)
Valor adicionado bruto 25.393 21.924
Depreciacdo, amortizacio e exaustio (19.442) (27.131)
Valor adicionado liquido produzido

pela Companhia 5.951 (5.207)
Valor adicionado recebido em transferéncia 8.652  22.358
Receitas financeiras 8.652 22.358
Valor adicionado total a distribuir 14.603 17.150
Distribuicdo do valor adicionado 14.603 17.150
Pessoal 27.185 28.118
Remuneracido direta 16.105 16.630
Beneficios 6.936 7.380
FGTS 1.592 1.602
INSS (incluindo SAT) 2.552 2.506
Impostos, taxas e contribuic¢des 21.678 18.243
Federais 10.576 9.364
Estaduais 10.386 7.732
Municipais 716 1.147
Remuneracio de capitais de terceiros 41.761 27.366
Juros 35.766  23.818
Aluguéis 496 840
Outras 5.499 2.708

Remuneracio de capitais préoprios (76.021) (56.577)
Prejuizo do exercicio (76.021) (56.577)
As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrag¢des financeiras.

Companhia Aberta

DEMONSTRACC)ES DOS FLUXOS DE CAIXA
PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais - R$ mil)

2012 2011
Fluxo de caixa das atividades
operacionais
Prejuizo do exercicio (76.021)  (56.577)
Ajustes para reconciliar o prejuizo liquido
do exercicio com o caixa
liquido aplicado nas
atividades operacionais:
Depreciagdes e amortizagdes 19.442 25.321
Variagdes monetarias e juros - liquido 39.065 21.591
Aumento da provisdo para contingéncias 9.848 5.594
Apropriagdo dos resultados de exercicios
futuros (554) (555)
Provisdo para créditos de liquidagao
duvidosa 627 -
(Aumento) redugdo nos ativos e passivos
operacionais:
Contas a receber de clientes e
outros créditos (392) 3.752
Estoques (8.437) 1.082
Depositos judiciais 4.762 (6.096)
Impostos a recuperar (11.740)  (33.908)
Adiantamento ao fornecedor (343) 54
Outras contas a receber (217) (396)
Valores a receber - parte relacionada - -
Despesas antecipadas (14.869) (1.106)
Fornecedores (114.149) 157.933
Adiantamento de clientes 118 (173)
Outras contas a pagar (3.800) (251.517)
Obrigagdes trabalhistas, sociais
e tributarias 9.536 (4.315)
Juros pagos (33.989) (29.304)
Arrendamento e concessao
principal pago (2.000) (2.000)
Juros recebidos (1.213) 12.151
Caixa liquido aplicado
nas atividades
operacionais (184.326) (158.469)
Fluxo de caixa das
atividades de
investimento
Aplicacdo financeira ndo circulante 8.355 (11.384)
Aquisi¢ao de imobilizado (761.638) (1.614.795)
Juros capitalizados pagos - (20.816)
Juros capitalizados - (61.496)
Demais custos financeiros
capitalizados pagos - (2.415)

Demais custos financeiros

capitalizados - -
Caixa liquido aplicado nas
atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades
de financiamento
Recebimento na emissdo de agdes

(753.283) (1.710.906)

preferenciais 56.194 302.604
Aporte de capital de acionistas 367.387 507.383
Captagdo de AFAC com a controladora 99.281 89.224
Emissdo de debéntures conversiveis 121.860 468.293
Obtencao de financiamentos com o
BNDES e FNE 25.205 30.000
Obtencao de financiamentos com o
BNB-FNE 66.936 -
Obtengdo de financiamentos
CSN x TLSA (mutuo) 163.509 51.391
Obtengdo de financiamentos FINAME 17.469 -
Amortizagdo de financiamentos
com o BNDES (24.653)  (24.653)
Amortizagdo de financiamentos

com a CSN (12.491) -
Caixa liquido gerado pelas
atividades de financiamento 880.695 1.424.242

Reducio do saldo de caixa e
equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio

(56.913) (445.133)

do exercicio 96.108 541.241
Caixa e equivalentes de caixa no final
do exercicio 39.195 96.108

Reducio do saldo de caixa e

equivalentes de caixa (56.913) (445.133)

As notas explicativas sdo parte integrante
das demonstrag¢des financeiras.
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TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.

CNPJ n° 02.281.836/0001-37 —

Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Companhia tem por objeto social prestar servigos de transporte
ferroviario; explorar servigos de carga, descarga, armazenagem ¢
transbordo nas estagdes, patios e terrenos existentes na faixa de dominio
das linhas ferroviarias objeto da concessdo; explorar os transportes
intermodais necessarios ao desenvolvimento de suas atividades; participar
de projetos que tenham como objeto a promogao do desenvolvimento
socioecondmico das areas de influéncia, visando a ampliagdo dos servigos
ferroviarios concedidos; exercer a atividade de operador portuario; exercer
outras atividades que utilizem como base a infraestrutura da Companhia;
exercer a fun¢do de operador de transporte multimodal (OTM) e executar
todas as atividades afins ou correlatas as descritas anteriormente.

Em 31 de dezembro de 1997, foi assinado o contrato de concessdo entre
a Unido, representada pelo Ministério dos Transportes e a Companbhia,
para a explora¢do e desenvolvimento do servigo publico de transporte
ferroviario de carga na Malha Nordeste, por um periodo de 30 anos,
podendo ser prorrogado por igual periodo. A Malha Nordeste engloba 7
(sete) Estados da Federagdo, desde a divisa dos Estados de Sergipe e
Alagoas até o Estado do Maranhdo, com uma extensdo total de 4.534
km, conforme Edital PND/A-02/97/RFFSA do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES.

Os bens da Rede Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA) também foram
arrendados pela Companhia em 31 de dezembro de 1997, conforme
contrato n° 071/97, pelo prazo de 30 anos, prorrogavel por igual periodo,
ver nota explicativa n® 20 acordos de concessdo.

Em 11 de janeiro de 2007, a Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
concedeu a Transnordestina Logistica S.A., registro inicial de Companhia
aberta. A abertura de capital foi necessaria para fins de observancia a
exigéncia da Agéncia Nacional Transportes Terrestres - ANTT, quando
da aprovag@o da incorporagdo da Companhia Transnordestina pela entdo
Companhia Ferroviaria do Nordeste - CFN, anterior razdo social da
Transnordestina Logistica S.A.

Continuidade operacional

A Companhia vem apresentando prejuizos constantes nos ultimos
exercicios sociais, 0 que gera a necessidade de ingressos de recursos por
parte dos acionistas e de terceiros para o financiamento de suas operagoes.
Esse ciclo devera continuar até que as receitas oriundas das atividades da
Companhia sejam suficientes para atingir o equilibrio financeiro
necessario.

Em 25 de novembro de 2005, a Companhia e seus acionistas, a Companhia
Siderurgica Nacional e a Taquari Participagdes S.A., com a
Transnordestina S.A. e os 6rgdos da Administragao publica: Unido Federal,
Agéncia de Desenvolvimento do Nordeste (ADENE) - (atual SUDENE),
Departamento Nacional de Infraestrutura e Transportes (DNIT), Banco
do Nordeste do Brasil (BNB), Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social (BNDES) e BNDESPAR firmaram protocolo de
intengdes para realizagdo de projeto de infraestrutura denominado
“Projeto Nova Transnordestina”.

O orgamento vigente para este projeto ¢ de R$ 5,422 bilhdes sendo,
R$ 1,357 bilhdes provenientes do acionista controlador, R$ 165 milhdes
do acionista VALEC - Engenharia, Construgoes e Ferrovia S.A. (empresa
publica controlada pela Governo Federal), R$ 823 milhdes de aumento
de capital com recursos do FINOR - Fundo do Investimento do Nordeste,
RS 180 milhdes referente a empréstimo com recursos do FNE, R$ 225
milhdes de recursos a titulo de empréstimos, provenientes do BNDES e
RS 2,672 bilhdes de recursos do Fundo de Desenvolvimento do Nordeste -
FDNE. Até 31 de dezembro de 2012 foram investidos no projeto o
montante de R$ 3,703 bilhdes (R$ 3,089 bilhdes em 31 de dezembro de
2011), recursos oriundos das seguintes fontes: FINOR R$ 349 mil, FNE
R$ 153 mil, FDNE R$ 1,587 bilhdes, BNDES R$ 225 mil, VALEC -
Engenharia, Construgdes e Ferrovia S.A. R$ 165 mil e recursos da
controladora R$ 1,224 bilhdes.

A Companhia esta em fase de aprovagdo de revisdo or¢amentaria
juntamente aos acionistas e orgdos financiadores. Apds revisdo dos
projetos executivos (quantitativos) e pregos unitarios (valores) e
adequacdo do prazo de conclusdo da obra para o final de 2015, o
orgamento em processo de aprovagdo monta R$ 7,542 bilhdes, estando
definido que os atuais financiadores do projeto suportardo o incremento
orgamentario em propor¢ao similar as suas participagdes atuais no
projeto.

A nova ferrovia, com extensdo de 1.728 km, ligard o terminal
ferroviario, em Eliseu Martins (PI) aos dois modernos portos de Suape
(PE) e Pecém (CE), passando pela cidade de Salgueiro (PE). A
Transnordestina Logistica S.A. entende que este sera um projeto
estruturante que permitird aumentar a competitividade de diversas cadeias
produtivas localizadas ao longo da ferrovia.

Em 2006 iniciaram-se as obras no trecho Missao Velha (CE) a Salgueiro
(PE) e em 2009 iniciaram-se as obras no trecho Salgueiro (PE) a Trindade
(PE). Em 2009 a Companhia contratou a Construtora Norberto
Odebrecht para executar o trecho de Eliseu Martins (PI) até o Porto de
SUAPE (PE), conforme cronograma do projeto. Em 31 de dezembro de

2012, o cronograma do “Projeto Nova Transnordestina” apresenta-se
com evolugao de 39% (34% em 31 de dezembro de 2011), no qual tem
previsdo inicial de conclusdo até segundo semestre de 2015, condicionado
aos aportes dos recursos.

2. BASE DE PREPARACAO

a. Declaragao de conformidade

As presentes informagdes financeiras incluem:

As demonstragdes financeiras da Companhia foram preparadas conforme
as Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB), ¢ também de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BR GAAP).

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras as praticas contabeis
adotadas sdo uniformes com aquelas utilizadas quando da preparacao das
demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2011, publicadas na
Imprensa Oficial em 9 e 10 de abril de 2012.

A autorizagdo para conclusdo dessas demonstragdes financeiras foi dada
pela Administragao da Companhia em 26 de margo de 2013.

b. Base de mensuracdo
As demonstragdes financeiras foram preparadas considerando o custo
historico como base de valor, exceto quando de outra forma indicado.

¢. Moeda funcional e moeda de apresentacio

Essas demonstragdes financeiras sdo apresentadas em Real, que ¢ a moeda
funcional da Companhia. Todas as informagdes financeiras apresentadas
em Real foram arredondadas para o milhar mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

d. Uso de Estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras de acordo com as normas

IFRS e as normas CPC exigem que a Administragao faga julgamentos,

estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e

os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados

reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de uma maneira continua. Revisdes

com relagdo a estimativas contabeis sdo reconhecidas no exercicio em

que as estimativas sdo revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados.

As informagdes sobre estimativas e julgamentos referentes as politicas

contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores reconhecidos

nas demonstragdes financeiras estdo incluidas nas seguintes notas

explicativas:

* Nota 6 - Contabilizagdo da provisao para perdas do valor recuperavel
de contas a receber.

¢ Nota 10 - Valor residual do ativo imobilizado, incluindo a analise de
recuperabilidade (Impairment).

¢ Nota 13 - Contabilizagdo da provisdo para riscos fiscais, trabalhistas
e civeis.

3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas
demonstragdes financeiras.

a. Moeda estrangeira

i. Transagoes em moeda estrangeira

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas
moedas funcionais da entidade pelas taxas de cambio nas datas das
transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em
moedas estrangeiras na data de apresentagdo sdo reconvertidos para a
moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data.

O ganho ou a perda cambial em itens monetarios é a diferenca entre o
custo amortizado da moeda funcional no comeco do exercicio, ajustado
por juros e pagamentos efetivos durante o exercicio, e o custo amortizado
em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do exercicio de
apresentagdo. Ativos e passivos ndo monetarios denominados em moedas
estrangeiras que sdo mensurados pelo valor justo, quando existentes, sao
reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio na data em que
o valor justo foi apurado.

b. Instrumentos financeiros

i. Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depositos
inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros ativos
financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagdo na qual
a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do
instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram ou quando a Companhia
transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais
sobre um ativo financeiro em uma transa¢do no qual essencialmente
todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sdo
transferidos. Eventual participacdo que seja criada ou retida pela
Companhia nos ativos financeiros ¢ reconhecida como um ativo ou
passivo individual.
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TRANSNORDESTINA LOGISTICA S.A.
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Companhia Aberta

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido
apresentado no balango patrimonial quando, somente quando, a
Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a
intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e liquidar
0 passivo simultaneamente.

A Companbhia classifica os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes
categorias: ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e
recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado
caso seja classificado como mantido para negociagdo, ou seja, designado
como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos financeiros
sa0 designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia
gerencia tais investimentos e toma decisdes de compra e venda baseadas
em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e
a estratégia de investimentos da Companhia. Os custos da transag¢do sao
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados
pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e
mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em consideracdo
qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do
exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado
compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam
classificados como disponiveis para venda.

Ativos financeiros mantidos até o vencimento

Caso a Companhia tenha inteng¢do e capacidade de manter titulos de
divida até o vencimento, entdo tais ativos financeiros sao classificados
como mantidos até o vencimento. Os investimentos mantidos até o
vencimento sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Apos seu
reconhecimento inicial, os investimentos mantidos até o vencimento
sdo mensurados pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor recuperavel.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos
ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transag@o atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos
e recebiveis sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugdo ao valor
recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem caixa e equivalentes de caixa e
clientes e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos
financeiros com vencimento original de trés meses ou menos a partir da
data da contratagdo, os quais sdo sujeitos a um risco insignificante de
alteracdo no valor, e s@o utilizados na gestdo das obriga¢des de curto
prazo.

Ativos financeiros disponiveis para venda

Ativos financeiros disponiveis para venda sdo ativos financeiros nao
derivativos que sd3o designados como disponiveis para venda ou nao sao
classificados em nenhuma das categorias anteriores. Ativos financeiros
disponiveis para venda sdo registrados inicialmente pelo seu valor justo
acrescido de qualquer custo de transacdo diretamente atribuivel. Apos o
reconhecimento inicial, eles sdo medidos pelo valor justo e as mudangas,
que ndo sejam perdas por reducdo ao valor recuperavel e diferengas de
moedas estrangeiras sobre instrumentos de divida disponiveis para venda,
sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes e apresentadas dentro
do patriménio liquido. Quando um investimento ¢ baixado, o resultado
acumulado em outros resultados abrangentes ¢ transferido para o
resultado.

ii. Passivos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece titulos de divida emitidos e passivos subordinados
inicialmente na data em que s@o originados. Todos 0s outros passivos
financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual
0 grupo se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento.
A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas obriga¢des
contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

A Companhia classifica os passivos financeiros ndo derivativos na
categoria de outros passivos financeiros. Tais passivos financeiros sao
reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos
de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros s3o medidos pelo custo amortizado através do método dos
juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos:
empréstimos e financiamentos, limite de cheque especial bancario,
fornecedores, debéntures e outras contas a pagar.

Limites de cheques especiais que tenham de ser pagos a vista ¢ que fagam
parte integrante da gestdo de caixa da Companhia sdo incluidos como
um componente dos equivalentes de caixa.

iii. Capital social

Ac¢des ordinarias

Ag¢des ordinarias sdo classificadas como patrimonio liquido. Custos
adicionais diretamente atribuiveis a emissdo de a¢des e opg¢des de agdes
sdo reconhecidos como deducdo do patriménio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios.

Acdes preferenciais

Agdes preferenciais sdo classificadas no patrimonio liquido caso nao
sejam resgataveis, ou resgataveis somente a escolha da Companhia e
quaisquer dividendos que sejam discricionarios. Dividendos sdo
reconhecidos no patriménio liquido quando da aprovacdo dos acionistas
da Companhia.

Agdes preferenciais sdo classificadas no passivo como instrumento
financeiro de divida se forem resgataveis em uma data especifica, ou
quando a op¢do de resgate esta com o detentor do titulo. Nestes casos, os
dividendos pagos serdo reconhecidos no resultado como despesa
financeira.

Os dividendos minimos obrigatorios conforme definido em estatuto,
quando existentes, sdo reconhecidos como passivo.

c. Ativo imobilizado

i. Reconhecimento e mensuragdo

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢ao ou

construg@o, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de redugdo ao

valor recuperavel (impairment) acumuladas, quando aplicavel.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisicdo de um

ativo. O custo de ativos construidos pela propria Companhia inclui:

* O custo de materiais ¢ mado de obra direta;

¢ Quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e na condigao
necessarios para que estes sejam capazes de operar da forma pretendida
pela Administragao;

¢ Os custos de desmontagem e de restauracdo do local onde estes ativos
estdo localizados; e

¢ Custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O custo de um ativo imobilizado pode incluir reclassificagdes de outros

resultados abrangentes de instrumentos de prote¢ao de fluxos de caixa

qualificaveis de compra de ativo fixo em moeda estrangeira. O software

comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento

¢ capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas

sdo registradas como itens individuais (componentes principais) de

imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado (apurados pela

diferenca entre os recursos advindos da alienagdo e o valor contabil do

imobilizado) s3o reconhecidos em outras receitas/despesas operacionais

no resultado.

ii. Custos subsequentes

Gastos subsequentes sdo capitalizados na medida em que seja provavel

que beneficios futuros associados com os gastos serdo auferidos pela

Companhia. Gastos de manutengdo e reparos recorrentes sdo registrados

no resultado.

iii. Depreciagdo

Itens do ativo imobilizado sdo depreciados pelo método linear no resultado

do exercicio baseado na vida util econdmica estimada de cada

componente. Ativos arrendados sdo depreciados pelo menor periodo

entre a vida util estimada do bem e o prazo do contrato, a ndo ser que

seja certo que a Companhia obtera a propriedade do bem ao final do

arrendamento. Terrenos nao sdo depreciados.

Itens do ativo imobilizado sao depreciados a partir da data em que sao

instalados e estdo disponiveis para uso, ou em caso de ativos construidos

internamente, do dia em que a construcdo ¢ finalizada e o ativo esta

disponivel para utilizagdo.

Os métodos de depreciacdo, as vidas uteis e os valores residuais sdo

revistos a cada exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos

prospectivamente como mudanga de estimativas contabeis.

d. Ativos intangiveis

i. Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém
vidas uteis finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagao
acumulada e das perdas por reducdo ao valor recuperavel acumuladas.

ii. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam
os futuros beneficios econdmicos incorporados no ativo especifico aos
quais se relacionam.

iii. Amortizagdo

A amortiza¢ao ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear
fundamentado nas vidas uteis estimadas de ativos intangiveis, a partir da
data em que estes estdo disponiveis para uso. As vidas uteis estimadas
para o periodo corrente e comparativo sdo as seguintes:
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¢ Custo de aquisicdo de Softwares 5 anos
Métodos de amortizagao, vidas uteis e valores residuais sdo revistos a
cada exercicio e eventuais ajustes sdo reconhecidos prospectivamente
como mudanga de estimativas contabeis.

e. Ativos arrendados

Os arrendamentos em cujos termos a Companhia assume os riscos e
beneficios inerentes a propriedade sdo classificados como arredamentos
financeiros. No reconhecimento inicial, o ativo arrendado é medido
pelo valor igual ao menor valor entre o seu valor justo e o valor presente
dos pagamentos minimos do arrendamento mercantil. Apés o
reconhecimento inicial, o ativo é registrado de acordo com a politica
contabil aplicavel ao ativo.

Os outros arrendamentos mercantis sdo arrendamentos operacionais e
ndo sdo reconhecidos no balango patrimonial da Companhia.

f- Estoques

Os estoques s3o mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor
realizavel liquido. O custo dos estoques ¢ baseado no principio do custo
médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢do de estoques, custos de
producdo e transformagdo e outros custos incorridos em trazé-los as
suas localizagdes e condigdes existentes. No caso dos estoques
manufaturados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagio
baseado na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido é o preco estimado de venda no curso normal
dos negocios, deduzido dos custos estimados de conclusdo e despesas de
vendas.

8. Reducgdo ao valor recuperdvel (Impairment)

Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro ndo mensurado pelo valor justo por meio do resultado
¢ avaliado a cada data de apresentagdo para apurar se ha evidéncia
objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo
tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que
um evento de perda ocorreu apo6s o reconhecimento inicial do ativo, e
que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa
futuros projetados que podem ser estimados de uma maneira confiavel.
A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode
incluir o ndo pagamento ou atraso no pagamento por parte do devedor,
a reestruturagdo do valor devido ao Grupo sobre condi¢des de que a
Companhia ndo consideraria em outras transagdes, indicagdes de que o
devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento
de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento
patrimonial, um declinio significativo ou prolongado em seu valor justo
abaixo do seu custo ¢ evidéncia objetiva de perda por redugdo ao valor
recuperavel.

Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado

A Companhia considera evidéncia de perda de valor de ativos mensurados
pelo custo amortizado (para recebiveis e titulos de investimentos mantidos
até o vencimento) tanto no nivel individualizado como no nivel coletivo.
Ativos individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda de
valor especifico. Todos os recebiveis e titulos de investimentos mantidos
até o vencimento individualmente significativos identificados como
nao tendo sofrido perda de valor individualmente sdo entdo avaliados
coletivamente quanto a qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas
ndo tenha sido ainda identificada. Ativos individualmente importantes
sao avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento
conjunto desses titulos com caracteristicas de risco similares.

Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Companhia
utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de inadimpléncia, do prazo
de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir
o julgamento da Administragdo quanto as premissas se as condi¢des
econdmicas e de crédito atuais sdo tais que as perdas reais provavelmente
serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.
Uma reducdo do valor recuperavel em relagdo a um ativo financeiro
mensurado pelo custo amortizado ¢ calculada como a diferenca entre o
valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa estimados
descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo
reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra
recebiveis ou ativos mantidos até o vencimento. Os juros sobre o ativo
que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um evento
subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminui¢do na perda de
valor ¢ revertida e registrada no resultado.

h. Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigacdes de beneficios de curto prazo a empregados sdo mensuradas
em uma base ndo descontada e sdo incorridas como despesas conforme
o servigo relacionado seja prestado.

O passivo ¢ reconhecido pelo valor esperado a ser pago sob os planos de
bonificagdo em dinheiro ou participagdo nos lucros de curto prazo se o
Grupo tem uma obrigacdo legal ou construtiva de pagar esse valor em
fungdo de servigo passado prestado pelo empregado, e a obrigagdo possa
ser estimada de maneira confiavel.

i. Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em fung¢do de um evento passado, se a
Companhia tem uma obrigacdo legal ou construtiva que possa ser estimada
de maneira confiavel, e é provavel que um recurso econdomico seja
exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas através do
desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de
impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do
dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo. Os custos
financeiros incorridos sdo registrados no resultado.

J. Receita operacional

Servigos

A receita de servigos prestados ¢ reconhecida no resultado com base no
estagio de conclus@o do servigo na data de apresentacao das demonstragoes
financeiras. O estagio de conclusdo é avaliado por referéncia a pesquisas
de trabalhos realizados.

k. Arrendamentos

i. Pagamentos de arrendamentos

Os pagamentos efetuados sob arrendamentos operacionais sdo
reconhecidos no resultado pelo método linear pelo prazo do
arrendamento. Os incentivos de arrendamentos recebidos sao
reconhecidos como uma parte integrante das despesas totais de
arrendamento, pelo prazo de vigéncia do arrendamento.

Os pagamentos minimos de arrendamento efetuados sob arrendamentos
financeiros sdo alocados entre despesas financeiras e redugdo do passivo
em aberto. As despesas financeiras sdo alocadas a cada periodo durante o
prazo do arrendamento visando a produzir uma taxa periodica constante
de juros sobre o saldo remanescente do passivo.

ii. Determinando se um contrato contém um arrendamento

No comego de um contrato o grupo define se o contrato é ou contém um
arrendamento. Isso é o caso se as duas condigdes abaixo sdo atendidas:
a. Cumprimento do contrato é dependente do uso daquele ativo
especificado; e

b. O contrato contém direito de utilizagdo do ativo.

A Companhia separa, no comec¢o do contrato ou no momento de uma
eventual reavaliagdo do contrato, pagamentos e outras contraprestagdes
exigidas por tal contrato entre aqueles para o arrendamento e aqueles
para outros componentes baseando-se em seus valores justos relativos.
Caso o grupo conclua que para um arrendamento financeiro seja
impraticavel a separacdo dos pagamentos de uma forma confiavel, um
ativo e um passivo sdo reconhecidos por um valor igual ao valor justo do
ativo subjacente. Posteriormente, os pagamentos minimos de
arrendamentos efetuados sob arrendamentos financeiros sdo alocados
entre despesa financeira (baseado na taxa de juros incremental da
Companhia) e reducdo do passivo em aberto.

L. Receitas e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes
financeiras. A receita de juros ¢ reconhecida no resultado, através do
método dos juros efetivos.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos
e financiamentos e juros sobre debéntures, quando aplicavel. Custos de
empréstimos e financiamentos que ndo sdo diretamente atribuiveis a
aquisigao, constru¢ao ou produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados
no resultado através do método de juros efetivos.

m. Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda e a contribui¢@o social do exercicio corrente sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de
10% sobre o lucro tributiavel excedente de R$ 240 para imposto de
renda e 9% sobre o lucro tributavel para contribui¢do social sobre o lucro
liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa
de contribui¢do social, limitada a 30% do lucro real.

A despesa com imposto de renda e contribui¢do social compreende os
impostos de renda correntes e diferidos. O imposto corrente € 0 imposto
diferido s@o reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados
a combinagdo de negdcios, ou itens diretamente reconhecidos no
patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou a receber esperado sobre o
lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos decretadas
ou substantivamente decretadas na data de apresentacdo das
demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a pagar em
relagdo aos exercicios anteriores.

n. Demonstragdo de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstra¢des do valor adicionado (DVA) nos
termos do pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstragcdo do Valor
Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte integrante das
demonstra¢des financeiras conforme BR GAAP aplicavel as Companhias
abertas, enquanto para IFRS representam informagao financeira adicional.
0. Adogdo das Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRSs)
novas e revisadas

IFRSs novas e revisadas que afetam apenas a apresentacdo e divulgacio
As alteragdes a IFRS 7 - Divulgagdo - Transferéncia de ativos financeiros
(equivalente ao CPC 40 - R1) ndo teve qualquer efeito relevante sobre
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os valores reportados para os exercicios corrente e anterior; no entanto,

podera afetar a contabilizagdo de transagdes ou acordos futuros.

IFRSs novas e revisadas adotadas sem efeitos relevantes nas

demonstracdes financeiras consolidadas

Alteragdes a IAS 12 - Imposto diferido: recuperag@o de ativos subjacentes

nao teve qualquer efeito relevante sobre os valores reportados para os

exercicios corrente e anterior; no entanto, podera afetar a contabiliza¢ao

de transagdes ou acordos futuros.

Normas e interpretacdes novas e revisadas ja emitidas e ainda nao

adotadas

As normas e alteragdes das normas existentes a seguir foram publicadas,

mas nao sdo obrigatoérias para este exercicio e ndo houve adogio

antecipada dessas normas e alteragdes de normas por parte da Companhia:

IFRS 9 - Instrumentos Financeiros;

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas;

IFRS 11 - Negocios em Conjunto;

IFRS 12 - Divulgagdes de Participagdes em Outras Entidades;

IFRS 13 - Mensurag¢ao do Valor Justo;

Modificagdes a IAS 1 - Apresentag¢do dos Itens de Outro Resultado

Abrangente;

¢ Modificagdes a IFRS 7 Divulgag¢do - Compensagdo de Ativos
Financeiros e Passivos Financeiros;

¢ Modificagoes as IFRS 9 e IFRS 7 - Data de Aplicagdo Mandatoria da
IFRS 9 e Divulgagoes de Transigdo;

¢ Modificagdes as IFRS 10, 11 e 12 - Demonstragdes Financeiras
Consolidadas, Negocios em Conjunto ¢ Divulgagdes de Participagdes
em Outras Entidades: Guia de Transigao;

e IAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregados;

e IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstragdes Financeiras Separada;

e IAS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Coligadas e Joint
Ventures;

¢ Modificagdes a TAS 32 - Compensagdo de Ativos e Passivos
Financeiros;

*  Modificagdes as IFRSs - Ciclo de melhorias anuais aos 2009-2011; e

¢ IFRIC 20 - Custos de Remogdo na Fase de Produgdo de uma Mina de
Superficie.

Estas normas sdo aplicaveis a periodos anuais iniciados em ou apos 1° de

janeiro de 2013. A Administragdo da Companhia julga que as normas

citadas anteriormente ndo tera efeito significativo sobre os valores

reportados nas demonstragdes financeiras.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA
31/12/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 23.064 3.993
Aplicagdes financeiras 16.131 92.115
Total 39.195 96.108

As aplicagdes financeiras, sdo de liquidez imediata, referem-se
substancialmente a Certificados de Depositos Bancarios - CDB,
remunerados a taxas que variam de 75 % a 100% do CDI - Certificado de
Deposito Interbancario (100% do CDI em 31 de dezembro de 2011).
A variagdo significativa do exercicio decorre dos gastos com o Projeto
Nova Transnordestina.

Nao existem recursos mantidos em caixa e equivalentes de caixa que ndo
estejam disponiveis para utilizagdo pela Companhia, assim como, nio
existem diferengas entre os componentes de caixa e equivalentes de
caixa e, portanto, esses saldos foram considerados para fins de
demonstragdo de fluxo de caixa.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

As aplicagdes financeiras no ativo ndo circulante no montante de
R$ 116.725 ¢ R$ 123.867, respectivamente em 31 de dezembro de
2012 e de 2011, referem-se ao fundo de liquidez do FDNE - Fundo de
Desenvolvimento do Nordeste ¢ FNE - Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste e, resgatados ao final do contrato nos anos
de 2027 e 2028, respectivamente, ¢ remunerados a uma taxa de 99% do
Certificado de Deposito Interbancario (CDI).

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
31/12/2012 31/12/2011

Circulante

Clientes 9.323 9.017
Provisao para redu¢do do valor recuperavel (3.281) (2.654)

6.042 6.363

Niao circulante

Crédito com Companhia publica e autarquica -

RFFSA - Rede Ferroviaria Federal S.A. 2.338 2.252
Total 8.380 8.615

Conforme contrato de concessao as despesas assumidas pela Companhia,
que eram de responsabilidade da RFFSA - Rede Ferroviaria S.A., serdo
descontadas do valor final do arrendamento. Em fun¢do do exposto a
Administragdo julgou, face a sua materialidade e natureza, nio ser
necessario a constitui¢do de provisdo para redug¢do do valor recuperavel
sobre os respectivos valores.

31/12/2012 31/12/2011

Composicdo da carteira por idade
de vencimento

A vencer 3.478 6.184
De 1 a 30 dias 2.350 1.147
De 31 a 60 dias 165 111
De 61 a 90 dias 101 42
De 91 a 180 dias 5 986
Acima de 181 dias 5.562 2.799
Total 11.661 11.269
Movimentacido da provisio no exercicio

31/12/2012
Saldo inicial em 31/12/2011 2.654
(+) Constituigdo de provisdo no exercicio 880
(-) Reversao de provisdo no exercicio (253)
(=) Saldo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 3.281

A Companhia constitui a provisdo para reducdo do valor recuperavel
com base na analise individualizada da carteira de clientes considerando
os titulos vencidos acima de 31 dias (variando de 50% a 100% do valor
do titulo), perdas historicas e analise de rentabilidade futura e entende
que o montante constituido ¢ suficiente para cobrir eventuais perdas de
inadimpléncia no exercicio.

A Companhia realizou estudos para calcular os ajustes a valor presente,
e apos analise de relevancia, o ajuste a valor presente foi julgado imaterial,
ndo sendo efetuado seu reconhecimento nas demonstragdes financeiras.

7. ESTOQUES
31/12/2012 31/12/2011

Almoxarifado . .
Outros 3.162 4.233
Total 19.745 11.308

8. IMPOSTOS A RECUPERAR
31/12/2012 31/12/2011

ICMS . .

ICMS sobre ativo imobilizado 58.850 46.075
COFINS 9.591 9.596
COFINS sobre ativo imobilizado 15.958 18.999
PIS 2.220 2.221
PIS sobre ativo imobilizado 3.535 4.196
IRPJ sobre aplicagdo financeira curto prazo 9.008 7.944
Outros 2.607 3.360
Total 137.885 126.145
Circulante 29.928 18.614
Niéo circulante 107.957 107.531

ICMS a recuperar sobre ativo imobilizado

Em virtude do elevado volume de aquisi¢do de ativo imobilizado,
decorrente do Projeto Nova Transnordestina, conforme comentado na
Nota Explicativa n° 1, a Companhia vem gerando créditos de ICMS cuja
realizagdo esta sendo efetuada a razao de 1/48 por més, conforme preceitua
a legislagdo vigente.

A Administragdo da Companhia entende que os créditos registrados e
acumulados serdo plenamente realizaveis a partir do inicio das operagoes
da Nova Transnordestina.

PIS e COFINS a recuperar

Trata-se de créditos de PIS e COFINS calculados sobre o valor das
aquisi¢des de ativo imobilizado, a partir do més de agosto de 2004. O
custo das aquisi¢des é contabilizado pelo valor liquido de tais créditos que
sdo realizados através da compensagdo com obrigagdes de mesma natureza
na propor¢do de 1/48 por més, conforme opgdo permitida pela Lei
n° 10.865/04. O aumento crescente no saldo de tais créditos ¢ decorrente
do elevado volume de aquisi¢des de ativo imobilizado da Companhia no
Projeto Nova Transnordestina, conforme comentado na Nota
Explicativa n° 1.

9. DESPESAS ANTECIPADAS

As despesas antecipadas estdo registradas no ativo circulante, sendo
apropriadas mensalmente ao resultado, pelo regime de competéncia e
em conformidade com as clausulas dos contratos de seguros, servigos,
entre outros.

Trata-se de despesas com seguros de Riscos de Engenharia e
Responsabilidade Civil referente a obra de constru¢do da nova ferrovia
denominada Nova Transnordestina, bem como, de seguros de Riscos
Operacionais, Responsabilidade Civil e veiculos, referente as atividades
operacionais da Companhia.

10. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2012,
relativas a operagdes com partes relacionadas, decorrem de transagdes
da Companhia com sua controladora e suas partes relacionadas, acionistas,
profissionais-chave da Administragdo e outras partes relacionadas,
conforme Deliberagdo CVM n° 560, de 11 de dezembro de 2008, que
aprovou o CPC 05 - Divulgagdes sobre Partes Relacionadas.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

a. Controladora

A controladora direta da Companhia ¢ a CSN - Companhia Siderurgica Nacional, detendo 76,1% de participagdo (70,91% em 31 de dezembro de
2011). Até 31 de dezembro de 2012, a Companhia ndo incorreu em transagdes comerciais de compra e venda de produtos, matérias-primas e
contratagdo de servicos.

A Companbhia realizou as transagdes comerciais a seguir relacionadas com estas partes relacionadas indiretas até os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2012 e de 2011.

CSN -
Companhia
Siderurgica
Nacional Taquari BNDES 31/12/2012 31/12/2011
Ativo
Valores a receber (a) - - - - 531
Passivo
Empréstimos e  Financiamentos (b) - - 408.111 408.111 390.267
Adiantamento para futuro aumento
capital (c) 121.262 - - 121.262 21.981
Contrato de mutuo (d) 209.276 - - 209.276 53.418
Resultado
Despesas financeiras, liquidas (b) - - 11.441 11.441 13.574

(a) Taquari Participagdes - trata-se de valores a receber da investidora, em virtude de subscrigdo de capital ndo integralizado e baixado em 2012.

(b) BNDES - Financiamentos e juros incorridos sobre os financiamentos contraidos destinados a execug@o das obras e servigos para recuperagao
e modernizagdo das instalagdes e equipamentos da malha ferroviaria nordestina. Ver nota 11 para detalhes adicionais.

(c) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital - AFAC efetuado pela controladora, com previsdo para integralizagdo na proxima Assembleia
Geral Ordinaria.

(d) Contrato de mutuo - Os contratos de mutuo junto a controladora possuem prazo médio de dois anos, com incidéncia de juros e IOF.

b. Honordrios da Diretoria

A remuneragdo acumulada do pessoal-chave da Administragdo para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e de 2011 esta composta por:

Diretoria
Numero de membros 5 5
Remunerac¢io fixa do exercicio 2.578 3.947
Honorarios 570 2.301
Salario ou pro-labore 2.008 1.646
Valor total da remuneracio 2.578 3.947
11. IMOBILIZADO
Taxa anual de
depreciacio 31/12/2012
(% a.a.) Custo Depreciaciao Liquido
Maquinas e equipamentos 10 25.636 (8.915) 16.721
Vagoes e veiculos 20 663 (661) 2
Benfeitoria em propriedade arrendada: (a) - 322.552 (103.268) 219.284
Trilhos 4 11.765 (5.209) 6.556
Dormentes 1,5 a 20 (%) 61.766 (50.972) 10.794
Equipamentos de comunicagao 20 934 (868) 66
Lastro 3,33 8.444 (3.708) 4.736
Outras imobilizag¢des 15 7.356 (1.155) 6.201
Total imobilizado em operacdo 439.116 (174.756) 264.360
Imobilizagdo em andamento - Geral (b) - 4.506.074 - 4.506.074
Total 4.945.190 (174.756) 4.770.434
Taxa anual de
depreciacgio 31/12/2011
(% a.a.) Custo Depreciaciao Liquido
Maquinas e equipamentos 10 8.757 (4.318) 4.439
Vagoes e veiculos 20 663 (662) 2
Benfeitoria em propriedade arrendada: (a) - 314.439 (88.864) 225.575
Trilhos 4 11.765 (4.636) 7.129
Dormentes 1,5 a 20 (%) 61.766 (45.361) 16.405
Equipamentos de comunicagao 20 933 (838) 95
Lastro 3,33 8.444 (3.300) 5.144
Outras imobilizagdes (b) 15 25.104 (7.336) 17.768
Total imobilizado em operacdo 431.871 (155.314) 276.557
Imobilizagdo em andamento - Geral (c) - 3.410.777 - 3.410.777
Total 3.842.648 (155.314) 3.687.334
(*) A taxa anual de depreciagdo dos dormentes varia de 1,5 a 20% a.a., conforme o material aplicado.
Movimentagdo
Saldo em Transfe- Saldo em
31/12/2011 Adicdes Baixas Depreciacao réncias 31/12/2012
Imobilizacdo em operacio,
liquida
Maquinas e equipamentos 4.439 11.880 - (2.056) 2.458 16.721
Vagoes e veiculos 2 - - - - 2
Benfeitoria em propriedade
arrendada (a) 225.575 - - (10.686) 4.395 219.284
Trilhos 7.129 - - (573) - 6.556
Dormentes 16.405 - - (5.611) - 10.794
Equipamentos de telecomunicagdo 95 1 - (30) - 66
Lastro 5.144 - - (408) - 4.736
Outras imobilizag¢des 17.768 7 - (78) (11.496) 6.201
276.557 11.888 - (19.442) (4.643) 264.360
Imobilizagdo em andamento - Geral 3.410.777 1.090.654 - - 4.643 4.506.074
Total 3.687.334 1.102.542 - (19.442) - 4.770.434
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Em milhares de reais, exceto quando especificado)

a. Refere-se a benfeitorias realizadas em propriedade arrendada, RFFSA -
Rede Ferroviaria Federal S.A., conforme mencionado na Nota Explicativa
n° 1, representadas por:

Taxa anual de
depreciacio %

Taxa anual de

Vida util deprecia¢io %

estimada 31/12/2012 31/12/2011
Edificagoes 25 anos 4,00 4,00
Via permanente 60 anos 1,66 1,66
Veiculos 10 anos 10,00 10,00
Locomotivas 25 anos 4,00 4,00
Vagoes 30 anos 3,33 3,33
Instalagdes 10 anos 10,00 10,00
Acessorios metalicos 20 anos 5,00 5,00

b. De acordo com a Deliberagao CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, os
juros incorridos e demais encargos financeiros, relativamente a
financiamentos obtidos de terceiros, para constru¢do de bens integrantes
do ativo imobilizado, devem ser registrados em conta destacada, que
evidencie sua natureza, e classificados no mesmo grupo do ativo de
origem. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, a Companhia
capitalizou o montante liquido de receitas e despesas financeiras de
R$ 123.019 (R$ 105.144 em 31 de dezembro de 2011).

c. Para mais detalhes sobre a natureza das obras em andamento veja nota
explicativa 1.

Opcgio pelo custo historico

A Companhia ndo fez opg¢ao em utilizar o custo atribuido para valorizagao
do seu ativo imobilizado em func¢do de que o seu imobilizado tal como
apresentado conforme as praticas contabeis anteriores (BR GAAP em
vigor em 2009) ja atendia de forma material os principais requisitos de
reconhecimento, valorizagao e apresentacdo do CPC 27 (IAS 16), em

valorizagdo dos ativos imobilizados conforme as praticas contabeis
anteriores foram revisados e confirmados quanto a aderéncia aos
requisitos de valorizagdo do CPC 27 (IAS 16) e (iii) a segmentagdo e
classificacdo dos principais itens do ativo imobilizado sujeitos a
depreciagdo ja levava em consideragdo os impactos de depreciagdo
diferenciada sobre os principais componentes dos ativos imobilizados.
Adicionalmente a totalidade do ativo imobilizado da Companhia esta
concentrado nas obras em andamento. Os demais ativos oriundos da
RFFSA e que fazem parte do contrato de concessdo estdo totalmente
depreciados.

Além disto, a Companhia entende que a pratica contabil de valorizar os
ativos imobilizados pelo custo historico deduzido da melhor estimativa
de depreciagdo e de provisdo para reducdo ao valor recuperavel, quando
requerido, € uma pratica contabil que melhor representa os seus ativos
imobilizados.

Impairment

A Companhia efetuou a analise do valor recuperavel de ativos
(Impairment) na data base de 31 de dezembro de 2012 conforme exigido
pelo CPC 01 e ndo identificou necessidade de ajustes e ou provisdes com
base: i) no valor de mercado dos ativos e valor do patriménio liquido que
nao divergem do seu valor contabil; ii) auséncia de indicios ou até mesmo
mudangas significativas que poderdo afetar o ambiente tecnologico, de
mercado ou legal da Companhia; iii) manutengdo preventiva dos seus
itens de ativo imobilizado que evidencia a auséncia de obsolescéncia de
seus bens; dentre outros fatores internos ou externos.

Até 31 de dezembro de 2012 a Companhia ndo identificou indicios ou
evidéncias que justificassem a constituigdo de estimativa.

12. FORNECEDORES

funcdo principalmente de que: (i) os controles internos na area de ativo 2012 2011
imobilizado ja compreendiam na data de transicao (01/01/2009) revisdes Fornecedor para aquisicdo de imobilizado 225.000 .
periddicas quanto a melhor estimativa de vida util e valor residual das Outros 62.167 56.088
principais classes de seus ativos imobilizados; (ii) os procedimentos de Total 287.167 176.316
13. FINANCIAMENTOS E EMPRESTIMOS
Atuali-
Adigdes/ zacao Amor- Amor-
Saldo libe- finan- tizacao tizacao Reclas- Saldo
Tipo Vencimento Encargos 31/12/2011 racoes ceira (*) principal juros sificacdo 31/12/2012
BNB (b) 2027 7,5% a.a. 232.196 66.936 25.433 - (24.622) 299.943
2019 TILP +
1,50% a.a. 390.267 25.205 28.899 (24.653)  (11.607) 408.111
BNDES (a)
Banco Itau 2022 5,5% a.a. - 17.469 288 - (251) 17.506
BB (**) 982 - - (12) - (970) -
623.445 109.610 54.620 (24.665)  (36.480) (970)  725.560
Circulante 98.829 39.791
Nao Circulante 524.616 685.769

(*) A atualizagdo financeira inclui R$ 32.983 capitalizado e R$ 21.637 de despesa de juros, estando apresentada liquida das amortizagdes dos

custos de transagdo no valor de R$ 2.564.

(**) A conta garantia utilizada de saldo R$ 970, em 31 de dezembro de 2012 (R$ 982 em 31 de dezembro de 2011), esta sendo apresentada liquida

do saldo de “Caixa e bancos”, nota explicativa n° 4.

a. Banco Nacional de Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES
Financiamentos destinados a execuc¢do das obras e servigos para
recuperagdo ¢ modernizagdo das instalagcdes e equipamentos da malha
ferroviaria nordestina.

A atualizagao da TJLP - Taxa de Juros de Longo Prazo ¢ efetuada em
bases mensais ¢ 0s juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura
dos contratos. Os financiamentos sdo amortizados mensalmente, em
até 12 anos, sendo o primeiro a partir de dezembro de 2007 ¢ o segundo
a partir de dezembro de 2008, ambos garantidos por cartas de fiangas
bancarias, as quais sdo renovadas trimestralmente ¢ que em 31 de dezembro
de 2012 possuiam saldos garantidos de R$ 736. Os financiamentos tém
vencimento para 2027.

Até 31 de dezembro de 2012, a Companhia amortizou o montante de
R$ 36.260 (R$ 38.319 em 31 de dezembro de 2011) sendo RS 24.653
(R$ 24.653 em 31 de dezembro de 2011) de principal e R$ 11.607
(R$ 13.666 em 31 de dezembro de 2011) de encargos financeiros.

A Companhia recebeu em 2012 R$ 25.205 (R$ 30.000 em 31 de dezembro
de 2011) em liberagdes de recursos para o Projeto Nova Transnordestina.

Cronograma de desembolsos BNDES

31/12/2012 31/12/2011
2012 - - 87429
2013 24.839 34.526
2014 49.616 32.643
2015 a 2027 333.656 235.669
Total 408.111 390.267

b. Banco do Nordeste do Brasil - BNB

Os financiamentos contraidos junto ao Banco do Nordeste do Brasil -
BNB, com recursos oriundos do Fundo Constitucional de Financiamento
do Nordeste - FNE, sao destinados a execucdo das obras e servigos do

trecho de recuperagdo da malha ferroviaria entre as cidades de Salgueiro
a Trindade, vinculado ao Projeto Nova Transnordestina e revitalizagao
da malha atual. A liberagdo dos recursos restantes esta condicionada a
prestagdo de contas da utilizagdo dos recursos liberados.

A taxa de juros pactuada ¢ 10% a.a. com bonus de adimpléncia que faz a
taxa recuar para 7,5% a.a. A corregdo ¢ efetuada em bases mensais e os
juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do contrato. Os
empréstimos serdo amortizados mensalmente, em até 15 anos (ambos
de 2013-2027 - com nova condi¢do a partir do aditivo realizado ao
contrato em 26/09/11). A garantia é 50% por carta de fianca bancaria e
50% por fianca corporativa pela Controladora. Até 31 de dezembro de
2012, a Companhia havia efetuado desembolsos de R$ 24.622 (RS 15.621
em 31 de dezembro de 2011) a titulo de encargos financeiros.

Cronograma de desembolsos BNB
31/12/2012 31/12/2011

2012 - 10.418
2013 14.916 38.257
2014 53.884 41.909
2015 a 2027 231.143 141.612
Total 299.943 232.196

A Companhia ndo possui ativos em garantias aos financiamentos
contratados.

¢. Banco Itati BBA S.A. - Banco Itau

O financiamento celebrado junto ao Banco Itat, provido com recursos
originarios de repasses da Agéncia Especial de Financiamento Industrial
(BNDES FINAME), tem por finalidade a aquisi¢do de 34 vagdes do tipo
PNT e 37 vagos do tipo HNT, com moderniza¢do dos equipamentos da
Companbhia.
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A taxa de juros pactuada é 5,5% a.a. A corre¢do ¢ efetuada em bases
mensais e 0os juros sdo pagos trimestralmente a partir da assinatura do
contrato. Os empréstimos serdo amortizados mensalmente, em até 8
anos (ambos de 2014-2022). A garantia ¢ por meio de alienacdo fiduciaria.
Até 31 de dezembro de 2012, a Companhia havia efetuado desembolsos
de R$ 251 a titulo de encargos financeiros.

Cronograma de desembolsos Itan

31/12/2012
2012 -
2013 36
2014 2.029
2015 a 2027 15.441
Total 17.506

Cldausulas restritivas

Os financiamentos com o0 BNDES e BNB em suas modalidades, possuem
clausulas que obrigam a Companhia a demonstrar através de comprovagao
fisica e documental as aquisi¢des e investimentos realizados no ativo
imobilizado, bem como projeto Nova Transnordestina.

Estas clausulas sd3o controladas e sdo atendidas conforme exigéncias
contratuais. A Companhia ndo tem conhecimento de circunstancias ou
fatos que indiquem situacdo de desconformidade ou ndo cumprimento de
clausulas restritivas.

14. DEBENTURES

No exercicio de 2011, a Companhia aprovou a emissdo de até
R$ 2.672.400 em debéntures conversiveis em agdes. Os papéis serdo
subscritos pelo Fundo de Desenvolvimento do Nordeste (FDNE).

Até 31 de dezembro de 2012, o montante de debéntures acrescido de juros era de R$ 1.803.777, conforme abaixo:

Principal Saldo Saldo

Data da na data Atualizag¢do atualizado em atualizado em

emissiao da emissio financeira 31/12/2012 31/12/2011

1* Emissao 336.647 60.783 397.430 374.679

2% Emissao 25/11/2010 350.270 46.011 396.281 373.596

3% Emissdo 01/12/2010 338.036 44.219 382.255 360.370

4* Emissao 04/10/2011 468.293 35.506 503.799 474.948

5* Emissao 19/09/2012 121.860 2.152 124.012 -

1.615.106 188.671 1.803.777 1.583.593

Circulante 81.885 579

Nao circulante 1.721.892 1.583.014
Novas Atualizacgio Amortizagio

31/12/2011 emissdes financeira (%) de juros 31/12/2012

121.860 100.811 (2.487) 803.777

(*) Todos os juros incorridos e encargos financeiros relativos as debéntures emitidas para construgdo de bens integrantes do ativo imobilizado

foram capitalizados.

O contrato de debéntures nao se enquadra como um instrumento financeiro
com derivativo embutido, pois ndo possui a condi¢ao basica para que
seja considerado um derivativo, na qual o fluxo de caixa deve ser
modificado por algum indexador. Neste caso o fluxo de caixa a ser
entregue € 0 mesmo, apenas a forma de recebé-lo pode ser através de
instrumento patrimonial ou em dinheiro. Além do fato de que o objetivo
principal da emissdo das debéntures foi o Governo Federal financiar a
obra da nova malha ferroviaria e honrar com o prazo da concessdo. As
debéntures ndo possuem valor de mercado e avaliagdo do derivativo ¢
nula.

a. 1° emissdo

Em 9 de margo de 2010, a Companhia efetuou a 1* emissdo de Debéntures
Conversiveis em A¢oes nos termos do Instrumento Particular de Escritura
de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram
RS 336.647 referentes a primeira liberagdo de recursos do FDNE, para
utilizagdo especifica na construgdo da ferrovia do Projeto Nova
Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissao: 1* emissdo
Série da emissdo: Primeira
Data de emissao: 09/03/2010
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 336.647.184
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 336.647.184,00

Juros: TILP + 0,85% a.a.

Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios,
Alienacdo fiduciaria e fianga corporativa.

Amortizagao: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas,

vencendo a primeira em 3 de outubro de
2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.

b. 2“ emissdo

Em 25 de novembro de 2010, a Companhia efetuou a 2* emissdo de
Debéntures Conversiveis em Agdes nos termos do Instrumento Particular
de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 350.270 referentes a segunda libera¢do de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na construg¢do da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissao: 2% emissao
Série da emissdo: Segunda
Data de emissao: 25/11/2010
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 350.270.386
Valor nominal unitario: R$ 1,00

R$ 350.270.386,00
TILP + 0,85% a.a.

Valor nominal total:
Juros:

Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios,
Alienacdo fiduciaria e fianga corporativa.
Amortizagao: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas,

vencendo a primeira em 3 de outubro de
2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.
c. 3“ emissdo
Em 1° de dezembro de 2010, a Companhia efetuou a 3* emissao de
Debéntures Conversiveis em Agdes nos termos do Instrumento Particular
de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 338.036 referentes a terceira liberagdo de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na construg¢do da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.
Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissao: 3% emissdo
Série da emissdo: Terceira
Data de emissao: 01/12/2010
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 338.035.512
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 338.035.512,00

Juros: TILP + 0,85% a.a.

Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios,
Alienacdo fiduciaria e fianga corporativa.

Amortizagao: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas,

vencendo a primeira em 3 de outubro de

2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.
Conforme clausula de conversibilidade, as debéntures poderdo ser
convertidas em acdes pela SUDENE, no vencimento das parcelas
semestrais de amortizagdo ou resgate, e respeitando o limite de 50% de
cada parcela semestral.
As debéntures sao consideradas pela Companhia como instrumento de
divida em decorréncia das clausulas contratuais apresentadas, onde o
fluxo de caixa a ser entregue ¢ o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem
como a op¢ao de conversdo ser do proprio debenturista e de ndo haver
contratado um numero fixo de agdes.

d. 4° emissdo

Em 4 de outubro de 2011, a Companhia efetuou a 4* emissdo de Debéntures
Conversiveis em A¢des nos termos do Instrumento Particular de Escritura
de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados totalizaram
RS$ 468.293 referentes a quarta liberagdo de recursos do FDNE, para
utilizagdo especifica na construg¢do da ferrovia do Projeto Nova
Transnordestina.

Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissao: 4% emissao
Série da emissao: Quarta

Data de emissao: 04/10/2011
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 468.293.037
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Valor nominal unitario: R$ 1,00
Valor nominal total: R$ 468.293.037,00

Juros: TILP + 0,85% a.a.

Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios,
Alienacdo fiduciaria e fianga corporativa.

Amortizagao: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas,

vencendo a primeira em 3 de outubro de
2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.
e. 5 emissdo
Em 19 de setembro de 2012, a Companhia efetuou a 5* emissao de
Debéntures Conversiveis em Ag¢des nos termos do Instrumento Particular
de Escritura de Emissdo Privada de Debéntures. Os recursos captados
totalizaram R$ 121.860 referentes a quinta libera¢do de recursos do
FDNE, para utilizagdo especifica na construg¢do da ferrovia do Projeto
Nova Transnordestina.
Caracteristicas da emissdo de debéntures (valores em unidades de Reais)

Numero da emissao: 5% emissdo
Série da emissao: Quinta

Data de emissao: 19/09/2012
Data de vencimento:  03/10/2027
Quantidade: 121.859.549
Valor nominal unitario: R$ 1,00

Valor nominal total: R$ 121.859.549,00

Juros: TILP + 0,85% a.a.

Garantias: Penhor mercantil, Direitos creditérios,
Alienagdo fiduciaria e fianga corporativa.

Amortizagao: Em 31 parcelas semestrais e consecutivas,
vencendo a primeira em 3 de outubro de
2013 e a ultima em 3 de outubro de 2027.

Conversibilidade

Conforme clausula de conversibilidade, as debéntures poderdo ser
convertidas em agdes pela SUDENE, no vencimento das parcelas
semestrais de amortizagdo ou resgate, e respeitando o limite de 50% de
cada parcela semestral.

As debéntures sdo consideradas pela Companhia como instrumento de
divida em decorréncia das clausulas contratuais apresentadas, em que o
fluxo de caixa a ser entregue ¢ o mesmo, alterando apenas a forma de
recebé-lo seja através de instrumento patrimonial ou em dinheiro, bem
como a op¢ao de conversdo ser do proprio debenturista e de ndo haver
contratado um numero fixo de agdes.

Vencimento antecipado das debéntures

Podera ser imediatamente declarada vencida e pagavel a soma total das

debéntures até entdo subscritas e integralizadas, acrescidas das

remuneragdes, pena convencional e multas, se ocorrer qualquer das
seguintes hipoteses:

« Incorrer em atraso injustificado por mais de 15 dias no pagamento do
principal e/ou encargos;

* Sustar ou interromper suas atividades por mais de 30 dias ou vier a ser
cindida, fundida ou incorporada, salvo prévia autorizagdo da SUDENE
e ouvido o BNB;

« Pedir recuperagao judicial e/ou extrajudicial, ou for decretada a faléncia;

* Descumprir obriga¢des decorrentes de operagdes financeiras da
Companhia ou de seus acionistas controladores, e também obrigagdes
financeiras assumidas perante o BNB;

¢ Promover modificagdes no controle acionario, sem prévia aprovagao
da SUDENE e ouvido o BNB;

» Descumprimentos das regras gerais do regulamento do FNDE e demais
disposigoes legais aplicaveis;

« Aplicar recursos em desacordo com o estabelecido no projeto aprovado
pela SUDENE;

* Nao manter o registro na CVM impossibilitando o processo de
conversdo das debéntures em agdes;

¢ O ndo cumprimento das salvaguardas contratuais, bem como alienagao
ou constituicdo de 6nus sobre os bens do projeto sem a prévia
autorizagdo da SUDENE e ouvido o BNB;

» Deixar de reforgar as garantias em até 30 dias apds notificagdo do
BNB nesse sentido, se ocorrer fatos que determine a diminuigdo das
garantias oferecidas.

Garantias

As debéntures sdo da espécie com garantia real e fidejussoria. A relagio
entre o total de garantias e debéntures ¢ de 238,01%.

Em 31 de dezembro de 2012, o valor total da garantia é R$ 6.360
milhdes e o montante de principal do contrato de escritura das debéntures
¢ R$ 2.672 milhdes.

Relagdo das garantias:

(a) Fianga corporativa da CSN até o limite de 40% do valor nominal das
debéntures em aberto, devidamente atualizado, sendo a fianga
irrevogavel e irretratavel para todos os fins legais;

(b) Fundo de liquidez representado por aplicagdes financeira em conta
corrente;

(c) Direitos indenizatorios sobre os ativos do Projeto, representados
pelas obras civis realizadas pela empresa e oriundos do Contrato de
Concessao;

(d) Penhor de direitos creditorios oriundos dos contratos operacionais
ja existentes, restritos ao valor de R$ 10.535;

(e) Contratagdo de seguro garantia, de acordo com o padrdo de mercado
e de forma individualizada para cada moédulo do projeto.

(f) Alienacdo fiduciaria das maquinas e equipamentos financiados, no
valor referencial de R$ 168.844.

15. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E
CIVEIS

A Companhia é parte (polo passivo) em agdes judiciais e processos
administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo questdes
tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administragdo, com base em informagdes de seus assessores juridicos,
analise das demandas judiciais pendentes e, quanto as ag¢des trabalhistas,
com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as
provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue:

31/12/2012 31/12/2011
Depésito
Provisao judicial Liquido Liquido
Civeis (a) 7.285 1351 7.134 3.621
Trabalhistas (b) 7.892 7.211 681 (2.993)
Tributarias 2.441 5.703 (3.262) (3.957)
Previdenciarias 570 - 570 -
Ativos da RFFSA (c) 774 - 774 774
Passivos ambientais (d) 2.100 - 2.100 -
Outras contingéncias (e) 6.158 - 6.158 -
Multa Poder Concedente (f) 5.200 - 5.200 -
32.420 13.065 19.355 (2.555)
Movimentagdo dos processos no exercicio

31/12/2011 31/12/2012
Saldo Adicao a Saldo
inicial provisiao Utilizacao Baixas (¥) final
Civeis 4.360 4301 (9%8) (1.278) 7.285
Trabalhistas 9.389 2.806 (507) (3.796) 7.892
Tributarias 749 1.692 - - 2.441

Previdenciaria - 570 570
Outras provisdes 774 13.458 - - 14.232
15.272 22.827 (605) (5.074) 32.420

(*) As baixas ocorridas em 2012 foram decorrentes de diminui¢ao dos valores de riscos, bem como das mudangas de grau dos riscos dos processos.

a. Contingéncias civeis

A Companhia ¢ citada como ré em diversas ac¢des pleiteando indenizagdes relativas a danos morais e materiais, no montante aproximado de
R$ 7.285 (R$ 4.360 em 31 de dezembro de 2011). Para suportar essas contingéncias civeis, a Companhia possui depositado judicialmente o

montante de R$ 151 (R$ 739 em 31 de dezembro de 2011).
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b. Contingéncias trabalhistas
A Companhia possui diversas agdes trabalhistas, no montante aproximado
de R$ 7.892 (R$ 9.389 em 31 de dezembro de 2011). Para suportar
essas contingéncias trabalhistas, a Companhia possui depositado
judicialmente o montante de R$ 7.211 (R$ 2.806 em 31 de dezembro de
2011). Essas agdes em sua maioria sdo provenientes de acdes movidas
por Sindicato discutindo as seguintes matérias: Ticket Alimentagao,
Adicional de Periculosidade e horas extras (jornada de 6 horas).
c. Contingéncias com ativos da RFFSA
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada provisao
para fazer face de eventuais perdas com vagoes de propriedade da RFFSA,
que deverao ser devolvidos ao final do contrato de concessdo, nas mesmas
condi¢des em que foram recebidos. Considerando o valor de mercado de
um vagio em pleno uso e a estimativa de gastos com os vagdes danificados
foi provisionado o montante de R$ 774 (R$ 774 em 31 de dezembro de
2011).
d. Passivos ambientais
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada a provisao
de R$ 2.100 (R$ 2.100 em 31 de dezembro de 2011), para fazer face de
eventuais perdas em processos/multas ambientais junto a IBAMA
decorrente de Auto de Infragao.
Estes passivos ambientais eram considerados na rubrica de “outras contas
a pagar circulante”, em 31 de dezembro de 2011. Durante o exercicio de
2012, a Administracdo da Companhia revisitou a situacdo e passou a
tratar como contingéncia nio circulante.
e. Qutras contingéncias
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada uma
provisdo de R$ 6.158, sendo RS 0,685, para fazer face a eventuais
perdas de combustivel entre o volume do Planejamento Mensal e o
volume efetivamente transportado e disponibilizado (Take or Pay) pela
Companhia e R$ 5.473 para fazer face a eventuais perdas de combustivel
em transito e multa de diferenga no valor do frete.
f- Multa poder concedente
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia mantém registrada uma
provisdo de R$ 5.200 (R$ 5.200 em 31 de dezembro de 2011), para
fazer face a pagamento de valores devidos pela Companhia a ANTT, a
titulo de sangdes pecuniarias.
Estas multas eram considerados na rubrica de “outras contas a pagar
circulante”, em 31 de dezembro de 2011. Durante o exercicio de 2012,
a Administracdo da Companhia reanalisou a situagdo e passou a tratar
como contingéncia ndo circulante.
g. Outros processos
Existem outros processos avaliados pelos assessores juridicos como sendo
de risco possivel ou remoto sem mensuragdo com suficiente seguranga,
no montante de R$ 334.890 (R$ 136.769 em 31 de dezembro de 2011)
para os quais nenhuma provisdo foi constituida, tendo em vista que as
praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabilizagao.
Essas a¢des em sua maioria sdo provenientes de agdes indenizatorias de
acidentes ferroviarios e verbas rescisorias trabalhistas.
A seguir uma breve descrigdo dos processos envolvendo os passivos
contingentes mais relevantes, em que a Companhia ¢ parte, classificados
como risco de perda possivel:
¢ A Companhia vem mantendo questionamentos referente a cobranca
de servigos faturados junto a um dos seus principais fornecedores da
constru¢do da Ferrovia Nova Transnordestina. Para os faturamentos
até dezembro de 2012 ha registrado o valor de R$ 225 milhdes na
conta de Fornecedores, o qual inclui servigos questionados e servigos
acatados. Foi instaurado em julho de 2012 um processo arbitral na
Camara de Comércio Internacional (CCI), com o valor estimado de
R$ 177 milhdes na ocasido, cujo requerente pleiteia o recebimento
dos valores faturados acrescidos de multa e juros. A Administragao e
seus consultores juridicos entendem que o risco de perda deste processo
¢ possivel.
Acao Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na
esfera trabalhista, processo n° 0001149-49.2011.5.06.0391 em curso
na comarca de Salgueiro (PE), visa computar na jornada de trabalho as
horas de trajeto, além do cumprimento do intervalo intrajornada e a
concessdao de intervalo para alimentagdo. A estimativa de perda
financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012,
R$ 10.000 (R$ 4.360 em 31.12.2011).
Ac¢do de Indenizacdo, na esfera civel, processo n° 53306-
24.2009.8.06.0001/0, em curso na 18" Vara Civel da comarca de
Fortaleza (CE), visa indenizacdo por acidente ferroviario que vitimou
um empregado e avariou seu caminhdo. A parte contraria requer danos
materiais, lucro cessante e danos morais. A estimativa de perda
financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 2.353
(R$ 2.353 em 31 de dezembro de 2011).
¢ A¢do Ordinaria de cobranga na esfera civel, processo n° 1827150-
11.2011.8.13.0024, em curso na 24* Vara Civel da comarca de Belo
Horizonte (MG), visa o ressarcimento de prejuizos decorrentes de
descumprimentos de obrigagdes contratuais quanto ao pagamento das
horas paradas. A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz,

na data base de 31.12.2012, R$ 3.122 (R$ 3.122 em 31 de dezembro
de 2011).

¢ Acdo na esfera tributaria, processo n° 3596-92.2007.8.10.0001, visa
o reconhecimento da inconstitucionalidade/ilegalidade da cobranga do
ISSQN sobre a cessao do direito de passagem. A estimativa de perda
financeira de risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 3.218
(R$2.308 em 31 de dezembro de 2011).

¢ A¢do na esfera tributaria, processo n° 11108-58.2009.8.10.0001, visa

a declaragdo de nulidade dos autos de infragdo n° 54763000120-9,

54763000122-5, 54763000123-3, 54763000124-1, 54763000110-1,

54763000112-8, 54763000113-6, 54763000114-4, 54763000118-7,

54763000117-9, 54763000130-6, 54763000131-4, 54763000132-2,

54763000125-0, 54763000128-4 ¢ 54763000129-2, que exigem

crédito tributario de ICMS. A estimativa de perda financeira de risco

possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 2.436 (R$ 1.961 em

31 de dezembro de 2011).

Acao Civil Publica movida pelo Ministério Publico do Trabalho, na

esfera trabalhista, processo n° 0001150-34.2011.5.06.0391 em curso

na comarca de Salgueiro (PE), visando o cumprimento das normas de

Seguranga ¢ Medicina do Trabalho. Realizado acordo em janeiro/2012.

A estimativa de perda financeira de risco possivel perfaz, na data base

de 31.12.2012, R$ 50.000.

e Auto de infracdo lavrado para cobranga de suposto recolhimento a
menor de ISS incidente sobre execugdo de obras civeis da constru¢ao da
Ferrovia Transnordestina nos limites do municipio de Custddia-PE e
de Sertania-PE. A estimativa de perda financeira de risco possivel
perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 12.014 e R$ 4.339,
respectivamente.

¢ Auto de Infragdo lavrado para constitui¢do de suposto crédito tributario
de ICMS decorrente da glosa de crédito do imposto no periodo de
janeiro/2004 a dezembro/2008 referente a aquisi¢cdo de 6leo combustivel
utilizado como insumo na prestagdo de servigo de transporte ferroviario
de cargas, em favor de terceiros. A estimativa de perda financeira de
risco possivel perfaz, na data base de 31.12.2012, R$ 6.026.

16. RECEITA DIFERIDA

Refere-se ao saldo dos recursos recebidos pela Companhia em 31 de
dezembro de 2012 no montante de R$ 7.307 (R$ 7.861 em 31 de
dezembro de 2011) pagos pela Intelig Telecomunicagdes Ltda., para a
utilizagdo de faixas de dominio e implantagdo de uma rede de fibra
optica na margem da ferrovia pelo periodo de 26 anos.

17. PATRIMONIO LiQUIDO
a. Capital social
Em 31 de dezembro de 2012, o capital social, subscrito e integralizado,
esta representado por 32.046.612 mil a¢des nominativas (2.521.468
mil agdes em 31 de dezembro de 2011), sendo 23.853.431 mil agdes
ordinarias (1.792.785 mil em 31 de dezembro de 2011) e 8.193181 mil
agoes preferenciais (728.683 mil em 31 de dezembro de 2011), sem
valor nominal.
Em 31 de dezembro de 2012 e de 2011, o capital social, subscrito e
integralizado, estd composto conforme abaixo:

Quantidade de acdes
Taquari Participagdes S.A. 753.324 75.332.420
Companhia Siderurgica do

Nacional - CSN 24.397.350 1.788.051.228
BNDES Participagdes - BNDESPAR 1.658.120  165.812.090
FINOR 513.582 59.124.954
FINAME 261.563 21.062.850
BNDES 1.890.798 154.896.316
VALEC - Engenharia, Construgdes

e Ferrovias S.A. 2.571.875  257.187.500
Demais acionistas 475

32.046.612 2.521.467.833
O aumento de capital ocorrido durante o exercicio de 2012 ocorreu da
seguinte forma:

Em 11 de abril de 2012, o Fundo de Investimento do Nordeste - FINOR
integralizou 51.358.208 novas a¢des nominativas preferenciais, classe
“B”, sem direito a voto, sem valor nominal, com pre¢o de emissdo
unitario de R$ 0,62, perfazendo um aumento total no valor de
R$ 31.842.088,96.

Em 19 de abril de 2012 foi aprovado novo aumento de capital social,
mediante a emissdo de 39.277.037 novas a¢des nominativas preferenciais,
classe “B”, sem direito a voto, sem valor nominal, ao pre¢o de R$ 0,62,
perfazendo um total de R$ 24.351.762,94, as quais foram integralmente
subscritas pelo FINOR em 20 de abril de 2012.

Em 26 de abril de 2012, o Conselho de administragdo aprovou o aumento
de capital com utilizagdo de créditos registrados como Adiantamento
para Futuro Aumento de Capital (AFAC), no valor de RS 184.340.588,60,
mediante a emissao de 297.323.530 agdes ordinarias, nominativas, sem
valor nominal, ao pre¢o unitario de R$ 0,62.
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Em 31 de julho de 2012, o Conselho de administragdo aprovou o aumento
de capital da Companhia, com utilizagdo de créditos registrados como
Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC), no valor de
R$ 183.045.949,24, por meio da emissdo de 295.235.402 de ag¢des
ordindrias, nominativas, sem valor nominal, ao prego unitario de R$ 0,62.

Grupamento de ag¢des

Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 17 de outubro de
2012, foi aprovado o grupamento da totalidade das ac¢des ordinarias e
das agoes preferenciais de emissdo da Companhia, ambas na propor¢ao
de 100 (cem) para 1 (uma), sem que haja qualquer alteragdo no valor
total do capital social ou nos direitos conferidos por essas agdes aos seus
titulares. Conforme deliberado na mesma Assembleia Geral ficou concedido
o prazo de 30 (trinta) dias, contados da publica¢do de aviso aos acionistas,
para que os mesmos, em decorréncia do grupamento, passassem a ser
titulares de menos que 1 ag@o possa, a seu livre e exclusivo critério,
ajustar suas respectivas posi¢des, o que se daria mediante doagdo pela
acionista controladora - Companhia Sidertrgica Nacional - CSN de
1 (uma) agdo de emissdo da Companbhia, ja considerados os efeitos do
grupamento, da respectiva espécie e classe.

Transcorrido o prazo para o ajuste pelos acionistas de suas posi¢des
acionarias, as fracdes de ag¢des que restarem foram canceladas pela
Companhia que colocou a disposi¢ao dos acionistas que tiverem fragdes

canceladas o valor correspondente as mesmas, o qual foi equivalente a
fracao detida pelo acionista multiplicada pelo valor patrimonial da agao
pos-grupamento calculado com base no balango de 30 de junho de 2012:
R$ 55,27 (cinquenta e cinco reais e vinte e sete centavos) por a¢ao/pos-
grupamento.

b. Reservas

e Reserva legal

E constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio
social nos termos do artigo 193 da Lei n°® 6.404/76, até o limite de 20%
do capital social.

* Dividendos

Um montante proposto pela Diretoria e aprovado pelo Conselho de
Administragdo para pagamento de dividendos, sendo que ndo serdo
inferiores a 25% (vinte e cinco por cento) do lucro liquido ajustado, nos
termos do artigo 202 da Lei n° 6.404/76.

¢. Resultado por acdo

O resultado por acdo basico e resultado por ac@o diluido foram calculados
com base no resultado do periodo atribuivel aos acionistas controladores
e nao controladores da Companhia no exercicio de 2012 e a respectiva
quantidade de ag¢des ordinarias e preferenciais neste exercicio,
comparativamente com o exercicio de 2011 conforme o quadro abaixo:

31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo basico por acio Ordinarias Preferenciais Total Total
Prejuizo do exercicio (76.021) (56.578)
Quantidade de agdoes média ponderada durante o ano 2.123.909 794.276 2.918.185 1.876.421
Resultado por agao - basico (por lote de mil agdes) (26,0508) (30,1521)
31/12/2012 31/12/2011
Prejuizo diluido por acéo Ordinarias Preferenciais Total Total
Prejuizo utilizado na apuragao do prejuizo
basico por agdo das operagdes continuadas (76.021) (56.578)
Quantidade média ponderada de agdes ordinarias utilizada
na apuragdo do prejuizo diluido por agdo (*) 2.123.909 794.276 2.918.185 1.876.421
Resultado por agdo - diluido (por lote de mil acdes) (26,0508) (30,1521)

(*) Instrumentos antidiluidores

Os instrumentos abaixo relacionados diminuem os prejuizos por agdo basicos, por isso ndo foram incluidos no calculo do prejuizo por agdo diluido.

Como consequéncia, a quantidade média ponderada de agdes ordinarias
utilizada na apuracdo do prejuizo diluido por agdo foi a mesma utilizada
para o calculo do prejuizo por agdo basico.

2012 2011
Acdes consideradas como emitidas sem
nenhuma contrapartida relacionadas a:
Debéntures 500 478
18. RECEITA LiQUIDA
Receita bruta
31/12/2012 31/12/2011
Receita de servigos de transportes 62.397 59.071
Receita acessorias de servigos de
transporte 2.673 6.991
Receita com direito de passagem 13.443 12.002
Receita com gestdo patrimonial 1.948 1.946
Receita com venda de sucata - -
Receita com operagao portudria - 6.983
Total da receita bruta 80.461 86.993

Deducgoes da receita bruta
31/12/2012 31/12/2011

ICMS (7.913) (6.732)
PIS (1.331) (1.453)
COFINS (6.130) (6.691)
ISS (706) (1.085)
Dedugdes e Abatimentos (73) (429)
(16.153) (16.390)

Receita liquida dos servigos
prestados 64.308 70.603

Composicdo do faturamento por cliente (base volume servico
faturado)

Clientes 31/12/2012 % 31/12/2011 %
Maior cliente 15.778  20% 17.207  20%
2° e 3° maiores clientes 28.631  35% 22.721 26%
Outros 36.052 45% 47.065 54%
Total 80.461 100% 86.993 100%

19. CUSTOS E DESPESAS
Custos
31/12/2012 31/12/2011

Folha de pagamento

13.391 14.411

Material
Servigo 14.412 24.335
Depreciagdo e amortizacdo 18.044 25.315
Total dos custos 64.224 82.539
Despesas com vendas
Folha de pagamento 1.112 1.461
Servigo 1.425 2.725
Depreciagdo e amortizacdo 63 53
Total das despesas com vendas 2.600 4.239
Despesas administrativas
Folha de pagamento 7.332 7.140
Material 3.031 4.508
Servigo 3.483 5.239
Depreciagdo e amortizacdo 1.335 1.763
Total das despesas administrativas 15.181 18.650
QOutras despesas operacionais
Provisao para contingéncias 11.039 6.011
Provisdo para perda provavel de

realizagdo do imobilizado - 3.253
Despesas com arrendamento de bens 46 50
Despesas com concessao 2 3
Baixas de créditos nao dedutiveis 100 379
Multas 625 79
Outras despesas 8.552 7.909
Outras receitas (249) (2.630)
Impostos incidentes sobre outras receitas 2.480 1.346
Total das outras despesas operacionais 22.595 16.400

20. ACORDOS DE CONCESSAO

As concessionarias ferroviarias sdo oriundas, em sua maioria, do processo
de desestatizacdo da extinta Rede Ferroviaria Federal S.A. (RFFSA). O
modelo adotado no processo de desestatizacdo da RFFSA promoveu a
celebragdo de dois tipos de contratos com o poder concedente. Um dos
contratos trata da concessdo dos servigos de transportes ferroviarios de
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cargas e passageiros onde sdo estabelecidas as clausulas para operagao
e os valores de outorga que devem ser pagos ao poder concedente
pela concessionaria. O segundo contrato de arrendamento dos bens
pré-existentes e operados pela RFFSA e trata da vinculagdo destes na
prestagdo dos servigos ferroviarios de transportes de cargas e
passageiros.

Embora existam dois contratos com formas juridicas distintas, a esséncia
econdmica de ambos € uma so, ou seja, a obtengdo do direito de exploragao
do servigo publico de transporte ferrovidrio de cargas e passageiros,
assim devem ser tratados como sendo um so.

O contrato de concessdo ¢ um contrato a executar onde o pagamento da
concessdo ¢ realizado em parcelas fixas pré-definidas ao longo do
contrato, assim como suas obrigagdes, ndo existindo a penalidade
contratual para a descontinuidade provocada pelo concessionario ou a
previsdo de indenizagdo pelos investimentos ndo amortizados, ndo
sendo requerido, desta forma o registro do valor pagar até final da
concessao.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, foi reconhecido no
resultado o montante de aproximadamente R$ 1.937 referente as
parcelas do arrendamento e concessio.

22. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a. Composigio dos saldos
O valor contabil dos ativos e passivos financeiros representa a exposi¢ao
demonstragdes financeiras foi:

21. RESULTADO FINANCEIRO
31/12/2012 31/12/2011

Receitas financeiras

Juros 1.212 12.304
Variagdes cambiais ativas - 21
Outros 7.440 10.032
8.652 22.357
Despesas financeiras
Juros (34.496) (22.358)
IOF (3.116) (1.183)
Comissoes de fiangas bancarias (2.518) (1.412)
Outros (4.251) (2.756)
(44.381) (27.709)
Resultado financeiro (35.729) (5.352)

Conforme mencionado na Nota Explicativa n® 11 e 12 os juros incorridos
e demais encargos financeiros, relativamente a financiamentos obtidos
de terceiros, para constru¢do de bens integrantes do ativo imobilizado
foram capitalizados. O saldo remanescente no resultado refere-se a
financiamentos obtidos de terceiros nao relacionados com imobilizado e
para capital de giro referente a obras ora encerradas.

maxima do crédito. A exposi¢do maxima do risco do crédito na data das

31/12/2012 31/12/2011
Ativos financeiros

Ativos financeiros mantidos até o vencimento 116.725 123.867
Contas a receber de clientes 6.042 6.363
Total 122.767 130.230

Passivos financeiros
31/12/2012
Valor 6 meses 6-12 Mais que
Passivos financeiros ndo derivativos contabil ou menos meses 1-2 anos 2-5 anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 725.560 19.411 20.379 105.529 115.020 465.221
Debéntures 1.803.777 - 81.885 224.805 819.754 677.333
Mutuo 209.276 - 43.127 166.149 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 291.974 290.441 - - - 1.533
Total 3.030.587 309.852 145.391 496.483 934.774 1.144.087
31/12/2011
Valor 6 meses 6-12 Mais que
Passivos financeiros ndo derivativos contabil ou menos meses 1-2 anos 2-5 anos 5 anos
Empréstimos e financiamentos 625.070 31.752 32.300 34.041 271.651 255.326
Debéntures 1.583.593 1.208 65.916 216.507 717.130 582.832
Mutuo 53.418 - - 53.418 - -
Fornecedores e outras contas a pagar 183.046 181.513 - - - 1.533
Total 2.445.127 214.473 98.216 303.966 988.781 839.691

Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia possuia R$ 1 de limite de

cheques especiais, o qual havia sido utilizado no montante R$ 0,97. A

utilizagdo de limite de cheque especial esta incluida como um componente dos equivalentes de caixa.

b. Critérios, premissas e limitacoes utilizadas no cdlculo dos valores
justo.

Aplicagoes financeiras

Para as aplicagdes financeiras, mantidas até o vencimento o valor foi
apurado com base nas cotagdes de mercado desses titulos, que sdo estaveis
considerando as taxas e prazos das aplicagdes.

Contas a receber de clientes

As contas a receber de clientes sdo registradas pelo valor faturado,
incluindo os respectivos impostos diretos de responsabilidade tributaria
da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais sdo
considerados créditos tributarios.

Empréstimos e financiamentos

O valor dos empréstimos e financiamentos estd sendo calculado na data
de 31 de dezembro de 2012 pelo custo amortizado, sendo este o valor
justo desses empréstimos e financiamentos. Dessa forma a Companhia
entende que os valores contabilizados nas demonstragdes financeiras
pelo seu valor contabil, sdo substancialmente similares aos que seriam
obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros
ativos e passivos de longo prazo ndo diferem significativamente de seus
valores contabeis, exceto os valores abaixo.

O valor justo desses instrumentos passivos estd registrado contra o
resultado.

Fornecedores e outras contas a pagar

Os fornecedores sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis
acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos, variagdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.
O valor justo dos instrumentos financeiros ¢ idéntico ao valor contabil
desta forma a Companhia optou por ndo divulgar o quadro comparativo.

c. Risco de crédito

O risco de crédito é o risco de prejuizo financeiro da Companhia caso um
cliente ou contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir
com suas obrigagdes contratuais, que surgem principalmente dos
recebiveis da Companhia de clientes e em aplicagdes financeiras.

A exposi¢do da Companhia ao risco de crédito ¢ influenciada,
principalmente, pelas caracteristicas individuais de cada cliente.
Entretanto, as politicas da Companhia visam minimizar eventuais
problemas decorrentes da inadimpléncia de seus clientes. Esse objetivo ¢
alcancado pela Companhia por meio da seleg¢@o criteriosa da carteira
de clientes.

d. Risco de liquidez

As maturidades contratuais de passivos financeiros, incluindo pagamentos
de juros estimados e excluindo o impacto de acordos de negociagdo de
moedas pela posigdo liquida, estdo apresentadas no quadro nota explicativa
19 a.

e. Risco de taxas de juros

Os resultados da Companhia ndo estdo suscetiveis de sofrer variagdes
significativas decorrentes das operagdes de empréstimos e
financiamentos, visto que as taxas praticadas nessas operagdes possuem
custo fixo ou estdo baseados em TJLP, cuja variacdo ocorre
trimestralmente. A Companhia nio contrata instrumento financeiro
especifico para mitigar esses riscos.

f- Andlise de sensibilidade de variacoes nas taxas de juros

Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer variagdes, nao
significativas, em fungdo dos efeitos da volatilidade da taxa CDI sobre as
aplicagdes financeiras atreladas a essa taxa e da TJLP sobre a parte dos
empréstimos e financiamentos que estdo atrelados a esta taxa.
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31/12/2012 31/12/2011
Ativos em CDI T 132856 = 215.982
Passivos em TJLP 2.231.957 417.156
Para fins de atendimento a Deliberagcdo n° 550 de 17 de outubro de
2008, dado a exposigdo do risco de oscilagdo da cotagdo, a Companhia
apresenta abaixo dois cenarios de variagdo das taxas e os respectivos
resultados futuros que seriam gerados. Sao eles: (i) cenario provavel que
¢ adotado pela Companhia, com CDI a taxa de 9,66% a.a. ¢ TILP a taxa
de 6,00% a.a., (ii) cenario possivel, considerando um aumento e redugao
de 20% sobre as taxas, passando respectivamente, o CDI para 11,59%
a.a. e a TJLP para 7,20% a.a.
Abaixo a demonstra¢do da variagdo das taxas para o exercicio findo em
31 de dezembro de 2012, conforme cenario demonstrado acima:

Cenario Cenario
Variacio positiva Risco provavel possivel
Transacao
Empréstimo em TJLP 2.231.957 TILP a 6% TILP a 4,8%
Receita financeira - 26.783
Aplicagdes Financeiras
em CDI 132.856 CDI a 9,66% CDI a 11,59%
Receita financeira - (2.567)
Cenario Cenario
Variacdo negativa Risco provavel possivel
Transacao
Empréstimo em TJLP  2.231.957 TJLP a 6% TJLP a 7,20%
Despesa financeira - (26.783)
Aplicagdes Financeiras
em CDI 251.603 CDI a9,66% CDI a 7,72%

Despesa financeira - 2.567

23. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os
bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de
uma auditoria de demonstragdes financeiras, consequentemente nao
foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro 2012, a Companhia possui cobertura de seguros
contra riscos operacionais, com o limite maximo de indenizagdo de
R$ 25.000 para danos materiais, R$ 200.000 para responsabilidade civil,
com as respectivas datas de vigéncias: 29 de mar¢o de 2012 a margo de
2013 e 1° de agosto de 2012 a 30 de junho de 2013, e seguro para obras
civis com o limite maximo de indenizagdes de R$ 1 bilhdo e Sub-limite
para danos da natureza de R$ 50.000, com vigéncia até dezembro de
2015, e ainda seguros para veiculos com limite maximo de indenizacao
de danos materiais a terceiros de R$ 500, danos corporais a terceiros de
R$ 1.000 com vigéncia até junho de 2013.

24. SINISTRO

Durante o periodo entre 17 a 20 de junho de 2010, ocorreram fortes
chuvas nos Estados de Pernambuco e Alagoas. Em decorréncia, a linha
Tronco Sul Recife, que liga Cabo (PE) a Porto Real do Colégio (AL),
sofreu danos nos varios trechos, desde o Km 29 até o Km 450, causados
por alagamentos em diversas localidades, afetando a infraestrutura e
superestrutura da malha ferroviaria. A Companhia possui seguro
contratado com a seguradora MAPFRE Vera Cruz Seguradora S.A., cuja
apolice de Risco de Engenharia possui cobertura para perdas em obras
civis em construgao.

Desde o ocorrido foram realizados levantamentos fisicos e diversas
vistorias das areas atingidas pelos peritos designados pela seguradora,
resseguradores e pelos técnicos da Companhia. No final de dezembro de
2012, foi finalizado um acordo entre as partes cuja indenizagdo a ser
recebida pela Companhia até fevereiro de 2013 totaliza R$ 16,5 milhdes.
Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia havia recebido RS 14 milhdes.
Desde entdo, a Companhia vem realizando levantamento para apurar o
valor real do custo do ativo imobilizado atingido e 0 mesmo sera baixado
em suas demonstragdes financeiras ao final da apuragdo, liquido do valor
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recebido de indenizacdo. A expectativa ¢ que este registro ocorra ainda
no primeiro semestre de 2013.

No segundo semestre de 2012, O Governo Federal langou o Programa de
Investimentos em Logistica - Rodovias e Ferrovias, composto por um
conjunto de programas, coordenados pelo Ministério dos Transportes,
juntamente com a ANTT e VALEC, como objetivo principal reduzir os
custos logisticos e melhorar a infraestrutura de transportes, tendo como
uma de suas etapas a priorizagdo da restauracdo de trechos que apresentam
baixa densidade de trafego e de fung¢des importantes no atendimento ao
mercado.

Neste antncio foram incluidos trechos relacionados a malha ferroviaria,
do qual o trecho sinistrado Cabo - Porto foi incluido e devera ser um dos
objetos do programa do Governo Federal. Até o presente nao foi regulado
a forma que este programa sera aplicado, incluindo as condigdes, contra-
partidas, periodo de vigéncia, etc. Quando tal regula¢do for divulgada a
Companhia podera avaliar também os possiveis impactos referentes a
devolug@o dos trechos concedidos em suas Demonstragdes Financeiras.

25. COMPROMISSOS FUTUROS

Tendo em vista a previsdo de inicio das opera¢des comerciais da ferrovia
Nova Transnordestina em 2014, a Administracdo da Companhia vem
envidando esforgos no sentido de firmar contratos de longo prazo junto
aos potenciais clientes. Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia ja
possuia aproximadamente R$ 600 milhdes em contratos assinados para
prestacdo de servigos futuros.

26. TRANSACOES QUE NAO AFETARAM CAIXA

31/12/2012
Capitalizacdo de juros 123.019
Aquisigdo de imobilizado em fornecedores 225.000
Reclassificagdo de “outros passivos circulantes”
para “provisdo para contingéncias” 7.300
Aumento de capital com utilizagdo de créditos
registrados como AFAC 367.386

27. EVENTOS SUBSEQUENTES

A agéncia Nacional de Transportes Terrestres - ANTT promoveu a
revisdo das normas e dos procedimentos contidos no Manual de
Contabilidade do Servigo Publico de Transporte Ferroviario de Cargas e
Passageiros, contendo o plano de contas, instru¢des contabeis e manual
para divulgagdo de informagdes econdmico-financeiras. As orientagdes
contidas no referido manual sdo de aplicacdo compulsoria a partir de 1°
de janeiro de 2013.

Em 25 de janeiro de 2013, o Conselho de Administragdo, aprovou o
aumento de capital social, mediante a emissdo de 89.541 (oitenta e
nove mil, quinhentas e quarenta e uma) novas agdes nominativas
preferéncias, classe B, sem direito a voto, sem valor nominal, ao preco
unitario de R$ 60,58 (sessenta reais e cinquenta e oito centavos),
perfazendo o total de R$ 5.424.393,78 (cinco milhdes, quatrocentos e
vinte quatro mil, trezentos e noventa e trés reais e setenta e oito centavos),
com a participagdo integral nos resultados da sociedade a serem subscritas
pelo Fundo de Investimentos do Nordeste - FINOR.

Em 22 de fevereiro de 2013, foi autorizado pela ANTT, através da
Resolugao 4.042, a cisdo da concessao para exploragdo e desenvolvimento
do servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha Nordeste,
e a cisdo da concessionaria Transnordestina Logistica S.A. com a
consequente constituicdo de duas Companhias abertas, tendo uma por
objeto a operacdo da malha composta pelos trechos Sdo Luiz - Mucuripe,
Arrojado - Cabedelo e Macau - Recife (Malha I) e a outra a constru¢ao
e operagdo da expansdo da malha Nordeste, composta pelos trechos
Missdo Velha - Salgueiro, Salgueiro - Trindade, Trindade - Eliseu Martins,
Salgueiro - Porto de Suape ¢ Missdo Velha - Porto de Pecém (Malha II).
Adicionalmente, nesta mesma Resolugdo, a ANTT considera que o prazo
original da concessdo ¢ insuficiente para amortizar os investimentos a
serem feitos para viabilizagdo das obras dos novos ramais da malha
nordeste, implicando a necessidade de prorrogagdo do prazo original da
concessao, dentro das limitagdes previstas na contrato de concessdo
original.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Administradores da
Transnordestina Logistica S.A. - Fortaleza - CE

Examinamos as demonstragdes financeiras da Transnordestina Logistica
S.A. (“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31
de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administragdo sobre as demonstragdes financeiras
A Administragdo da Companhia ¢é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentacdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International Accounting Standard
Board - IASB” e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras
livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude
ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estdo livres de
distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo avaliagdo dos riscos de distorgdo
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada
por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagao
das demonstra¢des financeiras da Companhia para planejar os
procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas
ndo para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia dos controles
internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequagdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagao
da apresentagdo das demonstra¢des financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras anteriormente referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao

patrimonial e financeira da Transnordestina Logistica S.A. em 31 de
dezembro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e com as normas internacionais de relatorio
financeiro (IFRSs) emitidas pelo “International Accounting Standard
Board - TASB”.

Enfase

As demonstragdes financeiras acima referidas foram preparadas
considerando a continuidade normal dos negocios da Companhia. A
recuperagdo dos valores registrados no ativo imobilizado depende do
sucesso das operagdes futuras da Companhia, bem como, do suporte
financeiro dos acionistas e/ou recursos de terceiros até que as operagdes
se tornem rentaveis. Nossa conclusdo ndo esta ressalvada em fungdo
desse assunto.

Outros assuntos

Demonstracdes financeiras de 2011

As demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro
de 2011, apresentados para fins de comparacgdo, foram anteriormente
examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério
datado de 16 de margo de 2012 com paragrafo de énfase relacionado a
continuidade dos negocios da Companhia.

Demonstracdo do valor adicionado

Examinamos, também, a demonstragdo do valor adicionado (DVA) para
o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparada sob a
responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentagio é
requerida pela legislagdo societaria brasileira para Companhias abertas e
considerada informagdo suplementar pelas normas internacionais de
relatorio financeiro (“International Financial Reporting Standards -
IFRS”), que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essa demonstragao
foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos
anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada,
em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

Fortaleza, 26 de margo de 2013

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC 2SP 011.609/0 - 8 “F” CE

Ruti Amaral Ramos Bomfim

Contadora

CRC 1RJ 048.044/0-8 “T” BA “S” CE

Deloitte.
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