< == NAMISA
ol

NACIONAL MINERIOS S/A

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2
RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢es legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragdes Contabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, acompanhadas das Notas Explicativas.
Congonhas, 20 de abril de 2012. A Administragio

BALANCOS PATRIMONIALIS - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 ( Em milhares de reais)

Nota C lidad Controladora Nota C lidad Controladora
ATIVO Explicativa 31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010 PASSIVO Explicativa 31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 6 3.059.805 2.727.904 431.574 1.916.489 Empréstimos ¢ financiamentos 14 4.598 46.672 146.113 148.228

Contas a receber de clientes 8 266.838 481.651 55.560 96.618 Fornecedores ) 152.431 106.306 152.431 106.306

Estoques 9 254.794 233.333 254.794 233.333 Adiantamentos de clientes B 12.977 1

Adiantamentos a fornecedores 7 449.702 354.460 449.702 354.460 Sa_lanos, provisdes e contribuigdes sociais 7.814 4.244 7.545 4.228

Impostos a recuperar 101.479 103.642 101.479 103.642 g}b}é‘f’s o m"lhcr‘ " ' 032-22‘3‘ 9;; ‘2;2 | 032'2;2 9;2-222

fth . ) 353 43 ! ividendos propostos .036. . .036. .
Empréstimos ¢ recebiveis 7 18.645 3320 18.433 34927 Provisio para contingéncias 15 11.163 10.096 11.163 10.096
Outros 4.279 1.264 4.051 1.238 O .
4.155.542 3.937.574 1.315.593 2.740.707 Obrigagdes contratuais 7 6.107 63.256 6.107 63.256
Niio circulant - Outras contas a pagar 21.812 34.210 10.779 10.999
SO crou ante 1.260.069 1.273.436 1.377.228 1.351.711
Realizavel a longo prazo Nio circulante
Adianytatlnentos a tbryegedores 7 7.736.132 7.572.309 7.736.132 7.572.309 Exigivel a longo prazo
Empréstimos e recebiveis 7 63.777 56.651 Empréstimos e financiamentos 14 298.274 1.454.395 298.274 1.579.360
Impostos diferidos 10 611.159 939.487 611.159 939.487 Outras contas a pagar 9.078 1.209 9.060 1.113
Impostos a compensar 8.513 1.587 8.513 1.587 307.352 1.455.604 307.334 1.580.473
Outros 2.853 387 2.795 217 Patriménio liquido
. 8.422.434 8.570.421 8.358.599 8.513.600 Capital social 16 1.173.954 1.173.954 1.173.954 1.173.954
Investimentos 11 171.760 171.760 3.193.233 1.629.121 Reservas de capital 8.099.745 8.099.745 8.099.745 8.099.745
Imobilizado 12 354.068 198.857 353.520 198.328 Ajustes acumulados de conversio 161.637 (188.499) 161.637 (188.499)
Intangivel 13 578.542 578.546 578.542 578.546 Reservas de lucros 2.679.589 1.642.918 2.679.589 1.642.918
9.526.804 9.519.584 12.483.894 10.919.595 12.114.925 10.728.118 12.114.925 10.728.118
13.682.346 13.457.158 13.799.487 13.660.302 13.682.346 13.457.158 13.799.487 13.660.302
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAC()ES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 DE:MONSTRAC()ES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
( Em milhares de reais, exceto o lucro por ago) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 ( Em milhares de reais)
Nota Ci lidad Controladora Consolidado Controladora
Explicativa 2011 2010 2011 2010 ) » . 2011 2010 2011 2010
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Receita operacional liquida 18 3.766.712 2.937.169 2.487.125 1.787.078 Lucro liquido do exercicio 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270
. Ajustes para reconciliar o lucro liquido do exercicio com os recursos

Custos dos produtos vendidos (1.646.011) (1.109.067) (1.643.324) (1.107.624) provenientes das atividades operacionais:

- VariagGes monetarias e cambiais liquidas 375.399 (77.527) 46.635 (26.851)

Lucro bruto 2.120200 1.828.102 843.801 679454 - Provisdo para encargos sobre empréstimos e financiamentos 60.063 132.276 67.345 145.692
Outras receitas (despesas) operacionais - Depreciagao/exaustao/amortizagao 10.295 7.998 10.156 7.937
- Resultado na baixa e alienag@o de bens 2.024 1.914

Vendas 19 (616.045) (450.759) (523.419) (403.708) - Resultado de participagdes societarias (1.213.976) (1.116.125)

. . . - Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 326.828 302.819 326.828 302.819

Gerais e administrativas 19 (46.343) (40.321) (41.435) (36.179) - Provisdo de vendas a termo 59.361 (1.453)

S - Juros ativos (964.072) (934.014) (964.056) (934.014)

Outras receitas operacionais 19 3.963 14.459 4.669 14.655 - Dividendos a receber MRS (12.422) (10.422) (12.422) (10.422)

sults § ivaléncia patri i - Outras provisdes 247.321 33.591 150.462 49.378

Resultado da equivaléncia patrimonial 11 1.213.974 1.116.236 . ' o 2.176.118 1.410.562 484317 375.598
Resultado antes do resultado fi iro e imp 1.462.276 1.351.481 1.497.590 1.370.458 (Aumento) diminui¢do nos ativos operacionais:

- Contas a receber 130.470 (215.532) 43.583 121.623

Receitas financeiras 20 1.143.786 1.130.948 1.115.714 1.125.715 - Estoques (37.689) (65.094) (38.367) (65.094)

. . - Adiantamento a fornecedores (6.948) 18.280 (6.948) 18.280

Despesas financeiras 20 (63.602) (133.523) (70.853) (146.916) - Impostos a recuperar (7.415) (40.986) (7.415) (40.986)

I - - - Juros recebidos 326.968 316.343 326.968 316.343
Variagao monetaria e cambial liquida 20 (39.491) 19.353 (39.482) 18.967 . Dividendostieaepidns 10.422 14.386 10.422 14.386
S g R . - Outros ativos 58 (3.244) 293 (3.068)
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicio social 2.502.969 2.368.259 2.502.969 2.368.224 y- . o 415.866 24153 328.536 361.484

Imposto de renda e contribuigdo social correntes 10 (102.796) (111.804) (102.796) (111.769) Aumento (diminui¢do) nos passivos operacionais:

- Fornecedores 221.277 391.633 276.689 397.403
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 10 (326.828) (301.185) (326.828) (301.185) - Salarios e encargos sociais 3.571 1.328 3.317 1.312
- Tributos (29.571) (14.564) (29.597) (14.616)
Lucro liquido do exercicio 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270 - Adiantamento a clientes (15.115) (15.116)
Resultado atribuivel aos acionistas controladores 2073345 1955270 2073345 1.955.270 i f,‘;rs(;isv'gzgc‘fmmgemes (9&?‘9‘23 G “?g:fgg 6313
. . o . - Outros passivos (27.710) (11.015) (12.376) (4.938)
Quantidade de agdes ao final do exercicio (em milhares) 16 475.067 475.067 65.029 266.028 127.460 277.806
Lucro basico por agiio - R$ 17 4,36 4,12 Caixa liquido pr das atividades operaci 2.657.013 1.700.743 940.313 1.014.888
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. - Incorporagao de partes relacionadas 2.003
N - Imobilizado (159.336) (76.168) (159.189) (75.813)
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (159.336) (76.168) (159.189) (73.810)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais) Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
- Captagdes de novos empréstimos e financiamentos 10.360 10.360
Consolidado Controladora - Pagamentos de empréstimos e financiamentos (1.198.501) (17.278) (1.298.764) (92.045)
2011 2010 2011 2010 - Dividendos pagos (977.635) (458.564) (977.635) (458.564)
Caixa liquido (usado nas) proveniente das atividades de financiamentos (2.165.776) (475.842) (2.266.039) (550.609)
- . Aumento de caixa e equivalentes de caixa
Resultado liquido do periodo 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270 No inicio do exercicto 2.727.904 1579171 1.916.489 1.526.020
Outros resultados abrangentes No fim do exercicio 3.059.805 2.727.904 431.574 1.916.489
» . N N . 331.901 1.148.733 (1.484.915) 390.469
Diferengas cambiais de conversdo de operagdes no exterior 350.136 (68.487) 350.136 (68.487) Informacdes adicionais:

- Imposto de renda e contribuigdo social pagos 2.725 50.575 2.725 50.575

Resultado abrangente total 2.423.481 1.886.783 2.423.481 1.886.783 - Compensagdo de juros a receber de partes relacionadas com
Resultado abrangente atribuivel aos: fornecedor (contrato de pré-pagamento com a CSN) 397.197 325.974 397.197 325.974

- Dividendos propostos 1.036.673 977.635 1.036.673 977.635

Acionistas controladores 2.423.481 1.886.783 2.423.481 1.886.783 - Dividendos a receber (25% minimo obrigatério) 12.422 10.422 12.422 10.422

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAC()ES DAS MUTAC()ES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 ( Em milhares de reais)
Outros resultados
Reserva de capital Reservas de lucros abr Lucros ac lad
Capital Agio na emissiao Reserva especial de Lucros Ajustes acumulados Ajustes Lucros

social de acdes Agio na incorporagiio Legal Investi a realizar de conversio IFRS lad Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.173.954 6.707.886 1.391.859 57.819 530.758 (120.012) 76.705 9.818.969
Lucro liquido do exercicio 1.955.270 1.955.270
Outros resultados abrangentes

Ajustes acumulados de conversao (68.487) (68.487)
Destinagdes:

Reserva legal 97.764 (97.764)

Reserva de lucros a realizar 956.577 (76.705) (879.871)

Dividendos propostos (R$ 2,0579 por agao) (977.635) (977.635)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.173.954 6.707.886 1.391.859 155.583 530.758 956.577 (188.499) 10.728.117
Lucro liquido do exercicio 2.073.345 2.073.345
Outros resultados abrangentes

Ajustes acumulados de conversao 350.136 350.136
Destinagdes:

Reserva legal 103.667 (103.667)

Reserva de investimento 933.005 (933.005)

Dividendos propostos (R$ 2,1821 por agao) (1.036.673)  (1.036.673)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.173.954 6.707.886 1.391.859 259.250 1.463.763 956.577 161.637 12.114.925

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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[N CONTEXTO OPERACIONAL

A Nacional Minérios S.A., (“NAMISA”) ou (“Companhia”), constituida em novembro de
2006 tem por objeto principal a comercializagdo de minério de ferro préprio e adquirido
de mineradoras ou de outras empresas do segmento, tendo como foco principal a venda
para o mercado externo. Suas principais operagdes sio desenvolvidas nos municipios de
Congonhas, Ouro Preto, Itabirito, Rio Acima e Nova Lima estado de Minas Gerais, e em
Ttaguai, estado do Rio de Janeiro.

Em julho de 2007 a NAMISA adquiriu as a¢des da mineradora Companhia de Fomento
Mineral e Participagdes - (“CFM”), com capacidade instalada de produgdo de cerca de
6 milhdes de toneladas de minério de ferro por ano e, em 30 de margo de 2008, incorporou
o acervo liquido da CFM no montante de R$30.838 pelo valor contabil.

Em abril de 2008, a NAMISA adquiriu 100% das ag¢des da Inversiones CSN Espanha
S.L. (“CSN Espanha”) que tem como controlada a Namisa Madeira Lda. (‘NMSA”).
As atividades da NMSA sio a comercializagao de minério de ferro, operagdes financeiras
e participagdes societarias.

Em novembro de 2008 a controladora Companhia Sidertrgica Nacional (“CSN”)
capitalizou na NAMISA, 10% (dez por cento) das agdes preferenciais classe A, ndo
conversiveis da MRS Logistica pelo montante de R$172 milhdes, conforme boletim de
subscri¢do e laudo de avaliagio das agdes de emissao da MRS.

Em dezembro de 2008, a CSN alienou 2.271.825 agdes do capital votante da NAMISA
para a empresa Big Jump Energy Participagdes S.A. (“Big Jump”), cujos acionistas, a
época, eram as empresas Itochu Corporation, JFE Steel Corporation, Nippon Steel
Corporation, Sumitomo Metal Industries Ltd., Kobe Steel Ltd., Nisshin Steel Co. Ltd.
(denominados "BJIOC”) e Posco (coletivamente denominadas “Consoércio Asiatico™).
Subsequentemente a essa venda a Namisa emitiu novas acdes que foram integralmente
subscritas e integralizadas na sua totalidade pela Big Jump, em dinheiro, no valor total de
US$3.041.473 mil correspondentes a R$7.286.154, sendo R$578.268 referentes a aumento
de capital e R$6.707.886 referentes a agio na subscri¢ao de novas agoes.

Em 30 de julho de 2009 foi concluida a incorporagio da Big Jump pela Namisa e,
consequentemente, o beneficio fiscal de R$1.391.859 originario da amortiza¢do do agio
de R$4.093.703 registrado pela Big Jump quando da aquisi¢do de 40% de participagdo
na Namisa em 30 de dezembro de 2008 foi reconhecido no ativo da Companhia em
contrapartida a reserva de capital conforme estabelecido na Instru¢ao CVM n° 349/01.
Adicionalmente, o capital social da Companhia foi aumentado em R$262, representado
pela emissio de 14.720 novas agdes ordinarias sem valor nominal, passando o capital
social da Namisa a ser representado por 475.067.405 agdes ordinarias, sem valor nominal,
e equivalente a R$1.173.954.

Em outubro de 2009, a denominagao social da CSN Espanha foi alterada para Namisa
International Minérios, S.L.U. e a de sua controlada NMSA foi alterada para Namisa
Europe Lda.

Com o intuito de simplificar sua estrutura organizacional, a Companhia optou por
incorporar as subsidiarias integrais MG Minérios S.A. e Pelotizagdo Nacional S.A., em
30 de dezembro de 2010.

Em julho e novembro de 2011, respectivamente, a Nippon Steel e a Sumitomo Metal
Industries, até entdo integrantes do consorcio BJIOC, alienaram sua participagao para
os demais integrantes. Com a entrada da nova acionista China Steel Corp. (CSC), a nova
estrutura societaria da Namisa passou a ter a seguinte configuragao: CSN 60%, BJIOC
32,52%, Posco 6,48% e CSC 1%.

Com o objetivo de reestruturar suas atividades internacionais, em novembro de 2011 a
controlada Namisa International Minérios, S.L.U adquiriu 100% das agdes da empresa
Aloadus Handel GmbH em Viena, Austria.

BASE DE PREPARACAO

(a) Declaragio de conformidade

As presentes demonstragdes financeiras incluem:

* As demonstragoes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas
Internacionais de Relatorios Financeiros (“IFRS”) emitidas pelo International
Accounting Standards Board (“IASB”) e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil (BRGAAP); e

As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com
o BRGAAP. As demonstragdes financeiras individuais da controladora diferem das
IFRS aplicaveis para demonstragdes financeiras individuais em fung¢éo da avaliagio
dos investimentos em controladas serem pelo método de equivaléncia patrimonial no
BRGAAP, enquanto para fins de IFRS ha exigéncia de adotar o método de custo ou
valor justo.

Contudo, nao ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado e
o patrimonio liquido e resultado da entidade controladora em suas demonstragdes
financeiras individuais. Assim sendo, as demonstragdes financeiras consolidadas e as
demonstragdes financeiras individuais estao sendo apresentadas em um unico conjunto
de demonstragdes financeiras.

A emissdao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada na
Reunido da Diretoria Executiva realizada em15 de margo de 2012.

(b) Base de mensuragio

As demonstragodes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base
no custo historico com excegao dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos
patrimoniais:

« Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

* Os instrumentos financeiros nao-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do

resultado;

* Os ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo por meio do
resultado.

(c) Moeda fi 1 e moeda de ap ¢a

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sdo apresentadas em
Real, que ¢ a moeda funcional da Controladora. Todas as informagdes financeiras
apresentadas em Real foram arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando
indicado de outra forma.

Na subsidiaria integral Namisa International, a Administra¢do da Companhia julgou
que sua moeda funcional ¢ Dolar Norte-Americano e para fins de apresentacao, foi
convertido para Reais, tendo seu efeito reconhecido em conta de resultados abrangentes
no patriménio liquido.

(d) Uso de estimativas e julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as
normas “IFRS” e “BRGAAP” exige que a Administragio faga julgamentos, estimativas e
premissas que afetam a aplicagido de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.
Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. O resultado com as revisoes das
estimativas e premissas sdo reconhecidos no periodo em que as revisdes ocorrem.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco
significativo de resultar em um ajuste material dentro do proximo exercicio financeiro
estao incluidas nas notas explicativas.

« Nota 10 - Imposto de renda e contribuigdo social;

* Nota 13 - Provisdes para contingéncias.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os periodos apresentados nessas demonstragdes financeiras individuais
e consolidadas.

(a) Base de consolidagio

i. Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sao incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas a partir da data em que o controle se inicia até a data em que o controle
deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estao alinhadas com as politicas
adotadas pela Companhia.

Nas demonstragdes financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras
das controladas sao reconhecidas através do método de equivaléncia patrimonial.

Nacional Minérios S.A.
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ii. Transacdes eliminadas na lidaga

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes
intragrupo, sdo eliminados na preparagdo das demonstragdes financeiras consolidadas.
Ganhos ndo realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrado
por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na propor¢do da
participagdo da companhia na investida. Prejuizos néio realizados sdo eliminados da
mesma maneira como sao eliminados os ganhos néo realizados, mas somente até o ponto
em que nao haja evidéncia de perda por redugdo ao valor recuperavel.

iii. Perda de controle

Quando da perda de controle, a Companhia desreconhece os ativos e passivos da
subsidiaria, qualquer participagdo de ndo-controladores e outros componentes
registrados no patrimonio liquido referentes a esta subsidiaria. Qualquer ganho ou
perda originado da perda de controle é reconhecido no resultado. Se a Companhia
retém qualquer participagdo na antiga subsidiaria, entdo esta participagdo ¢ mensurada
pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle. Subsequentemente, esta
participagdo ¢ mensurada através da utilizagdo da equivaléncia patrimonial em
associadas ou pelo custo ou valor justo em um ativo disponivel para venda, dependendo
do nivel de influéncia retido.

(b) Moeda estrangeira

i. Controladas

Transagdes em moeda estrangeira sao convertidas para as respectivas moedas funcionais
das entidades da Companhia pelas taxas de cambio nas datas das transagdes. Ativos
e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de
apresentagdo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada
naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios ¢ a diferenga entre o custo
amortizado da moeda funcional no comego do periodo, ajustado por juros e pagamentos
efetivos durante o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio
no final do periodo de apresentagio. Ativos e passivos ndo monetarios denominados em
moedas estrangeiras que sao mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda
funcional a taxa de cambio na data em que o valor justo foi apurado. As diferencas de
moedas estrangeiras resultantes na reconversio sao reconhecidas no resultado. Itens ndo
monetarios que sejam medidos em termos de custos historicos em moeda estrangeira sao
convertidos pela taxa de cimbio apurada na data da transagao.

ii. Operagdes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior, incluindo agio e ajustes de valor justo
resultantes na aquisi¢io, sdo convertidos para Real [moeda funcional] as taxas de cimbio
apuradas na data de apresentagdo. As receitas e despesas de operagdes no exterior, sao
convertidas em Real as taxas de cAmbio apuradas nas datas das transagdes.

As diferengas de moedas estrangeiras sao reconhecidas em outros resultados abrangentes,
e apresentadas no patrimonio liquido. Entretanto se a controlada nao for uma controlada
integral, entdo a parte proporcional da diferenga de conversio ¢ atribuida aos acionistas
nao controladores. Quando uma operagdo no exterior (controlada, associada ou entidade
controlada em conjunto) ¢ alienada, o valor registrado em conta de ajuste acumulado de
conversdo ¢ transferido para resultado como parte do resultado na alienagdo. Quando da
alienagdo parcial de uma controlada que inclua uma operagao no exterior, a propor¢ao
pertinente de tal valor acumulado ¢ reatribuido & participagdo ndo controladora. Em
quaisquer outras alienagdes parciais de operagao no exterior, a proporgao pertinente ¢
reclassificada para lucro ou prejuizo.

Ganhos ou perdas cambiais resultantes de item monetario a receber de, ou a pagar a
uma operagao no exterior, cuja liquidacao nao tenha sido nem planejada nem tenha
probabilidade de ocorrer no futuro previsivel e cuja esséncia seja considerada como
fazendo parte do investimento liquido na operagdo no exterior (associada ou entidade
controlada em conjunto), sio reconhecidos em outros resultados abrangentes.

Estas variagdes cambias sdo reconhecidas no resultado das demonstragdes financeiras
individuais da controladora ou da controlada.

(c) Instrumentos financeiros

i. Ativos financeiros

Ativos financeiros ndo derivativos

A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depositos inicialmente na data em
que foram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados
pelo valor justo por meio do resultado) sio reconhecidos inicialmente na data da
negociagdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais
do instrumento.

A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos
fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os direitos ao
recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao
no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro sao
transferidos. Eventual participagdo que seja criada ou retida pela Companhia nos ativos
financeiros sdo reconhecidos como um ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sio compensados e o valor liquido apresentado no
balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal de
compensar os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar o
ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Companbhia classifica os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias:
ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, investimentos
mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis
para venda.

Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja
classificado como mantido para negociagao e seja designado como tal no momento do
reconhecimento inicial.

Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a
Companhia gerencia tais investimentos ¢ toma decisdes de compra e vendas baseadas
em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de
investimentos da Companhia. Os custos da transag¢ao, apos o reconhecimento inicial, sio
reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo
por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses
ativos sao reconhecidas no resultado do exercicio.

Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem
instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados como disponiveis
para venda.

Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sio ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que
nao sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor
justo acrescido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apos o reconhecimento
inicial, os empréstimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através do método
dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por redugao ao valor recuperavel.

Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com
vencimento original de trés meses ou menos a partir da data da contratagdo. Os quais
sdo sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e sdo utilizadas na gestao das
obrigagdes de curto prazo.

ii. Passivos financeiros nio derivativos

Os passivos financeiros (incluindo passivos designados pelo valor justo registrado no
resultado) sao reconhecidos inicialmente na data de negociagdo na qual a Companhia
se torna uma parte das disposigdes contratuais do instrumento. A Companhia baixa
um passivo financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas
ou vencidas.

Os ativos e passivos financeiros ndo derivativos sdo compensados e o valor liquido é
apresentado no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o
direito legal de compensar os valores e tenha a intengéo de liquidar em uma base liquida
ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transagio atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, esses passivos
financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e
financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Capital social

Acgdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais
diretamente atribuiveis a emissdo de acdes e opgdes de agdes sdo reconhecidos como
dedugao do patrimoénio liquido, liquido de quaisquer efeitos tributarios. Os dividendos
minimos obrigatorios conforme definido em estatuto sio reconhecidos como passivo.

(d) Imobilizado

i. Reconhecimento e mensuragiio

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construgio,
deduzido de depreciagio acumulada e perdas de redugdo ao valor recuperavel
(impairment) acumuladas.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de um ativo.

O custo de ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mao de
obra direta, quaisquer outros custos para colocar o ativo no local e condigao necessarios
para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragdo, os
custos de desmontagem e de restauragao do local onde estes ativos estdo localizados, e
custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento ¢
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas uteis, elas sdo registradas
como itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagao de um item do imobilizado sio apurados pela comparagido
entre os recursos advindos da alienagdo com o valor contabil do imobilizado, e sido
reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

ii. Custos subsequentes

O custo de reposi¢ao de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil
do item caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do
componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma
confiavel. O valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro ¢ baixado.
Os custos de manutengdo no dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado
conforme incorridos.

iii. Depreciacio

A depreciag@o ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que é o custo de um ativo, ou
outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A depreciagao ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagio as
vidas tteis estimadas de cada parte de um item do imobilizado e a exaustdo das jazidas ¢
calculada em func@o do volume de minério extraido em relagio a reserva lavravel, ja que
esse método é o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econémicos futuros
incorporados no ativo. Terrenos nao sao depreciados.

Os métodos de depreciagdo, as vidas uteis e os valores residuais serdo revistos a cada
encerramento de exercicio financeiro e eventuais ajustes sao reconhecidos como mudanga
de estimativas contabeis.

(e) Ativos intangiveis

i Agio

O agio resultante na aquisi¢ao de controladas ¢ incluido nos ativos intangiveis.

Quanto as aquisi¢oes anteriores a 01 de janeiro de 2009, o agio é incluido baseando-se em
seu custo atribuido, que representa o valor registrado de acordo com as praticas contabeis
anteriormente adotadas, ajustado para a reclassificagdo de determinados intangiveis.

ii. Mensuracdes subsequentes

O 4gio ¢ medido pelo custo, deduzido das perdas por redugdo ao valor recuperavel
acumuladas.

Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis
finitas sio mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por
redugdo ao valor recuperavel acumuladas.

iv. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros
beneficios economicos incorporados no ativo especifico aos quais se relacionam. Todos os
outros gastos sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

v. Amortiza¢io

Amortizagio é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo,
deduzido do valor residual.

A amortizagdo é reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagiao
as vidas uteis estimadas de ativos intangiveis, que nao agio, a partir da data em que estes
estdo disponiveis para uso, ja que esse método ¢ o que mais perto reflete o padrao de
consumo de beneficios econémicos futuros incorporados no ativo.

(f) Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido.
O custo dos estoques ¢ baseado no principio do custo médio e inclui gastos incorridos na
aquisi¢ao de estoques, custos de produgio e transformagio e outros custos incorridos em
trazé-los as suas localizagdes e condigdes existentes. No caso dos estoques de produtos
acabados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricagio baseado na
capacidade operacional normal.

Os estoques de minério sdo reconhecidos a partir do momento em que ha extragao fisica
do minério.

(g) Ativos nio financeiros

Os valores contabeis dos ativos nio financeiros da Companhia, que ndo os estoques e
imposto de renda e contribuigao social diferidos, sdo revistos a cada data de apresentagao
para apurar se ha indica¢do de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagdo,
entdo o valor recuperavel do ativo é determinado. No caso de agio e ativos intangiveis
com vida util indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento que ainda ndo estejam
disponiveis para uso, o valor recuperavel ¢ estimado todo ano na mesma época.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em
uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa
futuros estimados sao descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto
antes de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o
valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sdo agrupados
no menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sio em grande
parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos de ativos (a “unidade
geradora de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do agio, o montante
do agio apurado em uma combinac¢io de negocios ¢ alocado a UGC ou ao grupo de
UGCs para o qual o beneficio das sinergias da combinagdo ¢ esperado. Essa alocagdo
reflete o menor nivel no qual o agio ¢ monitorado para fins internos e ndo ¢ maior que um
segmento operacional determinado de acordo com o IFRS 8 e o CPC 22.

Uma perda por redugio ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um
ativo ou sua UGC exceda seu valor recuperavel estimado. Perdas de valor sao reconhecidas
no resultado. Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGCs sdo alocadas inicialmente
para reduzir o valor contabil de qualquer agio alocado as UGCs, e entdo, se ainda houver
perda remanescente, para reduzir o valor contabil dos outros ativos dentro da UGC ou
grupo de UGCs em uma base pro-rata.

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel relacionada a agio nao ¢ revertida. Quanto
a outros ativos, as perdas de valor recuperavel reconhecidas em periodos anteriores sao
avaliadas a cada data de apresentagdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou nao mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha
havido uma mudanca nas estimativas usadas para determinar o valor recuperavel.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel ¢ revertida somente na condi¢do em que
o valor contabil do ativo ndo exceda o valor contabil que teria sido apurado, liquido de
depreciagdo ou amortizagao, caso a perda de valor nio tivesse sido reconhecida.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

(h) Provisdes

Uma provisao ¢ reconhecida, em fungéo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagio legal ou construtiva que possa ser
estimada de maneira confiavel, e ¢ provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas
através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto
ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

(i) Receita operacional liquida

Venda de minério

A receita operacional da venda de minério no curso normal das atividades é medida pelo valor justo da contraprestagio recebida ou a
receber. A receita operacional ¢ reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes
a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econémicos financeiros fluirdo para
a entidade, de que os custos associados e a possivel devolugdo de produtos pode ser estimada de maneira confiavel, de que nao haja
envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurada de maneira confiavel. Caso seja
provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, entdo o desconto é reconhecido como uma
redugdo da receita operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condigdes individuais do contrato de venda. Para venda
de minério, a transferéncia normalmente ocorre mediante a transposi¢ao das mercadorias da amurada do navio no porto do vendedor.
(§) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, pré-pagamentos com partes relacionadas, receita de
dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e a receita de juros ¢ reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito da Companhia em
receber 0 pagamento ¢é estabelecido. As distribuigdes recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor
do investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisdes, variagdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas por redugdo ao valor recuperavel
(impairment ) reconhecidas nos ativos financeiros. Custos de empréstimo que ndo sdo diretamente atribuiveis a aquisigéio, construgiao ou
produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos. Os ganhos e perdas cambiais sdao
reportados em uma base liquida.

(k) Imposto de renda e contribui¢io social

O imposto de renda e a contribuigdo social do exercicio corrente e diferido sdo calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribui¢@o social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagdo de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigao
social, limitada a 30% do lucro real.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinag@o de negocios, ou itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente ¢ 0 imposto a pagar ou compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data da apresentagdo das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a
pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido ¢ reconhecido com relagao as diferengas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagao.

O imposto diferido nao é reconhecido para as seguintes diferengas temporarias: o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma
transagao que ndo seja combinagio de negocios e que nao afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e diferengas
relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas quando seja provavel que elas nao revertam num futuro previsivel.
Além disso, imposto diferido ndo ¢ reconhecido para diferengas temporarias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de agio. O
imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se
nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes financeiras.

Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se
relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao.

Um ativo de imposto de renda e contribui¢@o social diferido ¢ reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias
dedutiveis nao utilizadas quando ¢ provavel que lucros futuros sujeitos a tributagao estarao disponiveis e contra os quais serdo utilizados.
(1) Novas normas e interpretagdes ainda nio adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB ainda néo entraram em vigor para o exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2011, sendo essas:

+ IFRS 9 - Instrumentos Financeiros";

IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas';

IFRS 11 - Acordos de Participagao;

IFRS 12 - Divulgagdes de Participagdes em Outras Entidades";

IFRS 13 - Mensuragao do Valor Justo";

Modificagdes a IAS 1 - Apresentagao dos Itens de Outro Resultado Abrangente®;

Modificagdes a IAS 12 - Impostos Diferidos - Recuperagdo dos Ativos Subjacentes®;

* IAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregados”;

* TAS 27 (revisada em 2011) - Demonstragdes Financeiras Separadas’;

« IAS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Coligadas e Joint Ventures";

« IFRIC 20 - Custos de Remogao na Fase de Produgdo de uma Mina de Superficie®”;

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2013.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de julho de 2012.

(3) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2012.

Estes Standards, emendas e interpretagdes sao efetivos para os periodos anuais iniciados a partir de 2012 e 2013, e nao foram aplicados
na preparagio destas demonstragdes financeiras. E esperado que nenhum desses novos Standards tenha efeito material sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia exceto pelo IFRS 9 Financial Instruments que pode modificar a classificacido e mensuracdo de
ativos financeiros mantidos pela Companhia, e pelos IFRS 10, IFRS 11 e IFRS 12, os quais podem ter impacto nas entidades atualmente
consolidadas e/ou consolidadas proporcionalmente pela Companhia. A Companhia ndo espera adotar esse standard antecipadamente e
o impacto de sua adogdo ainda nao foi mensurado.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe expectativa de que o faca antes da data
requerida de sua entrada em vigor. A adogao antecipada dos pronunciamentos do IFRSs esta condicionada a aprovagdo prévia em ato
normativo da Comissao de Valores Mobiliarios e/ou Conselho Federal de Contabilidade.

DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

(a) Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos, excluindo obras em andamento, mas incluindo recebiveis de contratos de concessdao
de servigos, ¢ estimado como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentagdo. Esse valor justo ¢ determinado para fins de divulgagao.

(b) Passivos financeiros niio derivativos

O valor justo, que ¢ determinado para fins de divulgagio, é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros,
descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresenta¢io das demonstragoes financeiras. Quanto ao componente
passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado ¢ apurada por referéncia a passivos semelhantes que nao
apresentam uma opgio de conversao.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

As demonstragoes financeiras consolidadas incluem as seguintes controladas direta e indiretamente:

Participacio no capital social (%)

Empresas 31/dez/2011 31/dez/2010 Atividades principais

Participagiio direta:

Consolidagio integral

Namisa International Minérios, S.L.U. 100,00 100,00 Operagdes financeiras, comercializagio
de produtos e participagdes societarias

Participa¢io indireta:

Consolidagio integral

Namisa Europe, LDA. 100,00 100,00 Comercializag¢do de minérios, produtos

sidertrgicos, operagdes financeiras e
participagdes societarias.
Comercializagdo de minérios, produtos
siderurgicos, operagoes financeiras e
participagdes societarias.

Aloadus Handel GmbH 100,00

Em 03 de novembro de 2011 a Namisa International adquiriu 100% das agdes da empresa Aloadus Handel GmbH, conforme mencionado
na nota 1.

CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

PARTES RELACIONADAS

(a) Transagdes entre partes relacionadas

A NAMISA opera de forma integrada com a Companhia Siderurgica Nacional (“CSN”), destacando-se as transagdes de prestagiao de
servigos, fornecimento de minério de ferro, em Casa Pedra e embarque portuario no Terminal de Carvdo - TECAR, em Itaguai - RJ, e a
utilizagao de transporte ferroviario com a MRS Logistica. Em 31 de dezembro de 2011, os saldos patrimoniais e o valor das operagdes
estao representados como segue:

31/dez/2011  31/dez/2010
MRS Consoércio  Subsidiarias NAMISA
CSN Logistica Asiatico CSN Europe Total Total
Ativo
Circulante
Contas a receber 3 55.557 55.560 95.319
Outros valores a receber 6.011 6.011 24.505
Dividendos 12.422 12.422 10.422
Pré-pagamento® 440.526 440.526 352.232
Controladora 446.540 12.422 55.557 514.519 482.478
Contas a receber 27.257 27.257 (11.763)
Pré-pagamento® 143 143 127
Outros valores a receber 69 69 263
Consolidado 446.540 12.422 27.257 55.769 541.988 471.105
Nao circulante
Pré-pagamento® 7.736.132 7.736.132 7.572.309
Controladora 7.736.132 7.736.132 7.572.309
Pré-pagamento 63.777 63.777 56.651
Consolidado 7.736.132 63.777 7.799.909 7.628.960
Passivo
Circulante
Fornecedores 74.474 2.379 19 76.872 64.891
Empréstimos e financiamentos® 3.851 141.515 145.366 148.228
Obrigagdes contratuais 1.939 4.168 6.107 63.256
Dividendos 622.004 414.669 1.036.673 977.635
Controladora 698.417 6.547 414.669 3.870 141.515 1.265.018 1.254.010
Empréstimos e financiamentos!® (141.515) (141.515) (101.556)
Outros 390 390 1
Consolidado 698.417 6.547 414.669 4.260 1.123.893 1.152.455
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos!® 288.873 288.873 1.579.360
Controladora 288.873 288.873 1.579.360
Empréstimos e financiamentos® (124.965)
Consolidado 288.873 288.873 1.454.395
31/dez/2011  31/dez/2010
MRS Consoércio  Subsidiarias NAMISA
CSN Logistica Asiatico CSN Europe Total Total
Resultado
Receitas 213 745.912 1.736.144 2.482.269 1.783.402
Custos (920.074) (373.497) (1.293.571) (949.691)
Resultado financeiro liquido 921.644 23.950 (17.171) (7.282) 921.141 788.411
Variagao cambial, liquidas (25.912) (12.605) (38.518) 20.101
Controladora 1.783 (349.547) 702.829 1.716.258 2.071.322 1.642.223
Receitas 214.813 (1.736.144)  (1.521.332) (815.102)
Resultado financeiro liquido 3.099 7.282 10.381 16.711
Variagao cambial, liquidas 9
Consolidado 1.783 (349.547) 214.813 705.928 (12.605) 560.371 843.841

(1) CSN Portugal Lda. (ex-CSN Export S.a.r.l.) - Contrato de US$100 milhoes com a NAMISA, com taxa de juros de 6,5% a.a. Nos
meses de agosto e outubro de 2008 foram efetuados pagamentos de duas parcelas, ambas no valor de US$20 milhdes, e o saldo de
'US$60 milhdes foi repactuado em dezembro de 2008 com vencimento final para margo de 2015.

CSN Europe Lda. (ex-CSN Madeira) - Contrato de US$34 milhdes com a Namisa Europe, com taxa de juros de 5,37% a.a. e
vencimento em junho de 2015.

CSN Ibéria - Contrato de US$60 milhdes com a NAMISA com taxa de juros de 6,8% a.a., com vencimento final para margo de 2015.
Namisa Europe - Contratos no montante de US$75 milhdes com a NAMISA, com taxa de 3,48% a.a. e com vencimento final para
outubro de 2012.

(2) CSN - Contrato de pré-pagamento a receber pela NAMISA referente a servigos portuarios e fornecimento de minério de ferro no
montante de R$8,177 bilhdes, incluido os encargos, com taxa de juros de 12,5% a.a., sendo R$413 milhdes de principal e R$28 milhdes
de encargos no circulante e R$7,736 bilhdes no nio circulante com vencimento para junho de 2042.

(3) CSN - O contrato de mutuo celebrado com a CSN no montante de US$500 milhdes (R$1.197.800), fixado em Reais a taxa de
contratagao (BRL/USD 2,3956), com vencimento em 31 de janeiro de 2012, com taxa de juros equivalente aos ganhos obtidos com a
aplicagao deste recurso (atrelado ao CDI) ou, em caso de utilizagdo do principal, 12,5% a.a., foi liquidado em abril de 2011 de acordo
com clausula contratual de antecipacdo de liquidagao.

(b) Pessoal-chave da Administracio

O pessoal-chave da Administra¢do, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, dire¢do e controle das atividades da

Companhia inclui os membros do Conselho de Administragdo, os diretores estatutarios e demais diretores. A Companhia apresenta no

quadro a seguir, informagdes sobre remuneragdes e saldos existentes em 31 de dezembro de 2011.

Ativo Passivo Resultado
2011 2010
Beneficios de curto prazo para empregados e administradores 2.099 4.044

Beneficios pos-emprego 13 42

n CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS CREDITOS

Consolidad C ladora
31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010
Circulante
Clientes - partes relacionadas Ta 82.817 83.556 55.560 95.319
Clientes nacionais 40.787 1.300
Clientes no exterior 184.021 357.308
Empréstimos e recebiveis Ta 18.645 35.320 18.433 34.927
Outros 4.279 1.264 4.051 1.237
Nio circulante
Empréstimos e recebiveis Ta 63.777 56.651
Outros 2.853 387 2.795 217
356.392 575.273 80.839 133.000
Bl EsTOQUES
Ci lidad. Controladora
31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010
Produtos acabados 233.560 203.143 233.560 203.143
Matéria prima 5.027 15.969 5.027 15.969
Almoxarifado 16.207 10.761 16.207 10.761
Material em transito 3.459 3.459
Outras matérias primas 1 1
254.794 233.333 254.794 233.333

[ 1MPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(a) A controladora optou pelo regime de tributagdo com base no lucro real trimestral (anual em 2010) para calculo do imposto de renda
e contribuigdo social, apresentando os seguintes valores no encerramento em 31 de dezembro de 2011 e 2010:

Lucro
2011 2010
Resultado antes do IRPJ e CSLL 2.502.969 2.368.224
IRPJ (74.641) (81.343)
CSLL (28.155) (30.426)

(b) O imposto de renda e a contribui¢io social diferidos da controladora e consolidado sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos, passivos e o respectivo valor contabil e estio demonstrados a

Consolidad Controladora seguir:

31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010 C Fidad C ladora
Caixa e Bancos 1311 6.834 644 5.581 31/dez/2011  31/dez/2010  31/dez/2011  31/dez/2010

Aplicagdes financeiras Ativo niio circulante
- No Brasil” 430.930 1.910.908 430.930 1.910.908 Imposto de renda 449.382 690.799 449382 690.799
- No Exterior® 2.627.564 810.162 Contribuigio social 161.777 248.688 161.777 248.688
3.058.494 2.721.070 430.930 1.910.908 611.159 939.487 611.159 939.487

3.059.805 2.727.904 431.574 1.916.489 Resultado
(1) Renda fixa e debéntures - aplicagdes financeiras em certificados de depositos que podem ser resgatados imediatamente pela Companhia Imposto de renda (240.315) (221.485) (240.315) (221.485)
sem quaisquer descontos ou multas, com remuneragoes. Contribuigao social (86.513) (79.700) (86.513) (79.700)
(2) Time Deposit - depositos temporarios em bancos de primeira linha com liquidez diaria com prazos de vencimento em 30 dias. (326.828) (301.185) (326.828) (301.185)
.36
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(¢) De acordo com as disposigdes do CPC 32, os saldos de imposto de renda e contribui¢do social foram reclassificados para o grupo
ativo néo circulante. As origens do imposto de renda e da contribuigao social diferidos da controladora e consolidado estao demonstradas
a seguir:

31/dez/2011 31/dez/2010

IR Ccs IR Ccs
Ativos
Provisdio para perda adiantamento a fornecedores 2.424 873 2424 873
Agio CFM/Cayman anterior & incorporagio adicionado em 2008 1.527 550 3.575 1.287
Provisoes diversas 5.581 2.008 6.117 2.204
Provisao para reajuste de precos 14.651 5.274
Ativo fiscal CVM 349/01 528.770 190.357 733.455 264.044
IR/CS passivos - agio Cayman ¢ CFM deduzidos via RTT (104.136) (37.489) (69.424) (24.993)
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 15.216 5.478
Total em 31/dez/2011 449.382 161.777 690.798 248.689

A Companhia registrou imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais e contribuigio social diferida sobre base negativa de contribui¢iao
social no montante de R$15.216 e R$5.478, respectivamente. De acordo com estudos preparados pela Administragéo esses impostos serdo
integralmente recuperados em 2012.

A conciliagiio das despesas e receitas de imposto de renda e contribuigdo social da controladora e o produto da aliquota vigente sobre o
lucro antes do imposto de renda e contribuigao social sao demonstradas a seguir:

C Fidad C ladora
31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010
Lucro antes do IRPJ e da CSLL 2.502.969 2.368.259 2.502.969 2.368.224

Aliquota 34% 34% 34% 34%

IRPJ/CSLL pela aliquota fiscal combinada (851.009) (805.208) (851.009) (805.196)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:

Equivaléncia patrimonial 412.751 379.520
Lucro no exterior isento de tributagio 412.751 379.482

Incentivo FINOR 2.436 2.436

Outras exclusdes permanentes 6.198 12.737 6.198 12.722
IRPJ/CSLL no resultado do exercicio (429.624) (412.989) (429.624) (412.954)

Em 31 de dezembro de 2011, os lucros ndo distribuidos de subsidiarias estrangeiras da Companhia foram reinvestidos em suas operagdes,
sem presuncao de que eles serdo transferidos para a empresa-mae no futuro previsivel. O lucro ndo distribuido de subsidiarias estrangeiras
da Companhia totalizou R$2.652.385 em 31 de dezembro de 2011 (R$1.555.502 em 31 de dezembro de 2010). Se as circunstancias
mudarem e a Companhia decidir repatriar os lucros a distribuir, havera a incidéncia de imposto de renda na Espanha a taxa de 15% no
valor de R$397.858 (R$233.325 em 31 de dezembro de 2010).

(d) O crédito fiscal originado da incorporagao da Big Jump cujo saldo em 31 de dezembro de 2011 era de R$719.127 (R$997.499 em 31
de dezembro de 2010) sera realizado conforme a tabela abaixo:

Ano Montante
2012 278.372
2013 278.372
2014 162.383

719.127

I8l INVESTIMENTOS

Em julho de 2007, a NAMISA adquiriu a Companhia de Fomento Mineral e Participagdes - CFM, sediada em Ouro Preto, no Estado
de Minas Gerais e sua subsidiaria integral Cayman Minerag¢ao do Brasil Ltda., que atuava na explora¢ao de minério de ferro e também
possuia instalagdes de processamento de minério naquele Estado.

Nesta operagio a Companhia apurou e registrou agio por expectativa de rentabilidade futura no montante de R$718.176, sendo
R$702.697 na aquisi¢do da CFM e R$15.479 da Cayman Mineragdo do Brasil Ltda., que foram amortizados até 31 de dezembro de 2008,
conforme previsao normativa aquela época e que deixaram de ser amortizados a partir de 1° de janeiro de 2009.

A controlada Cayman Mineragdo do Brasil Ltda. foi incorporada pela CFM em 30 de dezembro de 2007 ¢ em 30 de margo de 2008 a
NAMISA incorporou o acervo liquido da CFM no montante de R$30.838 pelo valor contabil. Apos a incorporagao, a NAMISA manteve
registrado o agio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura que em 31 de dezembro de 2010 e 2009 montava a R$578.531, este
saldo foi reclassificado para o grupo do intangivel, conforme CPC 04 - vide nota 13.

Informacdes adicionais sobre as principais empresas c e
* MG Minérios S.A. e Pelotiza¢do Nacional S.A.

Estas subsidiarias integrais foram incorporadas em 30 de dezembro de 2010, conforme mencionado na nota 1.

Namisa International Minérios, S.L.U.

Situada em Paseo de La Castellana n° 52, 2° 2B - Madrid, subsidiaria integral foi adquirida em 16 de abril de 2008 pelo montante de €3
correspondentes a R$8, tendo como controlada a Namisa Europe que tem como atividade principal a comercializagao de minério de
ferro, operagdes financeiras e participagdes societarias.

MRS

Em novembro de 2008 a CSN capitalizou na NAMISA, 10% (dez por cento) de agdes preferenciais classe “A”, nao conversiveis da MRS
logistica pelo montante de R$172 milhdes (cento e setenta e dois milhdes de reais), conforme boletim de subscrigao e laudo de avaliagao
das agdes de emissao da MRS.

A MRS ¢ sociedade que tem por objeto a exploragdo e o desenvolvimento de servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha
Sudeste - localizada no eixo Rio de Janeiro, Sao Paulo e Belo Horizonte.

A Administragdo da Companhia julgou que ndo possui influéncia significativa sobre o investimento na MRS Logistica, o qual foi
definido pela Companhia de acordo com o CPC 39 - Instrumentos Financeiros - como um instrumento patrimonial, desta forma,
a Companhia aplicou as disposi¢des contidas no CPC 38 - Reconhecimento e Mensuragao, onde verificamos que os instrumentos
financeiros devem ser apresentados apos o reconhecimento inicial pelo seu valor justo e em algumas situagdes pelo custo historico de
aquisigao.

Ap6s um estudo feito pela Companhia, constatamos que ndo dispomos de dados suficientes para determinar com seguranga o valor
justo do investimento e que as agdes da MRS Logistica ndo possuem prego cotado em mercado ativo. Sendo assim, a Companhia
decidiu apresentar em suas demonstragdes financeiras o investimento pelo seu custo historico de aquisigao.

D acdo da participagiio direta em empresas controladas

O quadro abaixo demonstra a participagdo direta da Companhia nas empresas controladas e coligadas e a movimentagao dos respectivos
investimentos no exercicio.

Tad Tioad

31/dez/2010 31/dez/2011
Resultado de Ajustes
Saldo inicial do equivaléncia Baixa por acumulados  Saldo final do
Empresas i i patrimonial  incorporacio de conversio i i
MRS Logistica S.A. 171.760 171.760
Namisa International Minérios, S.L.U. 1.457.361 1.213.976 350.136 3.021.473
Total 1.629.121 1.213.976 350.136 3.193.233
Resumo das informagdes financeiras das controladas
31/dez/2011 31/dez/2010
Namisa Namisa Pelotizacio
Inter |  International Nacional MG Minérios
Ativo
Circulante 2.981.464 1.393.741
Nao circulante 64.383 182.314
Total 3.045.847 1.576.055
Passivo
Circulante 24.357 118.597
Exigivel a longo prazo 17 97
Patriménio liquido 3.021.473 1.457.361
Total 3.045.847 1.576.055
Receita liquida 3.015.731 2.933.301
(-) Custo dos produtos vendidos (1.738.831) (1.784.654)
Lucro bruto 1.276.900 1.148.647
Despesas operacionais (98.238) (51.361) (13) (13)
Resultado financeiro liquido 35.314 18.838 87 87
Lucro antes dos impostos 1.213.976 1.116.124 74 74
Impostos sobre o lucro (18) (18)
Lucro liquido do exercicio 1.213.976 1.116.124 56 56
b4 IMOBILIZADO
(a) Composicido do imobilizado
Ci lidad Controladora
31/dez/2011 31/dez/2011
Taxa deprec. Depreciagio Depreciacio
(% a.a.) Custo lad Liquido Custo lad Liquido
Terrenos 4.443 4.443 4.443 4.443
Edificagdes 2,21 16.546 (2.754) 13.792 16.546 (2.754) 13.792
Moveis e utensilios 10.70 3.105 (824) 2.281 2.679 (736) 1.943
Veiculos 11,66 24.594 (2.730) 21.864 24.594 (2.730) 21.864
Magquinas, equipamentos
¢ instalagdes 6,93 111.528 (35.235) 76.293 111.462 (35.207) 76.255
Equipamentos de computagio 20,17 2.362 (1.381) 980 2.188 (1.327) 862
Minas e jazidas (*) 13.177 (880) 12.298 13.177 (880) 12.298
Benfeitorias em bens de terceiros 18,61 1.929 (1.511) 418 1.842 (1.477) 365
Outros Bens 7.825 7.825 7.825 7.825
185.510 (45.315) 140.194 184.756 (45.110) 139.646
Obras em andamento 213.874 213.874 213.874 213.874
399.383 (45.315) 354.068 398.630 (45.110) 353.520

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

C lidad Controladora
31/dez/2010 31/dez/2010
Taxa deprec. Depreciagio Depreciagiio

(% a.a.) Custo lad Liquido Custo lad. Liquido

Terrenos 2.855 2.855 2.855 2.855

Edificagoes 2,22 15.416 (2.437) 12.979 15.416 (2.437) 12.979

Moveis e utensilios 10,65 1.487 (558) 929 1.178 (539) 639

Veiculos 20 74 (44) 30 74 (30) 44
Maquinas, equipamentos

e instalagdes 5.45 75.310 (29.141) 46.169 75.251 (29.141) 46.110

Equipamentos de computagao 20 1.973 (1.120) 853 1.823 (1.102) 721

Minas e jazidas (*) 6.038 (489) 5.549 6.038 (489) 5.549

Benfeitorias em bens de terceiros 19,54 1.694 (1.235) 459 1.617 (1.220) 397

Outros Bens 7.504 7.504 7.504 7.504

112.351 (35.024) 77.327 111.756 (34.958) 76.798

Obras em andamento 121.530 121.530 121.530 121.530

233.881 (35.024) 198.857 233.286 (34.958) 198.328

(*) A exaustao das jazidas é calculada em fung¢éo do volume de minério extraido em relagdo a reserva lavravel.

(b) Obras em andamento

Os custos classificados em obras em andamento sdo compostos basicamente por aquisi¢io de servigos, compra de partes e pegas a serem
aplicados como investimentos para aumento de performance, melhoria tecnologica, ampliagio, expansdo e aquisi¢ao de ativos, que serdao
transferidos para suas respectivas contas e depreciados a partir do momento que estiverem disponiveis para uso:

Principais projetos 31/dez/2011 31/dez/2010
Construgio da estrada Engenho x Pires 85.469 37.440
Expansio capacidade produtiva - Pires 42.761 8.023
Planta de pelotizagdao 62.637 26.908
Expansio capacidade produtiva - Fernandinho 11.420 46.824
202.287 119.195
(¢) Movimentag¢io do imobilizado
Consolidad
31/dez/2010 31/dez/2011
Saldo Efeito Outras Saldo
inicial Adigdes Baixa Depreciagio var. cambial movimentagoes final
Edificacdes 12.979 (317) 1.129 13.792
Maquinas e equipamentos 46.169 8.771 (985) (6.094) (7 28.425 76.278
Moveis e utensilios 929 1.623 (285) 30 24 2.321
Veiculos 30 8.028 (2.701) 16.492 21.849
Equipamentos de computagio 853 365 (280) (24) 914
Terrenos 2.855 1.587 4.442
Minas e jazidas 5.550 7.139 (301) 12.388
Benfeitorias em bens de terceiros 459 (291) (10) 225 384
Outros bens 7.503 322 (1) 7.824
Obras em andamento 121.530 138.640 (46.296) 213.874
198.857 166.475 (985) (10.268) (11) (1)  354.068
Controladora
31/dez/2010 31/dez/2011
Saldo Efeito Outras Saldo
inicial Adigoes Baixa Depreciagio var. cambial movimentagoes final
Edificaces 12.980 (317) 1.129 13.792
Maquinas e equipamentos 46.110 8.771 (985) (6.065) 28.425 76.256
Moveis e utensilios 639 1.476 (197) 24 1.943
Veiculos 44 8.028 (2.701) 16.492 21.864
Equipamentos de computagao 722 365 (225) 862
Terrenos 2.855 1.587 4.443
Minas e jazidas 5.549 7.139 (390) 12.298
Benfeitorias em bens de terceiros 396 (256) 225 365
Outros bens 7.504 322 (1) 7.824
Obras em andamento 121.530 138.640 (46.296) 213.874
198.328 166.329 (985) (10.151) (1) 353520
Consolidad
31/dez/2009 31/dez/2010
Saldo Efeito Outras Saldo
inicial Adigoes Baixa Depreciagio var. cambial movimentagdes final
Edificagoes 13.593 (614) 12.979
Magquinas e equipamentos 50.737 1.285 (6.516) 3) 666 46.169
Moveis e utensilios 492 409 2) (157) ?2) 189 929
Veiculos 59 (29) 30
Equipamentos de computagdo 812 117 (246) (12) 182 853
Terrenos 2.665 190 2.855
Minas e jazidas 4.628 (101) 1.023 5.550
Benfeitorias em bens de terceiros 683 87 (331) (10) 30 459
Outros bens 2.522 589 4.392 7.503
Obras em andamento 50.812 73.493 (2.775) 121.530
127.003 76.170 2) (7.994) @7 3707  198.857
Controladora
31/dez/2009 31/dez/2010
Saldo Efeito Outras Saldo
inicial Adicoes Baixa Depreciacio var. cambial movimentagdes final
Edificagdes 13.593 (614) 12.979
Magquinas e equipamentos 50.678 1.285 (6.519) 666 46.110
Moveis e utensilios 451 140 2) (139) 189 639
Veiculos 59 (15) 44
Equipamentos de computacio 652 117 (230) 182 721
Terrenos 2.665 190 2.855
Minas e jazidas 4.627 (101) 1.023 5.549
Benfeitorias em bens de terceiros 599 (316) 114 397
Outros bens 2.522 589 4.393 7.504
Obras em andamento 50.812 73.493 (2.775) 121.530
126.658 75.814 ?2) (7.934) 3.792 198.328

ikl INTANGIVEL

Conforme estabelecido no pronunciamento técnico CPC 04, a Companhia elaborou estudo de recuperagdo e nao identificou necessidade
de registrar impairment sobre o referido ativo. A Companhia também julgou ser uma tnica Unidade Geradora de Caixa (UGC), em
fungao de atuar apenas no segmento de mineragao.

Para elaboragao da projegao do fluxo de caixa que suportou essa avaliagdo, a Companhia adotou as seguintes premissas:

Volumes de vendas - considerados os planos de expansio ja aprovados no plano de negécios da Companhia.

Precos - a Companhia considerou os pregos de minério de ferro no mercado internacional com base em proje¢des elaboradas por
instituigdes oficiais do segmento de mineragao.

Cambio - consideramos a curva projetada da taxa de dolar em termos reais até 2020, disponibilizada pelo Banco Central do Brasil.
Depois de 2020 considerou-se variagao nula.

Periodos - os fluxos de caixa consideraram o periodo de projegao até 2041, prazo de vencimento dos principais contratos e ao qual o
Business Plan da empresa foi desenvolvido;

Taxa de crescimento - ndo necessario em virtude do periodo de projecdo ser superior a 30 anos;

Taxa de desconto - considerada a taxa nominal em dolar de 7,8% a.a., de acordo com as premissas elaboradas pelos estudos de
planejamento estratégico.

(a) Composicio do intangivel

Ci lidad Controladora
Taxa de 31/dez/2011 31/dez/2011

amortizagio Amortizagio Amortizagio
(% a.a.) Custo lad Liquido Custo lad. Liquido
Agio 578.531 578.531 578.531 578.531
Software 21,05 19 ®) 11 19 (8) 11
578.550 ®) 578.542 578.550 ®) 578.542
Ci lidad Controladora
Taxa de 31/dez/2010 31/dez/2010

amortizacio Amortizacio Amortizacio
(% a.a) Custo lad Liquido Custo lad Liquido
Agio 578.531 578.531 578.531 578.531
Software 21,05 19 “) 15 19 4 15
578.550 “) 578.546 578.550 “) 578.546

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia tinha registrado um agio de R$694.237, referente a aquisi¢ao da CFM, e sua respectiva
amortizagdo acumulada de R$115.742 suspensa em 01 de janeiro de 2009 conforme CPC 13, item 50, que apresentamos em
montante liquido.
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(b) Movimentagio do intangivel

C Fidad Controlad
31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011
Outras Outras
Saldo Amorti-  movimen- Saldo Saldo Amorti-  movimen- Saldo
i inicial Adigdes zacio tacdes final inicial  Adicoes zacio tacoes final
Agio 578.531 578.531 578.531 578.531
Software 15 “4) 11 15 4) 11
578.546 ) 578542  578.546 @) 578.542
Consolidado Controladora
31/dez/2009 31/dez/2010 31/dez/2009 31/dez/2010
Outras Outras
Saldo Amorti-  movimen- Saldo Saldo Amorti- movimen- Saldo
i inicial Adicoes zagio tacdes final inicial  Adicoes zagiio tacdes final
Agio 578.531 578.531 578.531 578.531
Software 73 (4) (54) 15 73 (4) (54) 15
578.531 73 ) (54) 578.546 578.531 73 “@ (54) 578.546
) C3 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
lidad Controladora
31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010
Passivo circulante
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas Ta 3.843 46.672 145.358 148.228
BNDES 755 755
4.598 46.672 146.113 148.228
Passivo nio circulante
Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas Ta 288.873 1.454.395 288.873 1.579.360
BNDES 9.401 9.401
298.274 1.454.395 298.274 1.579.360
302.872 1.501.067 444.387 1.727.588

Em fevereiro de 2011, a Companhia contratou com o BNDES duas operagdes de crédito especial para aquisicio de equipamentos
operacionais no montante de R$5.266 ¢ R$5.035, cujo prazo final de amortizagao ¢ de 94 meses, a taxa de juros ¢ de 5,5% e 8,0%
respectivamente com pagamentos mensais.

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS E OBRIGACOES CONTRATUAIS

15.1. Provisdes

As provisdes para contingéncias foram estimadas pela Administragdo com base em informagdes de seus assessores juridicos e analise das
demandas judiciais pendentes. As provisdes foram constituidas em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com
as acées €m curso, como segue:

Consolidad ladora
31/12/2011 31/12/12010 31/12/2011 31/12/2010

Passivo circulante
Trabalhistas 443 284 443 284
Ambientais 10.720 9.812 10.720 9.812
Total 11.163 10.096 11.163 10.096

Em setembro de 2010 a Companhia assinou um Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC”) com o Ministério Ptblico do Estado
de Minas Gerais com interveniéncia da Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel (“SEMAD”) e do
Instituto Estadual de Florestas (“IEF”) pelo qual se comprometeu a adotar medidas preventivas e compensatorias relativas aos impactos
ambientais de seu plano de investimentos nas regioes onde estdo localizadas suas atividades correntes.
Em decorréncia do “TAC” assinado a Companhia provisionou R$10.728 em 2010, dos quais R$6.197 ja foram pagos, incluindo o
montante de R$5.192 referente ao pagamento ao Sistema Nacional de Unidades de Conservagao da Natureza (Lei n® 9.985/00 e Decreto
4.340/02), condigdo obrigatoria para o licenciamento ambiental e que foi reconhecido no imobilizado como obras em andamento por
se tratar de custos incorridos para colocar o ativo no local e em condi¢des necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma
pretendida pela Administracdo (CPC 27), e o restante levado ao resultado como despesa no periodo. Durante o ano, a Companhia
provisionou o valor de R$2.838 referentes a novos processos ambientais com risco de perda provavel e R$3.350 referentes a medidas
compensatorias previstas nas licengas ambientais.
Adicionalmente, a Companhia tem outros processos classificados pelos assessores juridicos como de perda possivel, que em 31 de
dezembro de 2011 somavam R$7.424 (R$2.592 em 31 de dezembro de 2010) em processos trabalhistas, R$940 (R$288 em 31 de dezembro
de 2010) em processos civeis, R$63.231 (R$1.154 em dezembro de 2010) em processos fiscais e R$200 (zero em dezembro de 2010) em
processos ambientais.
15.2. Obrigacdes contratuais
i. Take-or-paylblock rates:
A Companhia celebrou com a MRS Logistica S.A. um contrato para transporte ferroviario de minério de ferro durante 10 anos. De acordo
com a clausula de take-or-paylblock rates, no caso do volume transportado ser menor do que o minimo contratualmente estabelecido,
a empresa ¢ obrigada a pagar pelo menos 80% do volume comprometido para ser transportado pela MRS. O volume de minério de
ferro transportado pela MRS (take-or-pay) pode ser compensado com volumes maiores transportados nos meses subsequentes. Para
as quantidades de take-or-pay, a Companhia pagara de acordo com os termos do contrato. Como a Namisa ¢ acionista da MRS, os
montantes minimos a serem pagos nos termos do contrato sdo calculados por um modelo tarifario que garantem pregos competitivos.
O montante minimo futuro de pagamento necessario até o vencimento do contrato em 2014 ¢ superior a R$1,2 bilhdo, com montantes
anuais superiores a R$250 milhdes. Em 2011, a Companhia pagou R$373 milhdes referente ao transporte de minério de ferro pela MRS
Logistica S.A. (R$255 milhdes em 2010).
Em 31 de dezembro de 2011, o plano de transporte anual foi cumprido nao sendo necessario o registro de obrigagdes contratuais referentes
ao take-or-paylblock rates a pagar a MRS (R$6.866 em 2010).
ii. Contratos de longo prazo de aquisi¢io de produtos e servicos
A Companhia celebrou contratos de longo prazo com a CSN, para prestagao de servigos de operagiao portuaria e para fornecimento de
minério de ferro bruto (ROM) da mina Casa de Pedra, conforme descrito a seguir:
« Contrato de servico de operacio portuaria
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato para aquisi¢ao de servigos portuarios com a CSN, por prazo de 34 anos,
que consiste em receber, manusear, estocar ¢ embarcar minério de ferro da Companhia em volumes anuais que variam de 18,0 a 39,0
milhdes de toneladas. A Companhia pré-pagou aproximadamente R$5,3 bilhdes como antecipagio de parte dos pagamentos devidos
pelos servigos a serem prestados sob este contrato. O valor desses servigos portuarios ¢ revisado trimestralmente e prospectivamente
ajustado, considerando as mudancas de mercado no prego do minério de ferro.
* ROM de alta silica
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato de compra de minério ferro bruto (ROM) de alta silica com a CSN, por
prazo de 30 anos, em volumes que variam de 42,0 a 54,0 milhdes de toneladas ao ano. A Companhia pré-pagou aproximadamente
R$1,6 bilhao como antecipagao de parte dos pagamentos devidos pelos fornecimentos a serem feitos sob este contrato. O valor do
fornecimento ¢ revisado trimestralmente e prospectivamente ajustado, considerando as mudangas de mercado no pre¢co do minério
de ferro.
* ROM de baixa silica
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato de fornecimento de minério de ferro bruto (ROM) de baixa silica
com a CSN, por prazo de 35 anos, em volumes que variam de 2,8 a 5,04 milhdes de toneladas ao ano. A Companhia pré-pagou
aproximadamente R$424 milhdes como antecipagio de parte dos pagamentos devidos pelos fornecimentos a serem feitos sob este
contrato. O valor do fornecimento ¢ revisado trimestralmente e prospectivamente ajustado, considerando as mudangas de mercado no
prego do minério de ferro.
Em 30 de novembro de 2011, a Companhia tinha acumulado o montante de R$168.423 (R$54.211 em dezembro de 2010) relacionados
com o reajuste de pregos, durante o ano de 2010 e 2011, dos produtos e servigos fornecidos pela CSN nos contratos acima, que foram
liquidados em 29 de dezembro de 2011. O efeito na demonstragao do resultado consolidado antes dos impostos foi de R$114.212
(R$71.815 em despesas com vendas e de R$42.397 no custo dos produtos vendidos (R$51.549 em dezembro de 2010).

PATRIMONIO LiQUIDO

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 o capital social da Companhia ¢ de R$1.173.954, dividido em 475.067 mil agdes ordinarias nominativas e sem
valor nominal, sendo 285.040 mil agdes da Companhia Siderurgica Nacional; 154.492 mil agdes da Brazil Japan Iron Ore Corporation
(“BJIOC™), 30.785 mil agdes da Posco e 4.750 mil agdes da CSC.

Quando da incorporagao da Big Jump em julho de 2009, o capital social da Companhia foi aumentado em R$262 conforme descrito a
seguir:

i. Incorporagao do acervo liquido da Big Jump Energy Participagdes no montante de R$105, conforme laudo emitido em 24 de julho de
2009;

ii. Aumento de capital em espécie de R$157 pela CSN, conforme AGE de 30 de julho de 2009.

(b) Reserva de capital

A reserva de capital no montante de R$8.099.745 ¢ composta por R$6.707.886 constituida em 30 de dezembro de 2008 referente ao agio
gerado na emissdo de 187.749.249 novas agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, subscritas e integralizadas pela Big Jump
Energy Participagdes S.A., pelo prego unitario de R$38,81, dos quais R$3,08 representam o prego de emissao unitario, fixado nos termos
do Artigo 170, inciso II, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, tendo sido destinado a reserva de capital R$35,73 por acio; e reserva
especial de agio na incorporagio da Big Jump Energy Participagdes, no montante de R$1.391.859 conforme AGE de 30 de julho de 2009.
(c) Destina¢ao dos resultados

Conforme disposi¢ao estatutaria ¢ assegurado aos acionistas um dividendo minimo de 50% do lucro liquido do exercicio, conforme artigo
201 da Lei n® 6.404/76 (“Lei das S.A.”) alterada pela Lei n® 11.638/07. A Companhia propds a destinag¢ao dos lucros da seguinte forma:

31/dez/2011 31/dez/2010
(a) Lucro liquido do exercicio 2.073.345 1.955.270
(b) Reserva de lucros a realizar (879.871)
(c) Os dividendos serao distribuidos a 50% do lucro liquido do exercicio (1.036.673) (977.635)
(d) A reserva legal sera constituida a 5% do lucro liquido do exercicio (103.667) (97.764)
(e) A parcela remanescente do lucro liquido do exercicio sera destinada para a reserva de investimentos (933.005)

Com a destinagdo para a reserva de investimentos mencionada no item (e) acima, as reservas de lucros excederam o limite do capital
social. Desta forma, a Assembleia Geral Ordinaria deliberara sobre a regularizacao do excesso, conforme artigo 199 da Lei n® 6.404/76,
que determina que o montante das reservas de lucros, excluindo-se a reserva de lucros a realizar, a reserva de incentivos fiscais e a reserva
para contingéncias, nao podera ser superior ao capital social.

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05 — NIRE 31.3.0002.417-2
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

LUCRO LiQUIDO POR ACAO

O lucro por agéo basico foi calculado com base no lucro atribuivel aos acionistas controladores de R$2.073.345 (R$1.955.270 em 2010)
dividido pela quantidade média ponderada de agdes ordinarias em circulagio durante o exercicio. A Companhia ndo possui agdes em
tesouraria. O lucro por agdo (“LPA”) foi calculado conforme demonstrativo abaixo:

Consolidado Controladora

Acdes ordinarias Acdes ordinarias

2011 2010 2011 2010

Lucro atribuivel aos acionistas da Namisa 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270
Média ponderada da quantidade de agdes 475.067 475.067 475.067 475.067
LPA basico 4,3643 4,1158 4,3643 4,1158

A Companhia ndo possui instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados. Desta
forma, o lucro por agdo basico ¢ igual ao lucro por agdo diluido.

RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas na demonstragao de resultado do
exercicio.

Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010

Receita operacional bruta
Mercado interno 5.645 5.300 5.645 5.300

Mercado externo 3.761.528 2.931.849 2.482.056 1.783.211
3.767.173 2.937.149 2.487.701 1.788.511
Dedugdes
Tributos sobre vendas (576) (1.432) (576) (1.432)
Devolugdes e abatimentos 115 1.452 (1)
(461) 20 (576) (1.433)
Receita operacional liquida 3.766.712 2.937.169 2.487.125 1.787.078

Informacoes geograficas
As vendas por area geografica sdo determinadas com base na localizagdo dos clientes. As vendas da Companhia, por area geografica para
o ano encerrado em 31 de dezembro de 2011 e 2010 sdo as seguintes:

Regido 2011 2010
Oriente médio:
Bahrein 470.954 568.996
i 470.954 568.996
Asia:
China 747.105 377.057
Hong Kong 904.123 632.673
Japao 321.557 762.882
Outros 122.077 211.132
2.094.861 1.983.744
Europa:
Alemanha 19.888 63.508
Luxemburgo 91.534 151.465
Franga 15.800
Portugal 745912
Suiga 146.791
Reino Unido 175.903 165.588
1.195.828 380.561
Outros:
Brasil 5.069 3.868
5.069 3.868
Total 3.766.712 2.937.169

CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS, DESPESAS DE VENDA E ADMINISTRATIVAS E OUTRAS RECEITAS
E (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS POR NATUREZA

Ci lidad Controladora
Custos dos produtos vendidos 2011 2010 2011 2010
Servigos de beneficiamento (215.275) (184.973) (215.275) (184.973)
Material de terceiros (708.273) (373.269) (708.273) (373.269)
Matéria prima (123.249) (111.870) (123.249) (111.870)
Mao de obra (49.300) (23.260) (49.300) (23.260)
Frete ferrovidrio (359.888) (261.399) (359.888) (261.399)
Manutengio (26.293) (8.861) (26.293) (8.861)
Servigos operacionais (65.733) (74.211) (65.733) (74.211)
Depreciagao (9.860) (9.969) (9.860) (9.969)
Outros (88.140) (61.255) (85.453) (59.812)
(1.646.011) (1.109.067) (1.643.324) (1.107.624)
Consolidado Controladora
Despesas de Vendas 2011 2010 2011 2010
Manuseio no porto (522.645) (403.702) (522.515) (403.702)
Demurrage (20.536) (29.675) 162
Frete e seguro® (72.170) (15.650) (774)
Outros custos de distribuigao (694) (1.732) (130) (168)
(616.045) (45 0.759) (523.419) (403.708)
Consolidado Controladora
Despesas Administrativas 2011 2010 2011 2010
Servigos de infraestrutura (17.656) (15.502) (17.146) (15.144)
Salario e encargos (13.018) (15.860) (10.152) (12.723)
Beneficios (3.138) (2.496) (2.956) (2.496)
Incentivos (2.808) (2.378) (2.808) (2.378)
Seguros (1.821) (344) (1.821) (344)
Manutengdo (1.266) (119) (1.266) (119)
Viagens (1.328) (1.007) (1.091) (730)
Consultoria e auditoria (953) (699) (953) (699)
Aluguel e impostos (1.583) (731) (829) (731)
Propaganda (333) 21 (333) 21)
Depreciagao (384) (335) (318) (288)
Outros (2.056) (829) (1.763) (505)
(46.343) (40.321) (41.435) (36.179)
Consolidado Controladora
Receitas e (Despesas) Operacionais 2011 2010 2011 2010
Take or Pay MRS (6.589) (6.589)
Contingéncias ambientais (6.100) (5.536) (6.100) (5.536)
Contingéncias trabalhista (340) (340)
Contingéncias civel (200) (200)
Performance do porto® 15.623 23.960 15.623 23.960
Reversao de contingéncias® 5.109 5.109
Baixa de crédito ICMS (1.953) (1.953)
Outras (3.067) (2.485) (2.361) (2.289)
3.963 14.459 4.669 14.655

(1) Em 2011 devido a realizagdo do PTA - Plano de Transporte Anual ndo houve provisio da multa take-or-pay com a MRS;

(2) Refere-se ao reembolso de “demurrage e dispatch” incorridas por ineficiéncia na performance do porto, conforme previsto no contrato
de servigos portuarios;

(3) Reversao de contingéncias fiscais, apos a Administragio da Companhia, avaliar e indicar como risco remoto de perdas. Essas
contingéncias ndo se relacionam com itens do imposto de renda;

(4) Provisao de frete e seguro nas vendas de minério para o mercado externo na modalidade CIF.

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO E VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS

Nota Consolidado Controladora
explicativa 31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010
Despesas financeiras:
Partes relacionadas 7 (59.561) (132.148) (66.865) (145.603)
Outras despesas financeiras (4.041) (1.375) (3.988) (1.313)
(63.602) (133.523) (70.853) (146.916)
Receitas financeiras:
Partes relacionadas 7 967.243 937.270 964.056 934.014
Dividendos 23.950 26.334 23.950 26.334
Outras receitas financeiras 152.593 167.344 127.708 165.367
1.143.786 1.130.948 1.115.714 1.125.715

Resultado financeiro liquido 1.080.184 997.425 1.044.861 978.799
Variagoes cambiais:
- Ativas

Terceiros 8.979 1.093 8.942 1.275

8.979 1.093 8.942 1.275

- Passivas

Partes relacionadas 7 (47.479) 20.110 (47.479) 20.101

Terceiros 56 3 4

(47.423) 20.113 (47.377) 20.105

Variagdes cambiais liquidas (38.444) 21.206 (38.435) 21.380
Variagdes monetarias liquidas (1.047) (1.853) (1.047) (2.413)
Variag¢oes monetarias e cambiais (39.491) 19.353 (39.482) 18.967
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AN INSTRUMENTOS FINANCEIROS

21.1. Identificag¢do e valorizagiio dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo aplicagdes financeiras,

duplicatas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos. A Companhia nao opera com instrumentos

financeiros derivativos, tais como operagdes de swap cambial, swap de juros, entre outros.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo ¢ basicamente determinado pelo uso de cotagdes no mercado aberto de capitais

do Brasil e exterior e Bolsa de Mercadoria e Futuros. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata

ou vencimento em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores contabeis

aproximam-se dos valores justos.

(a) Classificagio de instrumentos financeiros

2011 2010
Outros passivos -

Outros passivos -

Empréstimos  método do custo Empréstimos ~ método do custo
Ativo e recebiveis amortizado Total e recebiveis amortizado Total
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3.059.805 3.059.805 2.727.904 2.727.904
Contas a receber de clientes 266.838 266.838 481.651 481.651
Empréstimos e recebiveis 18.645 18.645 35.320 35.320
Nio circulante
Empréstimos e recebiveis 63.777 63.777 56.651 56.651
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 4.598 4.598 46.672 46.672
Fornecedores 152.431 152.431 106.313 106.313
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 298.274 298.274 1.454.395 1.454.395

licaches fi

21.2. Caixa e equival
passivos circulantes
Os valores estdao contabilizados nas demonstragdes financeiras pelo seu valor contabil, sdo substancialmente similares aos que seriam
obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nao diferem significativamente de
seus valores contabeis.

O valor justo estimado para os empréstimos e financiamentos de longo prazo consolidado foram calculados a taxas de mercado vigentes,
considerando a natureza, o prazo e riscos similares aos dos contratos registrados, sendo comparado abaixo:

de caixa, ap iras, contas a receber, outros ativos circulantes, fornecedores, contas a pagar e outros

2011 2010

Valor contabil Valor mercado Valor contabil Valor mercado

Contratos pré-pagamento - subsidiarias CSN 292.716 299.106 259.972 257.821
Contratos mutuo CSN® 1.241.094 1.242.559

(1) Em abril de 2011 o contrato de miituo com a CSN foi liquidado - nota 7.

21.3. Politica de gestiio de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, com orientagdes em relagdo aos riscos incorridos pela empresa. Nos
termos dessa politica, a natureza e a posi¢ao geral dos riscos financeiros ¢ regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os
resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sdo revistos, periodicamente, os limites de crédito.

A politica de gerenciamento de risco foi estabelecida pelo Conselho de Administragao. Nos termos dessa politica, os riscos de mercado
sdo protegidos quando ¢ considerado necessario suportar a estratégia corporativa ou quando ¢ necessario manter o nivel de flexibilidade
financeira.

(a) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia ndo dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sao estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros,
sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

A seguir estdio os vencimentos contratuais de ativos e passivos financeiros, incluindo estimativa de pagamento:

Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
Em 31 de Dezembro de 2011 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 4.598 2.620 292.886 2.768
Fornecedores 152.431
Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
Em 31 de Dezembro de 2010 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 46.672
Fornecedores 106.313
Contas a pagar partes relacionadas 1.197.800 256.595

(b) Risco de taxa de cimbio

A Companhia avalia sua exposi¢io cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em dolar, ficando assim com sua exposi¢do cambial
liquida, que ¢é efetivamente o risco de exposi¢ao em moeda estrangeira, além de considerar o vencimento dos respectivos ativos e passivos
sujeitos a oscilagdo cambial. Basicamente, os instrumentos financeiros da Companhia com risco cambial sdo: contas a receber originada
por exportagdes ¢ investimentos no exterior que se constituem, em termos econdmicos, em hedge natural.

A exposi¢ao liquida consolidada em 31 de dezembro de 2011 esta demonstrada a seguir:
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Ao Conselho de Administragdo da Nacional Minérios S.A.

Congonhas - MG

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Nacional Minérios S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Resp bilidade da acdo sobre as d racdes fi iras

A Administragao da Companhia ¢ responsavel pela elaboragdo ¢ adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragao dessas
demonstragdes financeiras livres de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execu¢do de procedimentos selecionados para obten¢do de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao
dos riscos de distor¢io relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentagio das demonstragdes financeiras
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Consolidado 2011 de R$620 milhdes (danos materiais e lucros cessantes) e valor maximo de indenizagdo, em caso de sinistro, de R$44.4 milhdes (danos
(valores em USS$ mil) materiais) e R$93,4 milhdes (lucros cessantes).
Caixa e equivalente no exterior 1.401.127 As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras e,
Contas a receber de clientes 141.807 . . A .
Contas a receber de partes relacionadas 34113 consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.
Eﬁ:‘é‘gﬁ;os « fnanciamenios R APROVACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
Adiantamentos de clientes 6.918 As demonstragdes financeiras supracitadas foram aprovadas em Reunido da Diretoria Executiva da Companhia em 15 de margo de
g;;tz‘r;);aps:iss;vos 163.%’;3 2012, data na qual foram analisados os eventos subsequentes ocorridos apos 31 de dezembro de 2011. Nao houve eventos subsequentes
Exposi¢io cambial contabil liquida 1.413.868 a serem reportados.
CONSELHO DE ADMINISTRACAO DIRETORIA CONTADORES

Paulo Roberto Gozzi
Diretor Juridico, Administrativo e Financeiro

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo para fins de expressar uma KPMG Auditores Independentes Contador
opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagao da adequagao das praticas CRC 2SP-014428/0-6 F-MG CRC SP-160482/0-6 S-MG
.66 m

Os resultados obtidos com estas operagdes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao.

Analise de sensibilidade: Para as operagdes cambiais consolidadas com risco de flutuacdo do dolar, a partir da taxa de cambio de 31 de

dezembro de 2011 de R$1,8758 por US$1,00 foram estimados ajustes para cinco cenarios sendo:

Cenario 1: Cenario provavel, taxa de 1,7391 cotagdo do dolar futuro BM&F com vencimento em 01 de fevereiro de 2012 coletada em
31 de dezembro de 2011;

Cenario 2: (25% de valorizagao do real) paridade R$/US$ de 1,4069;

Cenario 3: (50% de valorizagdo do real) paridade R$/US$ de 0,9379;

Cenario 4: (25% de desvalorizagdo do real) paridade R$/USS$ de 2,3448;

Cenario 5: (50% de desvalorizagdo do real) paridade R$/USS$ de 2,8137.

2011
Valor de
referéncia
Risco USS$ Cenariol Cenario2 Cenario3 Cenario4 Cenario 5
Taxa de cimbio 1,8758 1,7391 1,4069 0,9379 2,3448 2,8137
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Flutuacao do dolar  1.401.127  (191.534)  (657.059) (1.314.117) 657.059  1.314.117
Contas a receber de clientes Flutuagao do dolar 141.807 (19.385) (66.500)  (133.001) 66.500 133.001
Contas a receber partes relacionadas Flutuagao do dolar 34.113 (4.663) (15.997) (31.995) 15.997 31.995
1.577.047 (215.582) (739.556) (1.479.112)  739.556 1.479.112
Passivo
Empréstimos e financiamentos Flutuagdo do dolar 156.049 (21.332) (73.179)  (146.358) 73.179 146.358
Adiantamentos de clientes Flutuagdo do délar 6.918 (946) (3.244) (6.488) 3.244 6.488
Outros passivos Flutuagao do ddlar 212 (29) 99) (199) 99 199
163.179 (22.307) (76.523)  (153.046) 76.523 153.046
Efeito liquido 1.413.868  (193.276) (663.033) (1.326.067) 663.033  1.326.067

(¢) Risco de taxa de juros

A Companhia ndo identificou risco de taxa de juros flutuantes e indices de inflagdo em seus passivos de longo prazo.

(d) Riscos de crédito

A exposi¢ao a riscos de crédito das instituigdes financeiras observa os parametros estabelecidos na politica financeira. A Companhia tem
como pratica a analise detalhada da situagdo patrimonial e financeira de seus clientes e fornecedores, estabelecimento de um limite de
crédito e acompanhamento permanente de seu saldo devedor.

Ao analisarmos a distribuigio geografica das exportagdes, notamos uma forte concentragio de vendas na Asia (56%). Isto se deve ao
fato da China continuar com uma forte demanda por minério de ferro nos préximos anos, além do fato dos acionistas serem grandes
siderurgicas localizadas no eixo Japao-Coréia, possuindo contratos de fornecimento de longo prazo.

A realizagdo de grande parte das vendas mediante apresentac@o de cartas de crédito, a avaliagdo de clientes, bem como a diversificagio
de suas contas a receber e o controle sobre o financiamento das vendas sio os procedimentos que a Companhia adota para minimizar
eventuais riscos de crédito de seus parceiros comerciais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 nossas vendas totais foram
concentradas em trés clientes: CSN Europe (18%), Gulf Industrial Investment Co. (13%) e Shagang Group (10%).

Com relagdo as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagdes em instituigdes com baixo risco de crédito avaliado por
agéncias de rating.

21.4. Gestio de capital

A Companhia administra sua estrutura de capital com objetivo de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno

aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

23 SEGUROS

Em virtude da natureza de suas operagdes, a Nacional Minérios S.A. renovou, para o periodo compreendido entre 11 de outubro de
2011 a 22 de margo de 2012, junto a uma seguradora nacional, a cobertura para riscos nomeados dos locais: Mineragao - BR 040, km
602 - Ouro Preto - MG, Mineragéo - Rod. dos Inconfidentes, km 40, sem nimero - Itabirito - MG, Escritorio - Alameda da Serra, 400 - 9°
andar - Belo Horizonte - MG e Escritorio - Rua Iguatemi, 192, 25° andar - Itaim - SP, danos materiais - Incéndio/queda de raio/explosao

de qualquer natureza e lucros cessantes - decorrentes de incéndio/queda de raio/explosdo de qualquer natureza, no valor em risco total

Caio Marcio Martins de Araijo
Gerente Geral de Controladoria
Contador CRC RJ-087.085/0-S-MG

Geraldo Medeiros de Morais
Diretor Comercial

Jairo Leal da Silva
Diretor Operacional Hugomar Spelta Martins
Gerente de Contabilidade
Contador CRC ES-008017/0-S-MG

contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéio, bem como a avaliagio da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opinido sobre as demonstragdes financeiras individuais

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posi¢ao patrimonial e financeira da Nacional Minérios S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Tidad

Opinido sobre as d acoes fi iras

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posi¢do patrimonial e financeira consolidada da Nacional Minérios S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Nacional Minérios S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas,
somente no que se refere a avaliagdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido ndo esta ressalvada em funcdo desse assunto.

Sao Paulo, 15 de margo de 2012

Anselmo Neves Macedo
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Z'>. NAMISA

NACIONAL MINERIOS S/A

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05

NIRE 31.3.0002.417-2

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as Demonstragdes Contéabeis dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010, acompanhadas das Notas Explicativas.

Congonhas, 20 de abril de 2012. A Administra¢io

Bl CONTEXTO OPERACIONAL

A Nacional Minérios S.A., (“NAMISA”) ou (“Companhia”), constituida em novembro de 2006 tem por objeto principal a comercializagao
de minério de ferro proprio e adquirido de mineradoras ou de outras empresas do segmento, tendo como foco principal a venda para o
mercado externo. Suas principais operagdes sdo desenvolvidas nos municipios de Congonhas, Ouro Preto, Itabirito, Rio Acima e Nova
Lima estado de Minas Gerais, e em Itaguai, estado do Rio de Janeiro.

Em julho de 2007 a NAMISA adquiriu as ag¢des da mineradora Companhia de Fomento Mineral e Participagdes - (“CFM”), com
capacidade instalada de produgdo de cerca de 6 milhdes de toneladas de minério de ferro por ano e, em 30 de margo de 2008, incorporou
o acervo liquido da CFM no montante de R$30.838 pelo valor contabil.

Em abril de 2008, a NAMISA adquiriu 100% das agdes da Inversiones CSN Espanha S.L. (“CSN Espanha”) que tem como controlada
a Namisa Madeira Lda. (“NMSA”). As atividades da NMSA sdo a comercializagio de minério de ferro, operagdes financeiras e
participagdes societarias.

Em novembro de 2008 a controladora Companhia Sidertrgica Nacional (“CSN”) capitalizou na NAMISA, 10% (dez por cento) das agdes
preferenciais classe A, nao conversiveis da MRS Logistica pelo montante de R$172 milhdes, conforme boletim de subscri¢ao e laudo de
avaliagao das a¢des de emissao da MRS.

Em dezembro de 2008, a CSN alienou 2.271.825 ag¢des do capital votante da NAMISA para a empresa Big Jump Energy Participagdes
S.A. (“Big Jump”), cujos acionistas, a época, eram as empresas Itochu Corporation, JFE Steel Corporation, Nippon Steel Corporation,
Sumitomo Metal Industries Ltd., Kobe Steel Ltd., Nisshin Steel Co. Ltd.(denominados "BJIOC”) e Posco (coletivamente denominadas
“Consorcio Asiatico™). Subsequentemente a essa venda a Namisa emitiu novas agdes que foram integralmente subscritas e integralizadas
na sua totalidade pela Big Jump, em dinheiro, no valor total de US$3.041.473 mil correspondentes a R$7.286.154, sendo R$578.268
referentes a aumento de capital e R$6.707.886 referentes a 4gio na subscrigdo de novas agdes.

Em 30 de julho de 2009 foi concluida a incorporagio da Big Jump pela Namisa e, consequentemente, o beneficio fiscal de R$1.391.859
originario da amortizagio do agio de R$4.093.703 registrado pela Big Jump quando da aquisigio de 40% de participagio na Namisa em
30 de dezembro de 2008 foi reconhecido no ativo da Companhia em contrapartida a reserva de capital conforme estabelecido na Instrugio
CVM n° 349/01. Adicionalmente, o capital social da Companhia foi aumentado em R$262, representado pela emissao de 14.720 novas
agdes ordinarias sem valor nominal, passando o capital social da Namisa a ser representado por 475.067.405 a¢des ordinarias, sem valor
nominal, e equivalente a R$1.173.954.

Em outubro de 2009, a denominagdo social da CSN Espanha foi alterada para Namisa International Minérios, S.L.U. e a de sua
controlada NMSA foi alterada para Namisa Europe Lda.

Com o intuito de simplificar sua estrutura organizacional, a Companhia optou por incorporar as subsidiarias integrais MG Minérios S.A.
e Pelotizagdo Nacional S.A., em 30 de dezembro de 2010.

Em julho e novembro de 2011, respectivamente, a Nippon Steel e a Sumitomo Metal Industries, até entao integrantes do consércio BJIIOC,
alienaram sua participagao para os demais integrantes. Com a entrada da nova acionista China Steel Corp. (CSC), a nova estrutura
societaria da Namisa passou a ter a seguinte configuragiao: CSN 60%, BJIOC 32,52%, Posco 6,48% e CSC 1%.

Com o objetivo de reestruturar suas atividades internacionais, em novembro de 2011 a controlada Namisa International Minérios, S.L.U
adquiriu 100% das agdes da empresa Aloadus Handel GmbH em Viena, Austria.

BASE DE PREPARACAO

(a) Declaragio de conformidade

As presentes demonstragdes financeiras incluem:

* Asdemonstragdes financeiras consolidadas preparadas conforme as Normas Internacionais de Relatérios Financeiros (“IFRS” ) emitidas
pelo International Accounting Standards Board (“IASB”) e também de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil (BRGAAP); e
As demonstragdes financeiras individuais da controladora preparadas de acordo com o BRGAAP. As demonstragdes financeiras
individuais da controladora diferem das IFRS aplicaveis para demonstragdes financeiras individuais em fungdo da avaliagio dos
investimentos em controladas serem pelo método de equivaléncia patrimonial no BRGAAP, enquanto para fins de IFRS ha exigéncia
de adotar o método de custo ou valor justo.

Contudo, ndo ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado e o patriménio liquido e resultado da entidade
controladora em suas demonstragdes financeiras individuais. Assim sendo, as demonstragdes hndncelrds consolidadas e as demonstragdes
financeiras individuais estdo sendo apresentadas em um tnico conjunto de demonstragdes financeiras.

A emissdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foi autorizada na Reunido da Diretoria Executiva realizada em
15 de margo de 2012.

(b) Base de mensura¢io

As demonstragdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo historico com excegao dos seguintes itens
materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

« Os instrumentos financeiros derivativos mensurados pelo valor justo;

* Os instrumentos financeiros nao-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

« Os ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo por meio do resultado.

(¢) Moeda fi 1 e moeda de ap A

Essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas sao apresentadas em Real, que ¢ a moeda funcional da Controladora. Todas
as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o valor mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.

BALANCOS PATRIMO S - EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 ( Em milhares de reais)
Nota C lidad Controladora Nota C lidad Ci ladora
ATIVO Explicativa 31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010 PASSIVO Explicativa 31/dez/2011 31/dez/2010 31/dez/2011 31/dez/2010
Circulante Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 6 3.059.805 2.727.904 431.574 1.916.489 Empréstimos ¢ financiamentos 14 4.598 46.672 146.113 148.228

Contas a receber de clientes 8 266.838 481.651 55.560 96.618 Fornecedores . 152.431 106.306 152.431 106.306

Estoques 9 254.794 233333 254794 233333 Adiantamentos de clientes 12977 1

Adiantamentos a fornecedores 7 449.702 354.460 449.702 354.460 Saldrios, provisoes e contribuigoes sociais 7.814 4244 7.545 4.228

Impostos a recuperar 101.479 103.642 101.479 103.642 g_“?:‘i“’sda fcco“‘“[ 6 ' 032-23‘3‘ 9;; 2;2 . 032-2;2 933222

Emprésti iveis 7 18.64 35.32 18.433 4.92 1videndos propostos 020 : 020 .

mpréstimos ¢ reccbiveis 645 3320 8 34921 Provisio para contingéncias 15 11.163 10.096 11.163 10.096
Outros 4.279 1.264 4.051 1.238 Lo "
4.155.542 3.937.574 1.315.593 2740707 Obrigagdes contratuais 7 6.107 63.256 6.107 63.256
Nito circulant o e o o Outras contas a pagar 21.812 34.210 10.779 10.999
po o AN 1.260.069 1273436 1377228 1351711
Realizavel a longo prazo Niio circulante
Adiantamentos a fornecedores 7 7.736.132 7.572.309 7.736.132 7.572.309 Exigivel a longo prazo
Empréstimos ¢ recebiveis 7 63.777 56.651 . Empréstimos ¢ financiamentos 14 298.274 1.454.395 298.274 1.579.360
Impostos diferidos 10 611.159 939.487 611.159 939.487 Outras contas a pagar 9.078 1.209 9.060 1113
Impostos a compensar 8.513 1.587 8.513 1.587 307.352 1.455.604 307.334 1.580.473
Outros 2.853 387 2.795 217 Patriménio liquido
8.422.434 8.570.421 8.358.599 8.513.600 Capital social 16 1.173.954 1.173.954 1.173.954 1.173.954
Investimentos 11 171.760 171.760 3.193.233 1.629.121 Reservas de capital 8.099.745 8.099.745 8.099.745 8.099.745
Imobilizado 12 354.068 198.857 353.520 198.328 Ajustes acumulados de conversio 161.637 (188.499) 161.637 (188.499)
Intangivel 13 578.542 578.546 578.542 578.546 Reservas de lucros 2.679.589 1.642.918 2.679.589 1.642.918
9.526.804 9.519.584 12.483.894 10.919.595 12.114.925 10.728.118 12.114.925 10.728.118
13.682.346 13.457.158 13.799.487 13.660.302 13.682.346 13.457.158 13.799.487 13.660.302
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
DEMONSTRACOES DE RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
(Em milhares de reais, exceto o lucro por agdo) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 ( Em milhares de reais)
Nota Ci lidad: Controladora Consolidado Controladora
Explicativa 2011 2010 2011 2010 ) ) . . 2011 2010 2011 2010
Fluxo de caixa das atividades operacionais:
Receita operacional liquida 18 3.766.712 2.937.169 2.487.125 1.787.078 Lucro liquido do exercicio 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270
. . S Ajustes para reconciliar o lucro llquldo do exercicio com os recursos
Custos dos produtos vendidos (1.646.011) (1.109.067) (1.643.324) (1.107.624) provenientes das atividades operacionais:
- Variag¢des monetarias e cambiais 11qu1da> 375.399 (77.527) 46.635 (26.851)
Lucro bruto 2.120.701 1.828.102 843.801 679454 - Provisdo para encargos sobre empréstimos e financiamentos 60.063 132.276 67.345 145.692
Outras receitas (despesas) operacionais - Depreciagao/exaustao/amortizagao 10.295 7.998 10.156 7.937
- Resultado na baixa e aliena¢do de bens 2.024 1.914

Vendas 19 (616.045) (450.759) (523.419) (403.708) - Resultado de participagdes societarias (1.213.976) (1.116.125)

. . . - Imposto de renda e contribuigio social diferidos 326.828 302.819 326.828 302.819

Gerais e administrativas 19 (46.343) (40.321) (41.435) (36.179) - Provisdo de vendas a termo 59.361 (1.453)

) - ST - Juros ativos (964.072) (934.014) (964.056) (934.014)

Outras receitas operacionais 19 3.963 14.459 4.669 14.655 _ Dividendos a receber MRS (12.422) (10.422) (12.422) (10.422)

1AL . . - Outras provisdes 247.321 33.591 150.462 49.378

Resultado da equivaléncia patrimonial 11 1.213.974 1.116.236 o . o 2176118 1.410.562 484317 375,598
Resultado antes do Itado fi iro e i 1.462.276 1.351.481 1.497.590 1.370.458 (Aumento) diminuigdo nos ativos operacionais:

- Contas a receber 130.470 (215.532) 43.583 121.623

Receitas financeiras 20 1.143.786 1.130.948 1.115.714 1.125.715 - Estoques (37.689) (65.094) (38.367) (65.094)

N . - Adiantamento a fornecedores (6.948) 18.280 (6.948) 18.280

Despesas financeiras 20 (63.602) (133.523) (70.853) (146.916) - Impostos a recuperar (7.415) (40.986) (7.415) (40.986)

- - e - Juros recebidos 326.968 316.343 326.968 316.343
Variagdo monetéria ¢ cambial liquida 20 (39.491) 19.353 (39.482) 18.967 - Dividendos recebidos 10.422 14.386 10.422 14.386
doi i} S - Outros ativos 58 (3.244) 293 (3.068)

Resultado antes do imposto de renda e da contribuigdo social 2.502.969 2.368.259 2.502.969 2.368.224 o . - 415.866 24153 328.536 361.484

Imposto de renda e contribuigio social correntes 10 (102.796) (111.804) (102.796) (111.769) Aumento (diminui¢ao) nos passivos operacionais:

- Fornecedores 221.277 391.633 276.689 397.403

Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 10 (326.828) (301.185) (326.828) (301.185) - Salarios e encargos sociais 3.571 1.328 3.317 1.312

- Tributos (29.571) (14.564) (29.597) (14.616)

Lucro liquido do exercicio 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270 - Admntdmento a clientes (15.115) (15.116)

I - (97.346) (86.515) (105.381) (86. 515)
atribuivel aos 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270 mmmgeme‘ (5.192) 27 (5.192)

. e 3 ) o R - Outros passivos (27.710) (11.015) (12.376) (4. 938)
Quantidade de agdes ao final do exercicio (em milhares) 16 475.067 475.067 65.020 266.028 127.460 277.806
Lucro bésico por agio - R$ 17 4,36 4,12 Caixa liquido p das atividad ionai: 2.657.013 1.700.743 940.313 1.014.888

Fluxos de caixa das atividades de investimentos
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. - Incorporagio de partes relacionadas 2.003
- Imobilizado (159.336) (76.168) (159.189) (75.813)
DEMONSTR. ACOES DE RESULTADOS ABRANGENTES Caixa liquido usado nas atividades de investimentos (159.336) (76.168) (159.189) (73.810)
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 (Em milhares de reais) Hlixos deicatxadassrgades de financiamentos
- Captagdes de novos empréstimos e financiamentos 10.360 10.360
C i Controladora - Pagamentos de empréstimos e financiamentos (1.198.501) (17.278) (1.298.764) (92.045)
2011 2010 2011 2010 - Dividendos pagos (977.635) (458.564) (977.635) (458.564)
Caixa liquido (usado nas) p iente das atividades de (2.165.776) (475.842) (2.266.039) (550.609)
- . Aumento de caixa e equivalentes de caixa
.073. .955. .073. .955. e
Resultado liquido do periodo 2073345 1.955.270 8 2.073.345 L255.270 No inicio do exercicio 2.727.904 1.579.171 1.916.489 1.526.020
Outros resultados abrangentes No fim do exercicio 3.059.805 2.727.904 431.574 1.916.489
. . i . . 331.901 1.148.733 (1.484.915) 390.469
Diferengas cambiais de conversao de operagdes no exterior 350.136 (68.487) 350.136 (68.487) Informagdes adicionais:
- Imposto de renda e contribuigdo social pagos 2.725 50.575 2.725 50.575

Resultado abrangente total 2.423.481 1.886.783 2.423.481 1.886.783 - Compensagdo de juros a receber de partes relacionadas com
Resultado abrangente atribuivel aos: fornecedor (contrato de pré-pagamento com a CSN) 397.197 325.974 397.197 325.974

- Dividendos propostos 1.036.673 977.635 1.036.673 977.635

Acionistas controladores 2.423.481 1.886.783 2.423.481 1.886.783 - Dividendos a receber (25% minimo obrigatorio) 12.422 10.422 12.422 10.422

As notas explicativas sdo parte i das de ¢oes financeiras. As notas explicativas sdo parte i das de ¢oes financeiras.
DEMONSTRAC()ES DAS MUTAC()ES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2011 E 2010 ( Em milhares de reais)
Outros resultados
Reserva de capital Reservas de lucros abr Lucros
Capital Agio na emissio Reserva especial de Lucros Ajustes acumulados Ajustes Lucros

social de acdes 4gio na incorporagio Legal a realizar de conversiio IFRS Total
Saldos em 31 de dezembro de 2009 1.173.954 6.707.886 1.391.859 57.819 530.758 (120.012) 76.705 9.818.969
Lucro liquido do exercicio 1.955.270 1.955.270
Outros resultados abrangentes

Ajustes acumulados de conversio (68.487) (68.487)
Destinagoes:

Reserva legal 97.764 (97.764)

Reserva de lucros a realizar 956.577 (76.705) (879.871)

Dividendos propostos (R$ 2,0579 por agao) (977.635) (977.635)
Saldos em 31 de dezembro de 2010 1.173.954 6.707.886 1.391.859 155.583 530.758 956.577 (188.499) 10.728.117
Lucro liquido do exercicio 2.073.345 2.073.345
Outros resultados abrangentes

Ajustes acumulados de conversio 350.136 350.136
Destinagdes:

Reserva legal 103.667 (103.667)

Reserva de investimento 933.005 (933.005)

Dividendos propostos (R$ 2,1821 por agio) (1.036.673) (1.036.673)
Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.173.954 6.707.886 1.391.859 259.250 1.463.763 956.577 161.637 12.114.925

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC(-)ES FINANCEIRAS ( Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Na subsidiaria integral Namisa International, a Administragio da Companhia julgou que sua moeda funcional é Dolar Norte-
Americano e para fins de apresentagao, foi convertido para Reais, tendo seu efeito reconhecido em conta de resultados abrangentes
no patriménio liquido.

(d) Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas de acordo com as normas “IFRS” ¢ “BRGAAP” exige que a
Administragao faga julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos,
passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas sdo revistas de maneira continua. O resultado com as revisdes das estimativas e premissas sao reconhecidos no
periodo em que as revisdes ocorrem.

As informagdes sobre incertezas sobre premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro
do proximo exercicio financeiro estdo incluidas nas notas explicativas.

* Nota 10 - Imposto de renda e contribuigao social;

* Nota 13 - Provisdes para contingéncias.

PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os periodos apresentados nessas
demonstragdes financeiras individuais e consolidadas.

(a) Base de consolidagio

i. Controladas

As demonstragdes financeiras de controladas sdo incluidas nas demonstragdes financeiras consolidadas a partir da data em que o controle
se inicia até a data em que o controle deixa de existir. As politicas contabeis das controladas estdo alinhadas com as politicas adotadas

es financeiras individuais da controladora as informagdes financeiras das controladas sdo reconhecidas através do
método de equi lencla patrimonial.

ii. Tr des eli das na lidaca

Saldos e transagdes intragrupo e quaisquer receitas ou despesas derivadas de transagdes intragrupo, sao eliminados na preparagao das
demonstragdes financeiras consolidadas. Ganhos nio realizados oriundos de transagdes com companhias investidas registrado por
equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na proporg¢do da participagdo da companhia na investida. Prejuizos nao
realizados sdo eliminados da mesma maneira como sio eliminados os ganhos ndo realizados, mas somente até¢ o ponto em que ndo haja
evidéncia de perda por redugio ao valor recuperavel.

iii. Perda de controle

Quando da perda de controle, a Companhia desreconhece os ativos e passivos da subsidiaria, qualquer participa¢ao de nao-controladores
e outros componentes registrados no patriménio liquido referentes a esta subsidiaria. Qualquer ganho ou perda originado da perda
de controle ¢ reconhecido no resultado. Se a Companhia retém qualquer participagao na antiga subsidiaria, entao esta participagao
¢ mensurada pelo seu valor justo na data em que ha a perda de controle. Subsequentemente, esta participagido ¢ mensurada através da
utilizagdo da equivaléncia patrimonial em associadas ou pelo custo ou valor justo em um ativo disponivel para venda, dependendo do
nivel de influéncia retido.

(b) Moeda estrangeira

i. Controladas

Transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para as respectivas moedas funcionais das entidades da Companhia pelas taxas de
cambio nas datas das transagdes. Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de apresentagio
sao reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data. O ganho ou perda cambial em itens monetarios
¢é a diferenga entre o custo amortizado da moeda funcional no comego do periodo, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante
o periodo, e o custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cambio no final do periodo de apresentagao. Ativos e passivos nio
monetarios denominados em moedas estrangeiras que sio mensurados pelo valor justo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa
de cambio na data em que o valor justo foi apurado. As diferengas de moedas estrangeiras resultantes na reconversao sao reconhecidas
no resultado. Itens nao monetarios que sejam medidos em termos de custos historicos em moeda estrangeira sao convertidos pela taxa de
cambio apurada na data da transagio.

ii. Operacdes no exterior

Os ativos e passivos de operagdes no exterior, incluindo agio e ajustes de valor justo resultantes na aquisi
[moeda funcional] as taxas de cimbio apuradas na data de apresentagdo. As receitas e d s de operag
em Real as taxas de cAmbio apuradas nas datas das transagdes.

As diferengas de moedas estrangeiras sdo reconhecidas em outros resultados abrangentes, e apresentadas no patriménio liquido.
Entretanto se a controlada nao for uma controlada integral, entdo a parte proporcional da diferenga de conversao ¢ atribuida aos
acionistas ndo controladores. Quando uma operagao no exterior (controlada, associada ou entidade controlada em conjunto) ¢ alienada,
o valor registrado em conta de ajuste acumulado de conversdo é transferido para resultado como parte do resultado na alienagao. Quando
da alienagao parcial de uma controlada que inclua uma operagao no exterior, a proporg¢ao pertinente de tal valor acumulado ¢ reatribuido
a participagio nao controladora. Em quaisquer outras alienagdes parciais de operagio no exterior, a propor¢ao pertinente ¢ reclassificada
para lucro ou prejuizo.

, sdo convertidos para Real
s no exterior, sio convertidas

Continua...

HDMG - 6COL X 52CM — PAG. 1

HORARIO MAXIMO PARA APROVAGAO FINAL: DCMG 15H DO DIA ANTERIOR A PUBLICAGAO

%Qﬁm@m

11 3885.9696




< NAMISA
Namff  NACIONAL MINERIOS S/A

Nacional Minérios S.A.

CNPJ n° 08.446.702/0001-05

NIRE 31.3.0002.417-2

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Ganhos ou perdas cambiais resultantes de item monetario a receber de, ou a pagar a uma operagdo no exterior, cuja liquidagao nao
tenha sido nem planejada nem tenha probabilidade de ocorrer no futuro previsivel e cuja esséncia seja considerada como fazendo
parte do investimento liquido na operagdo no exterior (associada ou entidade controlada em conjunto), sdo reconhecidos em outros
resultados abrangentes.
Estas variagdes cambias sdo reconhecidas no resultado das demonstragdes financeiras individuais da controladora ou da controlada.
(c) Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros
Ativos financeiros nio derivativos
A Companhia reconhece os empréstimos e recebiveis e depositos inici na data em que foram originados. Todos os outros ativos
financeiros (incluindo os ativos designados pelo valor justo por meio do resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data da negociagio
na qual a Companhia se torna uma das partes das disposi¢des contratuais do instrumento.
A Companhia desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a
Companhia transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma transagao no qual
essencialmente todos os riscos e bcncﬁclos da titularidade do ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagao que seja criada ou
retida pela Co hia nos ativos fi 0s sio reconhecidos como um ativo ou passivo individual.
Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balango patrimonial quando, somente quando, a
Companbhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de realizar o ativo e
liquidar o passivo simultaneamente.
A Companbhia classifica os ativos financeiros nao derivativos nas seguintes categorias: ativos financeiros registrados pelo valor justo por
meio do resultado, investimentos mantidos até o vencimento, empréstimos e recebiveis e ativos financeiros disponiveis para venda.
Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado
Um ativo financeiro ¢ classificado pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para negociagio e seja
designado como tal no momento do reconhecimento inicial.
Os ativos financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a COmpdnhld gerencia tais investimentos e toma decisdes
de compra e vendas baseadas em seus valores justos de acordo com a gestdo de riscos documentada e a estratégia de investimentos da
Companbhia. Os custos da transagdo, apos o reconhecimento inicial, sio reconhecidos no resultado como incorridos. Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado sdo medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos sdo reconhecidas
no resultado do exercicio.
Ativos financeiros designados como pelo valor justo através do resultado compreendem instrumentos patrimoniais que de outra forma
seriam classificados como disponiveis para venda.
Empréstimos e recebiveis
Empréstimos ¢ recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que nao sdo cotados no mercado ativo. Tais ativos
sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os
empréstimos e recebiveis sao medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por
redugio ao valor recuperavel.
Os empréstimos e recebiveis abrangem clientes e outros créditos.
Caixa ¢ equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa abrangem saldos de caixa e investimentos financeiros com vencimento original de trés meses ou menos
a partir da data da contratagdo. Os quais sao sujeitos a um risco insignificante de alteragdo no valor, e sido utilizadas na gestao das
obriga(;oes de curto prazo.

Passwos financeiros nio derivativos

vos designados pelo valor justo registrado no resultado) sdo reconhecidos inicialmente na data
de negociagdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo
financeiro quando tem suas obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou vencidas.

Os ativos e passivos financeiros niao derivativos sdo compensados e o valor liquido é apresentado no balango patrimonial quando, e
somente quando, a Companhia tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a intengdo de liquidar em uma base liquida ou de
realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente.

Tais passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de transagao atribuiveis. Apds o
reconhecimento inicial, esses passivos financeiros sio medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos.

A Companhia tem os seguintes passivos financeiros nao derivativos: empréstimos e financiamentos, fornecedores e outras contas a pagar.
iii. Capital social

Agdes ordinarias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de agdes e opgoes de
agdes sao reconhecidos como dedugdo do patriménio llquldo liquido de quaisquer efeitos tributarios. Os dividendos minimos obrigatorios
conforme definido em estatuto sdo reconhecidos como passivo.

(d) Imobilizado

i. Reconhecimento e mensuragio

Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo historico de aquisi¢io ou construgio, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas de
redugdo ao valor recuperavel (impairment) acumuladas.

O custo inclui gastos que sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢ao de um ativo.

O custo de ativos construidos pela propria entidade inclui o custo de materiais e mio de obra direta, quaisquer outros custos para colocar
0 ativo no local e condi¢ao necessarios para que esses sejam capazes de operar da forma pretendida pela Administragdo, os custos de
desmontagem e de restauragio do local onde estes ativos estiao localizados, e custos de empréstimos sobre ativos qualificaveis.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é capitalizado como parte daquele equipamento.
Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas tteis, elas sio registradas como itens individuais (componentes principais)
de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdao de um item do imobilizado sdo apurados pela comparagio entre os recursos advindos da alienagdao com o
valor contabil do imobilizado, e sio reconhecidos liquidos dentro de outras receitas no resultado.

ii. Custos subsequentes

O custo de reposi¢io de um componente do imobilizado ¢ reconhecido no valor contabil do item caso seja provavel que os beneficios
econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir para a Companhia e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O
valor contabil do componente que tenha sido reposto por outro ¢ baixado. Os custos de manutengio no dia-a-dia do imobilizado sao
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

iii. Depreciagio

A depreciagdo ¢ calculada sobre o valor depreciavel, que ¢ o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do
valor residual.

A depreciagio ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagio as vidas uteis estimadas de cada parte de um
item do imobilizado e a exaustdo das jazidas ¢ calculada em fungao do volume de minério extraido em relagdo a reserva lavravel, ja que
esse método é o que melhor reflete o padrao de consumo de beneficios econoémicos futuros incorporados no ativo. Terrenos nio sio
depreciados.

Os métodos de depreciagdo, as vidas tteis e os valores residuais serdo revistos a cada encerramento de exercicio financeiro e eventuais
ajustes sdo reconhecidos como mudanca de estimativas contabeis.

(e) Ativos intangiveis

i. Agio

O agio resultante na aquisi¢io de controladas ¢ incluido nos ativos intangiveis.

Quanto as aquisi¢des anteriores a 01 de janeiro de 2009, o agio ¢ incluido baseando-se em seu custo atribuido, que representa o valor
registrado de acordo com as praticas contabeis anteriormente adotadas, ajustado para a reclassificagdo de determinados intangiveis.

ii. Mensuracdes subsequentes

O agio ¢ medido pelo custo, deduzido das perdas por redugido ao valor recuperavel acumuladas.

iii. Outros ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e que tém vidas uteis finitas sio mensurados pelo custo, deduzido da
amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel acumuladas.

iv. Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econémicos incorporados no ativo
especifico aos quais se relacionam. Todos os outros gastos sdao reconhecidos no resultado conforme incorridos.

v. Amortizagio

Amortizagdo ¢é calculada sobre o custo de um ativo, ou outro valor substituto do custo, deduzido do valor residual.

A amortizagio ¢ reconhecida no resultado baseando-se no método linear com relagdo as vidas uteis estimadas de ativos intangiveis, que
nao agio, a partir da data em que estes estao disponiveis para uso, ja que esse método é o que mais perto reflete o padrao de consumo de
beneficios econdmicos futuros incorporados no ativo.

(f) Estoques

Os estoques sao mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. O custo dos estoques ¢ baseado no principio do
custo médio e inclui gastos incorridos na aquisi¢io de estoques, custos de produgio e transformagio e outros custos incorridos em trazé-
los as suas localizagdes e condigdes existentes. No caso dos estoques de produtos acabados, o custo inclui uma parcela dos custos gerais
de fabricagio baseado na capacidade operacional normal.

Os estoques de minério sao reconhecidos a partir do momento em que ha extragao fisica do minério.

(g) Ativos nio financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo os estoques e imposto de renda e contribuigdo social diferidos, sao
revistos a cada data de apresentagio para apurar se ha indicagdo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicagio, entio o valor
recuperavel do ativo é determinado. No caso de agio e ativos intangiveis com vida 1til indefinida ou ativos intangiveis em desenvolvimento
que ainda ndo estejam disponiveis para uso, o valor recuperavel ¢ estimado todo ano na mesma época.

O valor recuperavel de um ativo ou unidade geradora de caixa é o maior entre o valor em uso e o valor justo menos despesas de venda. Ao
avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes
de impostos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto a0 periodo de recuperabilidade do (.dpl[dl e os riscos especificos do ativo.
Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente sao agrupados no menor grupo de
ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que sao em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos
de ativos (a “unidade gerddord de caixa ou UGC”). Para fins do teste do valor recuperavel do Agio‘ o montante do agio dpurddo em uma
combinagao de negocios ¢ alocado a8 UGC ou ao grupo de UGCs para o qual o beneficio das sinergias da combinagao ¢ esperado. Essa
alocagio reflete 0 menor nivel no qual o dgio ¢ monitorado para fins internos e nao é maior que um segmento operacional determinado
de acordo com o IFRS 8 ¢ 0 CPC 22.

Uma perda por redugio ao valor recuperavel é reconhecida caso o valor contabil de um ativo ou sua UGC exceda seu valor recuperavel
estimado. Perdas de valor sdao reconhecidas no resultado. Perdas no valor recuperavel relacionadas as UGCs sdo alocadas inicialmente
para reduzir o valor contéabil de qualquer agio alocado as UGCs, e entéo, se ainda houver perda remanescente, para reduzir o valor
contabil dos outros ativos dentro da UGC ou grupo de UGCs em uma base pro-rata.

Uma perda por redugao ao valor recuperavel relacionada a agio nao ¢ revertida. Quanto a outros ativos, as perdas de valor recuperavel
reconhecidas em periodos anteriores sdo avaliadas a cada data de apresentagdo para quaisquer indicagdes de que a perda tenha
aumentado, diminuido ou ndo mais exista. Uma perda de valor ¢ revertida caso tenha havido uma mudanga nas estimativas usadas para
determinar o valor recuperavel.

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel é revertida somente na condigdo em que o valor contabil do ativo niao exceda o valor contabil
que teria sido apurado, liquido de depreciagao ou amortizagao, caso a perda de valor ndo tivesse sido reconhecida.

(h) Provisdes

Uma provisdo ¢ reconhecida, em fungdo de um evento passado, se a Companhia tem uma obrigagao legal ou construtiva que possa ser
estimada de maneira confiavel, e ¢ provavel que um recurso econdmico seja exigido para liquidar a obrigagdo. As provisdes sdo apuradas
através do desconto dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflete as avaliagdes atuais de mercado quanto
ao valor do dinheiro no tempo e riscos especificos para o passivo.

(i) Receita operacional liquida

Venda de minério

A receita operacional da venda de minério no curso normal das atividades ¢ medida pelo valor justo da contraprestagdo recebida ou a
receber. A receita operacional é reconhecida quando existe evidéncia convincente de que os riscos e beneficios mais significativos inerentes
a propriedade dos bens foram transferidos para o comprador, de que for provavel que os beneficios econdmicos financeiros fluirdo para
a entidade, de que os custos associados e a possivel devolugao de produtos pode ser estimada de maneira confiavel, de que nao haja
envolvimento continuo com os bens vendidos, e de que o valor da receita operacional possa ser mensurada de maneira confiavel. Caso seja
provavel que descontos serdo concedidos e o valor possa ser mensurado de maneira confiavel, entdao o desconto ¢ reconhecido como uma
redugdo da receita operacional conforme as vendas sdo reconhecidas.

O momento correto da transferéncia de riscos e beneficios varia dependendo das condigoes individuais do contrato de venda. Para venda
de minério, a transferéncia normalmente ocorre mediante a transposi¢ao das mercadorias da amurada do navio no porto do vendedor.
(i) Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas financeiras abrangem receitas de juros sobre aplicagdes financeiras, pré-pagamentos com partes relacionadas, receita de
dividendos (exceto para os dividendos recebidos de investidas avaliadas por equivaléncia patrimonial na controladora), variagdes no
valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e a receita de juros ¢ reconhecida no resultado,
através do método dos juros efetivos. A receita de dividendos é reconhecida no resultado na data em que o direito da Companhia em
receber o pagamento ¢ estabelecido. As distribui¢oes recebidas de investidas registradas por equivaléncia patrimonial reduzem o valor
do investimento.

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos, liquidas do desconto a valor presente das provisdes, variagdes
no valor justo de ativos financeiros mensurados pelo valor justo por meio do resultado e perdas por redugio ao valor recuperavel
(impairment ) reconhecidas nos ativos financeiros. Custos de empréstimo que nao sdo diretamente atribuiveis a aquisi¢do, construgio ou
produgdo de um ativo qualificavel sdo mensurados no resultado através do método de juros efetivos. Os ganhos e perdas cambiais sio
reportados em uma base liquida.

(k) Imposto de renda e contribui¢do social

O imposto de renda e a contribui¢do social do exercicio corrente e diferido siao calculados com base nas aliquotas de 15%,
acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente de R$240 para imposto de renda e 9% sobre o lucro tributavel
para contribui¢do social sobre o lucro liquido, e consideram a compensagao de prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢ao
social, limitada a 30% do lucro real.

Os impostos correntes e diferidos sdo reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a combinagao de negdcios, ou itens
diretamente reconhecidos no patriménio liquido ou em outros resultados abrangentes.

O imposto corrente ¢ o imposto a pagar ou compensar esperado sobre o lucro ou prejuizo tributavel do exercicio, a taxas de impostos
decretadas ou substantivamente decretadas na data da apresentagio das demonstragdes financeiras e qualquer ajuste aos impostos a
pagar com relagdo aos exercicios anteriores. O imposto diferido ¢ reconhecido com relagdo as diferencas temporarias entre os valores
contabeis de ativos e passivos para fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo.

O imposto diferido ndo ¢ reconhecido para as seguimes diferengas temporarias: o reconhecimento inicial de ativos e passivos em uma
transagdo que ndo seja combinagao de negocios e que ndo afete nem a contabilidade tampouco o lucro ou prejuizo tributavel, e dlferencas

(1) Novas normas e interpretacdes ainda niio adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretagdes IFRS emitidas pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para o exercicio encerrado
em 31 de dezembro de 2011, sendo essas:

« IFRS 9 - Instrumentos Financeiros";

* IFRS 10 - Demonstragdes Financeiras Consolidadas";

IFRS 11 - Acordos de Participagao';

IFRS 12 - Divulgagdes de Participagdes em Outras Entidades®;

IFRS 13 - Mensuragdo do Valor Justo";

Modificagdes a IAS 1 - Apresentagdo dos Itens de Outro Resultado Abrangente®:
Modificagdes a IAS 12 - Impostos Diferidos - Recuperagio dos Ativos Subjacentes®;

TAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a Empregados;

1AS 27 (revisada em 2011) - Demonstragdes Financeiras Separadas";

TAS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Coligadas e Joint Ventures'";

IFRIC 20 - Custos de Remogio na Fase de Produgiao de uma Mina de Superficie;

(1) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apos 1° de janeiro de 2013.

(2) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apés 1° de julho de 2012.

(3) Em vigor para periodos anuais iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2012.

Estes Standards, emendas e interpretagdes sio efetivos para os periodos anuais iniciados a partir de 2012 e 2013, e nao foram aplicados
na preparagdo destas demonstragdes financeiras. E esperado que nenhum desses novos Standards tenha efeito material sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia exceto pelo IFRS 9 Financial Instruments que pode modificar a classificagiao e mensuragao de
ativos financeiros mantidos pela Companhia, e pelos IFRS 10, IFRS 11 ¢ IFRS 12, os quais podem ter impacto nas entidades atualmente
consolidadas e/ou consolidadas proporcionalmente pela Companhia. A Companhia nao espera adotar esse standard antecipadamente e
o impacto de sua adogio ainda nao foi mensurado.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe expectativa de que o faga antes da data
requerida de sua entrada em vigor. A adogao antecipada dos pronunciamentos do IFRSs esta condicionada a aprovagdo prévia em ato
normativo da Comissao de Valores Mobiliarios e/ou Conselho Federal de Contabilidade.

DETERMINACAO DO VALOR JUSTO

(a) Contas a receber de clientes e outros créditos

O valor justo de contas a receber e outros créditos, excluindo obras em andamento, mas incluindo recebiveis de contratos de concessiao
de servigos, ¢ estimado como o valor presente de fluxos de caixa futuros, descontado pela taxa de mercado dos juros apurados na data de
apresentagdo. Esse valor justo ¢ determinado para fins de divulgagéo.

(b) Passivos financeiros nio derivativos

O valor justo, que ¢ determinado para fins de divulgagao, ¢ calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa futuros,
descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de apresentagio das demonstragdes financeiras. Quanto ao componente
passivo dos instrumentos conversiveis de divida, a taxa de juros de mercado é apurada por referéncia a passivos semelhantes que nao
apresentam uma opgao de conversao.

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
As demonstragdes financeiras consolidadas incluem as seguintes controladas direta e indiretamente:

Participaciio no capital social (%)

Empresas 31/dez/2011 31/dez/2010 Atividades principais

Participagio direta:

Consolidagio integral

Namisa International Minérios, S.L.U. 100,00 100,00 Operagdes financeiras, comercializagio
de produtos e participagdes societarias

Participagdo indireta:

Consolidagio integral

Namisa Europe, LDA. 100,00 100,00 Comercializagdo de minérios, produtos
sidertrgicos, operagdes financeiras e
participagdes societarias.

Aloadus Handel GmbH 100,00 Comercializagdo de minérios, produtos

siderurgicos, operagdes financeiras e
participagdes societarias.
Em 03 de novembro de 2011 a Namisa International adquiriu 100% das agdes da empresa Aloadus Handel GmbH, conforme mencionado
nanota 1.

Il CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Consolidado Controladora

31/dez/2011 31/dez/2010 _ 31/dez/2011 31/dez/2010

Caixa e Bancos 1.311 6.834 644 5.581

Aplicagdes financeiras

. No Brasil® 430.930 1.910.908 430.930 1.910.908
. No Exterior® 2.627.564 810.162

3.058.494 2.721.070 430.930 1.910.908

3.059.805 2.727.904 431.574 1.916.489

(1) Renda fixa e debéntures - aplicagdes financeiras em certificados de depdsitos que podem ser resgatados imediatamente pela Companhia
sem quaisquer descontos ou multas, com remuneragdes.
(2) Time Deposit - depositos temporarios em bancos de primeira linha com liquidez diaria com prazos de vencimento em 30 dias.

PARTES RELACIONADAS

(a) Transacdes entre partes relacionadas

A NAMISA opera de forma integrada com a Companhia Sidertrgica Nacional (“CSN”), destacando-se as transagdes de prestagao de
servigos, fornecimento de minério de ferro, em Casa Pedra e embarque portuario no Terminal de Carvdo - TECAR, em Itaguai- RJ, e a
utilizagdo de transporte ferroviario com a MRS Logistica. Em 31 de dezembro de 2011, os saldos patrimoniais e o valor das operagdes
estdo representados como segue:

31/dez/2011  31/dez/2010
MRS Consorcio  Subsididrias NAMISA
CSN Logistica Asiatico CSN Europe Total Total
Ativo
Circulante
Contas a receber 3 55.557 55.560 95.319
Outros valores a receber 6.011 6.011 24.505
Dividendos 12.422 12.422 10.422
Pré-pagamento® 440.526 440.526 352.232
Controladora 446.540 12.422 55.557 514.519 482.478
Contas a receber 27.257 27.257 (11.763)
Pré-pagamento® 143 143 127
Outros valores a receber 69 69 263
Consolidado 446.540 12.422 27.257 55.769 541.988 471.105
Nao circulante
Pré-pagamento® 7.736.132 7.736.132 7.572.309
Controladora 7.736.132 7.736.132 7.572.309
Pré-pagamento 63.777 63.777 56.651
Consolidado 7.736.132 63.777 7.799.909 7.628.960
Passivo
Circulante
Fornecedores 74.474 2.379 19 76.872 64.891
Empréstimos e financiamentos® 3.851 141.515 145.366 148.228
Obrigagdes contratuais 1.939 4.168 6.107 63.256
Dividendos 622.004 414.669 1.036.673 977.635
Controladora 698.417 6.547 414.669 3.870 141.515 1.265.018 1.254.010
Empréstimos e financiamentos"® (141.515) (141.515) (101.556)
Outros 390 390 1
Consolidado 698.417 6.547 414.669 4.260 1.123.893 1.152.455
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos"® 288.873 288.873 1.579.360
Controladora 288.873 288.873 1.579.360
Empréstimos e financiamentos"® (124.965)
Consolidado 288.873 288.873 1.454.395
31/dez/2011  31/dez/2010
MRS Consorcio  Subsidiarias NAMISA
CSN Logistica Asiatico CSN Europe Total Total
Resultado
Receitas 213 745912 1.736.144 2.482.269 1.783.402
Custos (920.074) (373.497) (1.293.571) (949.691)
Resultado financeiro liquido 921.644 23.950 (17.171) (7.282) 921.141 788.411
Variagdo cambial, liquidas (25.912) (12.605) (38.518) 20.101
Controladora 1.783 (349.547) 702.829 1.716.258 2.071.322 1.642.223
Receitas 214.813 (1.736.144)  (1.521.332) (815.102)
Resultado financeiro liquido 3.099 7.282 10.381 16.711
Variagdo cambial, liquidas 9
Consolidado 1.783 (349.547) 214.813 705.928 (12.605) 560.371 843.841

(1) CSN Portugal Lda. (ex-CSN Export S.a.r.l.) - Contrato de US$100 milhdes com a NAMISA, com taxa de juros de 6,5% a.a. Nos
meses de agosto e outubro de 2008 foram efetuados pagamentos de duas parcelas, ambas no valor de US$20 milhdes, e o saldo de
US$60 milhdes foi repactuado em dezembro de 2008 com vencimento final para margo de 2015.

CSN Europe Lda. (ex-CSN Madeira) - Contrato de US$34 milhdes com a Namisa Europe, com taxa de juros de 5,37% a.a. e
vencimento em junho de 2015.

CSN Ibéria - Contrato de US$60 milhdes com a NAMISA com taxa de juros de 6,8% a.a., com vencimento final para margo de 2015.
Namisa Europe - Contratos no montante de US$75 milhdes com a NAMISA, com taxa de 3,48% a.a. e com vencimento final para
outubro de 2012.

(2) CSN - Contrato de pré-pagamento a receber pela NAMISA referente a servigos portuarios e fornecimento de minério de ferro no
montante de R$8,177 bilhdes, incluido os encargos, com taxa de juros de 12,5% a.a., sendo R$413 milhdes de principal e R$28 milhdes
de encargos no circulante e R$7.736 bilhdes no nao circulante com vencimento para junho de 2042.

(3) CSN - O contrato de mutuo celebrado com a CSN no montante de USS500 milhdes (R$1.197.800), fixado em Reais a taxa de
contratagio (BRL/USD 2,3956), com vencimento em 31 de janeiro de 2012, com taxa de juros equivalente aos ganhos obtidos com a
aplicagdo deste recurso (atrelado ao CDI) ou, em caso de utilizagao do principal, 12,5% a.a., foi liquidado em abril de 2011 de acordo
com clausula contratual de antecipagdo de liquidagao.

(b) Pessoal-chave da Administragio

O pessoal-chave da Administragdo, que tem autoridade e responsabilidade pelo planejamento, dire¢ao e controle das atividades da

Companhia inclui os membros do Conselho de Administragdo, os diretores estatutarios e demais diretores. A Companhia apresenta no

quadro a seguir, informagdes sobre remuneragdes e saldos existentes em 31 de dezembro de 2011.

Ativo Passivo Resultado
2011 2010
Beneficios de curto prazo para empregados e administradores 2.099 4.044

Beneficios pos-emprego 13 42
CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS CREDITOS

C Ci ladora
31/dez/2011 31/dez/2010  31/dez/2011 31/dez/2010
Circulante
Clientes - partes relacionadas Ta 82.817 83.556 55.560 95.319
Clientes nacionais 40.787 1.300
Clientes no exterior 184.021 357.308
Empréstimos e recebiveis Ta 18.645 35.320 18.433 34.927
Outros 4.279 1.264 4.051 1.237
Nio circulante
Empréstimos e recebiveis Ta 63.777 56.651
Outros 2.853 387 2.795 217
356.392 575.273 80.839 133.000
ESTOQUES
C lidad C ladora
31/dez/2011 31/dez/2010  31/dez/2011 31/dez/2010
Produtos acabados 233.560 203.143 233.560 203.143
Matéria prima 5.027 15.969 5.027 15.969
Almoxarifado 16.207 10.761 16.207 10.761
Material em transito 3.459 3.459
Outras matérias primas 1 1
254.794 233.333 254.794 233.333

relacionadas a investimentos em subsidiarias e entidades controladas quando seja provavel que elas nao revertam num futuro previsi:
Além disso, lmposto diferido ndo ¢é reconhecido para diferengas temporarias tributaveis resultantes no reconhecimento inicial de agio. O
imposto diferido ¢ mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferengas temporarias quando elas revertem, baseando-se

[T 1:POSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(a) A controladora optou pelo regime de tributagio com base no lucro real trimestral (anual em 2010) para calculo do imposto de renda
e contribui¢do social, apresentando os seguintes valores no encerramento em 31 de dezembro de 2011 ¢ 2010:

nas leis que foram decretadas ou substantivamente decretadas até a data de apresentagdo das demonstragdes financeiras. Lucro
Os ativos e passivos fiscais diferidos sao compensados caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, ¢ eles se 2011 2010
relacionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributaria sobre a mesma entidade sujeita a tributagao. Resultado antes do IRPJ e CSLL 2.502.969 2.368.224
Um ativo de imposto de renda e contribui¢io social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e diferengas temporarias IRPJ (74.641) (81.343)
dedutiveis ndo utilizadas quando ¢é provavel que lucros futuros sujeitos a tributagdo estarao disponiveis e contra os quais serdo utilizados. CSLL (28.155) (30.426)
Continua..
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(b) O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos da controladora e consolidado sdo registrados para refletir os efeitos fiscais
futuros atribuiveis as diferengas temporarias entre a base fiscal de ativos, passivos e o respectivo valor contabil e estao demonstrados a
seguir:

Consolidado Controladora
31/dez/2011 31/dez/2010  31/dez/2011 31/dez/2010

Ativo ndo circulante
Imposto de renda 449.382 690.799 449.382 690.799
Contribuigao social 161.777 248.688 161.777 248.688
611.159 939.487 611.159 939.487

Resultado

Imposto de renda (240.315) (221.485) (240.315) (221.485)
Contribuigdo social (86.513) (79.700) (86.513) (79.700)
(326.828) (301.185) (326.828) (301.185)

(¢) De acordo com as disposi¢des do CPC 32, os saldos de imposto de renda e contribuigdo social foram reclassificados para o grupo
ativo ndo circulante. As origens do imposto de renda e da contribui¢ao social diferidos da controladora e consolidado estao demonstradas
a seguir:

31/dez/2011 31/dez/2010

IR Cs IR [¢
Ativos
Provisdo para perda adiantamento a fornecedores 2.424 873 2.424 873
Agio CFM/Cayman anterior a incorporagio adicionado em 2008 1.527 550 3.575 1.287
Provisoes diversas 5.581 2.008 6.117 2.204
Provisao para reajuste de pregos 14.651 5.274
Ativo fiscal CVM 349/01 528.770 190.357 733.455 264.044
IR/CS passivos - agio Cayman e CFM deduzidos via RTT (104.136) (37 489) (69.424) (24.993)
Prejuizo fiscal/Base negativa de CSLL 15.216 47
Total em 31/dez/2011 449.382 161 77 690.798 248.689

A Companhia registrou imposto de renda diferido sobre prejuizos fiscais e contribuigao social diferida sobre base negativa de contribuigao
social no montante de R$15.216 e R$5.478, respectivamente. De acordo com estudos preparados pela Administragdo esses impostos serdo
integralmente recuperados em 2012.

A conciliagdo das despesas e receitas de imposto de renda e contribuigdo social da controladora e o produto da aliquota vigente sobre o
lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social sio demonstradas a seguir:

Consolidado Controladora
31/dez/2011 31/dez/2010 _ 31/dez/2011 31/dez/2010
Lucro antes do IRPJ e da CSLL 2.502.969 2.368.259 2.502.969 2.368.224

Aliquota 34% 34% 34% 34%

IRPJ/CSLL pela aliquota fiscal combinada (851.009) (805.208) (851.009) (805.196)
Ajustes para refletir a aliquota efetiva:

Equivaléncia patrimonial 412.751 379.520
Lucro no exterior isento de tributagao 412.751 379.482

Incentivo FINOR 2.436 2.436

Outras exclusoes permanentes 6.198 12.737 6.198 12.722
IRPJ/CSLL no resultado do exercicio (429.624) (412.989) (429.624) (412.954)

Em 31 de dezembro de 2011, os lucros ndo distribuidos de subsidiarias estrangeiras da Companhia foram reinvestidos em suas operagdes,
sem presungao de que eles serdo transferidos para a empresa-mae no futuro previsivel. O lucro nao distribuido de subsidiarias estrangeiras
da Companhia totalizou R$2.652.385 em 31 de dezembro de 2011 (R$1.555.502 em 31 de dezembro de 2010). Se as circunstancias
mudarem e a Companhia decidir repatriar os lucros a distribuir, havera a incidéncia de imposto de renda na Espanha a taxa de 15% no
valor de R$397.858 (R$233.325 em 31 de dezembro de 2010).

(d) O crédito fiscal originado da incorporagao da Big Jump cujo saldo em 31 de dezembro de 2011 era de R$719.127 (R$997.499 em 31
de dezembro de 2010) sera realizado conforme a tabela abaixo:

Ano Montante
2012 278372
2013 278.372
2014 162.383

719.127

J8) INVESTIMENTOS

Em julho de 2007, a NAMISA adquiriu a Companhia de Fomento Mineral e Participagdes - CFM, sediada em Ouro Preto, no Estado
de Minas Gerais e sua subsidiaria integral Cayman Mineragdo do Brasil Ltda., que atuava na exploragio de minério de ferro e também
possuia instalagdes de processamento de minério naquele Estado.

Nesta operagdo a Companhia apurou e registrou agio por expectativa de rentabilidade futura no montante de R$718.176, sendo
R$702.697 na aquisi¢io da CFM e R$15.479 da Cayman Mineragio do Brasil Ltda., que foram amortizados até 31 de dezembro de 2008,
conforme previsdao normativa aquela época e que deixaram de ser amortizados a partir de 1° de janeiro de 2009.

A controlada Cayman Mineragao do Brasil Ltda. foi incorporada pela CFM em 30 de dezembro de 2007 e em 30 de margo de 2008 a
NAMISA incorporou o acervo liquido da CFM no montante de R$30.838 pelo valor contabil. Apds a incorporagao, a NAMISA manteve
registrado o 4gio fundamentado na expectativa de rentabilidade futura que em 31 de dezembro de 2010 ¢ 2009 montava a R$578.531, este
saldo foi reclassificado para o grupo do intangivel, conforme CPC 04 - vide nota 13.

Informacdes adicionais sobre as principais empresas controladas e coligadas

MG Minérios S.A. e Pelotizagao Nacional S.A.

Estas subsidiarias integrais foram incorporadas em 30 de dezembro de 2010, conforme mencionado na nota 1.

Namisa International Minérios, S.L.U.

Situada em Paseo de La Castellana n°® 52, 2° 2B - Madrid, subsidiaria integral foi adquirida em 16 de abril de 2008 pelo montante de €3
correspondentes a R$8, tendo como controlada a Namisa Europe que tem como atividade principal a comercializagao de minério de
ferro, operagdes financeiras e participagdes societarias.

MRS

Em novembro de 2008 a CSN capitalizou na NAMISA, 10% (dez por cento) de agdes preferenciais classe “A”, ndo conversiveis da MRS
ca pelo montante de R$172 milhdes (cento e setenta e dois milhdes de reais), conforme boletim de subscrigdo e laudo de avaliagio
das agdes de emissao da MRS.

A MRS ¢ sociedade que tem por objeto a exploragao e o desenvolvimento de servigo publico de transporte ferroviario de carga na Malha
Sudeste - localizada no eixo Rio de Janeiro, Sdo Paulo ¢ Belo Horizonte.

A Administragio da Companhia julgou que nao possui influéncia significativa sobre o investimento na MRS Logistica, o qual foi

Controladora
31/dez/2010 31/dez/2011
Saldo Efeito Outras Saldo
inicial Adicdes Baixa _Depreciagdo var. cambial movimentacdes final
Edificagdes 12.980 (317) 1.129 13.792
Maquinas e equipamentos 46.110 8.771 (985) (6.065) 28.425 76.256
Moveis e utensilios 639 1.476 (197) 24 1.943
Veiculos 44 8.028 (2.701) 16.492 21.864
Equipamentos de computagio 722 365 (225) 862
Terrenos 2.855 1.587 4.443
Minas e jazidas 5.549 7.139 (390) 12.298
Benfeitorias em bens de terceiros 396 (256) 225 365
Outros bens 7.504 322 (1) 7.824
Obras em andamento 121.530 138.640 (46.296) 213.874
198.328 166.329 (985) (10.151) (1 353520

Consolidado
31/dez/2009 31/dez/2010
Saldo Efeito Outras Saldo
inicial Adicoes Baixa _Depreciacio var. cambial movimentacdes final
Edificagdes 13.593 (614) 12.979
Maquinas e equipamentos 50.737 1.285 (6.516) 3) 666 46.169
Moveis e utensilios 492 409 ?2) (157) ?2) 189 929
Veiculos 59 29) 30
Equipamentos de computagio 812 117 (246) (12) 182 853
Terrenos 2.665 190 2.855
Minas e jazidas 4.628 (1o1y 1.023 5.550
Benfeitorias em bens de terceiros 683 87 (331) (10) 30 459
Outros bens 2.522 589 4.392 7.503
Obras em andamento 50.812 73.493 (2.775) 121.530
127.003 76.170 ) (7.994) 27 3.707 198.857

Controladora
31/dez/2009 31/dez/2010
Efeito Outras Saldo
Adicoes Baixa _Deprecia¢io _var. cambial movimentacdes final
Edificagdes (614) 12.979
Maquinas e equipamentos 1.285 (6.519) 666 46.110
Moveis e utensilios 140 ?2) (139) 189 639
Veiculos (15) 44
Equipamentos de computagio 117 (230) 182 721
Terrenos 2.665 190 2.855
Minas e jazidas 4.627 (101) 1.023 5.549
Benfeitorias em bens de terceiros 599 (316) 114 397
Outros bens 2.522 589 4.393 7.504
Obras em andamento 50.812 73.493 (2.775) 121.530
126.658 75.814 ) (7.934) 3.792 198.328

INTANGIVEL

Conforme estabelecido no pronunciamento técnico CPC 04, a Companhia elaborou estudo de recuperagio e nao identificou necessidade
de registrar impairment sobre o referido ativo. A Companhia também julgou ser uma tinica Unidade Geradora de Caixa (UGC), em
fungdo de atuar apenas no segmento de mineragao.

Para elaboragido da projegdo do fluxo de caixa que suportou essa avaliagio, a Companhla adotou as seguintes premissas:

* Volumes de vendas - considerados os planos de expa ja aprovados no plano de negocios da Companhia.

* Precos - a Companhia considerou os pregos de minério de ferro no mercado internacional com base em proje¢des elaboradas por
instituigdes oficiais do segmento de mineragio.

Cambio - consideramos a curva projetada da taxa de dolar em termos reais até 2020, disponibilizada pelo Banco Central do Brasil.
Depois de 2020 considerou-se variagao nula.

Periodos - os fluxos de caixa consideraram o periodo de projegdo até 2041, prazo de vencimento dos principais contratos e ao qual o
Business Plan da empresa foi desenvolvido;

Taxa de crescimento - ndo necessario em virtude do periodo de projecio ser superior a 30 anos;

Taxa de desconto - considerada a taxa nominal em délar de 7,8% a.a., de acordo com as premissas elaboradas pelos estudos de
planejamento estratégico.

(a) Composicio do intangivel

Consolidado Controladora
Taxa de 31/dez/2011 31/dez/2011

amortizagio Amortiza¢ao Amortiza¢ao
. (%a.a.) Custo __acumulada Liquido Custo __acumulada Liquido
Agio 578.531 578.531 578.531 578.531
Software 21,05 19 ®) 11 19 ® 11
578.550 ®) 578.542 578.550 ®) 578.542
Consolidado Controladora
Taxa de 31/dez/2010 31/dez/2010

amortizagio Amortiza¢io Amortiza¢io
. (%a.a.) Custo __acumulada Liquido Custo _acumulada Liquido
Agio 578.531 578.531 578.531 578.531
Software 21,05 19 4) 15 19 ) 15
578.550 “@ 578.546 578.550 “) 578.546

Em 31 de dezembro de 2008 a Companhia tinha registrado um agio de R$694.237, referente a aquisi¢do da CFM, e sua respectiva
amortizagdo acumulada de R$115.742 suspensa em 01 de janeiro de 2009 conforme CPC 13, item 50, que apresentamos em
montante liquido.

(b) Movimentacio do intangivel

. . 2 a . q 5 Consolidado Controladora
/deﬁmdo'pel? C'onjpan}'ua c}e acc_)rflo com .O'CPC 39 - Instrumentos F}nancelms - com? l'lm mstrumer_)t\o' patrimonial, ‘desta forma, 31/dezi2010 31/dez/2011 31/dezi2010 31/dez/2011
a Companhia aplicou as disposi¢des contidas no CPC 38 - Reconhecimento e Mensuragao, onde verificamos que os instrumentos g Outras Sty Outras
financeiros devem ser apresentados apos o reconhecimento inicial pelo seu valor justo e em algumas situagdes pelo custo historico de I A . " I I R q " I
aquisigao. Sa dl: Adicd @m!l- movimen- Sg d(: Sa d|} ™. l’vﬂl]l"fl— movimen- S‘ai d|}
Ap6s um estudo feito pela Companhia, constatamos que nao dispomos de dados suficientes para determinar com seguranga o valor Agi ﬁ —Adibes ____zaglo ___ tagbes TS“; ﬁ —Adicoes __zaclio ___tagbes Tsn;‘]
justo do investimento e que as a¢des da MRS Logistica ndo possuem prego cotado em mercado ativo. Sendo assim, a Companhia Sugﬂ?mm ) 15 4 . 1 . 15 “ . 1
decidiu ap.resgmar efn' sua.s d;:fn(:nstracoes ﬁnancelras‘o :nvestlmento pelo seu custo historico de aquisigao. G 578.546 “@ 578.542 578.546 @) 578.542

a par lireta em .
O quadro abaixo demonstra a participagio direta da Companhia nas empresas controladas e coligadas e a movimentagao dos respectivos Consolidado Controladora
investimentos no exercicio. 31/dezI2009 31/dez/2010 31/dez/2009 31/dez/2010
31/dez/2010 31/dez/2011 ] Outras ] Outras
Resultado de Ajustes Saldo Amorti-  movimen- Saldo Saldo Amorti- movimen- Saldo
Saldo inicial do  equivaléncia Baixapor  acumulados Saldo final do - __ inicial _ Adicdes  zacdo _ tagdes _ final inicial _Adicdes  zaclo _ tagbes _final
Empresas investimento patrimonial _incorporaciio _de conversio _investimento AAngO 578.531 578.531 578.531 578.531
MRS Logistica S.A. 171.760 171.760 Software i () (4 1 73 ) (54) 15
Namisa International Minérios, S.L.U. 1.457.361 1213.976 350.136 3.021.473 78331 g5 @ (S 73 568 S78:531 73 “@ (4 578.546
Total 1.629.121 1.213.976 350.136 3.193.233 Y EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Resumo das informagdes financeiras das controladas N
31/dez/2011 31/dez/2010 Consolidado Controladora
Namisa Namisa  Pelotizacio 31/dezi2011  31/dezi2010  31/dezi2011 _ 31/dezi2010
. < " e Passivo circulante
flliternational _International __YSRcionaligMG Minérios Empréstimos e financiamentos - partes relacionadas Ta 3.843 46.672 145.358 148.228
NDES 755 755
I 2.981.464 1.393.741
N circulante 64.383 182.314 T 4598 46.672 146.113 148.228
ol SLEST 1576055 Empréstimos ¢ financiamentos - partes relacionadas Ta 288873 1454395 288873 1.579.360
assivo
Circulante 24357 118.597 BNDES o401 5401
Exigivel a longo prazo 17 97 298.274 1.454.395 298.274 1.579.360
Patriménio liquido 3.021.473 1.457.361 302.872 1.501.067 444,387 1.727.588
Total 3.045.847 1.576.055 Em fevereiro de 2011, a Companhia contratou com o BNDES duas operagdes de crédito especial para aquisicio de equipamentos
Receita liquida 3.015.731 2.933.301 operacionais no montante de R$5.266 ¢ R$5.035, cujo prazo final de amortizagio ¢ de 94 meses, a taxa de juros é de 5,5% e 8,0%
(-) Custo dos produtos vendidos (1.738.831) (1.784.654) respectivamente com pagamentos mensais.
L brut 1.276.900 1.148.647 M o -
Despesas operacionais 98.238) 1361) a3 a3  [[EIPROVISAO PARA CONTINGENCIAS E OBRIGACOES CONTRATUAIS
Resultado financeiro liquido 35.314 18.838 87 87 15.1. Provisdes
Lucro antes dos impostos 1.213.976 1.116.124 74 74 As provisdes para contingéncias foram estimadas pela Administragio com base em informagdes de seus assessores juridicos e andlise das
Impostos sobre o lucro (18) (18) demandas judiciais pendentes. As provisdes foram constituidas em montante considerado suficiente para cobrir as perdas potenciais com
Lucro liquido do exercicio 1.213.976 1.116.124 56 56 as agdes em curso, COmo segue:
Consolidado Controladora
2
B IMOBILIZADO 31/12/2011 31/12/2010 31/12/2011 31/12/2010
(a) Composicio do imobilizado Passivo circulante
Consolidado Controladora Trabalhistas 443 284 443 284
31/dez/2011 31/dez/2011 Ambientais 10.720 9.812 10.720 9.812
Taxa deprec. Depreciagio Depreciagio Total 11.163 10.096 11.163 10.096
“aa) _ Custo acumulada _ Liquido _ Custo _acumulada __ Liquido Em setembro de 2010 a Companhia assinou um Termo de Ajustamento de Conduta (“TAC”) com o Ministério Publico do Estado
Terrenos 4.443 4.443 4.443 4.443 de Minas Gerais com interveniéncia da Secretaria de Estado de Meio Ambiente e Desenvolvimento Sustentavel (“SEMAD”) e do
Edificages . 2,21 16.546 (2.754) 13.792 16.546 (2.754) 13.792 Instituto Estadual de Florestas (“IEF”) pelo qual se comprometeu a adotar medidas preventivas e compensatorias relativas aos impactos
Moveis e utensilios 10,70 3.105 (824) 2.281 2.679 (736) 1.943 ambientais de seu plano de investimentos nas regides onde estio localizadas suas atividades correntes.
Veiculos . 11,66 24.594 (2.730) 21.864 24.594 (2.730) 21.864 Em decorréncia do “TAC” assinado a Companhia provisionou R$10.728 em 2010, dos quais R$6.197 ja foram pagos, incluindo o
Magquinas, equipamentos montante de R$5.192 referente ao pagamento ao Sistema Nacional de Unidades de Conservagao da Natureza (Lei n° 9.985/00 e Decreto
e instalagdes 6,93 111.528 (35.235) 76.293 111.462 (35.207) 76.255 4.340/02), condigdo obrigatoria para o licenciamento ambiental e que foi reconhecido no imobilizado como obras em andamento por
Equipamentos de computagio 20,17 2.362 (1.381) 980 2.188 (1.327) 862 se tratar de custos incorridos para colocar o ativo no local e em condigdes necessarias para o mesmo ser capaz de funcionar da forma
Minas e jazidas *) 13.177 (880) 12.298 13.177 (880) 12.298 pretendida pela Administragao (CPC 27), e o restante levado ao resultado como despesa no periodo. Durante o ano, a Companhia
Benfeitorias em bens de terceiros 18,61 1.929 (L511) 418 1.842 (1.477) 365 provisionou o valor de R$2.838 referentes a novos processos ambientais com risco de perda provavel e R$3.350 referentes a medidas
Outros Bens 7.825 7.825 7.825 7.825 compensatorias previstas nas licengas ambientais.
185.510 (45.315) 140.194 184.756 (45.110) 139.646 Adicionalmente, a Companhia tem outros processos classificados pelos assessores juridicos como de perda possivel, que em 31 de
Obras em andamento 213.874 213.874 213.874 213.874 dezembro de 2011 somavam R$7.424 (R$2.592 em 31 de dezembro de 2010) em processos trabalhistas, R$940 (R$288 em 31 de dezembro
399.383 (45.315) 354.068 398.630 (45.110) 353.520 de 2010) em processos civeis, R$63.231 (R$1.154 em dezembro de 2010) em processos fiscais e R$200 (zero em dezembro de 2010) em
Consolidado Controladora processos ambientais. 3
31/dez/2010 31/dez/2010 15.2. Obrigagdes contratuais
Taxa deprec. Depreciagio Depreciagio i. Take-or-paylblock rates:
(% a.a.) Custo lad Liquido Custo lad Liquido A Co hia celebrou com a MRS Logistica S.A. um contrato para transporte ferroviario de minério de ferro durante 10 anos. De acordo
Terrenos 2.855 2.855 2.855 2.855 com a clausula de take-or-paylblock rates, no caso do volume transportado ser menor do que o minimo contratualmente estabelecido,
Edificagdes 2,22 15.416 (2.437) 12.979 15.416 (2.437) 12.979 a empresa ¢ obrigada a pagar pelo menos 80% do volume comprometido para ser transportado pela MRS. O volume de minério de
Moveis e utensilios 10,65 1.487 (558) 929 1.178 (539) 639 ferro transportado pela MRS (take-or-pay) pode ser compensado com volumes maiores transportados nos meses subsequentes. Para
Veiculos 20 74 (44) 30 74 (30) 44 as quantidades de take-or-pay, a Companhia pagara de acordo com os termos do contrato. Como a Namisa ¢ acionista da MRS, os
Migquinas, equipamentos montantes minimos a serem pagos nos termos do contrato sio calculados por um modelo tarifario que garantem pregos competitivos.
¢ instalagdes 545 75.310 (29.141) 46.169 75.251 (29.141) 46.110 O montante minimo futuro de pagamento necessario até o vencimento do contrato em 2014 ¢ superior a R$1,2 bilhdo, com montantes
Equipamentos de computagio 20 1.973 (1.120) 853 1.823 (1.102) 721 anuais superiores a R$250 milhoes. Em 2011, a Companhia pagou R$373 milhdes referente ao transporte de minério de ferro pela MRS
Minas e jazidas ) 6.038 (489) 5.549 6.038 (489) 5.549 Logistica S.A. (R$255 milhdes em 2010). ) ) . ) ) )
Benfeitorias em bens de terceiros 19,54 1.694 (1.235) 459 1.617 (1.220) 397 Em 31 de dezembro de 2011, o plano de transporte anual foi cumprido niao sendo necessario o registro de obrigagdes contratuais referentes
Outros Bens 7.504 7.504 7.504 7.504 ao take-or-paylblock rates a pagar a MRS (R$6.866 em 2010).
112.351 (35.024) 71.327 111.756 (34.958) 76.798 ii. Contratos de longo prazo de aquisicdo de produtos e servicos
Obras em andamento 121.530 121.530 121.530 121.530 A Companhia celebrou contratos de longo prazo com a CSN, para prestagao de servigos de operagao portuaria e para fornecimento de
233.881 (35.024) 198.857 233.286 (34.958) 198.328 minério de ferro bruto (ROM) da mina Casa de Pedra, conforme descrito a seguir:

(*) A exaustao das jazidas ¢ calculada em fungio do volume de minério extraido em relagio a reserva lavravel.

(b) Obras em andamento

Os custos classificados em obras em andamento sdo compostos basicamente por aquisi¢io de servigos, _compra de partes e pegas a serem
aplicados como investimentos para aumento de performance, melhoria tecnologica, ampliaga a0 de ativos, que serdo
transferidos para suas respectivas contas e depreciados a partir do momento que estiverem disponiveis para uso:

Principais projetos 31/dez/2011 31/dez/2010
Construgio da estrada Engenho x Pires 85.469 37.440
Expansio capacidade produtiva - Pires 42.761 8.023
Planta de pelotiza¢ao 62.637 26.908
Expansio capacidade produtiva - Fernandinho 11.420 46.824
202.287 119.195

(c) Movimentagio do imobilizado

Consolidado

31/dez/2010 31/dez/2011
Saldo Efeito Outras Saldo
inicial Adigoes Baixa _Depreciagdo _var. cambial tacoes final
Edificagdes 12.979 (317) 1.129 13.792
Maquinas e equipamentos 46.169 8.771 (985) (6.094) 7 28.425 76.278
Moveis e utensilios 929 1.623 (285) 30 24 2.321
Veiculos 30 8.028 (2.701) 16.492 21.849
Equipamentos de computagio 853 365 (280) (24) 914
Terrenos 2.855 1.587 4.442
Minas e jazidas 5.550 7.139 (301) 12.388
Benfeitorias em bens de terceiros 459 (291) (10) 225 384
Outros bens 7.503 322 (§)] 7.824
Obras em andamento 121.530 138.640 (46.296) 213.874
198.857 166.475 (985) (10.268) an (1) 354.068

« Contrato de servi¢o de operagdo portuaria
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato para aquisi¢ao de servigos portuarios com a CSN, por prazo de 34 anos,
que consiste em receber, manusear, estocar e embarcar minério de ferro da Companhia em volumes anuais que variam de 18,0 a 39,0
milhdes de toneladas. A Companhia pré-pagou aproximadamente R$5,3 bilhdes como antecipagao de parte dos pagamentos devidos
pelos servigos a serem prestados sob este contrato. O valor desses servigos portuarios é revisado trimestralmente e prospectivamente
ajustado, considerando as mudangas de mercado no prego do minério de ferro.
ROM de alta silica
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato de compra de minério ferro bruto (ROM) de alta silica com a CSN, por
prazo de 30 anos, em volumes que variam de 42,0 a 54,0 milhdes de toneladas ao ano. A Companhia pré-pagou aproximadamente
R$1,6 bilhdo como antecipagio de parte dos pagamentos devidos pelos fornecimentos a serem feitos sob este contrato. O valor do
fornecimento ¢ revisado trimestralmente e prospectivamente ajustado, considerando as mudangas de mercado no prego do minério
de ferro.
* ROM de baixa silica
Em 30 de dezembro de 2008, a Companhia celebrou contrato de fornecimento de minério de ferro bruto (ROM) de baixa silica
com a CSN, por prazo de 35 anos, em volumes que variam de 2,8 a 5,04 milhdes de toneladas ao ano. A Companhia pré-pagou
aproximadamente R$424 milhdes como antecipagio de parte dos pagamentos devidos pelos fornecimentos a serem feitos sob este
contrato. O valor do fornecimento ¢ revisado trimestralmente e prospectivamente ajustado, considerando as mudangas de mercado no
prego do minério de ferro.
Em 30 de novembro de 2011, a Companhia tinha acumulado o montante de R$168.423 (R$54.211 em dezembro de 2010) relacionados
com o reajuste de pregos, durante o ano de 2010 e 2011, dos produtos e servigos fornecidos pela CSN nos contratos acima, que foram
liquidados em 29 de dezembro de 2011. O efeito na demonstragio do resultado consolidado antes dos impostos foi de R$114.212
(R$71.815 em despesas com vendas e de R$42.397 no custo dos produtos vendidos (R$51.549 em dezembro de 2010).

i3 PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2011 o capital social da Companhia ¢ de R$1.173.954, dividido em 475.067 mil agdes ordinarias nominativas e sem
valor nominal, sendo 285.040 mil agdes da Companhia Siderurgica Nacional; 154.492 mil agdes da Brazil Japan Iron Ore Corporation
(“BJIOC”), 30.785 mil agdes da Posco e 4.750 mil agdes da CSC.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS (Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Quando da incorporagio da Big Jump em julho de 2009, o capital social da Companhia foi aumentado em R$262 conforme descrito a
seguir:

i. Incorporagio do acervo liquido da Big Jump Energy Participa¢des no montante de R$105, conforme laudo emitido em 24 de julho de
2009;

ii. Aumento de capital em espécie de R$157 pela CSN, conforme AGE de 30 de julho de 2009.

(b) Reserva de capital

A reserva de cdpltdl no montante de R$8.099.745 ¢ composta por R$6.707.886 constituida em 30 de dezembro de 2008 referente ao agio
gerado na emissdo de 187.749.249 novas agdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, subscritas e integralizadas pela Big Jump
Energy Participagdes S.A., pelo prego unitario de R$38.81, dos quais R$3.,08 representam o prego de emissdo unitario, fixado nos termos
do Artigo 170, inciso II, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, tendo sido destinado  reserva de capital R$35,73 por agio; e reserva
especial de agio na incorporagdo da Big Jump Energy Participagdes, no montante de R$1.391.859 conforme AGE de 30 de julho de 2009.
(¢) Destinacdo dos resultados

Conforme dlbp()sl(,d() estatutaria é (\»egurado aos acionistas um dividendo minimo de 50% do lucro liquido do exercicio, conforme artigo
201 da Lei n® 6.404/76 (“Lei das S.A.”) alterada pela Lei n° 11.638/07. A Companhia propds a destinagdo dos lucros da seguinte forma:

31/dez/2011 _ 31/dez/2010
(a) Lucro liquido do exercicio 2.073.345 1.955.270
(b) Reserva de lucros a realizar (879.871)
(c) Os dividendos serao distribuidos a 50% do lucro liquido do exercicio (1.036.673) (977.635)
(d) A reserva legal sera constituida a 5% do lucro liquido do exercicio (103.667) (97.764)
(e) A parcela remanescente do lucro liquido do exercicio sera destinada para a reserva de investimentos (933.005)

Com a destinagio para a reserva de investimentos mencionada no item (e) acima, as reservas de lucros excederam o limite do capital
social. Desta forma, a Assembleia Geral Ordinaria deliberara sobre a regularizagio do excesso, conforme artigo 199 da Lei n°® 6.404/76,
que determina que o montante das reservas de lucros, excluindo-se a reserva de lucros a realizar, a reserva de incentivos fiscais e a reserva
para contingéncias, ndo podera ser superior ao capital social.

1kl LUCRO LiQUIDO POR ACAO
O lucro por agio basico foi calculado com base no lucro atribuivel aos acionistas controladores de R$2.073.345 (R$1.955.270 em 2010)
dividido pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias em circulagio durante o exercicio. A Companhia ndo possui agdes em
tesouraria. O lucro por agao (“LPA”) foi calculado conforme demonstrativo abaixo:

Consolidado Controladora

Acgdes ordindrias Acdes ordinarias

2011 2010 2011 2010

Lucro atribuivel aos acionistas da Namisa 2.073.345 1.955.270 2.073.345 1.955.270
Média ponderada da quantidade de agdes 475.067 475.067 475.067 475.067
LPA basico 4,3643 4,1158 4,3643 4,1158

A Companhia ndo possui instrumentos potencialmente conversiveis em agdes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados. Desta
forma, o lucro por agio basico ¢ igual ao lucro por agao diluido.
JE] RECEITA OPERACIONAL LiQUIDA

Abaixo apresentamos a conciliagdo entre as receitas brutas para fins fiscais e as receitas apresentadas na demonstragao de resultado do
exercicio.

Consolidado Controladora
2011 2010 2011 2010
Receita operacional bruta
Mercado interno 5.645 5.300 5.645 5.300
Mercado externo 3.761.528 2.931.849 2.482.056 1.783.211
3.767.173 2.937.149 2.487.701 1.788.511
Dedugdes
Tributos sobre vendas (576) (1.432) (576) (1.432)
Devolugdes e abatimentos 115 1.452 [0}
(461) 20 (576) (1.433)
Receita operacional liquida 3.766.712 2.937.169 2.487.125 1.787.078

Informacdes geograficas
As vendas por area geografica sdo determinadas com base na localizagio dos clientes. As vendas da Companhia, por area geografica para
o ano encerrado em 31 de dezembro de 2011 e 2010 sdo as seguintes:

Regido 2011 2010
Oriente médio:
Bahrein 470.954 568.996
. 470.954 568.996
Asia:
China 747.105 377.057
Hong Kong 904.123 632.673
Japiao 321.557 762.882
Outros 122.077 211.132
2.094.861 1.983.744
Europa:
Alemanha 19.888 63.508
Luxemburgo 91.534 151.465
Franca 15.800
Portugal 745912
Suica 146.791
Reino Unido 175.903 165.588
1.195.828 380.561
Outros:
Brasil 5.069 3.868
5.069 3.868
Total 3.766.712 2.937.169

m CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS, DESPESAS DE VENDA E ADMINISTRATIVAS E OUTRAS RECEITAS
E (DESPESAS) OPERACIONAIS, LIQUIDAS POR NATUREZA

Consolidado Controladora
Custos dos produtos vendidos 2011 2010 2011 2010
Servigos de beneficiamento (215.275) (184.973) (215.275) (184.973)
Material de terceiros (708.273) (373.269) (708.273) (373.269)
Matéria prima (123.249) (111.870) (123.249) (111.870)
Mio de obra (49.300) (23.260) (49.300) (23.260)
Frete ferroviario (359.888) (261.399) (359.888) (261.399)
Manutengao (26.293) (8.861) (26.293) (8.861)
Servigos operacionais (65.733) (74.211) (65.733) (74.211)
Depreciagao (9.860) (9.969) (9.860) (9.969)
Outros (88.140) (61.255) (85.453) (59.812)
(1.646.011) (1.109.067) (1.643.324) (1.107.624)
Consolidado Controladora
Despesas de Vendas 2011 201 2011 1
Manuseio no porto (522.645) (403.702) (522.515) (403.702)
Demurrage (20.536) (29.675) 162
Frete e seguro® (72.170) (15.650) (774)
Outros custos de distribuigio (694) (1.732) (130) (168)
(616.045) (45 0.759) (523.419) (403.708)
_ Consolidado ____ Controladora
Despesas Ad rativas 2011 2010 2011 2010
Servigos de infraestrutura (17.656) (15.502) (17.146) (15.144)
Salario e encargos (13.018) (15.860) (10.152) (12.723)
Beneficios (3.138) (2.496) (2.956) (2.496)
Incentivos (2.808) (2.378) (2.808) (2.378)
Seguros (1.821) (344) (1.821) (344)
Manutengiio (1.266) (119) (1.266) (119)
Viagens (1.328) (1.007) (1.091) (730)
Consultoria e auditoria (953) (699) (953) (699)
Aluguel e impostos (1.583) (731) (829) (731)
Propaganda (333) @21) (333) 1)
Depreciagio (384) (335) (318) (288)
Outros (2.056) (829) (1.763) (505)
(46.343) (40.321) (41.435) (36.179)
_ Consolidado ____ Controladora
Receitas e (Despesas) Operacionais 2011 2010 2011 2010
Take or Pay MRS®™ (6.589) (6.589)
Contingéncias ambientais (6.100) (5.536) (6.100) (5.536)
Contingéncias trabalhista (340) (340)
Contingéncias civel (200) (200)
Performance do porto® 15.623 23.960 15.623 23.960
Reversio de contingéncias® 5.109 5.109
Baixa de crédito ICMS (1.953) (1.953)
Outras (3.067) (2.485) (2.361) (2.289)
3.963 14.459 4.669 14.655

(1) Em 2011 devido a realizagdo do PTA - Plano de Transporte Anual ndo houve provisdo da multa take-or-pay com a MRS;

(2) Refere-se ao reembolso de “demurrage e dispatch” incorridas por ineficiéncia na performance do porto, conforme previsto no contrato
de servigos portuarios;

(3) Reversao de commgenclas fiscais, apos a Administragio da Companhia, avaliar e indicar como risco remoto de perdas. Essas
contingéncias ndo se relacionam com itens do imposto de renda;

(4) Provisao de frete e seguro nas vendas de minério para o mercado externo na modalidade CIF.

RESULTADO FINANCEIRO LiQUIDO E VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS

Nota Consolidado Controladora
explicativa _ 31/dez/2011 31/dez/2010 _ 31/dez/2011 31/dez/2010
- Passivas
Partes relacionadas 7 (47.479) 20. 110 (47.479) 20.101
Terceiros 56 102 4
(47.423) 20. 113 (47.377) 20.105
Variaces cambiais liquidas (38.444) 21.206 (38.435) 21.380
Variagdes monetarias liquidas (1.047) (1.853) (1.047) (2.413)
Variagdes monetarias e cambiais (39.491) 19.353 (39.482) 18.967

B INSTRUMENTOS FINANCEIROS

21.1. Identificagio e valorizacio dos instrumentos financeiros

A Companhia opera com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades, incluindo aplica¢des financeiras,
duplicatas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos. A Companhia ndo opera com instrumentos
financeiros derivativos, tais como operagdes de swap cambial, swap de juros, entre outros.

Considerando a natureza dos instrumentos, o valor justo ¢ basicamente determinado pelo uso de cotagdes no mercado aberto de capitais
do Brasil e exterior e Bolsa de Mercadoria e Futuros. Os valores registrados no ativo e no passivo circulante tém liquidez imediata
ou vencimento em prazos inferiores a trés meses. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores contabeis
aproximam-se dos valores justos.

(a) Classificagio de instrumentos financeiros

2011 2010
Outros passivos -

Outros passivos -

Empresllmos método do custo Empréstimos  método do custo
Ativo er amortizado Total e recebiveis amortizado Total
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 3.059.805 3.059.805 2.727.904 2.727.904
Contas a receber de clientes 266.838 266.838 481.651 481.651
Empréstimos e recebiveis 18.645 18.645 35.320 35.320
Nio circulante
Empréstimos e recebiveis 63.777 63.777 56.651 56.651
Passivo
Circulante
Empréstimos e financiamentos 4.598 4.598 46.672 46.672
Fornecedores 152.431 152.431 106.313 106.313
Nao circulante
Empréstimos e financiamentos 298.274 298.274 1.454.395 1.454.395

21.2. Caixa e equivalentes de caixa, aplicacdes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes, fornecedores, contas a pagar e outros
passivos circulantes

Os valores estdo contabilizados nas demonstragdes financeiras pelo seu valor contabil, sdo substancialmente similares aos que seriam
obtidos se fossem negociados no mercado. Os valores justos de outros ativos e passivos de longo prazo nao diferem significativamente de
seus valores conti
O valor justo estimado para os empréstimos e financiamentos de longo prazo consolidado foram calculados a taxas de mercado vigentes,
considerando a natureza, o prazo e riscos similares aos dos contratos registrados, sendo comparado abaixo:

2011 2010

Valor contabil Valor mercado Valor contabil Valor mercado

Contratos pré-pagamento - subsidiarias CSN 292.716 299.106 259.972 257.821
Contratos mutuo CSN® 1.241.094 1.242.559

(1) Em abril de 2011 o contrato de matuo com a CSN foi liquidado - nota 7.

21.3. Politica de gestiio de riscos financeiros

A Companhia possui e segue politica de gerenciamento de risco, com orientagdes em relagao aos riscos incorridos pela empresa. Nos
termos dessa politica, a natureza e a posigao geral dos riscos financeiros ¢ regularmente monitorada e gerenciada a fim de avaliar os
resultados e o impacto financeiro no fluxo de caixa. Também sdo revistos, periodicamente, os limites de crédito.

A politica de gerenciamento de risco foi estabelecida pelo Conselho de Administragao. Nos termos dessa politica, os riscos de mercado
sdo protegidos quando ¢ considerado necessario suportar a estratégia corporativa ou quando é necessario manter o nivel de flexibilidade
financeira.

(a) Risco de liquidez

E o risco de a Companhia nao dispor de recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros, em decorréncia de
descasamento de prazo ou de volume entre os recebimentos e pagamentos previstos.

Para administrar a liquidez do caixa em moeda nacional e estrangeira, sdo estabelecidas premissas de desembolsos e recebimentos futuros,
sendo monitoradas diariamente pela area de Tesouraria.

A seguir estdo os vencimentos contratuais de ativos e passivos financeiros, i d

) estimativa de p

Entre dois e

Menos de Entre um e Acima de
Em 31 de Dezembro de 2011 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 4.598 2.620 292.886 2.768
Fornecedores 152.431
Menos de Entre um e Entre dois e Acima de
Em 31 de Dezembro de 2010 um ano dois anos cinco anos cinco anos
Empréstimos e financiamentos 46.672
Fornecedores 106.313
Contas a pagar partes relacionadas 1.197.800 256.595

(b) Risco de taxa de cAmbio

A Companbhia avalia sua exposi¢do cambial subtraindo seus passivos de seus ativos em dolar, ficando assim com sua exposi¢do cambial
liquida, que ¢ efetivamente o risco de exposi¢ao em moeda estrangeira, além de considerar o vencimento dos respectivos ativos e passivos
sujeitos a oscilagdo cambial. Basicamente, os instrumentos financeiros da Companhia com risco cambial sido: contas a receber originada
por exportagdes e investimentos no exterior que se constituem, em termos econémicos, em hedge natural.

A exposicao liquida consolidada em 31 de dezembro de 2011 esta demonstrada a seguir:

Consolidado 2011
_(valores em USS mil)

Caixa e equivalente no exterior 1.401.127
Contas a receber de clientes 141.807
Contas a receber de partes relacionadas 34.113
Total ativo 1.577.047
Empréstimos e financiamentos 156.049
Adiantamentos de clientes 6.918
Outros passivos 212
Total passivo 163.179
Exposi¢io cambial contabil liquida 1.413.868

Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragio.

+ Analise de sensibilidade: Para as operagdes cambiais consolidadas com risco de flutuagio do dolar, a partir da taxa de cambio de 31 de
dezembro de 2011 de R$1,8758 por US$1,00 foram estimados ajustes para cinco cenarios sendo:

Cendrio 1: Cenario provavel, taxa de 1,7391 cotagdo do ddlar futuro BM&F com vencimento em 01 de fevereiro de 2012 coletada em
31 de dezembro de 2011;

Cenario 2: (25% de valorizagdo do real) paridade RS$/US$ de 1,4069;

Cenario 3: (50% de valorizagdo do real) paridade R$/US$ de 0,9379;

Cenirio 4: (25% de desvalorizagao do real) paridade R$/USS de 2,3448;

Cenirio 5: (50% de desvalorizagao do real) paridade R$/USS de 2,8137.

2011
Valor de
referéncia
Risco US$ Cenario 1 Cenario 2 _Cenario 3 Cenario 4 Cenario 5
Taxa de cAmbio 1,8758 1,7391 1,4069 0,9379  2,3448 2,8137
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa Flutuagdo do dolar 1.401.127  (191.534) (657.059) (1.314.117) 657.059 1.314.117
Contas a receber de clientes Flutuagao do ddlar 141.807 (19.385)  (66.500)  (133.001)  66.500 133.001
Contas a receber partes relacionadas Flutuagdo do dolar 34.113 (4.663)  (15.997) (31.995) 15997 31.995
1.577.047 (215.582) (739.556) (1.479.112) 739.556 1.479.112
Passivo
Empréstimos e financiamentos Flutuagdo do dolar 156.049 (21.332)  (73.179)  (146.358)  73.179  146.358
Adiantamentos de clientes Flutuagdo do dolar 6.918 (946) (3.244) (6.488) 3.244 6.488
Outros passivos Flutuagdo do dolar 212 (29) (99) (199) 99 199
163.179  (22.307) (76.523) (153.046) 76.523  153.046
Efeito liquido 1.413.868  (193.276) (663.033) (1.326.067) 663.033 1.326.067

(c) Risco de taxa de juros

A Companhia nao identificou risco de taxa de juros flutuantes e indices de inflagdo em seus passivos de longo prazo.

(d) Riscos de crédito

A exposi¢ao a riscos de crédito das instituigdes financeiras observa os parametros estabelecidos na politica financeira. A Companhia tem
como pratica a analise detalhada da situagdo patrimonial e financeira de seus clientes e fornecedores, estabelecimento de um limite de
crédito e acompanhamento permanente de seu saldo devedor.

Ao analisarmos a distribui¢do geografica das cxportacocs notamos uma forte conccmracao de vendas na Asia (56%). Isto se deve ao
fato da China continuar com uma forte demanda por minério de ferro nos proximos anos, além do fato dos acionistas serem grandes
sidertirgicas localizadas no eixo Japao-Coréia, possuindo contratos de fornecimento de longo prazo.

A realizagao de grande parte das vendas mediante apresentagdo de cartas de crédito, a avaliagdo de clientes, bem como a diversiﬁcdcéo
de suas contas a receber e o controle sobre o financiamento das vendas sdo os procedimentos que a Companhia adota para minimizar
eventuais riscos de crédito de seus parceiros comerciais. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 nossas vendas totais foram
concentradas em trés clientes: CSN Europe (18%), Gulf Industrial Investment Co. (13%) e Shagang Group (10%).

Com relagio as aplicagdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicagdes em instituigdes com baixo risco de crédito avaliado por
ageéncias de rating.

21.4. Gestiio de capital

A Companhia administra sua estrutura de capital com objetivo de salvaguardar a capacidade de sua continuidade para oferecer retorno
aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Nota _ Consolidado Controladora . SEGUROS

D fi . __explicativa _ 31/dez/2011 _ 31/dez/2010 _ 31/dezi2011 _ 31/dez/2010 Em virtude da natureza de suas operagdes, a Nacional Minérios S.A. renovou, para o periodo compreendido entre 11 de outubro de
Pespesasl n_ancecltras‘ 7 59.561 132.148 66.865 145.603 2011 a 22 de margo de 2012, junto a uma seguradora nacional, a cobertura para riscos nomeados dos locais: Mineragao - BR 040, km
Oarltes‘r; aciona é‘s . ((4‘041) ( 1'275) ( (3.988; ( (1'313) 602 - Ouro Preto - MG, Mineragéo - Rod. dos Inconfidentes, km 40, sem niimero - Itabirito - MG, Escritorio - Alameda da Serra, 400 - 9°

utras despesas financeiras (63.602; (13(3";23; (70'853) (146-916; andar - Belo Horizonte - MG e Escritorio - Rua Iguatemi, 192, 25° andar - Itaim - SP, danos materiais - Incéndio/queda de rdio/explos?lo
Receitas financeiras: : - . : de qualquer natureza e lucros cessantes - decorrentes de mcendm/quedd de raio/explosio de qualquer natureza, no valor em risco total
Partes felacionadas. 7 967.243 937.270 964.056 934.014 o ;{”3 s maeral Lees]::ii;);c. ssantes) e valor maximo de indenizagdo, em caso de sinistro, de R$44,4 milhdes (danos
gluvllr('.ll(;nlgg:itas financeiras é;?gg 122;33 1?3(5)2 éggg;‘ As premissas de riscgs adotadas, de_lda a sua natureza, nﬁo_ l'azer_n parte do escopo de uma auditoria de demonstragdes financeiras e,

1.143.786 1.130.948 1.115.714 1.125.715 consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Resultado financeiro liquido 1.080.184 997.425 1.044.861 978.799 . APROVAC;\O DAS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
Variages cambiais: =
- Ativas As demonstragdes financeiras supracitadas foram aprovadas em Reunido da Diretoria Executiva da Companhia em 15 de margo de

Terceiros 8.979 1.093 8.942 1.275 2012, data na qual foram analisados os eventos subsequentes ocorridos apds 31 de dezembro de 2011. Nao houve eventos subsequentes

8.979 1.093 8.942 1.275 a serem reportados.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Ao Conselho de Administragido da Nacional Minérios S.A.

Congonhas -

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Nacional Minérios S.A. (“Companhia”), identificadas como
Controladora e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Re bilidade da 40 sobre as d acoes financeiras

A Administragdo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragio e adequada apresentagido das demonstragdes financeiras individuais
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil ¢ das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragio dessas
demonstragdes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

R bilidade dos audi ind d

Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras
estdo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a dleldCdO

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Opiniiio sobre as -acdes financeiras i

Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posi¢ao patrimonial e financeira da Nacional Minérios S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Opiniiio sobre as acdes financeiras

Em nossa opinido as demonstragdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes,
a posicao patrimonial e financeira consolidada da Nacional Minérios S.A. em 31 de dezembro de 2011, o desempenho consolidado de
suas operagdes e os seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de
relatorio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Enfase

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. No caso da Nacional Minérios S.A. essas praticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas,
somente no que se refere a avaliagio dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido nao esta ressalvada em fungio desse assunto.

dos riscos de distor¢io relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avali e
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragio e adequada apresentagio das demonstragdes ﬁndm.elrds
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nao para fins de expressar uma
opinido sobre a eficicia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avalia¢do da adequagio das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragio, bem como a avaliagio da apresentagio das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 15 de margo de 2012
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