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GRUPO BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS

Ativo 2014 2013
Circulante 156.615 _139.241
Disponibilidades (nota 4) 3.114 4.078
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez (nota 5) 42.000 _ 61.719
Aplicagbes no mercado aberto 42.000 60.907
Aplicagbes em depositos interfinanceiros - 812
Titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos 22.626 15.916
Carteira prépria (nota 6) 5.890 7.663
Instrumentos financeiros derivativos (nota 6) 824 -
Vinculados & prestagao de garantias (nota 6) 15.912 8.253
Relacodes interfinanceiras 38 18
Créditos vinculados - Depdsitos no Banco Central 38 18
Operacoes de crédito 59.283 _ 39.871
Setor privado (nota 7) 59.778  41.570

Provisao para créditos de liquidagao duvidosa
(nota 7 (d))

Outros créditos 23.555 _ 17.528
Carteira de cambio (nota 10) 19.754 16.629
Rendas a receber 33 6
Negociacao e intermedia¢éo de valores (nota 6 (e)) - 86
Diversos (nota 9) 6.455 5.669
Provisao para outros créditos de liquidacao

duvidosa (nota 7 (d)) (2.687)  (4.862)

Outros valores e bens 5.999 111
Bens ndo de uso préprio (nota 8) 5.873 -
Provisdes para desvalorizagdes (nota 8) (78) -
Despesas antecipadas 204 111

Realizével a longo prazo 93.702 _ 37.902

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 906 -
Instrumentos financeiros derivativos (nota 6) 906 -

Operacoes de crédito 77.661 16.365
Setor privado (nota 7) 81.665  20.473
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa

(nota 7 (d)) (4.004)  (4.108)

Outros créditos 2.068 2.657
Carteira de cambio (nota 10) 70 -
Rendas a receber 2 -
Diversos (nota 9) 2.455 2.657
Provisao para outros créditos de liquidagao

duvidosa (nota 7 (d)) (459) -

Outros valores e bens 13.067 18.880
Bens néo de uso préprio (nota 8) 13.358  19.218
Provisbes para desvalorizacdes (nota 8) (296) (374)
Despesas antecipadas 5 36

Permanente 927 1.155

Investimentos 134 134
Outros investimentos 134 134

Imobilizado de uso 527 613
Outras imobilizagbes de uso 2.164 2.319
Depreciagbes acumuladas (1.637) (1.706)

Intangivel 65 147
Ativos intangiveis 438 476
Amortizagdes acumuladas (373) (329)

Diferido 201 261
Gastos de organizagéo e expansao 1.471 1.975
Amortizagbes acumuladas (1.270) __ (1.714)

Total do ativo 251.244 _178.298

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

Semestre
findo em 31 Exercicios findos
de dezembro em 31 de dezembro
2014 2014 2013
Receitas da intermediacao
financeira 18.326 24.569 19.836
Operagdes de crédito 8.508 11.193 6.321
Resultado de operagdes com
titulos e valores mobiliarios
(nota 6 (d)) 3.313 6.585 8.233
Resultado com instrumentos
financeiros derivativos (nota 6 (e)) 3.383 2.082 2.048
Resultado de operacdes de cadmbio 3.122 4.709 3.234
Despesas da intermediacao
financeira (16.124) (27.105) (15.101)
Operagoes de captagdo no mercado (4.133) (7.302) (7.628)
Operagdes de empréstimos,
cessdes e repasses (9.843) (10.752) (7.550)
Operagoes de venda ou de transfe-
réncia de ativos financeiros
(nota 19 (a)) - (39) (1.679)
Provisao para créditos de liquidagao
duvidosa (nota 7 (d)) (2.148) (9.012) 1.756
Resultado bruto da intermediacéo
financeira 2.201 (2.536) 4.735
Outras receitas (despesas)
operacionais (9.303) (21.675) _ (29.548)
Receitas de prestacado de servigos
(nota 19 (e)) 251 410 989
Rendas de tarifas bancarias
(nota 19 (e)) 170 204 52
Despesas de pessoal (4.467) (8.533) (8.487)
Despesas administrativas (nota 19 (f)) (4.742) (9.254) (10.550)
Despesas tributarias (600) (837) (411)
Outras receitas operacionais (nota 17) 584 931 1.371
Outras despesas operacionais
(nota 18) (499)  (4.596) (12.512)
Resultado operacional (7.101) (24.211) _(24.813)
Resultado nao operacional
(nota 19 (g)) - (238) 44
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro e participacoes (7.101) (24.449) (24.769)
Prejuizo do semestre/exercicio (7.101) (24.449) (24.769)
Numero de agdes (em milhares)
(nota 14 (a)) 189.144 189.144 164.960
Prejuizo por lote de mil agdes - R$ (37,54) (129,26) (150,15)

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS
DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: O BPN Brasil Banco Mdltiplo S.A. (“Ban-
co” ou “BPN Brasil”), sediado a Avenida das Nagdes Unidas, n® 8.501 - 19°
andar, tem por objeto a pratica de todas as operagdes ativas, passivas
e acessorias inerentes aos bancos multiplos e as respectivas carteiras
autorizadas (comercial, crédito, financiamento e investimento, bem como
autorizagdes para realizagéo de operagdes rurais e de cambio). O Banco
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Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagao de V.Sas. as demonstragdes financeiras do BPN Brasil Banco Mltiplo S.A., relativas aos exercicios
findos em 31 de dezembro de 2014 e 2013, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

As notas explicativas sa@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O SEMESTRE
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E 2013 (Em milhares de reais)

Passivo 2014 2013
. “T3: far Semestre

Circulante 116.696 _ 99.171 findoem 31  Exercicios findos

Depésitos (nota 11) 34.136 _ 44.862 de dezembro em 31 de dezembro
Depc:)sitos a vista 2.242 4.095 2014 2014 2013
Depgs!tos interfinanceiros N 620 Prejuizo do semestre/exercicio (7.101) _ (24.449) _ (24.769)
Depdsitos a prazo ) 27.132 40.147  pjystes para reconciliar o prejuizo
Depdsitos em moeda estrangeira 4.762 * Provisao para crédito de liquidacao

Relacdes interdependéncias (nota 19 (b)) 742 7 §uvidosa (nota 7 (d)) (42) 2972 (2.062)
Recursos em transito de terceiros 742 7 Provisdo para outros créditos de

ObrigagGes por empréstimos (nota 11) 39781 _ 16.877 i, idacdo duvidosa (nota 7 (d)) 2.191 6.040 306
Empréstimos no exterior o 39.781  16.877  proyisao/reversdo para desvalorizagéo

Obrigacdes por repasses no pais - instituicées de outros valores e bens . . (1.276)
oficiais (nota 11) 34175 _ 30.682 pgpreciactes e amortizagoes
BNDES - 110 (nota 19 (f) 149 307 344
Outras instituicGes 34175 30.572  pyoyisao para riscos (nota 13 (a) e (b)) 152 540 2.291

Outras obrigagbes ) — 7.862 _ 6.743 Rggyltado na venda de bens nao de
Cobranca e arrecadagéo de tributos e assemelhados 22 ~ uso préprio - - 1.324
Carteira de cambio (nota 10) 5.575 1.734  Atualizagao monetéria-depésitos judi-

Fiscais e previdenciarias 402 383 giais e contingéncias (nota 13 (a) e (b)) (150) (169) (33)
Negociagéo e intermediagéo de valores (nota 6 (e)) 316  Reversdes/provisdes diversas 600 600 (322)
Dividas subordinadas (nota 11) 105 976  prejuizo ajustado do semestre/

Diversas (nota 12) 1442 3650  gyercicio (4.201) _(14.159) _ (24.197)

Exigivel a longo prazo 90.849 _ 35.219 (Aumento) reducéo nos ativos

Depésitos (nota 11) 45.313 _ 15.547 " ,peracionais
Depésitos a prazo 45313 15.847  pplicagdes interfinanceiras de

Obrigacdes por empréstimos (nota 11) 13.213 = liquidez (nota 5) 830 812 200
Empréstimos no exterior ) B 13.213 - Titulos e valores mobiliarios e

ObrigagGes por repasses no pais - instituicées instrumentos financeiros derivativos
oficiais (nota 11) __6.620 - (notak) (2.879)  (7.617) 34.145
Outras instituicbes 6.620 - Relagdes interfinanceiras e interde-

Outras obrigacoes 25.703 _ 19.672  pendéncias (5) (20) 15
Fiscais e previdencidrias (nota 13 (a)) 1.639 1.493  Operacdes de crédito (nota 7) (37.452) (83.680)  (4.456)
Dividas subordinadas (nota 11) 21.245  17.851  Qutros créditos (nota 9) 3.024 (11.265)  (1.305)
Diversas (nota 12) 2.819 328  Qutros valores e bens (nota 8) 126 (61) __ (1.095)

Resultados de exercicios futuros (nota 19 (c)) 155 99  Aumento (redugio) nos passivos
Resultados de exercicios futuros 155 99 operacionais

Patriménio liquido _43.544 _ 43.809 pgpositos (nota 11) 12246  19.040  (32.350)
Capital social - domiciliados no exterior Relagdes interfinanceiras e interde-

(nota 14 (a)) 194.070 169.886  pendéncias (nota 19 (b)) (5.420) 735  (4.739)
Prejuizos acumulados (150.526) (126.077) Obrigagdes por empréstimos e
repasses (nota 11) 25.114 46.230 (326)
Instrumentos financeiros derivativos - - (2.324)
Outras obrigacdes (5.863) 5.966 (1.413)
Resultado de exercicios futuros
(nota 19 (c)) 63 56 (7)
IRPJ e CSLL pagos - - -
Caixa (aplicado) nas atividades
operacionais (14.417) _ (43.963) _ (37.852)
Fluxo de caixa das atividades de
investimentos
Alienacéo de bens ndo de uso proprio - - 3.520
Aplicagdes em bens ndo de uso
proprio (nota 8) (11) (13) -
Aplicagbes no imobilizado de uso - (77) (24)
Aplicagdes no ativo intangivel - 2) (40)
Caixa liquido gerado/(aplicado)
nas atividades de investimentos (11) (92) 3.456
— —  Fluxo de caixa das atividades de
Total do passivo _251.244 _178.298 financiamentos
Aumento de capital (nota 14 (a)) 6.500 24.184 16.500
= - o . Caixa liquido aplicado nas
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO  ;¢idades de financiamentos 6.500 _ 24.184 __ 16.500
PARA O SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014 E Aumento (redugéo) de caixa e
EXERCICIOS FINDOS EM £l = DEZEMBRO DE 2014 E 2013 equivalentes de caixa (7.928) _(19.871) _ (17.896)
(Em milhares de reais) Caixa e equivalentes de caixa no
Capital Prejuizos inicio do semestre/exercicio (nota 4) 53.042 64.985 82.881
social acumulados Total Caixa e equivalentes de caixa no

Em 31 de dezembro de 2012 153.386 (101.308) 52.078 final do semestre/exercicio (nota 4) 45.114 45.114 64.985

Aumento de capital (nota 14 (a)) 16.500 - 16.500 g notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.

Prejuizo do exercicio - (24.769) _ (24.769)

Em 31 de dezembro de 2013 169.886 (126.077) _ 43.809 |ugdo CMN n° 3.566/08 - CPC 01 (R1) - Redugéo ao valor recuperavel

Aumento de capital (nota 14 (a)) 24.184 - 24.184  de ativos; ¢ Resolugdo CMN n? 3.604/08 - CPC 03 (R2) - Demonstragao

Prejuizo do exercicio - (24.449) _ (24.449) do fluxo de caixa; * Resolugdo CMN n? 3.750/09 - CPC 05 (R1) - Divul-

Em 31 de dezembro de 2014 194.070 (150.526) _43.544 gacdo sobre partes relacionadas; ¢ Resolugdo CMN n° 3.973/11 - CPC

Em 30 de junho de 2014 187.570 (143.425) 44.145 24 - Eventos subsequentes; * Resolugdo CMN n° 3.823/09 - CPC 25 - Pro-

Aumento de capital (nota 14 (a)) 6.500 - 6.500 visGes, passivos contingentes e ativos contingentes; ¢ Resolugdo CMN

Prejuizo do semestre - (7.101) (7.101) n23.989/11 - CPC 10 (R1) - Pagamento baseado em acdes; * Resolucdo

Em 31 de dezembro de 2014 194.070 (150.526) _43.544 CMN n® 4.007/11 - CPC 23 - Politicas contabeis, mudanga de estimativa e

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.

era controlado pelo Banco Portugués de Negdécios S.A. (BPN Portugal),
com sede em Porto - Portugal. Em 2008, todas as agdes representativas
do capital social do BPN foram nacionalizadas pelo Governo de Portugal. O
acionista controlador passou a ter natureza de sociedade an6énima de capi-
tal publico e detido pela Diregao Geral do Tesouro e Financgas. A sua gestao
foi atribuida a Caixa Geral de Depdsitos S.A. (CGD). Como parte do seu
processo de reprivatizagéo, o BPN constituiu durante o exercicio de 2010
as entidades Parparticipadas, SGPS, S.A., Parvalorem, S.A. e Parups,
S.A., a quem alienou um conjunto de seus ativos. Dentro desse contexto,
o BPN Brasil passou a ser controlado indiretamente pela Parparticipadas,
SGPS, S.A.. Em 31 de julho de 2011, o Governo de Portugal, através de
Comunicado do seu Ministério das Finangas, anunciou a venda de parte
do BPN Portugal ao Banco BIC, S.A. (Banco BIC). A operacéo foi concluida
em 30 de Margo de 2012 e abrangeu somente parte da operacdo do BPN
em Portugal, ndo incluindo a operacao brasileira. Em 26 de setembro de
2013, o Banco BIC celebrou contratos de compra e venda de quotas da
sociedade BPN Participagdes Brasil Ltda. (BPN Participa¢des), detentora
do capital social do BPN Brasil, com a Parparticipadas, SGPS, S.A. e com
o Banco Angolano de Investimento, S.A., nos termos dos referidos con-
tratos, o efetivo adquirente das quotas sé@o os acionistas do Banco BIC. A
operacao foi submetida para analise e aprovacdo do Banco Central do Bra-
sil - BACEN, ainda nao homologada. A administragcdo do BPN Brasil vem
tomando medidas visando a adequacéo de sua estrutura operacional e fi-
nanceira aos patamares considerados adequados para fazer face aos seus
negoécios. Essas medidas incluem: (a) Aporte dos acionistas controladores
de R$ 104.272 nos Uultimos quatro exercicios, sendo R$ 39.679 no ano de
2011, R$ 23.909 no ano de 2012, R$ 16.500 no ano de 2013 e R$ 24.184
no ano de 2014 (nota 14 (a)); (b) Manutengao do indice Basileia em niveis
superiores ao exigido pelo BACEN (nota 20); (c) Avaliagcdo, em curso, do
seu quadro executivo e funcional, com o objetivo de reduzir ndo somen-
te os custos administrativos, mas também uma readequagéo de um novo
patamar organizacional; e (d) Monetizar os iméveis retomados através de
leildes e manter o esforco de recuperagéo de créditos ndo performados.

2. APRESENTAGCAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS: As de-
monstragdes financeiras do BPN Brasil foram elaboradas em consonancia
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes fi-
nanceiras autorizadas a funcionar pelo BACEN e pela Lei das Sociedades
por Agdes, incluindo as alteragdes introduzidas pelas leis n® 11.638/07 e
n® 11.941/09 e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das
Instituicdes Financeiras do Sistema Financeiro Nacional - COSIF e normas
e instrucdes do Conselho Monetério Nacional - CMN. A fim de adequar-se
as normas internacionais de contabilidade, o Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) emitiu pronunciamentos contdbeis, e suas respectivas
interpretacdes. Os pronunciamentos contabeis ja aprovados pelo BACEN
estao relacionados abaixo e foram considerados na preparagéo das in-
formacdes contébeis inseridas nessas demonstragdes financeiras: * Reso-

retificacdo de erro; e * Resolugdo CMN n® 4.144/12 (R1) - Emitido pelo Co-
mité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aplicavel onde nao conflitam
com as normas emitidas pelo Conselho Monetario Nacional - CMN ou pelo
Banco Central do Brasil - BACEN. Nao foram adotadas as normas emitidas
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), relacionadas ao pro-
cesso de convergéncia contabil internacional e aprovadas pela Comissao
de Valores Mobilidrios - CVM, ainda ndo recepcionadas pelo BACEN. Na
presente data, ndo é possivel estimar quando os demais pronunciamentos
contabeis do CPC serdo aprovados pelo BACEN. A administragdo do Ban-
co concluiu que na presente data, ndo sdo esperados efeitos decorrentes
da entrada em vigor desses novos pronunciamentos. Estas demonstracdes
financeiras foram aprovadas pela Diretoria e autorizadas a serem divulga-
das em 02/03/2015.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: (a) Resultado:
O resultado é apurado de acordo com o regime de competéncia, que esta-
belece que as receitas e despesas devem ser incluidas na apuragéo dos
resultados dos periodos em que ocorrerem, sempre simultaneamente
quando se correlacionarem, independentemente de recebimento ou paga-
mento. As operacdes com taxas pré-fixadas sdo registradas pelo valor de
resgate, e as receitas e despesas correspondentes ao periodo futuro sao
apresentadas em conta redutora dos respectivos ativos e passivos. As re-
ceitas e despesas de natureza financeira s@o contabilizadas pelo critério
“pro-rata” dia e calculadas com base no método exponencial, exceto aque-
las relativas a titulos descontados ou relacionadas a operagdes com o ex-
terior, que séo calculadas com base no método linear. As operagées com
taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas estrangeiras sdo atualizadas até
a data do balanco. (b) Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalen-
tes de caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional,
moeda estrangeira, aplicacdes interfinanceiras de liquidez, titulos e valores
mobilidrios - carteira prépria e em depositos interfinanceiros, cujo venci-
mento das operacdes na data da efetiva aplicacao foi igual ou inferior a 90
dias e apresentam risco insignificante de mudanca de valor justo, que séo
utilizados pelo Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto
prazo, conforme Resolugdo CMN n° 3.604/08. (c) Aplicacoes interfinan-
ceiras de liquidez: Sao registradas ao custo de aquisi¢ao, acrescidas dos
rendimentos auferidos até a data do balango, deduzidas de provisao para
desvalorizagao, quando aplicavel. (d) Titulos e valores mobiliarios e ins-
trumentos financeiros derivativos - Circular Bacen n? 3.068/01: Os titu-
los e valores mobilidrios s@o avaliados e classificados da seguinte forma:
* Titulos para negociagdo - adquiridos com o propésito de serem ativa e
frequentemente negociados, sdo apresentados no ativo circulante e avalia-
dos ao valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; ® Titu-
los disponiveis para venda - que ndo se enquadrem como para negociagao
nem como mantidos até o vencimento. Sdo ajustados ao valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido deduzido dos
efeitos tributarios; e * Titulos mantidos até o vencimento - adquiridos com a
intencdo e capacidade financeira para sua manutencao em carteira até o
vencimento. Sdo avaliados pelos custos de aquisi¢ao, acrescidos dos ren-
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dimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo. Os instru-
mentos financeiros derivativos séo classificados de acordo com a intengéo
da Administracao, na data do inicio da operagao, levando-se em considera-
cdo se sua finalidade é para protecdo contra risco (“hedge”) ou nao. Os
instrumentos financeiros derivativos utilizados para proteger exposicdes a
risco ou para modificar as caracteristicas de ativos e passivos financeiros e
que sejam: (i) altamente correlacionados no que se refere as alteragdes no
seu valor de mercado em relagéo ao valor de mercado do item que estiver
sendo protegido, tanto no inicio quanto ao longo da vida do contrato; e
(ii) considerados efetivos na redugao do risco associado a exposicdo a ser
protegida, sdo classificados como “hedge” de acordo com sua natureza
(circular Bacen n° 3.082/02): » “Hedge” de risco de mercado - os ativos e
passivos financeiros objetos de “hedge” e os respectivos instrumentos fi-
nanceiros derivativos relacionados séo contabilizados pelo valor de merca-
do, com as correspondentes valorizagcdes ou desvalorizagdes reconheci-
das no resultado do periodo; e * “Hedge” de fluxo de caixa - a valorizagdo
ou desvalorizagao referente a parcela efetiva é registrada em contrapartida
a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributarios. A
parcela nao efetiva é registrada em contrapartida a adequada conta de re-
ceita ou despesa no resultado do periodo. Os instrumentos financeiros de-
rivativos que nao atendam aos critérios de “hedge” contabil estabelecidos
pelo BACEN, principalmente derivativos utilizados para administrar a expo-
sicéo global de risco, sao contabilizados pelo valor de mercado, com as
valorizagdes ou desvalorizagdes reconhecidas diretamente no resultado
do periodo. (e) Operagdes de crédito e provisao para créditos de liqui-
dacao duvidosa: As operagdes de crédito e outros créditos com caracte-
ristica de concessao de crédito sdo classificadas nos respectivos niveis de
risco, observando: (i) os parametros estabelecidos pela Resolugdo n® 2.682
do CMN, que requer a sua classificagdo em nove niveis, sendo “AA” (risco
minimo) e “H” (risco maximo); e (ii) a avaliagao da Administragao quanto ao
nivel de risco. Essa avaliagao, realizada periodicamente, considera a con-
juntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais
em relacdo as operagdes, aos devedores e garantidores. Para as opera-
¢bes com prazo a decorrer superior a 36 meses, é realizada a contagem
em dobro dos prazos conforme facultado pela Resolugcdo n°® 2.682/99 do
CMN. A atualizagao (“accrual’) das operagdes de crédito vencidas, até o
592 dia é contabilizada em receitas e a partir do 60° dia é vedado o reco-
nhecimento de encargos de qualquer natureza. As operagdes em atraso
classificadas como nivel “H” permanecem nessa classificacdo por seis me-
ses, quando enté@o sao baixadas contra a provisdo existente e controladas
em conta de compensacgao por, no minimo, 5 anos, nao sendo mais regis-
tradas em contas patrimoniais. As operagdes renegociadas sao mantidas,
no minimo, no mesmo nivel em que estavam classificadas. As renegocia-
¢des que ja haviam sido baixadas contra a provisdo e que estavam em
contas de compensacao, sao classificadas como nivel “H” e as eventuais
receitas provenientes da renegociagao somente sao reconhecidas quando
efetivamente recebidas. Quando houver amortizagao significativa da ope-
racao ou quando novos fatos relevantes justificarem a mudanga do nivel de
risco, podera ocorrer a reclassificacdo da operacédo para categoria de me-
nor risco. A provisao para créditos de liquidagao duvidosa é fundamentada
na andlise das operagdes efetuadas pela Administracdo para concluir
quanto ao valor necessario para créditos de liquidagao duvidosa, e leva em
conta a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especifi-
cos e globais das carteiras, bem como as normas e instrucdes do CMN e
do Banco Central do Brasil. (f) Operacdes de cambio: As operagdes de
cambio sdo demonstradas pelos valores de realizagéo, incluindo os rendi-
mentos e as variagdes cambiais (em base “pro-rata” dia) auferidas e a pro-
visdo para outros créditos de liquidagao duvidosa, nos termos da Resolu-
cdo CMN n° 2.682/99, quando aplicavel. (g) Investimentos: Os
investimentos em titulos patrimoniais sé@o demonstrados ao custo de aqui-
sicdo, ajustados pela atualizacdo patrimonial informada pelas instituigdes.
Os demais investimentos estdo demonstrados ao custo de aquisi¢cédo, de-
duzidos das provisdes para perdas, quando aplicavel. (h) Imobilizado:
Demonstrado ao custo de aquisicdo, deduzido da depreciacdo acumulada.
As depreciagcbes sdo calculadas pelo método linear, com base em taxas
anuais que contemplam a vida util-econémica dos bens, sendo méveis,
instalacdes e equipamentos de comunicagao - 10% e o sistema de proces-
samento de dados - 20%. (i) Diferido: Os gastos de organizagéo e expan-
sdo, registrados ao custo de aquisi¢ao ou formagédo correspondem ao se-
guinte: * Benfeitorias em iméveis de terceiros, amortizados linearmente
com base no prazo de locagdo de trés anos; e ® Gastos com desenvolvi-
mento de logiciais - correspondem as despesas com cessao de uso de
sistemas de softwares e consultoria para implantagcao dos sistemas de
contabilidade, empréstimos e gerenciais, amortizados linearmente pelo
prazo de 60 meses. Na conta de diferido ndo séo registrados novos gastos,
mas somente a amortizagcdo pelo prazo remanescente, em atendimento a
introdugcdo da Lei n® 11.638/07. (j) Ativo intangivel: Correspondem aos
direitos adquiridos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a
manutencgao do Banco ou exercidos com essa finalidade. Os ativos intangi-
veis com vida util definida s@o amortizados no decorrer de um periodo es-
timado de beneficio econémico. Compostos basicamente por softwares,
que séo registrados ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear
durante a vida Util estimada (20% ao ano), a partir da data da sua disponi-
bilidade para uso. (k) Reducé@o ao valor recuperavel: O CPC 01 (R1)
estabelece a necessidade das entidades efetuarem uma analise periédica
para verificar o grau de valor recuperdvel dos ativos nao financeiros.
Em 31 de dezembro de 2014, com excecao da provisao para desvaloriza-
¢&o de bens nao de uso proprio no montante de R$ 374 (2013 - R$ 374), a
Administracdo nao identificou nenhuma perda em relagdo ao valor
recuperavel de ativos néo financeiros a ser reconhecida nas demonstra-
coes financeiras. (I) Imposto de renda, contribuicdo social, PIS e
COFINS: Provisionados as aliquotas abaixo demonstradas, consideram,
para efeito das respectivas bases de calculo, a legislagdo vigente pertinen-
te a cada encargo.
Porcentagem

Imposto de renda 15,00
Adicional de imposto de renda 10,00
Contribuicao social 15,00
PIS 0,65
COFINS 4,00

A proviséao para imposto de renda é constituida a aliquota de 15% sobre
o lucro tributavel, acrescida do adicional de 10% para o lucro tributavel
excedente a R$ 120 no semestre (R$ 240 no exercicio) a proviséo para
contribui¢do social é constituida a aliquota de 15% sobre o lucro tribu-
tavel. (m) Provisoes, ativos e passivos contingentes e obrigacoes
legais, fiscais e previdenciarias: O reconhecimento, a mensuragao e a
divulgagé@o das contingéncias ativas e passivas e obrigacdes legais sao
efetuados de acordo com as determinagdes estabelecidas no CPC 25,
aprovado pela Resolugdo CMN N2 3.823/09. (i) Ativos contingentes - nao
sao reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando da exis-
téncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagcdo, sobre
as quais ndo cabem mais recursos; (ii) Provisdes - sdo reconhecidas nas
demonstragdes financeiras quando, baseado na opiniao de assessores ju-
ridicos e da Administragéo, for considerado provavel o risco de perda de
uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos
para a liquidagao das obrigagdes e quando os montantes envolvidos fo-
rem mensuraveis com suficiente seguranga; (iii) Os passivos contingen-
tes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sao
apenas divulgados em notas explicativas, enquanto aqueles classificados
como perda remota nao requerem proviséo e divulgacao; (iv) Obrigacdes
legais - fiscais e previdenciarias - referem-se as demandas judiciais, que
estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns
tributos e contribui¢cdes. Os montantes discutidos séo integralmente regis-
trados nas demonstragdes financeiras e atualizados de acordo com a legis-
lacao fiscal. (n) Outros ativos e passivos: Os ativos estdo demonstrados
pelos valores de realizagdo, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e
as variagdes monetarias auferidos (em base “pro-rata” dia) e proviséo para
perda, quando julgada necessaria. Os passivos demonstrados incluem os
valores conhecidos e calculdveis, acrescidos dos encargos e das variagoes
monetarias incorridas (em base “pro-rata’ dia). (0) Uso de estimativas: A
preparagao das demonstracgdes financeiras exige que a Administragao efe-
tue estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento, que afe-
tam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou nao, receitas
e despesas e outras transacdes, tais como: (i) as taxas de depreciagdo do
ativo imobilizado; (ii) amortizacdo de itens do intangivel; (iii) provisdo para
perdas com operagdes de crédito e passivos contingentes; (iv) impairment
dos ativos nao financeiros; e (v) ajuste a mercado de aplicagdes financeiras
e instrumentos financeiros derivativos. Os valores de eventual liquidagao
destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferentes
dos valores apresentados com base nestas estimativas. (p) Operacoes

de venda ou transferéncia de ativos financeiros: Conforme determina-
do pela Resolugdo CMN n° 3.533, a partir de 1° de janeiro de 2012, os
ativos financeiros cedidos consideram o grau de transferéncia dos riscos
e beneficios dos ativos transferidos para outra entidade. O Banco realiza
operagdes de cesséo de crédito com transferéncia substancial dos riscos
e beneficios.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2014 2013
Caixa 3.114 4.078
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (nota 5) 42.000 _ 60.907
Total 45.114 _ 64.985
5. APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
(a) Composicao
2014 2013
Aplicagbes no mercado aberto
Lastro em titulos publicos (i) (nota 4)
Letras do tesouro nacional - LTN 42.000 21.909
Notas do tesouro nacional - NTN - 38.998
Aplicagbes em depésitos interfinanceiros
Titulos privados
CDI - Rural - 812
Total 42.000 61.719

(i) Os prazos de vencimentos dos titulos que lastreiam as operagdes
compromissadas, variam entre os meses de janeiro do ano de 2015 e
agosto do ano de 2018.

(b) Resultado de aplicac6es interfinanceiras de liquidez

2014 2013
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez (nota 6 (d)) 4.506 5.995

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E INSTRUMENTOS FINANCEI-
ROS DERIVATIVOS: Composicdo da carteira de titulos e valores mobi-
lidrios classificada na categoria “para negociacdo”, por tipo de papel,
demonstrada pelo seu valor de custo e de mercado e por prazo de ven-
cimento, bem como a composi¢éo da carteira de instrumentos financeiros
derivativos. O Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos fi-
nanceiros com o objetivo de atender as necessidades, a fim de administrar
exposicoes a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros. O geren-
ciamento e acompanhamento desse risco é efetuado por meio de politicas
e estratégias de operagao, assim como limites para posi¢cdes assumidas e
o crédito concedido as contrapartes, consoantes as diretrizes estabeleci-
das pela Administrag&o.

(a) Composicao por classificacao

2014 2013
Valor Valor de Valor Valor de
do custo mercado/ do custo mercado/
amortizado _ contabil amortizado _ contabil
Carteira propria e
vinculada livres
Letras financeiras do
tesouro - LFTs 5.895 5.890 7.663 7.663
Vinculados a prestacao
de garantias
Letras financeiras do
tesouro - LFTs 15.926 15.912 8.253 8.253
Instrumentos financeiros
derivativos “swaps” 2.000 1.730 - -
Total 23.821 23.532 15.916 15.916
(b) Composicao por prazo de vencimento
2014 2013
Até Acima de Até Acima de

360 dias _360 dias _ Total 360 dias _360 dias _Total
Titulos publicos
Letras financei-

ras do tesouro

(c) Composicao por emissor

2014 2013
Titulos para negociacdo
Publico
Governo federal 21.802 15.916
Instrumentos financeiros derivativos “swaps” -
instituicdes financeiras 1730 -
Total _ 23532 _ 15.916
(d) Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios e
aplicacoes interfinanceiras de liquidez
2014 2013
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez (nota 5 (b)) 4.506 5.995
Rendas de titulos de renda fixa 2.079 2.238

Total 6.585 8.233

(e) Resultado com instrumentos financeiros derivativos: Os
instrumentos financeiros derivativos estao apresentados por tipo de papel

e possuem vencimento até outubro de 2016, como segue:

2014
Valor Resultado
Ativo Passivo _nocional do periodo

“Swaps”
Délar X CDI 1.730 - 36.992 1.730
Futuros - 316 14.674 352
Total 1.730 316 51.666 2.082
2013
Valor Resultado
Ativo Passivo _nocional do periodo

“Swaps”
Délar X CDI - - - 1.351
Futuros 86 - 11.907 697
Total 86 - 11.907 2.048

As operacdes de futuros, “swap” sdo registradas em contas patrimoniais
e de compensacgao pelo valor do contrato ou valor referencial e estdo re-
gistradas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e de
Futuros ou na CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos.
(f) Hedge contabil: As operacdes de derivativos do BPN Brasil tem o ob-
jetivo de protecdo da operacdo de captagao de recursos, cuja valorizagao
ou desvalorizac@o decorrente de ajuste a valor de mercado é registrada
diretamente nas contas de resultado. Tais operagdes tém como objetivo pri-
mario a mitigacéo do risco de oscilagao das taxas cambiais e de juros por
conta das captagdes no exterior. O quadro a seguir demonstra os valores

dos contratos designados como instrumentos financeiros de hedge e do
item objeto de hedge, em 31 de dezembro de 2014:
2014
Instrumentos
de hedge Item objeto de hedge
Estratégia de hedge de Valorde  Valor de Ajuste a valor
risco de mercado mercado _ mercado _ de mercado
Hedge de obrigag¢des por
empréstimos externos 39.518 39.448 (497)

A efetividade apurada para a carteira de hedge estd em conformidade com
o estabelecido na Circular BACEN n° 3.082/02. O Banco aplica o hedge
de risco de mercado para proteger contra o risco de exposicdo cambial
para pagamentos de principal e dos juros cambiais prefixados, referente a
captacgao de recursos contraidos no exterior. Os relacionamentos de hedge
foram designados em outubro de 2014. A estrutura da operagdo é uma
combinacéo de contratos de “swap” cambial utilizados como instrumentos
derivativos de hedge e de obrigagdes por empréstimos no exterior capta-
dos em moeda norte americana, designado como item objeto de hedge.
O valor a mercado da captagao externa, item objeto de hedge, leva-se em
consideracao as caracteristicas da operagdo com relagéo a taxa de juros

-LFTs 21.802 - 21802 15.916 -15.916 € 0 seu prazo para determinacao do valor futuro dos fluxos de caixa, que
Instrumentos serdo descontados a valor presente pelas taxas de mercado, calculadas
financeiros com base nos pregos negociados na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Va-
derivativos lores, Mercadorias e Futuros. Em 31 de dezembro de 2014, o Banco nao
- “swaps” 824 906 _1.730 - - - possuia operagdes com instrumentos financeiros derivativos qualificados
Total 22.626 906 23.532 _ 15.916 -15.916 como hedge contabil de fluxo de caixa.
7. OPERACOES DE CREDITO
(a) Composicao total da carteira 2014
Crédito Provisées
Acima Acima
Carteira de crédito Até 1 ano de 1 ano Total bruto Até 1 ano de 1 ano Total Total liquido
Empréstimos e titulos descon-
tados 25.936 74.825 100.761 (271) (3.953) (4.224) 96.537
Financiamentos 1.879 - 1.879 (1) - (1) 1.878
Financiamentos rurais e agro-
industriais 31.963 6.840 38.803 (223) (51) (274) 38.529
Total de operacdes de crédito 59.778 81.665 141.443 (495) (4.004) (4.499) 136.944
Carteira de outros créditos
Adiantamentos sobre contratos
de cambio (nota 10) 12.408 - 12.408 (124) - (124) 12.284
Outros créditos - rendas a
receber de adiantamentos
concedidos (nota 10) 89 - 89 (1) - (1) 88
Titulos e créditos a receber
(nota 9) 4.491 459 4.950 (2.562) (459) (3.021) 1.929
Total de outros créditos 16.988 459 17.447 (2.687) (459) (3.146) 14.301
2013
Crédito Provisées
Acima Acima
Carteira de crédito Até 1 ano de 1 ano Total bruto Até 1 ano de 1 ano Total Total liquido
Empréstimos e titulos descon-
tados 3.592 27.269 30.861 (817) (4.820) (5.637) 25.224
Financiamentos 292 - 292 (1) - (1) 291
Financiamentos rurais e agro-
industriais 30.890 - 30.890 (169) - (169) 30.721
Total de operagdes de crédito 34.774 27.269 62.043 (987) (4.820) (5.807) 56.236
Carteira de outros créditos
Adiantamentos sobre contratos
de cambio (nota 10) 12.662 - 12.662 (1.559) - (1.559) 11.103
Outros créditos - rendas a
receber de adiantamentos
concedidos (nota 10) 508 - 508 (5) - (5) 503
Titulos e créditos a receber
(nota 9) 3.298 - 3.298 (3.298) - (3.298) -
Total de outros créditos 16.468 - 16.468 (4.862) - (4.862) 11.606
(b) Composicao por vencimento (c) Composicao da carteira de crédito por setor de atividade
) , — 2014 2018 geior privado 2014 2013
2‘\’,‘:?09;65 vencidas 2623 3066 |nqustria 62.926  31.434
Até 90 dias 23662 27.323 Comércio 50221 26.115
De 91 a 360 dias 50.481 27.649 Servicos 45.682  20.955
Acima de 360 dias 82.124 _ 20.473 Pessoas fisicas 61 7
Total 158.890 _ 78.511 Total 158.890 _ 78.511
O risco da carteira e a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa estdo assim distribuidos:
2014 2013
Percentual Operacoes Operacgoes
Nivel de risco da provisao vencidas a vencer Total Provisédo Total Provisao
AA - - 26.139 26.139 - 7 -
A 0,5 - 35.386 35.386 177 28.156 141
B 1 - 68.078 68.078 681 15.335 153
C 3 - 10.318 10.318 310 3.158 95
D 10 - 12.209 12.209 1.221 20.620 2.062
E 30 - 33 33 10 400 120
F 50 - 1.936 1.936 968 3.629 1.814
G 70 - 1.709 1.709 1.196 3.074 2.152
H 100 2.623 459 3.082 3.082 4.132 4.132
Total 2.623 156.267 158.890 7.645 78.511
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(d) Provisao para créditos de liquidacao duvidosa

2014 2013
Saldos iniciais 10.669  20.065
Constituicao/reversao liquida 9.012 (1.756)
Créditos baixados para prejuizo/revertidos (12.036) _ (7.640)

Saldos finais 7.645 _ 10.669
(e) Créditos renegociados: O saldo dos créditos renegociados no exer-
cicio foi de R$ 52.314 (2013 - R$ 30.526). (f) Recuperacéo de créditos
baixados para prejuizo: No exercicio, o montante de créditos recuperados
foi de R$ 425 (2013 - R$ 210).

8. OUTROS VALORES E BENS: Referem-se a bens nao de uso proprio
recebidos em dacdo em pagamento de operagdes de crédito e despesas
antecipadas.

Bens nao de uso préprio

2014 2013
Imével 18.134  18.121
Maquinas e equipamentos 1.097 1.097
Provisdo para desvalorizagao (374) (374)

Total
9. OUTROS CREDITOS

18.857 _ 18.844

2014 2013
Titulos e créditos a receber (nota 7 (a)) 4.950 3.298
Depésito judicial PIS (nota 13 (a)) 1.943 1.750
Depésitos judiciais trabalhistas e civeis (i) 1.077 1.428
Pagamentos a ressarcir 161 42
Adiantamentos diversos 71 20
Devedores por compra de valores e bens 150 1.140
Impostos a compensar - 412
Devedores diversos no exterior (ii) 456 236
Outras contas 1 -
Devedores diversos no pais 101 -
Total 8.910 8.326
Curto prazo 6.455 5.669
Longo prazo 2.455 2.657

(i) Referem-se a valores depositados judicialmente em reclamagdes
trabalhistas envolvendo ex-funcionarios do Banco e da empresa
Sabrico S.A. (Sabrico), consideradas como risco de perda possivel e
provavel pelos assessores juridicos do Banco (vide nota 13 (b) e (c)).

(ii) Referem-se a valores pagos durante o processo de compra pelos
acionistas do Banco BIC, os quais serao liquidados quando do encontro
de contas previsto no contrato do compromisso de compra e venda.

10. OPERACOES DE CAMBIO

2014 2013
Ativo
Cambio comprado a liquidar 18.138 16.121
Direitos sobre vendas de cambio 1.597 -
Rendas a receber de adiantamentos
concedidos (nota 7 (a)) 89 508
Total 19.824  16.629
Passivo
Obrigagdes por compra de cambio 16.406  14.396
Cambio vendido a liquidar 1.577 -
Adiantamentos sobre contratos de cambio
(nota 7 (a)) (12.408) _ (12.662)
Total 5.575 1.734

11. DEPOSITOS, CAPTACOES, EMPRESTIMOS NO EXTERIOR E RE-
PASSES: Abertura dos depdsitos, captacdes e repasses por vencimento:

2014 2013
Prazos (dias)
Sem
venci- De 91 Acima

Depdsitos _mento _ Até 90 a360 _de 360 Total Total
Avista 2.242 - - - 2242 4095
Interfinan-

ceiros - - - - - 620
A prazo - 14343 12789 45313 72445 55.694
Em moeda

estrangeira _ 4.762 - - - 4.762 -
Total 7.004 _14.343 _12.789 _ 45.313 _79.449 _ 60.409
Empréstimos

no exterior (i) - 7.942 31.839 13.213 52.994 16.877
Divida subor-

dinada (ii) - - 105 21245 21.350 18.827
Repasses

no pais (jii) - 2.614 _31.561 6.620 _ 40.795 _ 30.682
Total - 10.556 63.505 41.078 115.139 66.386

(i) Representados por recursos captados no exterior junto as instituicdes
financeiras. Em 31 de dezembro de 2014, os encargos financeiros
variam entre 1,3198% a 2,543% a.a. + libor (2013 - 2,76% a 3,60%
a.a.), com vencimentos até outubro de 2016 (2013 - até abril de
2014). Conforme descrito na nota 6 (f) a porcdo correspondente
a R$ 39.448 é objeto de hedge de risco de mercado, estando
contabilizada ao valor justo.

(i) Divida subordinada refere-se a captacdo no exterior junto ao BPN
Portugal no montante de US$ 8 milhdes, realizada em 4 de junho de
2008. Na sequéncia da aquisicdo do capital social do BPN Portugal
pelo Banco BIC, este passou a ser o credor da divida subordinada,
conforme atualizagdo no BACEN em junho de 2014. A operacédo esta
autorizada a integrar o seu capital de nivel Il nos termos da Resolugéo
CMN n? 3.444, de 28 de fevereiro de 2007, e homologado pelo BACEN
em 25 de agosto de 2008. Os encargos financeiros sdo calculados pela
Libor semestral mais Spread com vencimentos até maio de 2018. Em
31 de dezembro de 2014 devido a nova regulamentacéo de capital que
imp6s limites de utilizagéo da divida subordinada, o valor computado de
capital de nivel Il é de R$ 12.810 (2013 - R$ 14.773).

(iii) Representados por operagdes de repasses:

Funcafé: Juros pré-fixados, com vencimentos até novembro de 2019.

12. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS

2014 2013
Provisbes para pagamentos a efetuar - pessoal 734 743
Comissoes a pagar (i) 251 251
Provisdes para agoes trabalhistas - Sabrico (ii)

(nota 13) 2.306 2.092
Provisdes para acordos trabalhistas - Sabrico (iii) - 13
Provisdo de servigos técnicos especializados - 42
Provisdo de servicos de terceiros 187 111
Provisdes para demais acdes trabalhistas (nota 13) 513 230
Provisdes para demais contingéncias - 204
Outras despesas administrativas 270 292
Total 4.261 3.978
Curto prazo 1.442 3.650
Longo prazo 2.819 328

(i) Comissdes a pagar aos correspondentes bancarios.

(ii) Refere-se ao saldo residual dos processos trabalhistas movidos
por ex-funciondrios da Sabrico, pertencente ao grupo SLN, em
que o BPN Brasil e o Banco BPN Portugal foram incluidos no polo
passivo. A Administracdo do Banco mantém entendimentos com
a Administracdo da Parparticipadas para, em caso de eventuais
contingéncias futuras, ser ressarcido por aquele acionista quanto as
causas da mesma natureza.

(i) Em janeiro de 2013, a Administracdo da Parparticipadas, tomou a
decisao de arcar com as obrigacdes decorrentes das agoes trabalhistas
ajuizadas por ex-funciondrios da Sabrico. Em 2014 o montante de
acordos foi de R$ 1.077 (2013 - R$ 11.661), registrado na rubrica de
outras despesas operacionais, ficando em 2013, saldo remanescente
de R$ 13. Todos os valores foram compensados integralmente pela sua
controladora indireta Parparticipadas, através do aumento de capital
mencionado na nota 14 (a).

13. PROVISOES, ATIVOS E PASSIVOS CONTINGENTES E OBRIGA-
COES LEGAIS - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS: (a) Obrigagdes le-
gais - fiscais e previdencidrias: PIS: O BPN Brasil ajuizou mandado de
seguranca para assegurar o direito de calcular e recolher PIS de acordo
com a Lei Complementar n® 07/70, em relagdo aos fatos geradores ocor-
ridos apés margo de 2006 ou, subsidiariamente, garantir o direito de reco-
lher PIS somente com base em suas receitas provenientes da prestacdo
de servigos, compensando-se os valores indevidamente recolhidos desde
julho de 20083, nos termos das Leis n° 9.430/96 e 9.250/95, por ser a
Lei n® 9.718/98 nao aplicavel as instituicdes financeiras. O processo foi
classificado como obrigagao legal, tendo proviséo no valor de R$ 1.639
(2013 - R$ 1.493) e depdsitos judiciais efetuados no montante de R$ 1.943
(2013 - R$ 1.750), conforme demonstrado:

2014 2013

Depésito Depdsito

Provisdao judicial Provisao judicial

Saldos iniciais 1.493 1.750 1.383 1.607
Constituicdo/reversao 43 41 30 30
Atualizagcao 103 152 80 113
Saldos finais 1.639 1.943 1.493 1.750

(b) Provisdes para processos trabalhistas: Sabrico: Agdes trabalhistas
ajuizadas por ex-funcionarios da Sabrico, pertencente ao grupo SLN, em
que o BPN Brasil foi incluido no polo passivo, pleiteando o recebimento
de valores referentes a verbas rescisérias, em especial, aviso prévio, 13°
salario, férias indenizadas e proporcionais, multa, horas extras e reflexos,
danos materiais e morais. A proviséo foi formulada levando em conta as
verbas pleiteadas nas agdes trabalhistas, observando-se a lei, jurispru-
déncia e parecer dos assessores juridicos externos. As causas provaveis
trabalhistas foram provisionadas no valor de R$ 2.306 (2013 - R$ 2.092)
(vide nota 12 ii). Demais agdes trabalhistas: Ag¢des trabalhistas ajuizadas
por ex-funcionérios do BPN Brasil pleiteando direitos trabalhistas que en-
tendem devidas, em especial horas extras e reflexos. As causas provaveis
trabalhistas foram provisionadas no valor de R$ 513 (2013 - R$ 230), con-
forme demonstrado:

2014 2013

Demais Demais

acoes acoes

Sabrico _trabalhistas _Sabrico trabalhistas

Saldos iniciais 2.092 230 2.301 220
Constituicao 214 283 184 10
Reversao por baixa - - (393) -
Saldos finais 2.306 513 2.092 230
Depésito judicial - 499 - 66

(c) Passivos contingentes classificados como risco de perda possi-
vel: Séo processos judiciais e administrativos de natureza tributaria, traba-
Ihista e civel classificados, com base na opinido dos assessores juridicos,
como risco de perda possivel, ndo reconhecidos contabilmente. Os princi-
pais processos sao: Sabrico: A¢des trabalhistas ajuizadas por ex-funciona-
rios da empresa Sabrico, pertencente ao grupo SLN, em que o BPN Brasil
foi incluido no pélo passivo, pleiteando o recebimento de valores referentes
a verbas rescisérias, em especial, aviso prévio, 13° salario, férias indeni-
zadas e proporcionais, multa, horas extras e reflexos, danos materiais e
morais, no valor de R$ 8.519 (2013 - R$ 8.595), para as quais existem de-
pésitos judiciais no montante de R$ 219 (2013 - R$ 1.286). Demais agdes
trabalhistas e civeis: Ag¢bes trabalhistas ajuizadas por ex-funcionarios do
Banco pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidas, em especial
horas extras e reflexos. A¢des civeis pleiteando a revisdo de clausulas de
contratos firmados com o Banco, em especial encargos, juros e multa, no
valor de R$ 314 (2013 - R$ 224), para os quais existem depdsitos judiciais
no montante de R$ 323. Depésito judicial sobre agdes cujo diagndstico de
perda é remoto R$ 36 (2013 - R$ 96). Desmutualizagao dos titulos patri-
moniais da CETIP: O Banco possui processo administrativo no valor de
R$ 473 que tem por objeto apurar ganho tributavel, auferido em julho de
2008, na alegada devolugdo de patriménio social decorrente do processo
conhecido como desmutualizagao da CETIP - Camara de Custédia e Liqui-
dacao (“CETIP Associagao”).

14. PATRIMONIO LiQUIDO: (a) Capital social: O capital social esté re-
presentado por 189.144.387 (2013 - 164.960.609) acdes ordinarias, sem
valor nominal, totalmente integralizadas. O quadro a seguir, demonstra os
aumentos de capital ocorridos nos exercicios de 2013 e 2014:

Data da homolo- Quantidade de  Aumento de Quantidade de Quantidade de
Data da AGE gacdo no BACEN  Capital anterior acoes anterior capital acées emitidas  Capital atual acoes atual
25/06/13 02/07/13 153.386 148.460.607 10.500 10.500.001 163.886 158.960.608
28/10/13 01/11/13 163.886 158.960.608 6.000 6.000.001 169.886  164.960.609
28/01/14 06/02/14 169.886 164.960.609 1.636 1.635.861 171.522  166.596.470
21/02/14 05/03/14 171.522 166.596.470 3.648 3.648.001 175.170  170.244.471
27/03/14 01/04/14 175.170 170.244.471 2.000 2.000.001 177170  172.244.472
29/04/14 05/05/14 177.170 172.244.472 6.000 5.999.914 183.170  178.244.386
25/06/14 01/07/14 183.170 178.244.386 4.400 4.400.001 187.570  182.644.387
25/07/14 01/08/14 187.570 182.644.387 6.500 6.500.000 194.070  189.144.387

(b) Reserva de lucros: Conforme determinado na Lei n® 6.404/76, a re-
serva legal é constituida por 5% do lucro liquido do exercicio, limitada a
20% do capital social. (c) Dividendos e juros sobre o capital préprio:
Aos acionistas, sdo assegurados dividendos minimos de 5% sobre o lucro
liquido anual ajustado na forma da legislagéo em vigor. A distribuicao dos
dividendos esta sujeita a deliberacdo em Assembleia Geral de Acionistas.
15. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL: Os encargos com
imposto de renda e contribuicdo social incidentes sobre as operagdes sdo
demonstrados a seguir:

2014 2013
Resultado antes do IR e da CS (24.449) (24.769)
Expectativa de crédito de IRPJ e CSLL 9.780 9.908
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas
permanentes
Despesas nao dedutiveis (1.720) (4.828)
Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas
temporarias sem constituicao de crédito tributario
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (6.698)  (4.440)
Reversao da provisao para créditos de
liquidagao duvidosa 3.345 5.630
Provisao para riscos fiscais (58) (44)
Provisao para riscos trabalhistas (113) (4)
Outras diferencas temporarias 82 364
Prejuizo fiscal e base negativa do exercicio
nao registrados (4.618) _ (6.586)

Total do crédito (despesa) de IR e
CS contabilizado - -

Créditos tributarios nao constituidos: Em 31 de dezembro de 2014,
existiam créditos tributdrios ndo constituidos no montante de R$ 50.774
(2013 - R$ 42.714), sendo R$ 25.704 (2013 - R$ 22.262) sobre diferencas
temporarias e R$ 25.070 (2013 - R$ 20.452) sobre prejuizo fiscal e base
negativa de contribui¢éao social.

16. PARTES RELACIONADAS: As transagdes com partes relacionadas
estdo refletidas nas seguintes contas:

(a) Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

2014 2013
Remuneracéo e encargos 2.330 2.203
Previdéncia privada 79 73

O Banco possui o plano de previdéncia privada complementar como bene-
ficio aos seus funcionarios na modalidade PGBL do HSBC Vida e Previ-
déncia S.A. e contribui com 0 mesmo montante aplicado pelo contribuinte.
No exercicio este valor foi de R$ 245 (2013 - R$ 229).

(b) Outras partes relacionadas

Passivo Resultado
2014 _ 2013 _ 2014 _ 2013
BPN Creditus Brasil Promotora de Vendas
Certificado de depdsito bancario 1 1 - -
Deposito a vista 5 146 - -
BPN Participag6es Brasil Ltda.
Certificado de depdsito bancario 31 29 3 2

Depésito a vista 1 - - .

Os saldos e transagdes com os propostos adquirentes do capital social da
BPN Participagdes Brasil Ltda., ou com entidades por estes detidas direta
ou indiretamente, sdo os seguintes:

Ativo Passivo Resultado
2014 2013 2014 _ 2013 2014 2013
Banco BIC, S.A.
Disponibilidades
em moedas estran-
geiras 192 151 - - - -
Divida subordinada
elegivel a capital - - 21.350 18.827 3.685 3.364
Obrigagdes em
moeda estrangeira - - 13.469 16.695 3.006 1.925
Obrigagdes por
empréstimos no
exterior - - 39.468 - 3.288 2.156
17. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS
2014 2013
Reversao de provisdes - outras 204 1.100
Rendas de titulos de crédito - sem caracteristica
de concessao de crédito 428 100
Recuperacgédo de encargos e despesas 122 6
Outras rendas operacionais 177 165
Total 931 1.371
18. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS
2014 2013
Processo Administrativo 303 -
Atualizagdes de riscos fiscais e trabalhistas 386 186
Acao processo Sabrico (*) 1.291 11.664
Descontos concedidos 2.602 643
Diversos 14 19
Total 4.596 _ 12.512

(*) Refere-se a condenagéo de processos da Sabrico no valor de R$ 1.077
(2013 - R$ 11.480) e a constituicdo de provisdo no valor de R$ 214
(2013 - R$ 184).

19. INFORMAGCOES COMPLEMENTARES: (a) No exercicio de 2014, foi
realizada cessao de operacgédo de crédito, sem coobriga¢éo, no valor de
R$ 70 (2013 - R$ 17.680), gerando resultado negativo de R$ 39 (2013 -
R$ 1.679). (b) Relagdes interdependéncias - Recursos em transito de ter-
ceiros, no passivo, referem-se a ordens recebidas no exterior a cumprir de
clientes, no montante de R$ 742 (2013 - R$ 7). (c) Resultados de exer-
cicios futuros referem-se a comissdes recebidas sobre garantias presta-
das e a retengao de rendas sobre operagdes de crédito, a serem diferidas
pelo prazo dos contratos, no montante de R$ 155 (2013 - R$ 99). (d) As
garantias prestadas a terceiros, compreendendo avais, fiangas e outras
garantias, totalizam R$ 22.141 (2013 - R$ 22.010) e estdo registradas em
conta de compensagao. Em 2014 nao existiam valores de avais e fiangas
honradas a terceiros. (e) Receitas de prestacdo de servigos e rendas de
tarifas bancérias:

2014 2013
Garantias prestadas 381 399
Outros servigos 29 590
Rendas de tarifas bancarias 204 52
Total 614 1.041
(f) Despesas administrativas

2014 2013
Servicos de terceiros 3.618 4.001
Servigos técnicos especializados 1.023 2.244
Aluguéis 2.015 1.660
Processamento de dados 119 135
Comunicagdes 669 619
Transporte 243 291
Amortizacao e depreciagao 307 344
Servigos do sistema financeiro 122 124
Seguros 217 205
Manutencao e conservacao de bens 55 27
Outras 866 900
Total 9.254 _ 10.550
(9) Resultado ndo operacional

2014 2013
Prejuizo na alienacdo de valores e bens - (441)
Outras (238) 485
Total (238) 44

20. ACORDO DE BASILEIA: O BACEN emitiu a partir de 1° de marco de
2013, cuja vigéncia se deu a partir de 1° de outubro de 2013, um conjunto
de normativos que regulamentam as recomendac¢des do Comité da Basi-
leia relativas a estrutura de capital das instituicoes financeiras. Conhecidas
como Basileia Ill, as novas regras buscam aprimorar a capacidade destas
instituicdes em absorver os impactos de eventuais crises, fortalecendo a
estabilidade financeira e aumentando a quantidade e a qualidade do capi-
tal regulamentar. Estes normativos tratam dos seguintes assuntos: * Nova
metodologia de apuracéo do capital regulamentar (Patriménio de Referén-
cia - PR), que continuard a ser dividido nos niveis | e Il (Resolugdo 4.192);
e * Nova metodologia de apuragdo da exigéncia de manutencédo de capital,
adotando requerimentos minimos de PR, de Nivel | e de Capital Principal,
e introducéo do Adicional de Capital Principal (Resolu¢do 4.193). As regras
de Basileia Ill buscam melhorar a qualidade do capital das institui¢des fi-
nanceiras, restringindo a utilizagdo de instrumentos financeiros que néo
apresentam capacidade de absorver perdas e pela dedugao de ativos que
podem comprometer o valor do capital devido a sua baixa liquidez, depen-
déncia de lucro futuro para realizagdo ou dificuldade de mensuragéo do
seu valor. Dentre estes instrumentos, destacam-se os créditos tributarios,
os ativos intangiveis e os investimentos em empresas nao controladas, es-
pecialmente aquelas que atuam no ramo segurador. As novas regras para
a apuragdo dos requisitos minimos de capital estabelecem porcentagens
do montante dos ativos ponderados pelo risco e constituem requerimentos
de capital a serem observados pelas instituigdes financeiras, e que segui-
rdo o cronograma apresentado a seguir:

2013 2014 _2015 2016 _ 2017 2018 2019

Capital

principal (a)

(minimo +

adicional) 45% 45% 45% 5,125a 575a 6,375a 7,0a
575% 7,0 825% 9,5%

Nivel I (b)

(minimo +

adicional) 55% 55% 55% 6625a 7,25a 7,875a 85a
725%  85%  9,75% 11,0%

PR (c)

(minimo +

adicional)  11,0% 11,0% 11,0% 10,5a 105a 10,5a 10,5a

11,125% 11,75% 12,375% 13,0%

(a) Capital Principal - composto por agdes, quotas, reservas e lucros
retidos;

(b) Nivel | - composto pelo Capital Principal e outros instrumentos capazes
de absorver perdas com a instituicdo em funcionamento; e

(c) PR (patriménio de referéncia) - composto pelo Nivel | e por outros
instrumentos subordinados capazes de absorver perdas quando do
encerramento da instituicao.
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Também foi criado o Adicional de Capital Principal, que representa o capital
suplementar de conservagao (fixo) e contra ciclico (variavel) que, ao final
do periodo de transi¢éo, devera ser de no minimo 2,5% e no maximo 5%
do montante dos ativos ponderados pelo risco, sendo que este percentual
sera estabelecido pelo BACEN conforme as condigdes macroecondmicas
da época. As novas regras de Basileia Ill passaram a vigorar a partir de 1°
de outubro de 2013 e seguem cronograma elaborado internacionalmente
até sua efetiva implantagdo em 1° de janeiro de 2022. No quadro a seguir,
estdo demonstradas a apuracdo das exigibilidades de patriménio de refe-
réncia e o indice de Basileia, considerando a regra vigente:

2014 2013

Patrimonio de referéncia para comparacao 56.153  58.320
com os ativos ponderados pelo risco (RWAs)
Patriménio de referéncia Nivel | 43.343 _ 43.547
Patriménio liquido 43.343  43.547
Patrimonio de referéncia Nivel Il 12.810 14.773
Ativos ponderados pelo risco (RWA) 24.692 15.322
Exposicéao ao risco de crédito - RWAcpad

(anteriormente Pepr) 21.820 12.693
Ativos de cambio - RWAcam (anteriormente Pcam) 123 -
Risco operacional - RWAopad (anteriormente Popr) 2.749 2.629
Patrimonio de referéncia minimo exigido
_(RWA x 11%) 24.692  15.322
Indice de Basileia 24,87% 41,67%
Parcela de taxa de juros no Banking Book

(Pbanking) 141 72

Os valores dos ativos ponderados pelo risco (RWAs), para o exercicio de
2013, foram ajustados para fins de comparabilidade com os valores apre-
sentados para o exercicio de 2014.

21. GERENCIAMENTO DE RISCOS: (a) Risco operacional: Com o in-
tuito de envolver todos os funcionarios do BPN Brasil, a estrutura da area
retrata uma atuacédo compartilhada do controle do risco operacional, em
que todos os funcionarios devem acompanhar a conformidade de seus

Aos Administradores e Acionistas do BPN Brasil Banco Multiplo S.A. -
Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstrag¢des financeiras do BPN Brasil Banco Mdltiplo
S.A. (“Banco”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezem-
bro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacdes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio
findos naquela data, assim como o resumo das principais praticas conta-
beis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administracao
sobre as demonstracées financeiras - A Administragcdo do Banco é res-
ponsavel pela elaboracdo e adequada apresentagado dessas demonstra-
¢bes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pelos controles internos que ela determinou como ne-
cessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes financeiras livres
de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabi-
lidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes finan-
ceiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as nor-
mas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que
as demonstragdes financeiras estéo livres de distorgao relevante. Uma au-
ditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e das divulgagbes apresentados nas
demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distorcao rele-
vante nas demonstracdes financeiras, independentemente se causada por
fraude ou erro. Nessa avaliacé@o de riscos, o auditor considera os contro-
les internos relevantes para a elaboragao e a adequada apresentacado das
demonstracdes financeiras do Banco para planejar os procedimentos de

processos e a exposi¢ao ao risco a que as atividades estao sujeitas para
estabelecer e praticar controles internos e planos de agao que minimizem
o risco e corrijam as deficiéncias. A estrutura de risco operacional no Banco
esta subordinada a Diretoria financeira e administrativa, que é envolvida
imediatamente em todos os eventos relevantes e participa ativamente no
acompanhamento das ac¢des que visam a mitigacdo desses riscos. O BPN
Brasil implantou uma estrutura de gerenciamento do risco operacional
em conformidade com a Resolugdo CMN n° 3.380/06 e compativel com a
natureza e a complexidade dos produtos, servicos, atividades, processos
e sistemas do Banco, cuja politica foi aprovada pela comissao executiva
do BPN Brasil. (b) Administracdo de risco de crédito: Em conformi-
dade com as determinagdes do BACEN (Resolugées CMN ne 2.682/99,
2.844/01, 3.721/09, e outras), e da filosofia de risco da organizagéo, a es-
trutura de gerenciamento do risco de crédito do BPN Brasil esta prepara-
da para identificar, mensurar, controlar e definir acdes para mitigacdo dos
riscos associados ao crédito, de acordo com a natureza e a complexidade
dos produtos e servigos oferecidos pelo Banco. b.1) Principais atribuicoes
e responsabilidades da gestao de crédito: Comité de crédito: Avalia e de-
cide sobre todos os limites e/ou aprovagdes de operagdes de crédito sub-
metidas pela area comercial. O comité de crédito é o uUnico érgado com
alcada para aprovagdes de crédito, que tém como regra a aprovagao con-
dicionada ao parecer favoravel por unanimidade dos membros do comité.
b.2) Andlise de crédito: Efetua andlise econémico-financeira dos clientes,
qualidade das informagdes e restritivos (apontamentos, PLD, etc.), forne-
cendo parecer técnico e relatérios para apreciagdo do comité de crédito.
b.3) Monitoramento de crédito: Confecciona as atas de comité de crédito,
controla os limites e autoriza desembolsos ap6s verificagcdo da conformi-
dade das politicas internas e especificagbes das aprovagdes do comité e
emite diversos relatérios gerenciais destinados a gestédo dos riscos pelas
partes interessadas. b.4) Risco de crédito: Efetua andlise macro dos riscos
de concentragdo, executa backtests definindo cendrios, analisa os eventos
de perda e registra as perdas materializadas em base de dados especifica.
b.5) Recuperacgéo de crédito: Gestdo dos créditos probleméticos e executa
RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES
auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas nao para expressar
uma opiniao sobre a eficacia dos controles internos do Banco. Uma audito-
ria inclui também a avaliacdo da adequagao das praticas contabeis utiliza-
das e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragéo,
bem como a avaliagéo da apresentagdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opiniao - Em
nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e
financeira do BPN Brasil Banco Multiplo S.A. em 31 de dezembro de 2014,
o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o semes-
tre e exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil - BACEN. Enfases - Riscos trabalhistas - Chama-
mos a atencéo para a nota explicativa n® 13 as demonstragdes financei-
ras, que menciona que o Banco foi citado em diversas ac¢des judiciais de
natureza trabalhista, impetradas contra a antiga empresa nao financeira
no Brasil, ligada ao seu antigo acionista controlador em Portugal, para as
quais mantém proviséo registrada em “Outras Obrigacdes - Diversas” em
31 de dezembro de 2014, no montante de R$ 2.306 mil (R$ 2.092 em
2013). A referida antiga empresa ligada, entretanto, ainda possui outras
agoes trabalhistas em discussao judicial, nas quais o Banco néo foi citado
judicialmente até o presente momento e nenhuma proviséo adicional foi
registrada, tendo em vista a ndo existéncia de uma obrigacao presente, de
acordo com a Resolugédo n° 3.823 de 16 de dezembro de 2009 do Conse-
Iho Monetario Nacional. Nossa opinido nao contém ressalva relacionada
a esse assunto. Prejuizos operacionais - Conforme mencionado na nota
explicativa n°1 as demonstracdes financeiras, a Administracdo do Banco
no Brasil vem tomando uma série de medidas visando a adequacgéo de sua
estrutura operacional e financeira aos patamares considerados adequados

acdes visando a recuperacao de créditos néo liquidados. (c) Administra-
cao de risco de mercado e de liquidez: A area de gestao de riscos de
mercado e liquidez é uma area independente, qualificada, formada por
profissionais altamente capacitados e reporta-se diretamente a Diretoria
de gestao de riscos. A estrutura de gerenciamento do risco de liquidez
tem por objetivo manter um controle estruturado para o acompanhamen-
to das posicdes dos ativos negocidveis e dos passivos exigiveis, em con-
sonancia com o perfil operacional do BPN Brasil, de forma a evidenciar
o risco de liquidez, conforme determina a Resolugdo CMN n® 4.090/12.
Neste contexto, a estrutura de gerenciamento de riscos de mercado e de
liquidez é realizado de forma diaria por meio da utilizagdo de instrumentos
como VaR - Value-at-Risk, stress test, backtesting. (d) Gerenciamento de
capital: O BPN Brasil possui uma estrutura de gerenciamento de capi-
tal compativel com o porte e complexidade de suas operagdes, visando
o monitoramento do capital econémico existente e a avaliacdo das ne-
cessidades de capital para fazer frente aos riscos os quais esta exposto,
em conformidade com as disposicdes da Resolucdo CMN n° 3.988/11.
O resumo das descricdes das estruturas de gerenciamento de riscos
esta publicado em diretério de acesso publico, disponivel no enderecgo:
http://www.bpnbrasil.com.br/gestaoderiscos_politicas.htm.

22. EVENTOS SUBSEQUENTES: Conforme Assembleia Geral Extra-
ordindria - AGE de 29/01/2015, foi deliberado o aumento de capital no
montante de R$ 5.150, em moeda corrente, passando o capital social de
R$ 194.070 para R$ 199.220, totalmente subscrito e integralizado, median-
te a emissao de 5.150.553 novas ac¢des ordindrias nominativas e sem valor
nominal, ao preco de emissdo de R$ 1 cada uma. O referido aumento de
capital foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 03/02/2015.
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para fazer face aos seus negocios, que incluem aportes de capital, manu-
tencéo do Indice de Basileia em niveis superiores ao exigido pelo Banco
Central do Brasil, avaliagdo do seu quadro executivo e funcional e desen-
volvimento de um plano de negdcios, com objetivo de reverter a situagao
deficitaria atual. Portanto, a continuidade do Banco depende do sucesso
dessas medidas e da continuidade do suporte financeiro do acionista con-
trolador. Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.
Alienag&o do controle aciondrio do acionista controlador indireto - Confor-
me mencionado na nota explicativa n® 1 as demonstragées financeiras, em
31 de julho de 2011, o Governo de Portugal anunciou a venda do controle
acionario do Banco Portugués de Negdcios, S.A. (BPN), até entao acionis-
ta controlador indireto do Banco, como resultado do processo de repriva-
tizagdo iniciado em 2010. Este processo foi finalizado em 30 de margo de
2012 com a venda de parte do BPN em Portugal, n&o incluindo a opera-
¢ao brasileira, sendo que, apds esta formalizagdo da venda, o BPN Brasil
Banco Multiplo S.A. passou a ser controlado indiretamente pelo Governo
de Portugal, através de empresa localizada naquele pais, denominada
Parparticipadas, SGPS, S.A., a qual, através de contrato celebrado em 26
de setembro de 2013, alienou a totalidade das cotas da controladora do
Banco (BPN Participagbes Brasil Ltda.) aos acionistas do Banco BIC S.A,,
sediado em Angola, e aos seus acionistas indicados. Essa operagéo foi
submetida para andlise e aprova¢do do Banco Central do Brasil. Nossa
opinido nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Sao Paulo, 10 de margo de 2015
Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8
Vanderlei Minoru Yamashita

Contador
CRC n® 1 SP 201506/0-5
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