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GRUPO BANCO PORTUGUES DE NEGOCIOS

Ativo
Circulante
Disponibilidades (nota 4)
Aplicacées interfinanceiras de liquidez
(nota 5)
Aplicagdes no mercado aberto
Aplicagoes em depositos interfinanceiros
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos 25.807

2011
245.670
2,977

2010
266.616
2.731

49.565
47.801
1.764

19.770
17.798
1.972

38.944

Brasil Banco Miiltipl

RELATGRIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas: Submetemos a apreciagao de V. Sas. as demonstragoes financeiras do BPN Brasil Banco Multiplo S.A., relativas ao semestre findo em 30 de junho de 2011, as quais seguem os dispositivos estabelecidos pelo Banco Central do Brasil

BALANGOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (m Wiares de Reais)

2011 2010
166.894 229.676
59.756 _ 64.820
2153 3852
Depositos interfinanceiros 2.876 4338
Depésitos a prazo 54.727 56.630
Relagoes interfinanceiras 6 72
Recebimentos e pagamentos a liquidar 6 72

Passivo

Circulante

Depositos (nota 12)
Depésitos & vista

Carteira propria (nota 6) 660
Vinculados ao Banco Central (nota 6) 11.017
Vinculados & prestacao de garantia (nota 6) 13.998
Instrumentos financeiros derivativos (nota 7) 132
Relagoes interfinanceiras 70
Pagamentos e recebimentos a liquidar 7
Créditos vinculados - Depdsitos no Banco Central 63
Operagoes de crédito (nota 8) 122.301
Setor privado 130.709
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (8.408)
Outros créditos 44.179
Carteira de cambio (nota 11) 32.989
Rendas a receber 140
Diversos (nota 10) 23.617
Provisao para outros créditos de liquidagao
duvidosa
Outros valores e bens
Bens nao de uso proprio
Provisao para desvalorizacoes
Despesas antecipadas (nota 9) m
Realizavel a longo prazo 99.943
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos
financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos (nota 7)
Operagoes de crédito (nota 8)
Setor privado
Provisdo para créditos de liquidacao duvidosa
Outros créditos
Carteira de cambio
Rendas a receber 48
Diversos (nota 10) 15.524
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa (5)
Outros valores e bens 16.561
Bens nao de uso proprio 16.469
Provisao para desvalorizacoes (667)
Despesas antecipadas (nota 9) 759
Permanente 1.974
Investimentos 134
Outros investimentos 134
Imobilizado de uso 1.137
Outras imobilizagoes de uso 2.289
Depreciagdes acumuladas (1.152)
Diferido 447
Gastos de organizagao e expansao 1.975
Amortizagdes acumuladas (1.528)
Intangivel 256
Ativos intangiveis 365
Amortizagdes acumuladas 109
Total do ativo 347.587

19.420

(12.567)
m

3.650
3.650
64.165
75.474
(11.309)
15.567

)
365.078

Relac I (nota 18(b)) 2.270 1.983
Recursos em transito de terceiros 2270 1.983
Obrigacoes por empréstimos (nota 12) 56.807 103.243
Empréstimos no exterior 56.807  103.243
Obrigagdes por repasses no Pais -
Instituicoes oficiais (nota 12)
BNDES
FINAME
Outras instituices

36.900
3.337
14.836
18.727
1.751
9.404

44.523
9.947
23.440
11.136
1.613
13.422

(nota 7)
Outras obrigacoes
Cobrangca e arrecadagéo de tributos e
assemelhados 60 146
Carteira de cambio (nota 11) 2.067 5328
Fiscais e previdenciérias 449 425
Negociagéo e Intermediagao de valores 7 -
Dividas subordinadas (nota 12) 441 668
Diversas (nota 13) 6.316 6.855
Exigivel a longo prazo 135.109 86.302
Depositos (nota 12) 88.323 47.818
Depésitos a prazo 88.323 47.818

DEMMSTIMMES DO RESULTADO PARA 0S SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em Milhares de Reais)
Semestres findos em

30 de junho

2011 2010
24,054 23.544
14.270 14.906

Receitas da i
Operagdes de crédito
Resultado de operacoes com titulos e
valores mobilidrios (nota 6(d))
Resultado de operacoes de cambio
p da intermediacao fi i
Operagdes de captagao no mercado
Operacdes de empréstimos, cessoes e repasses
Resultado com instrumentos financeiros
derivativos (nota 7)
Provisao para créditos de liquidacdo
duvidosa (nota 8(d))

F bruto da inter 6.048  (11.792)
Outras receitas (desy ) operaci (8.933)  (13.044)
Receitas de prestagao de servigos (nota 18(e)) 393 965
Rendas de tarifas bancarias (nota 18(€)) 153 35
Despesas de pessoal (3.495) (7.327)
Despesas administrativas (nota 18(f)) (4.993) (7.058)
Despesas tributérias (427) (665)
Outras receitas operacionais 669 1.538
Outras despesas operacionais (1.233) (532)
Resultado operacional (2.885)  (24.836)

4473
5311

(18.006)
(8.352)
(4.044)

4052
4586

(35.336)
(5.398)

(10.068)

(5.328) (731)

(282)  (19.139)

Obrigacdes por empréstimos (nota 12) 24.867 -
Empréstimos no exterior 24.867 -
Obrigagdes por repasses no Pais -
Instituicoes oficiais (nota 12) 7.757
BNDES 623
FINAME 7.134
fi i ivativos (nota 7) 441
Instrumentos financeiros derivativos 441
Outras obrigagées 13.721
Fiscais e previdencidrias (nota 14) 1.145
Dividas subordinadas (nota 12) 12.094
Diversas (nota 13) 482
Resultado de exercicios futuros 693
Resultados de exercicios futuros 693
Patriménio liquido 44.891
Capital social - domiciliados no exterior 100.757
Reserva de capital 409
Prejuizos acumulados (56.275)

Total do passivo 347.587 _365.078

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O BPN Brasil Banco Multiplo S.A. ("Banco” ou “BPN Brasil”) tem por objeto
a pratica de todas as operacoes ativas, passivas e acessorias inerentes aos
bancos mdltiplos e as respectivas carteiras autorizadas (comercial, crédito,
financiamento e investimento, bem como autorizagbes para realizagdo
de operagoes rurais e de cdmbio). O Banco é controlado pelo Banco
Portugués de Negdcios, S.A., com sede em Porto - Portugal. Em 2008,
todas as agdes representativas de seu capital social foram nacionalizadas
pelo Governo de Portugal. O acionista controlador passou, assim, a ter
natureza de sociedade andnima de capital plblico e detido pela diregao
geral do tesouro e finangas. A sua gestéo foi atribuida & Caixa Geral de
Depositos S.A. De acordo com deciséo do Governo de Portugal, em 5 de
janeiro de 2010, com a publicagdo do Decreto-Lei n® 2/2010, o Banco
Portugués de Negdcios, S.A. teve iniciado seu processo de reprivatizagao,
que devera resultar na alienacdo da totalidade das acdes representativas
de seu capital social. Este processo, que inicialmente ocorreu entre
setembro e novembro de 2010, nao foi concretizado com sucesso. Como
parte do seu processo de reprivatizagao, o Banco Portugués de Negdcios,
S.A. constituiu durante o exercicio de 2010, as entidades Parparticipadas,
SGPS, S.AA., Parvalorem, S.A. e Parups, S.A., a quem alienou um conjunto
de seus ativos. Dentro desse contexto, 0 BPN Brasil Banco Multiplo S.A.
passou a ser controlado indiretamente pela Parparticipadas. O Conselho de
Administragao do acionista controlador recebeu indicagoes de que estas
entidades serao alienadas de forma direta ou através de outra entidade
pertencente ao Estado Portugués.

2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do BPN Brasil foram elaboradas em
consonancia com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil - BACEN e pela lei das Sociedades por Agdes, incluindo as alteragoes
introduzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n° 11.941/09, normatizadas pelo
BACEN e apresentadas em conformidade com o Plano Contabil das
Instituigdes Financeiras do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. Nao foram
adotadas as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
(CPC), relacionadas ao processo de convergéncia contabil interacional
e aprovadas pela CVM, ainda ndo recepcionadas pelo BACEN. Foram
adotados para fins de divulgagdo das demonstragdes financeiras os
normativos aprovados pela CVM que n&o conflitaram com a regulamentagéo
do CMN e BACEN. Na elaboragéo das demonstrages financeiras foram
utilizadas estimativas e premissas na determinag@o dos montantes de certos
ativos, passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contabeis
vigentes no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
BACEN. Essas estimativas e premissas foram consideradas na mensuragao
de provisGes para perdas com operagdes de crédito e para contingéncias,
na determinagdo do valor de mercado de instrumentos financeiros e na
selecao do prazo de vida Util de certos ativos. Os resultados efetivos
podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. No BPN
Brasil, a gestao dos riscos é realizada de forma segregada das unidades
de negacios. As politicas de risco e concentracéo séo determinadas pela
Comisséo Executiva do Banco e pelo Comité de Risco.

3. RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Resultado - O resultado é apurado de acordo com o regime de
competéncia, que estabelece que as receitas e despesas devem ser
incluidas na apuracéo dos resultados dos periodos em que ocorrerem,
sempre simultaneamente quando se correlacionarem, independentemente
de recebimento ou pagamento. As operagdes com taxas pré-fixadas
sdo registradas pelo valor de resgate, e as receitas e despesas
correspondentes ao periodo futuro sdo apresentadas em conta redutora
dos respectivos ativos e passivos. As receitas e despesas de natureza
financeira sdo contabilizadas pelo critério “pro-rata” dia e calculadas com
base no método exponencial, exceto aquelas relativas a titulos descontados
ou relacionadas a operagdes com o exterior, que sao calculadas com base
no método linear. As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a
moedas estrangeiras sao atualizadas até a data do balanco. (b) Caixa e
equivalentes de caixa - Caixa e equivalentes de caixa sao representados
por disponibilidades em moeda nacional, moeda estrangeira, aplicagoes
no mercado aberto (exceto posicao financiada) e aplicagdes em depositos
interfinanceiros (exceto CDI rural), cujo vencimento das operagdes na
data da efetiva aplicagdo foi igual ou inferior a 90 dias e apresentam
risco insignificante de mudanga de valor justo, que sao utilizados pelo
Banco para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
(c) Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - S&o registradas ao custo de
aquisicéo, acrescidas dos rendimentos auferidos até a data do balango,
deduzidas de provisao para desvalorizagao, quando aplicavel. (d) Titulos
e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos - Os titulos e
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valores mobilidrios sao avaliados e classificados da seguinte forma:
*Titulos para negociagao - adquiridos com o propdsito de serem ativa
e frequentemente negociados, séo ajustados ao valor de mercado em
contrapartida ao resultado. Titulos disponiveis para venda - que néo se
enquadrem como negociagao nem como mantidos até o vencimento, s&o
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida a conta destacada do
patrimdnio liquido deduzido dos efeitos tributérios. *Titulos mantidos até
0 vencimento - adquiridos com a inteng&o e capacidade financeira para
sua manutengao em carteira até o vencimento. Sao avaliados pelos custos
de aquisicao, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao
resultado. Os instrumentos financeiros derivativos séo classificados de
acordo com a intencao da Administragéo, na data do inicio da operagao,
levando-se em consideragéo se sua finalidade é para protegao contra risco
(*hedge”) ou ndo. Os instrumentos financeiros derivativos utilizados para
proteger exposicdes a risco ou para modificar as caracteristicas de ativos
e passivos financeiros e que sejam: (i) altamente correlacionados no que
se refere as alteragdes no seu valor de mercado em relagéo ao valor de
mercado do item que estiver sendo protegido, tanto no inicio quanto ao
longo da vida do contrato; e (ii) considerados efetivos na redugao do risco
associado a exposicdo a ser protegida, séo classificados como “hedge”
de acordo com sua natureza: “Hedge” de risco de mercado - os ativos
e passivos financeiros objetos de “hedge” e os respectivos instrumentos
financeiros derivativos relacionados s&o contabilizados pelo valor de
mercado, com as correspondentes valorizagdes ou desvalorizagoes
reconhecidas no resultado. "Hedge" de fluxo de caixa - a valorizagao ou
desvalorizacao referente a parcela efetiva é registrada em contrapartida
a conta destacada do patriménio liquido, liquido dos efeitos tributérios.
A parcela néo efetiva é registrada em contrapartida a adequada cota de
receita ou despesa no resultado. Os instrumentos financeiros derivativos
que ndo atendam aos critérios de “hedge” contébil estabelecidos pelo
BACEN, principalmente derivativos utilizados para administrar a exposi¢ao
global de risco, sdo contabilizados pelo valor de mercado, com as
valorizagbes ou desvalorizagoes reconhecidas diretamente no resultado.
() Operacoes de crédito e provisao para créditos em liquidagéo duvidosa
As operacoes de crédito e outros créditos com caracteristica de concessao
de crédito sdo classificadas nos respectivos niveis de risco, observando:
(i) os pardmetros estabelecidos pela Resolugdo n° 2.682 do CMN, que
requer a sua classificagdo em nove niveis, sendo ‘AA” (risco minimo) e
“H" (risco méximo); e (i) a avaliacdo da Administracdo quanto ao nivel de
risco. Essa avaliagéo, realizada periodicamente, considera a conjuntura
econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais em
relacdo as operagoes, aos devedores e garantidores. Os parametros
acima consideram os periodos de atraso, para atribuicao dos niveis de
classificagao dos clientes, da seguinte forma:
Periodo de atraso (1)

de 1530 dias

de 31 a 60 dias

de 61 a90 dias

de 912120 dias

de 121 2150 dias

de 151 a 180 dias

superior a 180 dias

Adicionalmente a provisao estabelecida como minima na Resolucéo
n° 2.682/99 do CMN, foi constituida provisdo excedente considerando a
experiéncia da Administracéo e a expectativa de realizagdo da carteira de
créditos, de modo a apurar a provisao total julgada adequada para cobrir os
riscos especificos e globais dos créditos, associada a provisao calculada de
acordo coma classificagéo pelos niveis de risco e os respectivos percentuais
de proviso estabelecidos como minimos. A provisao excedente por cliente
foi classificada nos correspondentes niveis de riscos. (1) Para as operagoes
com prazos a decorrer superior a 36 meses, € realizada a contagem em
dobro dos prazos conforme facultado pela Resolugao n® 2.682/99 do CMN.
A atualizago (“accrual’) das operagdes de crédito vencidas, até o 59° dia
é contabilizada em receitas e a partir do 60° dia em rendas a apropriar.
As operagoes em afraso classificadas como nivel “H" permanecem
nessa classificagdo por seis meses, quando entdo sdo baixadas contra
a provisao existente e controladas em conta de compensagao por no
minimo 5 anos, ndo sendo mais registradas em contas patrimoniais.
As operagdes renegociadas sdo mantidas, no minimo, no mesmo nivel
em que estavam classificadas. As renegociagdes que j& haviam sido
baixadas contra a provisao e que estavam em contas de compensagao,
séo classificadas como nivel “H" e as eventuais receitas provenientes da
renegociagdo somente sao reconhecidas quando efetivamente recebidas.
Quando houver amortizagéo significativa da operagéo ou quando novos
fatos relevantes justificarem a mudanga do nivel de risco, podera ocorrer
a reclassificagao da operacéo para categoria de menor risco. A provisao

Classificacao do cliente
B
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F nao op (nota 18(i)) (10.107)
Resultado antes da tributagéo sobre
(12.992)

o lucro e participagdes (24.840)

CNPJ n° 61.033.106/0001-86

DEMONSTRA (.‘058 DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010
(Em Milhares de Reais)

2011 2010
Prejuizo do semestre (11.988) _ (15.407)
Ajustes para reconciliar o prejuizo

Proviso para crédito de liquidacao duvidosa 282

Depreciagoes e amortizagoes (nota 18(f))
Ativo fiscal diferido

( S

( a0 nos ativos op

Aplicagdes interfinanceiras de liquidez

Titulos e valores mobiliérios e instrumentos
financeiros derivativos

Relagdes interfinanceiras e interdependéncias

Operagdes de crédito

Outros créditos

Qutros valores e bens

A ducéo) nos

) P |

Depositos
Relagdes interfinanceiras e interdependéncias
Obrigagdes por empréstimos e repasses
Instrumentos financeiros derivativos
Qutras obrigagoes
Resultado de exercicios futuros
Caixa liquido aplicado nas atividades
operacionais
Atividades de investimentos
Alienagéo de imobilizado de uso
Aplicagdes no diferido
Aplicagdes no ativo intangivel
Caixa liquido aplicado nas atividades
de investimentos
- de fi

(104)

Imposto de renda e contribuicao
social (nota 16)
Ativo fiscal diferido
Prejuizo do semestre
NUmero de agdes (em milhares) (nota 15)
Prejuizo por lote de mil agdes - R$ (220,24)
As notas explicativas so parte infegrante das demonstragdes financeiras.

9.433
9.433

(15.407)
69.953

Aumento de capital

Caixa liquido originado pelas atividades
de financiamentos

Reducao de caixa e equi de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre _ 57.529 73.775

Caixa e equivalentes de caixa no final do semestre _ 50.778 20.529

As notas explicativas so parte infegrante das demonstragdes financeiras.

10.959 19.980

10.959  19.980
(6.751) _(53.246)

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMGNIO LiQUIDO PARA 0S SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (£n Miares de Reais)

Capital
subscrito
54.898
19.980

Em 31 de dezembro de 2009
Aumento de capital (nota 15(a))
Prejuizo do semestre

Aumento Reserva
de capital de capital
- 409

Prejuizos
acumulados
(11.399)

Total
43.908
19.980

(15.407-) (15.407)

Em 30 de junho de 2010 74.878

- 409 (26.806) 48.481

Mutagées do semestre 19.980

- - (15.407) (4.573)

Em 31 de dezembro de 2010
Aumento de capital (nota 15(a))
Prejuizo do semestre

89.798

45.920
10.959
(11.988)

: 209 (4.287)
10.959 - -
- (11.989)

Em 30 de junho de 2011 89.798

10.959 409 (56.275) 44.891

Mutacoes do semestre

10.959 - (11.988) (1.029)

As notas explicativas so parte infegrante das demonstrages financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PARA 0S SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2011 E DE 2010 (e bires e Fecis

para créditos de liquidagdo duvidosa é fundamentada na andlise das
operacoes efetuadas pela administragdo para concluir quanto ao valor
necessario para créditos de liquidacdo duvidosa, e leva em conta a
conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e
globais das carteiras, bem como as normas e instrugdes do CMN e do
BACEN. (f) Investimentos - Os investimentos em titulos patrimoniais
s&o demonstrados ao custo de aquisicdo, ajustados pela atualizagao
patrimonial informada pelas instituicdes. Os demais investimentos estao
demonstrados ao custo de aquisicao, deduzidos das provisdes para
perdas, quando aplicaveis. (g) Imobilizado - Demonstrado ao custo de
aquisicdo, deduzido da depreciagdo acumulada. As depreciacoes séo
calculadas pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam
avida Util-econdmica dos bens, sendo méveis, instalagdes e equipamentos
de comunicagéo - 10% e o sistema de processamento de dados - 20%.
(h) Diferido - Os gastos de organizagdo e expansdo, registrados ao
custo de aquisicdo ou formagao correspondem ao seguinte: *Benfeitorias
em iméveis de terceiros, amortizados linearmente com base no prazo
de locagéo de trés anos; e *Gastos com desenvolvimento de logiciais -
correspondem a despesas com cessao de uso de sistemas de soffwares e
consultoria para implantagao dos sistemas de contabilidade, empréstimos
€ gerenciais, amortizados linearmente pelo prazo de 60 meses. (i) Ativo
intangivel - Correspondem aos direitos adquiridos que tenham por objeto
bens incorpéreos destinados & manutencao do Banco ou exercidos
com essa finalidade. Os ativos intangiveis com vida Util definida
sdo amortizados no decorrer de um periodo estimado de beneficio
econdmico. Compostos basicamente por softwares, que s&o registrados
ao custo, deduzido da amortizagdo pelo método linear durante a vida
(til estimada (20% ao ano), a partir da data da sua disponibilidade para
uso. (j) Redugao ao valor recuperavel - O CPC 01 (R1) - Redugéo ao
valor recuperavel de ativos, aprovado pela resolugdo CMN n° 3.566/08
estabelece a necessidade das entidades efetuarem uma andlise
periodica para verificar o grau de valor recuperavel dos ativos imobilizado
e intangivel. Em 30 de junho de 2011, a Administracao nao identificou
nenhuma perda em relagao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
a ser reconhecida nas demonstragdes financeiras. (k) Imposto de renda,
contribuicao social, PIS e COFINS - Provisionados as aliquotas abaixo
demonstradas, consideram, para efeito das respectivas bases de célculo,
a legislacao vigente pertinente a cada encargo.

Porcentagem
Imposto de renda 15,00
Adicional de imposto de renda 10,00
Contribuicao social 15,00
PIS 0,65
COFINS 4,00
(I) Ativos e passivos contingentes e obrigagdes legais - (i) Ativos
contingentes: Nao séo reconhecidos contabilmente, exceto quando
ha decisdes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais
recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. (i) Passivos
contingentes: Referem-se a obrigagdes potenciais decorrentes de eventos
passados e cuja ocorréncia depende de eventos futuros. Decorrem
basicamente de processos judiciais e administrativos, inerentes ao curso
normal dos negécios, movidos por terceiros, ex-funcionérios e 6rgaos
publicos, em acdes civeis, trabalhistas, de natureza fiscal e previdenciéria e
outros riscos. Essas contingéncias, coerentes com préticas conservadoras
adotadas, séo avaliadas por assessores legais e levam em consideragéo
a probabilidade que recursos financeiros sejam exigidos para liquidar as
obrigagdes e que o montante das obrigagbes possa ser estimado com
suficiente seguranca. As contingéncias séo classificadas como provaveis,
para as quais sao constituidas provises; possiveis, que somente sao
divulgadas sem que sejam provisionadas; e remotas, que ndo requerem
provisdo e divulgagdo. Os valores das contingéncias sdo quantificados
utilizando-se modelos e critérios que permitam a sua mensuragéo de forma
adequada, apesar da incerteza inerente ao prazo e valor. (i) Obrigagoes
legais fiscais e previdencidrias: Representadas por exigiveis relativos as
obrigagdes tributérias, cuja legalidade ou constitucionalidade é objeto
de contestacdo judicial, constituidas pelo valor integral em discussao.
(m) Outros ativos e passivos - Os ativos estdo demonstrados pelos
valores de realizagao, incluindo, quando aplicavel, os rendimentos e as
variagbes monetérias auferidos (em base ‘pro-rata” dia) e proviséo para
perda, quando julgada necesséria. Os passivos demonstrados incluem os
valores conhecidos e calculéveis, acrescidos dos encargos e das variagoes
monetérias incorridos (em base “pro-rata” dia). (n) Uso das estimativas -
A preparagdo das demonstragdes financeiras exige que a Administragdo
efetue estimativas e adote premissas, no melhor de seu julgamento,

que afetam os montantes de certos ativos e passivos, financeiros ou
nao, receitas e despesas e outras transagoes, tais como: (i) as taxas de
depreciacéo dos itens dos investimentos para renda; (i) amortizagoes
de itens do intangivel; e (iii) ajuste a mercado de aplicagdes financeiras
e instrumentos financeiros derivativos. Os valores de eventual liquidagao
destes ativos e passivos, financeiros ou ndo, podem vir a ser diferente dos
valores apresentados com base nessas estimativas.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

2011
2977

2010
Caixa 2731
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez
(equivalentes) 47.801
Caixa e equivalentes de caixa 50.778
5. APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ
(a) Composicao
Aplicagdes no Mercado aberto
Lastro em Titulos pUblicos
LTF 10.001
LTN 3.800
NTN 34.000
Aplicagdes em deposito interfinanceiro
Titulos privados
CDI - Rural

17.798
20.529

2011 2010

1.764
49.565

(b) Resultado de aplicacdes interfinanceiras de liquidez

Aplicagoes interfinanceiras de liquidez (nota 6(d))

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Composicao da carteira de titulos e valores mobiliarios classificados na
categoria “para negociacdo” e ‘mantidos até o vencimento”, por tipo de
papel, demonstrada pelo seu valor de custo e de mercado e por prazo
de vencimento, bem como a composi¢do da carteira de instrumentos
financeiros derivativos. (a) Composicéo por classificagéo
2011 2010
Valor de Valor de
Valor de mercado/ Valor de mercado/
Custo Contabil _ Custo Contabil

Carteira propria e vinculada
Titulos para negociagao
Letras Financeiras do
Tesouro - LFTs 660
Mantidos até o vencimento
Debéntures
Vinculados ao Banco Central
Letras Financeiras do
Tesouro - LFTs
Vinculados a prestagao
de garantias
Letras Financeiras do
Tesouro - LFTs
Instrumentos financeiros
derivativos
“Swaps”

14065  14.064

5.206 5.356

11.017

13998 13998 19480 19479

2470 3782 1.886 2071

28.145 _ 29.457 _40.637 _ 40.970
(b) Composicao por prazo de vencimento

011 2010

Acima

Até 360 _ de 360

Acima

Até 360 de 360 Total Total

Titulos
publicos
Letras

Financeiras
do Tesouro
-LFTs 14.429 11.246

Titulos privados
Debéntures

Instrumentos
financeiros
derivativos
“Swaps”

25675 17103  16.440 33.543

5.356 5.356

3782 45
29.457 _ 22.504

2026 207
18.466 _ 40.970

132 _3.650
14.561 14.896

%@ﬁm@m
11 3885.9696
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(c) Composigéo por emissor
2011 2010
Titulos para negociagéo
Publico
Governo Federal
Privado
Instrumentos financeiros derivativos
“Swaps” - Privado
Instituigdes Financeiras

25,675 33.543

5.356

3.782 207
_ 29457 _ 40970
(d) Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliérios e aplicagoes
interfinanceiras de liquidez
2011
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez (nota 5(b)) 2736 2191
Rendas de titulos de renda fixa 1.733 1.922
Rendas/Despesas de titulos de renda variavel 4 (61)
4.473 4.052

2010

2010

Valor de
registro dos  Resultado
Ativos Passivos _ contratos do semestre
“Swap”
Dolar X CDI 2071 1.430
Libor X Pré - 183
Futuros

73.364 (806)
4.700 79

- - - 4)
2.071 1.613 78.064 (731)
As operacoes de derivativos do BPN Brasil tem o objetivo de protecéo da
operacéo de captagéo de recursos, cuja valorizagao ou desvalorizagao
decorrente de ajuste a valor de mercado é registrada diretamente
nas contas de resultado. Tais operagdes tém como objetivo priméario
a mitigagdo do risco de oscilagdo das taxas cambiais por conta das
captagdes no exterior.
8. OPERACOES DE CREDITO
(a) Composicao total da carteira

2011 2010

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

0 Banco participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros com
0 objetivo de atender as necessidades proprias e de clientes, a fim de
administrar exposigoes a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros.
O gerenciamento e acompanhamento desse risco ¢ efetuado por meio
de polticas e estratégias de operago, assim como limites para posicoes
assumidas e o crédito concedido as contrapartes, consoante as diretrizes
estabelecidas pela Administragao. As operagOes de futuros, “swap" e
opcdes so registradas em contas patrimoniais e de compensagao pelo
valor do contrato ou valor referencial e estao registradas na BM&F Bovespa
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e de Futuros ou na CETIP S.A. - Balcao
Organizado de Ativos e Derivativos. Os instrumentos financeiros derivativos
estdo sendo apresentados por tipo de papel e possuem vencimento até
maio de 2013, como segue:

2011

Valor de
registro dos
Ativos Passivos

Resultado
do semestre

“Swap”
Dolar X CDI
Libor X Pré
Futuros

2603
1179

2192 58.039

24510

(5542)
1173
(959)
(5.328)

3.782 2.192 82.549

164.068
28.935
13.180

206.183

31.007

152.608
64515
10.631

227.754
44.499

Empréstimos e titulos descontados
Financiamentos
Financiamentos rurais e agroindustriais

Adiantamentos sobre contratos de cambio (nota 11)
Outros créditos - rendas a receber de
adiantamentos concedidos (nota 11)
QOutros créditos - titulos e créditos a receber
de cessao de créditos adquiridos (nota 10)

1.264 2071

21.775
260.229

17.612

291.936

(b) Composicao por vencimento
2011

Operagoes vencidas 17.810
Avencer

Até 90 dias

De 91 a 360 dias

Acima de 360 dias

59.891
105.631
76.997
260.229
(c) Composicao da carteira de créditos por setor de atividad
Setor publico e privado
IndUstria
Comércio
Intermediérios Financeiros
Servicos
Pessoas fisicas
291.936

O risco da carteira e a provisao para créditos de liquidacéo duvidosa estavam assim distribuidos em 30 de junho:

2010

0 0

Minima

P

Nivel de risco

avencer

Total requerida Provisao _ Total Provisao

AA -
A

05 - 96.261
1,00 878
C 3,00 1
D 10,00 831
H

30,00 37
50,00 573
G 70,00 6
100,00

B
E
F

15.484

13.617

84.183
7.301
8.825

19.791
7.683
2.349
2409

13.617 - -
96.261 481 - 481
85.061 851
7.302 219
9.656 966
19.828 6.102
8.256 4128
2365 1.649
17.893

4377 -
109.236 546
50.491 506
9.582 287
25718 2572
21.254 6.376
3.310 1.655
13.584 9.509
14.990

17.810

(d) Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa

2011
Saldos iniciais 34.241
Constituico liquida 282 19.139
Créditos baixados para prejuizo (2.234) (5.261)
Saldos finais 32.289 36.440
No semestre, nao houve montante de créditos recuperados
(e) Créditos renegociados - O saldo dos créditos renegociados no
semestre foi de R$ 24.544 (R$ 41.906 em 2010).
9. DESPESAS ANTECIPADAS
Referem-se, principalmente, a despesas de comissdes pagas antecipada-
mente a correspondentes bancérios.
10. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS

2010
22.562

2011
21.775

2010
Titulos e créditos a receber (nota 8(a)) 17.612
Créditos tributérios (nota 16)

Depésito judicial PIS (nota 14)

Outras contas (i)

Curto Prazo
Longo Prazo
(i) Referem-se substancialmente, a impostos e contribuicoes a compensar.
11. CARTEIRA DE CAMBIO
2011 2010

Ativo
Cambio comprado a liquidar 31.649 49.642
Direitos sobre vendas de cambio 76 549
Rendas a receber de adiantamentos

concedidos (nota 8(a)) 1.264

32.989

207
52.262
Passivo
Céambio vendido a liquidar 74 546
Obrigagdes por compra de cambio 33.000 49.341
Adiantamentos sobre contratos de cambio
(nota 8(a))

(31.007)  (44.499)

2,067 _ 5.328

12. DEPOSITOS, CAPTACOES, EMPRESTIMOS NO EXTERIOR E
REPASSES

Abertura dos depositos, captacoes e repasses por vencimento:

2011

Prazos (dias)

Acima

de 360

2010

Sem ven- De 91
cimento Até 90

2153

Depositos
e captacoes
Avista
Interfinanceiros
A prazo
Total de
depositos
Empréstimos
no exterior (i)
Divida
subordinada (ii)
Repasses
no Pais (iii)

Total

- 39.980 24867 81.674 103.243

12004 12535 14.467

7.757 44.857

(i) Representados por recursos captados no exterior junto as instituicoes
financeiras. Em 30 de junho de 2011, os encargos financeiros variam de
Libor + 2,50% a 3,75% a.a. com vencimentos até junho de 2013 (2010 -
Libor + 1,00% a 3,75% a.a., com vencimentos até maio de 2018). (i) Divida
subordinada refere-se a captagdo no exterior no montante de US$ 8
milhdes, realizada em 4 de junho de 2008 conforme “Contrato de Mutuo” e
“Primeiro Aditivo ao Contrato de Mituo", firmados entre o Banco e o Banco
Portugués de Negacios, S.A. autorizado a integrar o seu capital de nivel
Il nos termos da Resolugdo CMN n° 3.444, de 28 de fevereiro de 2007,
e homologado pelo Banco Central do Brasil em 25 de agosto de 2008.
(i) Representados por recursos captados em instituigdes oficiais - BNDES,
FINAME e FUNCAFE - Ministério da Agricultura, para repasses a clientes
locais, com vencimentos até 2014.
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242.419

260.229 291.936

13. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS

Provisdes para pagamentos a efetuar - pessoal
Comissdes a pagar (i)
ProvisGes para agdes trabalhistas (i)
Outras despesas administrativas
Provisdo para passivos contingentes

798
(i) Comissoes a pagar aos correspondentes bancarios. (i) Refere-se ao
saldo residual dos processos trabalhistas movidos por ex-funcionérios da
empresa Sabrico, pertencente ao grupo SLN, onde o BPN Brasil e 0 BPN
Portugal foram colocados no pélo passivo. Por decisao da Administragao
do BPN em Portugal, foi feito um acordo com o grupo de funcionrios.
Os valores envolvidos somam a quantia aproximada de R$ 16 milhoes,
sendo R$ 9,8 milhdes em nome do BPN Brasil e R$ 6,2 milhdes em nome
doBPN SA.
14. PASSIVOS CONTINGENTES
0O Banco possui processo fiscal provisionado classificado como causa
provavel de R$ 1.145 (R$ 966 - 2010) referente ao questionamento do
recolhimento do PIS, tendo efetuado um depdsito judicial no montante
de R$ 1.293 e causas possiveis de natureza civel e trabalhistas nao
provisionadas de R$ 2.064 (R$ 2.064 - 2010).
15. PATRIMONIO LiQuIDO
(a) Capital social - O capital social esta representado por 95.831.358
(69.953.156 em 2010) agdes ordinarias, sem valor nominal, totalmente
integralizadas. Conforme Assembleia Geral Extraordinaria - AGE de 24 de
fevereiro de 2010, foi deliberado o aumento de capital no montante de
R$ 19.980,00, em moeda corrente, passando o capital social de R$ 54.898
para R$ 74.878, totalmente subscrito e integralizado, mediante a emissao
de 19.980.000 novas agdes ordinrias nominativas e sem valor nominal,
ao prego de emissdo de R$ 1,00 cada uma. O referido aumento de capital
foi homologado pelo Banco Central do Brasil em 02 de marco de 2010.
Conforme Assembleia Geral Extraordinéria - AGE de 28 de junho de
2011, foi deliberado o aumento de capital no montante de R$ 10.959, em
moeda corrente, passando o capital social de R$ 89.798 para R$ 100.757,
totalmente subscrito e integralizado, mediante a emisséo de 10.958.201
novas agdes ordindrias nominativas e sem valor nominal, ao preco de
emissao de R$ 1 cada uma. O referido aumento de capital foi homologado
pelo Banco Central do Brasil em 07 de julho de 2011. (b) Reserva de
lucros - A reserva legal é constituida por 5% do lucro liquido do exercicio,
limitada a 20% do capital social. (€) Dividendos e juros sobre o capital
proprio - Aos acionistas, sdo assegurados dividendos minimos de 5%
sobre o lucro liquido ajustado na forma do Estatuto do Banco em vigor.

Aos Acionistas e Administradores do

BPN Brasil Banco Miltiplo S.A.

Séo Paulo - SP

Examinamos as demonstragbes financeiras do BPN Brasil Banco
Mdltiplo S.A. (“Banco”), que compreendem o balango patrimonial em
30 de junho de 2011 e as respectivas demonstragoes do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais préaticas
contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracdo sobre as demonstracoes
financeiras

A Administragéo do Banco é responsével pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ele
determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstragoes
financeiras livres de distorgéo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Resy bilidade dos auditores ind

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras
estéo livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execucéo de
procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos
valores e das divulgacées apresentados nas demonstragoes financeiras.
Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
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A distribuicao dos dividendos esté sujeita a deliberagao em Assembleia

Geral de Acionistas.

16. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

Os créditos tributérios sdo reconhecidos considerando a expectativa da

Administragdo de apuragao de lucros tributéveis futuros para realizagéo

do referido crédito. (a) Os encargos com imposto de renda e contribuicao

social incidentes sobre as operagdes sdo demonstrados a seguir:
2011

(12.992)

2010

Resultado antes do IR e da CS (24.840)

Expectativa de despesa de IRPJ e CSLL, de
acordo com a aliquota vigente

Efeito do IRPJ e da CSLL sobre as diferencas
permanentes:

Indenizagdes trabalhistas

Outras diferencas permanentes

Total crédito contabilizado

5.197 9.936

(503)
1.004 9.433

(*) O saldo de crédito tributario de imposto de renda e contribuicdo social
nao constituidos é de R$ 9.655 (R$ 9.655 - 2010), referente ao prejuizo fiscal
e diferenas temporarias. (b) Origem dos créditos tributérios de imposto de
renda e contribuiao social diferidos Consti- Rever-
tuicdo  sdo
1.640
1.640

2010
13.625
13.625

2011
14.660
14.660

Diferengas temporérias
Total dos créditos tri

Consti- Rever-
2009 tuicdo sao 2010
Diferengas temporérias 8907 12.669 (4.734) 17.204
Total dos créditos tributarios 8.907 12.669 (4.734) 17.204

Os créditos tributarios séo compostos, preponderadamente, pela proviséo
para perdas sobre operacdes de crédito. (€) Previsdo de realizagdo dos
créditos tributarios sobre diferengas temporarias

Previsao de Valor

realizagdo presente

2011 . 1772
2012 1173
2013 4.804
2014 437
2015 623
2016
2017
2019
2020

0O valor presente dos créditos tributarios foi calculado considerando a taxa
média de captagao do CDI. O crédito tributério foi constituido com base
num estudo técnico que projeta a geragdo de lucros tributarios futuros
e considerando a expectativa de realizagdo de crédito tributério para o
periodo de 10 anos.
17. PARTES RELACIONADAS
As fransacoes com partes relacionadas estao refletidas nas seguintes
contas:
(a) Transagdes e saldos Ativos Receitas
(Passivos)  (Despesas)
2011 2010 2011 2010
Disponibilidades - BPN Lisboa 96 120 (22) (29)
Empréstimos no exterior -
BPN Lisboa
Empréstimos no exterior -
BAI Luanda

(81.423) (94.565) 3.260 (6.216)
(19.276) 119 (1.093)
Divida subordinada 12,535 - 530 1)
“Swaps” - BPN Lisboa (i) (183) 9 5
Devedores diversos - BPN Lisboa 7 38 12 49
(i) O valor referencial do swap com BPN Lisboa em 30 de junho de 2010 era
de R$ 4.700. (b) Remuneragéo do pessoal-chave da Administragao
2011 2010

Remuneragao e encargos 981 1.653
Previdéncia privada 34 61
O Banco possui 0 plano de previdéncia privada complementar como
beneficio aos seus funciondrios na modalidade PGBL do HSBC Vida
e Previdéncia S.A. e contribui com o mesmo montante aplicado pelo
contribuinte. No semestre este valor foi de R$ 111 (2010 - R$ 238)
(c) Outras operacdes com partes relacionadas
Vinculo com o Banco Objeto 2011 2010
Administradores Deposito a prazo - 28
Pessoas vinculadas aos

administradores Depdsito a prazo 199 178
18. INFORMAGOES COMPLEMENTARES
(a) No 1° semestre de 2011, foi realizada cessao de operagoes de crédito,
sem coobrigagéo, com instituicoes ndo ligadas, no montante de R$ 1.141,
gerando resultado negativo de R$ 23. N&o foram realizadas cessdes
no 1° semestre de 2010. (b) Relagdes interdependéncias - Recursos
em transito de terceiros, no passivo, referem-se a ordens recebidas no
exterior a cumprir de clientes, no montante de R$ 2.270 (2010 - R$ 1.983)
(c) Resultados de exercicios futuros referem-se a comissoes recebidas

sobre garantias prestadas e a retengdo de rendas sobre operaces de
crédito, a serem diferidas pelo prazo dos contratos, no montante de R$ 693
(2010 - R$ 619). (d) As garantias prestadas a terceiros, compreendendo
avais, fiangas e outras garantias, totalizam R$ 26.848 (2010 - R$ 30.988) e
estdo registradas em conta de compensagao. (e) Receitas de prestagao
de servigos e rendas de tarifas bancarias:

2011 2010
Cobranca - 90
Garantias prestadas 307 477
Comissoes
Outros servicos
Rendas de prestacao de servicos
Rendas de tarifas bancarias
Total

(f) Despesas administrativas

546

2011
Despesas de servicos de terceiros (*) 2.052
Despesas de servigos técnicos especializados 634
Despesas de aluguéis 575
Despesas de processamento de dados 358
Despesas de comunicagdes 2719
Despesas de transporte 182
Despesas de amortizagao e depreciacao 203
Despesas de servicos do sistema financeiro 122
Despesas de seguros 93
Despesas de viagens 22
Despesas de servicos de vigilancia 1
Despesas de manutengéo e conservacao de bens 86
Despesas de promogdes e relagoes publicas 2
Despesas de propaganda e publicidade 13
Outras despesas 3n

4.993

(*) Referem-se, principaimente, ao pagamento de despesas com
correspondentes no Pais. (g) Limites operacionais e gerenciamento de
riscos - Consoante aos preceitos do Novo Acordo de Capital (Basileia Il),
0 Banco Central do Brasil publicou as Resoluges n°s 3.380, 3.464 e 3.721
que tratam das estruturas para gerenciamento de riscos operacionais e de
mercado e de crédito, respectivamente. Publicou, também, as Circulares
n°s 3.360, 3.361 a 3.368, 3.383, 3.388 e 3.389, que definem as metodologias
das parcelas de Capital necessérias para os Riscos de Crédito, Mercado e
Operacional, respectivamente, bem como a Resolugé&o n° 3.444, que altera
as regras de apuragao do Patrimdnio de Referéncia e n° 3.490, que dispoe
sobre a apuragao do Patriménio de Referéncia Exigido a ser aplicado a
partir de 1° de julho de 2008. Limites Operacionais - O Banco utiliza como
base o Patriménio de Referéncia Exigido dividido por 11%, que é o capital
minimo exigido pelo BACEN, e em 30 de junho de 2011 atingiu o indice de
19,25% (2010 - 17,65%).

2010

2011
57.426
44.891
44,891
12.535

12,535

2010
62.948
48.481
48.481
14.467

14.467
39.232

Patriménio de referéncia - PR
Nivel |
Patrimdnio liquido
Nivel Il
Divida subordinada
Patriménio de referéncia exigido - PRE 32.808
Risco de crédito 32.344 37.903
Risco de mercado 70 1.311
Risco operacional 394 828
Margem 24.618 23.716
Ativo ponderado pelo risco 298256  356.654
indice de Basileia 1925%  17,65%
(h) Gerenciamento de riscos - Um resumo das descricoes das estru-
turas de gerenciamento de risco operacional, de risco de mercado e
de risco de crédito pode ser acessado no site do banco através do fink:
http://www.bpnbrasil.com.br/apresentacao.htm. (i) Resultado néo opera-
cional - Em abril de 2011, a Administragdo do BPN Brasil tomou conheci-
mento da existéncia de processos trabalhistas movidos contra a empresa
Sabrico S.A. no Brasil, pertencente ao mesmo grupo econdmico de sua
controladora em Portugal, 0 Grupo SLN, tendo sido judicialmente aciona-
dos 0 BPN Brasil e seu acionista no exterior, Banco Portugués de Negécios,
S.A. (BPN). Por decisao da Administragao do BPN, foi feito acordo com um
grupo de ex-funcionérios da Sabrico, cujos valores envolvidos montam a
quantia aproximada de R$ 16.134, sendo R$ 9.710 em nome do BPN Brasil,
0s quais foram registrados em 30 de junho de 2011 como resultado nao
operacional e R$ 6.424 em nome do BPN. Todos os valores desembolsa-
dos até 30 de junho de 2011 foram reembolsados integralmente pelo BPN,
através do aumento de capital mencionado na nota 15(a).
19. EVENTOS SUBSEQUENTES
Em 31 de julho de 2011, o Governo de Portugal anunciou, através de
comunicado emitido pelo seu Ministério das Finangas, a venda do Banco
Portugués de Negécios, SAA. (BPN) (controlador do BPN Brasil Banco
Mdltiplo S.A) ao Banco BIC Portugués. De acordo com a proposta, a
celebracéo do contrato formalizando a transagao ocorrera no prazo maximo
de 180 dias. Cabe ressaltar que a proposta citada refere-se somente
a operagao de Portugal, ou seja, ndo inclui a operagéo brasileira. Como
consequéncia dessa decisao, apos a formalizagéo do contrato de compra
e venda em Portugal, o BPN Brasil passara a ser controlado diretamente
pelo Estado Portugués.

DIRETORIA EXECUTIVA

Luiz Alberto Fortuna Stouthandel
Rodrigo Cristoforo Del Barrio

Hideo Antonio Kawassaki — Contador CRC 1SP184007/0-5

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

incluindo a avaliag&o dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa
avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes
para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras do Banco para planejar os procedimentos de auditoria que s&o
apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a eficacia desses seus controles internos do Banco. Uma auditoria
inclui, também, a avaliacao da adequagéo das praticas contabeis utilizadas
e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao,
bem como a avaliagdo da apresentagédo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragbes financeiras referidas acima
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢ao
patrimonial e financeira do BPN Brasil Banco Mdltiplo S.A. em 30 de junho
de 2011, e o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as instituigdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil

Enfases

Crédito Tributario

Conforme descrito na nota explicativa n® 16 as demonstragdes
financeiras, 0 Banco mantém imposto de renda e contribuicao social
diferidos ativos oriundos de diferengas temporarias, com base na
expectativa de geragao de lucros tributaveis futuros, consubstanciada
em estudo elaborado e aprovado pela sua Administragdo para os
proximos exercicios. A recuperagao desses saldos de imposto de
renda e contribuicao social diferidos ativos depende, portanto, da

efetivacao das agOes previstas no estudo, que contemplam a geragao
de resultados positivos futuros das operagées e eventuais aportes de
capital pelo acionista controlador do Banco.

Ali ao do le do controlador

0 Banco Portugués de Negdcios, S.A., acionista controlador do Banco
até 31 de julho de 2011 apresentava, em 31 de dezembro de 2010, data
mais recente das demonstragdes financeiras publicadas, patriménio liquido
negativo. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1 as demonstragoes
financeiras, de acordo com decisao do Governo de Portugal, em 5 de janeiro
de 2010, com a publicagdo do Decreto-Lei n® 2/2010 teve iniciado seu
processo de reprivatizagao, que devera resultar na alienagéo da totalidade
das agdes representativas de seu capital social. Consequentemente, na
data base 30 de junho de 2011, a continuidade das operages do acionista
controlador, bem como eventuais reflexos nas demonstragdes financeiras
do BPN Brasil Banco Mdltiplo S.A., encontrava-se condicionada ao modelo
de reprivatizacdo que vier a ser adotado pelo acionista controlador e ao
sucesso desse processo. Adicionalmente, conforme descrito na nota
explicativa n° 19 as demonstragoes financeiras, em 31 de julho de 2011
foi anunciada, através de comunicado emitido pelo Ministério das Financas
do Governo de Portugal, a alienagao de parte do Banco Portugués de
Negacios, S.A., acionista controlador do Banco, passando este, nesta data,
a ser diretamente controlado pelo Estado Portugués.

S&o Paulo, 19 de agosto de 2011

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes
CRCn®2 SP 011609/0-8
Gilberto Bizerra de Souza H

Contador De|0|tte.
CRCn®1RJ 076328/0-2 “S" SP
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