EA AutorizacAo

1.1. A emissao das Debéntures (“Emissao”) e a Oferta foram aprovadas pelo conselho de administracdo da Companhia
em reunides realizadas (i) em 7 de marco de 2013, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo
("JUCESP") em 13 de marco de 2013 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor
Econémico” em 8 de marco de 2013; e (i) em 27 de marco de 2013, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 5 de abril de
2013 e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico” em 5 de abril de 2013.

ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. O “Instrumento Particular de Escritura de Emissao Publica de Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie
Quirografaria, da Sexta Emissédo de lochpe-Maxion S.A.” foi inscrito na JUCESP em 5 de abril de 2013, tendo sido
aditado em 18 de abril de 2013, por meio do primeiro aditamento, a ser inscrito na JUCESP (“Escritura de Emisséo”).

DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissao serao integralmente utilizados para reperfilamento de
passivos financeiros da Companhia.

CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Colocacéo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicao, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobilidrios, da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471 e das demais disposicdes legais e regulamentares aplicaveis,
com exclusao do direito de preferéncia aos atuais acionistas da Companhia na subscricao das Debéntures, nos termos do
artigo 172, inciso |, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”)
e do artigo 8°, paragrafo 2° do Estatuto Social da Companhia, porém, com prioridade aos atuais acionistas para a
subscricao de determinada quantidade de Debéntures no ambito da Oferta, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM
400, sob o regime de garantia firme de colocacdo, com relacéo a totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de
Coordenacéo e Distribuicao Publica de Debéntures Conversiveis em Acoes, da Espécie Quirografaria, da Sexta Emissao de
lochpe-Maxion S.A.” (“Contrato de Distribuicdo”), com a intermediacao dos Coordenadores, instituicoes integrantes do
sistema de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.2, Coleta de Intencbes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de intencbes de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 1° e 2°, e do artigo 44 da Instrucdo CVM 400,
sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, tendo sido definida, com a Companhia, a Remuneracao
(conforme definido no item 5.12 abaixo, inciso Il) (“Procedimento de Bookbuilding”).

4.2.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emisséo.

4.3. Prazo de Subscricdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 da Escritura de
Emisséo; (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (iii) a publicacdo deste Anuncio de Inicio; (iv) a disponibilizaco,
aos investidores, do prospecto definitivo da Oferta, incluindo o formulario de referéncia, elaborado pela Companhia em
conformidade com a Instrucdo CVM n° 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada (“Instrucdo CVM 480")
(“Formulario de Referéncia”) (em conjunto, “Prospecto Definitivo”); e (v) o prazo limite de validade da garantia firme
de colocacao prestada pelos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicdo, as Debéntures serdo subscritas, a
qualquer tempo, em até seis meses contados da data de publicacdo deste Antncio de Inicio.

4.4. Forma de Subscricao e de Integralizacdo e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e integralizadas
por meio do MDA - Maodulo de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela CETIP S.A. - Mercados
Organizados (“CETIP") e do DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBOVESPA”), em uma mesma data, a vista, no ato da subscricao
(“Data de Integralizacao”), e em moeda corrente nacional, pelo Valor Nominal (conforme definido no item 5.4 abaixo).
4.5. Negociacédo. As Debéntures serdo registradas para negociacdo no mercado secundario por meio (a) do Médulo
CETIP21 - Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negociacdes das Debéntures
liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP; e (b) do Sistema
BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA, sendo as negociacoes das Debéntures liquidadas
financeiramente por meio da BM&FBOVESPA e as Debéntures custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

SUMARIO DA OFERTA
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5.1. Numero da Emissdo. As Debéntures representam a sexta emissao de debéntures da Companhia.

5.2. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissao sera de R$ 320.000.000,00, na Data de Emisséo (conforme definido

no item 5.9 abaixo).

5.3. Quantidade. Serao emitidas 320.000 Debéntures.

5.4. Valor Nominal. As Debéntures terao valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na Data de Emissao (“Valor Nominal”).

5.5. Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

5.6. Forma e Comprovacao de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,

sem emissao de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures

serd comprovada pelo extrato de conta de depdsito emitido pelo Escriturador (conforme definido abaixo), e,

adicionalmente, (i) com relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na CETIP, sera expedido

por esta extrato em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures; e (i) com
relacdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, sera expedido por esta extrato
em nome do Debenturista, que servira de comprovante de titularidade de tais Debéntures.

5.7. Conversibilidade. As Debéntures serao conversiveis em acoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal, de

emissao da Companhia (“Acdes”), nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por Acdes e deste item 5.7 (e subitens).

5.7.1 As Debéntures, a opcao dos Debenturistas, poderéo ser convertidas em Acoes, a qualquer tempo, exceto em dia

de assembleia geral de acionistas da Companhia e exceto pela Data de Vencimento, até a efetiva quitacdo de todas as

obrigagdes pecunidrias previstas na Escritura de Emisséo (“Periodo de Conversao”). A conversao podera se referir a parte
ou a totalidade das Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista.

5.7.2. As Debéntures serdo convertidas em Acdes de acordo com a seguinte formula:

Quantidade de A¢oes = VN/Preco de Conversao por Agao, onde:

“Quantidade de Acoes” significa a quantidade de Acoes em que cada Debénture podera ser convertida, desconsiderando-se

as fracoes;

“VN" significa o Valor Nominal de cada uma das Debéntures; e

“Preco de Conversao por Agéo” significa:

(i) R$ 30,303030, correspondente a 114,21% da média dos precos de fechamento por Acdo dos 20 pregdes da
BM&FBOVESPA imediatamente anteriores a data da RCA Preliminar (“Preco de Conversao por Acéo Original”); ou

(i) caso, a qualquer tempo durante o Periodo de Conversao, ocorra qualquer emissao de Acdes pela Companhia, para
subscricao publica ou particular, exceto se tal emissao decorrer do exercicio de plano de opcao de compra de acoes ja
existente na Data de Emissao ou que venha a ser aprovado posteriormente a Data de Emisséo, o Preco de Conversao
por Acao passara a ser o menor valor entre (a) o preco de emissao por Acao objeto de tal emissao; ou (b) o Preco de
Conversao por A¢éo Original.

Tendo em vista a férmula acima, na Data de Emissao, cada Debénture correspondera a 33 Acdes.
5.7.3. A quantidade de Acdes em que cada Debénture podera ser convertida, nos termos do item 5.7.2 acima, (i) sera
automaticamente ajustada por qualquer bonificacao, desdobramento ou grupamento de Acoes, ou reducao de capital
com cancelamento de Acdes, a qualquer titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emisséo; e (i) ndo sera ajustada
por proventos pagos ou a serem pagos as A¢oes, tais como dividendos, juros sobre o capital proprio ou quaisquer outras
distribuicoes de lucros. Assim, por exemplo, (a) em caso de grupamento de acdes, o Preco de Conversao devera ser
multiplicado pela mesma razao referente ao grupamento das Acdes; e (b) em caso de desdobramento de acoes ou
bonificacoes, o Preco de Conversao deveré ser dividido pela mesma razao referente ao desdobramento das Acdes ou pela
mesma razao utilizada para a bonificacao.

5.7.4. Os Debenturistas que desejarem converter suas Debéntures em Acdes, nos termos previstos acima, deverao exercer

esse direito durante o Periodo de Converséo da seguinte forma ("“Solicitacdo de Conversao”):

I. com relacao as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio dos procedimentos da
CETIP, mediante a indicacao da quantidade de Debéntures de sua titularidade que serao objeto da conversao;

IIl. com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio dos
procedimentos da BM&FBOVESPA, mediante a indicacdo da quantidade de Debéntures de sua titularidade que
serao objeto da conversao; e

Ill.  com relacao as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA, por meio
dos procedimentos do Escriturador, mediante a indicacao da quantidade de Debéntures de sua titularidade que serao
objeto da converséo.

5.7.5. A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informarao o Escriturador sobre a(s) conversao(oes). O Escriturador

(i) fara o controle e a confirmacao da Solicitacao de Conversao e da verificagdo da quantidade de Debéntures de titularidade

do respectivo Debenturista; e (i) informara, na mesma data, a Companhia, o Agente Fiduciario e o Banco Liquidante.

5.7.6. Para todos os efeitos legais, a data de conversao das Debéntures sera a data de recebimento da Solicitacdo de

Conversao (“Data de Conversao”), desde que a mesma tenha sido confirmada nos termos do item 5.7.5 acima.
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5.7.7. A Companhia depositara no Escriturador, que também ¢ a instituicdo escrituradora das Acdes, no prazo de até

trés Dias Uteis contados da respectiva Data de Conversao, a quantidade de A¢des correspondentes a quantidade de

Debéntures convertidas. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito serdo pagos pela Companhia.

5.7.8. As fracdes de AcoOes decorrentes da conversao, nos termos da Escritura de Emissdo, serdo devidas pela

Companhia, em espécie, devendo seu pagamento ser realizado no prazo de até trés Dias Uteis contados da respectiva

Data de Conversao.

5.7.9. A Remuneracéo relativa as Debéntures que tenham sido objeto de converséao sera (i) calculada pro rata temporis

desde a Data de Integralizacdo ou a data de pagamento de Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a

respectiva data de pagamento, conforme prevista no item (ii) abaixo; e (i) devida no prazo de até trés Dias Uteis contados

da respectiva Data de Conversao, por meio dos procedimentos do Escriturador.

5.7.10. A conversdo de qualquer Debénture em Acdes implicara, automaticamente, o cancelamento da respectiva

Debénture, bem como a perda dos direitos referentes a Debénture previstos na Escritura de Emissao.

5.7.11. As Acoes resultantes da conversao das Debéntures terdo as mesmas caracteristicas e condicoes e gozarao dos

mesmos direitos e vantagens das demais acoes ordinarias de emissao da Companhia, nos termos de seu estatuto social,

bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da Companhia, a partir da Data de Converséo, inclusive no

que se refere aos dividendos que venham a ser aprovados a partir da Data de Conversao.

5.7.12. Os aumentos de capital decorrentes da conversao das Debéntures em Acdes, observada a forma estabelecida no

artigo 166, inciso Ill, da Lei das Sociedades por A¢des e no estatuto social da Companhia, serdo arquivados na JUCESP no

prazo de até 30 dias contados da data da respectiva efetivacao.

5.7.13. Nos termos do artigo 170, paragrafo 1°, inciso lll, da Lei das Sociedades por Acoes, o critério escolhido para a

fixacao do preco de emissao das Acoes a serem emitidas em decorréncia da conversao das Debéntures sera determinado

conforme estabelecido no item 5.7.2 acima.

5.8. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirograféria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por A¢oes.

5.9. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures sera 1° de abril de 2013

("Data de Emisséo”).

5.10. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipoteses de resgate antecipado das Debéntures, de conversao

das Debéntures em Acdes, nos termos do item 5.7 acima (e subitens), e/ou de vencimento antecipado das obrigacoes

decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emisséo, o prazo das Debéntures sera de cinco anos,

contados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 1° de abril de 2018 (“Data de Vencimento”).

5.11. Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das

Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na

Escritura de Emisséo, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em uma parcela Unica, na Data de

Vencimento, exceto se as Debéntures forem convertidas em Acdes, nos termos do item 5.7 acima (e subitens).

5.12. Remuneracéo. A remuneracao de cada uma das Debéntures sera a seguinte:

I. atualizacdéo monetéria: o Valor Nominal de cada uma das Debéntures nao sera atualizado monetariamente; e

Il juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 99% da variacao acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depésitos Interfinanceiros de um dia,
“over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente
pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet (http://www.cetip.com.br) (“Taxa DI")
(“Remuneracao”), calculados de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde
a Data de Integralizacao ou a data de pagamento de Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a
data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures
e/ou de vencimento antecipado das obrigacoes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de
Emissdo, a Remuneracao serd paga semestralmente a partir da Data de Emissao, no dia primeiro dos meses de
abril e outubro de cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 1° de outubro de 2013 e o ultimo, na Data de
Vencimento, exceto se as Debéntures forem convertidas em AcGes, nos termos do item 5.7 acima (e subitens),
caso em que, com relacao as Debéntures convertidas em Acdes, sem prejuizo do disposto no item 5.7.8 acima, a
Remuneracéo sera devida pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de Remuneracao
imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, nos termos do item 5.7.9 acima.
A Remuneracao sera calculada de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emissao.

5.13. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacao programada.

5.14. Resgate Antecipado Facultativo. Exceto pelo disposto no item 5.16 abaixo, a Companhia nao podera,

voluntariamente, realizar o resgate antecipado facultativo de qualquer das Debéntures.

5.15. Amortizagao Antecipada Facultativa. A Companhia nao podera, voluntariamente, realizar a amortizagéo antecipada

facultativa de qualquer das Debéntures.

5.16. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa

de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulacdo, com o consequente cancelamento de tais

Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas, sem distincéo, assegurada a igualdade de condicoes a todos

os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e

condicdes previstos na Escritura de Emisséo.

5.17. Aquisicao Facultativa. A Companhia podera, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulacao, desde que

observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por Acdes e na regulamentacao aplicavel da

CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderao, a critério da Companhia, ser canceladas, permanecer em

tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia para permanéncia em

tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, faréo jus @ mesma Remuneracéo aplicavel as

demais Debéntures em circulacao.

5.18. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto na Escritura de Emissdao, o Agente Fiduciario devera declarar

antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela Companhia,

do Valor Nominal das Debéntures em circulacdo, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis desde a Data de

Integralizacéo ou a data de pagamento de Remuneracao imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo

pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratérios (conforme definido na Escritura de Emisséo), na

ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em lei e/ou de qualquer dos eventos previstos na Escritura de Emissao e no

prospecto preliminar da Oferta, incluindo o Formulario de Referéncia (em conjunto, “Prospecto Preliminar” e, em conjunto

com o Prospecto Definitivo, “Prospectos”), cujas leituras cuidadosas sao recomendadas.

PUBLICO ALVO DA OFERTA

6.1. Observado o disposto no item 7 abaixo (e subitens) e seguintes, a Oferta sera realizada para (i) no ambito da
Oferta Prioritaria (conforme definido no item 7.8 abaixo), titulares de acoes de emissao da Companhia ao final do dia 8
de marco de 2013 (“Primeira Data de Corte da Oferta Prioritaria”), que sejam, cumulativamente, titulares de acdes de
emissao da Companhia ao final do dia 15 de abril de 2013 (“Seqgunda Data de Corte da Oferta Prioritéria”), conforme
as respectivas posicoes em custodia em tais datas na BM&FBOVESPA e na Ita Corretora de Valores S.A., instituicdo
escrituradora de acoes de emissao da Companhia (“Instituicao Escrituradora”), que tenham realizado Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo), observado que aqueles que nao sejam residentes e domiciliados ou com
sede no Brasil deverao se certificar que ndo existem restricdes legais ou regulamentares em suas respectivas jurisdicoes
que impegam ou restrinjam sua participacdo na Oferta Prioritaria (“Acionistas”); e (i) no ambito da Oferta Institucional
(conforme definido no item 7.9 abaixo), investidores institucionais ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da
Instrucao CVM n° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Institucionais”).

PLANO DA OFERTA

=
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7.1. As Debéntures serao objeto de oferta publica de distribuicao, com intermediacdo dos Coordenadores e das
instituicoes intermediarias autorizadas a operar na BM&FBOVESPA contratadas para efetuar esforcos de colocacao
das Debéntures exclusivamente aos Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria (“Instituicoes Consorciadas” e, em
conjunto com os Coordenadores, “Instituicoes Participantes da Oferta”), por meio de (i) uma oferta aos Acionistas,
nos termos do artigo 21 da Instrugao CVM 400 (“Oferta Prioritaria”); e (ii) uma oferta aos Investidores Institucionais
(" Oferta Institucional ).

7.2. Observadas as disposicoes da regulamentacao aplicavel, as Instituicoes Participantes da Oferta realizardo a Oferta
conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3°, da Instrugcéo
CVM 400, o qual leva em consideracao as relacdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
das Instituicoes Participantes da Oferta e da Companhia, e assegurarao (i) que o tratamento conferido aos investidores seja
justo e equitativo, (ii) a adequacéo do investimento ao perfil de risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes
das Instituicoes Participantes da Oferta tenham recebido previamente exemplares do Prospecto Preliminar para leitura
obrigatoria e que suas duvidas possam ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano da Oferta”).
O Plano da Oferta sera fixado nos termos dos itens 7.8 e 7.9 abaixo.

7.3. Foi aceita a participacao de investidores que sejam (a) controladores ou administradores da Companhia;
(b) controladores ou administradores dos Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d) conjuges,
companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas referidas nas alineas
(@), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), no Procedimento de Bookbuilding, do qual participaram
apenas Investidores Institucionais, no ambito da Oferta Institucional, até o limite maximo de 15% do valor da Oferta.
A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no Procedimento de Bookbuilding
pode ter impactado adversamente a definicdo da Remuneragdo das Debéntures, e o investimento nas
Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na liquidez das
Debéntures no mercado secundario. Os Acionistas (conforme definido abaixo), no ambito da Oferta Prioritaria
(conforme definido abaixo), ndo participaram do Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participaram
da fixacdo da Remuneracao. Os Acionistas que desejarem subscrever Debéntures em quantidade superior ao
que lhes foi alocado no ambito da Oferta Prioritaria puderam participar da Oferta Institucional, se fossem
Investidores Institucionais, desde que tenham atendido as condicoes aplicaveis a Oferta Institucional, de
acordo com o procedimento ali previsto. (Para mais informagdes, vide secido “Fatores de Risco da Oferta -
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Fatores de Risco Relativos a Oferta e as Debéntures - A participacao de investidores que sejam considerados
Pessoas Vinculadas na Oferta pode ter promovido a ma formacao na taxa de remuneracao final das Debéntures
e o investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto
adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario.” do Prospecto Definitivo). Como néo foi verificado
excesso de demanda superior a um terco das Debéntures, foi permitida a colocacao de Debéntures, no ambito da Oferta
Institucional, perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo permitida, em qualquer caso, a colocacéo de
Debéntures perante o Formador de Mercado, caso tenha apresentado intencoes de investimento nos termos do Contrato
de Distribuicao.

7.4. Apos o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicacdo do aviso ao mercado previsto no artigo 53 da
Instrucdo CVM 400 (“Aviso ao Mercado”), e a disponibilizacdo do Prospecto Preliminar, puderam ser realizadas
apresentacoes para potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones) (“Apresentacoes para Potenciais Investidores”),
conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Companhia.

7.5. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentacdes para Potenciais Investidores eventualmente
utilizados foram submetidos, por meio da ANBIMA, a aprovacao prévia da CVM, nos termos do artigo 50 da Instrucao
CVM 400, ou encaminhados, por meio da ANBIMA, a CVM previamente a sua utilizacdo, nos termos do artigo 50,
paragrafo 5°, da Instrucao CVM 400, conforme o caso.

7.6. Desde que todas as Condicoes Precedentes tenham sido satisfeitas, ou sua satisfacao tenha sido renunciada pelos
Coordenadores por escrito, e observados os demais termos e condicdes do Contrato de Distribuicao, a Oferta somente tera
inicio ap6s (i) a concessao do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Andncio de Inicio; e (iii) a disponibilizacdo
do Prospecto Definitivo aos investidores.

7.7. Iniciada a Oferta, observado o disposto nos itens abaixo, os investidores interessados na subscricdo das
Debéntures deverao fazé-la por meio da assinatura do boletim de subscricdo, na Data de Integralizacao, pelo Preco
de Integralizacao.

OFERTA PRIORITARIA

7.8. No contexto da Oferta Prioritdria, 0 montante de 240.000 Debéntures, ou seja, 75% das Debéntures, sera
destinado prioritariamente & colocacao publica aos Acionistas que exerceram seu direito de prioridade de acordo com o
procedimento abaixo indicado:

I. os Acionistas puderam ceder, uma Unica vez, para um unico Acionista cessionario, e exclusivamente entre
Acionistas, seus respectivos direitos de prioridade, no todo ou em parte, para subscricdio das Debéntures
destinadas a Oferta Prioritaria, desde que fossem atendidas, cumulativamente, as seguintes condices: (a) o
Acionista cedente e o Acionista cessionario celebrassem termo de cessao de direitos de prioridade, conforme
modelo anexo ao Prospecto Preliminar (“Termo de Cesséo de Direitos de Prioridade”); e (b) exclusivamente em
4 de abril de 2013, até as 16h, uma via do Termo de Cessao de Direitos de Prioridade, devidamente firmado,
com firma reconhecida, acompanhado, (i) no caso de Acionistas representados por procuradores, de procuracao
outorgada por meio de instrumento publico; e (ii) no caso de Acionistas que nao sejam pessoas fisicas, de copia
autenticada de todos os documentos que comprovassem os respectivos poderes de representacao (incluindo
estatuto social, contrato social, regulamento e atos de nomeacdo de representantes), fosse entregue ao
Coordenador Lider (Banco Itat BBA S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 4° andar, CEP 04538-132, Sao
Paulo, SP, aos cuidados do Sr. Felipe Condado Barbosa, telefone (11) 3708-8000); observado que ndo havendo
o atendimento aos requisitos previstos neste inciso, ou se fosse apontada qualquer incongruéncia,
distorcao, incompatibilidade ou incorrecao pela BM&FBOVESPA e/ou pela Instituicdo Escrituradora,
com relacao a qualquer informacao fornecida pelo Acionista cedente e/ou pelo Acionista cessionario
no Termo de Cessao de Direitos de Prioridade, a cessao seria desconsiderada, sendo o Limite de
Subscricao Proporcional que viesse a ser cedido nos termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos
de Prioridade automaticamente cancelado;

Il. no Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo), cada um dos Acionistas interessados
em participar da Oferta Prioritaria devera ter realizado pedido de reserva de Debéntures no ambito da Oferta
Prioritaria, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto neste inciso, nos incisos VII, XI, XlI, Xlll e XIV abaixo,
mediante preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria”) com uma Unica
Instituicao Participante da Oferta. Os Acionistas deverao ter estipulado, no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, uma Remuneracdo minima como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
sem necessidade de posterior confirmacdo, sendo que, caso a Remuneracao tenha sido fixada em valor inferior
ao percentual da Taxa DI estabelecido pelo Acionista, o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
foi automaticamente cancelado. Como condicdo a eficacia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, cada
Acionista devera ter indicado obrigatoriamente no Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria se € ou nao Pessoa
Vinculada. Adicionalmente, os Acionistas deverao ter estipulado, no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, um
valor maximo de investimento e o interesse em subscrever sobras na Oferta Prioritaria. As Instituicoes Participantes
da Oferta somente atenderam aos Pedidos de Reserva da Oferta Prioritria realizados por Acionistas titulares de
conta neles aberta ou mantida pelo respectivo investidor;

Il as Instituicoes Participantes recomendaram aos Acionistas interessados na realizacdo de Pedidos de Reserva da
Oferta Prioritaria que (a) lessem cuidadosamente os termos e condicdes estipulados no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria, especialmente os procedimentos relativos a liquidacao da Oferta e as informagdes constantes do Prospecto
Preliminar; (b) verificassem com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido
de Reserva da Oferta Prioritéria, se essa, a seu exclusivo critério, exigird a manutencao de recursos em conta nela
aberta e/ou mantida, para fins de garantia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria; (c) entrassem em contato
com a Instituicao Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagoes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicao Participante da Oferta para a realizacdo do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria ou,
se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicao Participante da Oferta, tendo em vista os procedimentos
operacionais adotados por cada Instituicao Participante da Oferta; (d) caso as acoes de emissao da Companhia, de sua
titularidade, estejam custodiadas na Instituicao Escrituradora, se certificassem que seus respectivos cadastros estavam
atualizados na Instituicao Escrituradora, observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos; e (e)
caso as acoes de emissao da Companhia, de sua titularidade, estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, se certificassem
que seus respectivos cadastros estavam atualizados em uma das Instituicoes Participantes da Oferta, observando os
procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos;

IV. antes de terem apresentado seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria, os Acionistas que nao sejam residentes e
domiciliados ou com sede no Brasil deverao ter se certificado que néo existiam restricées legais ou regulamentares
em suas respectivas jurisdicoes que impediam ou restringiam sua participacao na Oferta Prioritéria;

V. os Acionistas deverao ter realizado seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria exclusivamente no periodo de 5 de
abril de 2013, inclusive, a 8 de abril de 2013, inclusive (“Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria”), sendo que os
Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas deverao, necessariamente, ter indicado no Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sendo que os pedidos de reserva efetuados por Acionistas que
sejam Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta Prioritaria, de acordo com os termos aqui previstos, nao estavam
sujeitos a cancelamento em caso de verificacao de excesso de demanda da Oferta;

VI. foi assegurado a cada um dos Acionistas que tenha realizado Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria o direito

de (a) subscrever Debéntures até o limite proporcional de participacédo de tal Acionista no capital social total

da Companhia (sem considerar as agdes em tesouraria); (b) subscrever eventuais sobras de Debéntures que

cabiam aos Acionistas que néo realizaram Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, nos termos do inciso VIII

abaixo; e (c) subscrever Debéntures em decorréncia da cessao de direitos de prioridade que tenha sido realizada

nos termos do inciso | acima, até o limite proporcional de participacdo do Acionista cedente no capital social
total da Companhia (sem considerar as acdes em tesouraria) cujo direito de prioridade tenha sido cedido nos
termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos de Prioridade; sendo que, em qualquer caso, cada acao
ordinaria de emissao da Companhia de titularidade do Acionista assegurara ao Acionista o direito de subscrever

0,002537579 Debéntures, sendo certo que as Debéntures somente poderdo ser subscritas em quantidades

inteiras (“Limite de Subscricao Proporcional”);

a verificacao do Limite de Subscricdo Proporcional de cada um dos Acionistas foi realizada na Primeira Data

de Corte da Oferta Prioritaria, conforme as respectivas posicoes em custédia em tal data na BM&FBOVESPA e

na Instituicao Escrituradora, desconsiderando-se as fracdes, observado que, (a) com relacdo a participacao do

proprio Acionista, caso a respectiva posicao em custodia das acoes de emissao da Companhia de titularidade
do Acionista, verificada com a BM&FBOVESPA ou com a Instituicao Escrituradora na Segunda Data de Corte,
fosse inferior ou superior a respectiva posicao em custodia verificada na Primeira Data de Corte, o Limite de

Subscricdo Proporcional foi ajustado para a respectiva posi¢ao em custédia do Acionista na Segunda

Data de Corte, limitado, em qualquer caso, ao valor maximo de investimento previsto no respectivo

Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; e (b) com relacdo ao direito de prioridade que tenha sido cedido

nos termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos de Prioridade, caso a respectiva posicao em custédia das

acoes de emissdo da Companhia de titularidade do Acionista cedente, verificada com a BM&FBOVESPA ou com

a Instituicao Escrituradora na Segunda Data de Corte, fosse inferior ao direito de prioridade tenha sido cedido

nos termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos de Prioridade, a cessao foi desconsiderada, sendo o

Limite de Subscricao Proporcional que tenha sido cedido nos termos do respectivo Termo de Cessao de

Direitos de Prioridade automaticamente cancelado;

VIIl. ndo tendo havido manifestacdo por meio da celebracdo de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, por qualquer
dos Acionistas com relacao a integralidade do seu respectivo direito de subscrever Debéntures no ambito da Oferta
Prioritaria, as Debéntures remanescentes, resultantes de tal nao manifestacao, foram alocadas prioritariamente entre
os Acionistas que participaram da etapa imediatamente anterior ao atendimento do pedido de sobras (" Etapa Inicial ")
e manifestaram sua intencao de subscricdo de sobras de Debéntures da Oferta Prioritaria, em uma Unica etapa para
atendimento do pedido de sobras (“Etapa de Sobras”). Nesse caso, a subscricdo das sobras de Debéntures da Oferta
Prioritaria observou o limite proporcional de participacédo no capital social total da Companhia (sem considerar as
acoes em tesouraria) de cada Acionista que manifestou interesse em participar da Etapa de Sobras, observada sua
disponibilidade financeira para tal, em relacdo ao somatério das participacoes no capital social total da Companhia
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(sem considerar as acoes em tesouraria) de todos os Acionistas que manifestaram interesse em participar da Etapa de
Sobras e possuissem disponibilidade financeira para tal, sendo certo que a alocacao das Debéntures disponiveis na
Etapa de Sobras para cada Acionista foi igual (a) a quantidade de Debéntures correspondente ao percentual a que tal
Acionista tinha direito na Etapa de Sobras, conforme definido acima; ou (b) a quantidade de Debéntures resultante
do valor objeto do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria que exceder a quantidade atendida na Etapa Inicial, o que
for menor entre as alineas (a) e (b). As Debéntures da Oferta Prioritaria remanescentes apos a Etapa de Sobras foram
destinadas a Oferta Institucional;

IX. os Acionistas que desejarem subscrever Debéntures em quantidade superior ao que lhes foi alocado no ambito da
Oferta Prioritaria puderam participar da Oferta Institucional, se fossem Investidores Institucionais, desde que tenham
atendido as condicoes aplicaveis a Oferta Institucional, de acordo com o procedimento ali previsto;

X. até as 12h do primeiro Dia Util subsequente & data de publicacdo deste Anuncio de Inicio, serdo informados a
cada Acionista pela Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da
Oferta Prioritaria, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por fac-simile, telefone
ou correspondéncia, a Data de Integralizacdo, a quantidade de Debéntures alocadas, a Remuneracéo e o valor do
respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento sera limitado aquele indicado no
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria;

XI. até as 10h30min da Data de Integralizacdo, cada Acionista devera subscrever as respectivas Debéntures, e efetuar
o pagamento do Preco de Integralizacdo, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda corrente nacional, a
Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, sob pena
de, em nédo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria automaticamente cancelado;

Xll. caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400, (a) a modificacao devera

ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacdo da Oferta;
(b) o Acionista podera desistir do respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, devendo, para tanto,
informar sua decisao para a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de
forma direta ao Acionista, por escrito, a modificacao da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacao a Oferta,
presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Acionista em nao revogar sua aceitacao. Se o Acionista
revogar sua aceitacao e se o Acionista ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco
de Integralizacéo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados do pedido de
cancelamento do respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritéria;
Xlll. caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informacdes constantes do Prospecto Preliminar e do
Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Acionista ou a sua decisao de investimento;
u (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; o Acionista podera revogar
sua aceitacao a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo a Instituicao Participante da Oferta que tenha
recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria (i) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente &
data de disponibilizacao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (i) até as 16 horas do quinto Dia
Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao Acionista, por escrito, a suspensao da Oferta,
no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do Acionista em nao revogar
sua aceitacao. Se o Acionista revogar sua aceitacao e se o Acionista ja tiver efetuado o pagamento do Preco de
Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso
e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis
contados da data da respectiva revogacéo; e
caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta seja revogada,
nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucgo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja resilido, todos os
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria serao cancelados e a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido o
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria comunicara tal evento aos Acionistas, que podera ocorrer, inclusive,
mediante publicacao de aviso ao mercado. Se o Acionista ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo,
referido Preco de Integralizagéo sera devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducao dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
comunicacao do cancelamento ou revogacéo da Oferta.

OFERTA INSTITUCIONAL

7.9. As Debéntures destinadas a Oferta Prioritaria que nao tiverem sido alocadas na Oferta Prioritaria serao destinadas a
Oferta Institucional juntamente com as demais Debéntures, observado o disposto no item 7.10 abaixo, de acordo com o
seguinte procedimento:

. no dmbito da Oferta Institucional, ndo havera recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, devendo
a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, podendo ser levadas em
consideracao as relacoes com clientes e outras consideracoes de natureza comercial ou estratégica dos Coordenadores
e da Companhia, observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometem a direcionar a Oferta a investidores
que tenham perfil de risco adequado, bem como a observar tratamento justo e equitativo quanto aos mesmos;

Il. foi aceita a participacdo de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, no Procedimento de Bookbuilding, do
qual participaram apenas Investidores Institucionais, no ambito da Oferta Institucional, até o limite maximo de
15% do valor da Oferta. A participa¢do de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas no
Procedi 1to de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicio da Remuneracdo das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter
um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario;

lll. encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intencdes de investimento dos
investidores para subscricdo das Debéntures;

IV.  como néo foi verificado excesso de demanda superior a um terco das Debéntures, foi permitida a colocacéo de
Debéntures, no ambito da Oferta Institucional, perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas Vinculadas,
sendo permitida, em qualquer caso, a colocacdo de Debéntures perante o Formador de Mercado, caso tenha
apresentado intencdes de investimento nos termos do Contrato de Distribuicao;

V. caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucdo CVM 400, (a) a modificacao devera

ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgacao da Oferta; (b) os

Coordenadores deverao se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitacdes da Oferta, de que o

investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das novas condicoes; (c) os investidores

que ja tiverem aderido a Oferta deverao ser comunicados diretamente a respeito da modificacao efetuada, para
que confirmem, até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao
investidor, por escrito, a modificacdo da Oferta, o interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na
falta da manifestacao, o interesse do investidor em ndo revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacao

e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacao, referido Preco de Integralizacao sera

devolvido sem juros ou correcao monetaria, sem reembolso e com deducao dos valores relativos aos tributos e

encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagoes constantes do Prospecto Preliminar e do Prospecto

Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisao de investimento; ou

(b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; o investidor podera revogar sua

aceitacdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisao aos Coordenadores (i) até as 16 horas do quinto Dia

Util subsequente & data de disponibilizacao do Prospecto Definitivo, no caso da alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas

do quinto Dia Util subsequente & data em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a suspensao

da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se, na falta da manifestacao, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacao. Se o investidor revogar sua aceitacao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizagao, referido Preco de Integralizacao sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso

e com deducdo dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis

contados da data da respectiva revogacao; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrucao CVM 400; (b) a Oferta seja revogada,

nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrucao CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicao seja resilido, todos os atos de

aceitacao serao cancelados e os Coordenadores e a Companhia comunicaréo tal evento aos investidores, que podera
ocorrer, inclusive, mediante publicacao de aviso ao mercado. Se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco
de Integralizacao, referido Preco de Integralizacdo sera devolvido sem juros ou correcdo monetaria, sem reembolso

e com deducao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis

contados da data da comunicacao do cancelamento ou revogacao da Oferta.

7.10. Formador de Mercado. Conforme permitido no artigo 55, paragrafo Gnico, da Instrucdo CVM 400, o montante

equivalente a até 5% das Debéntures inicialmente ofertadas sera preferencialmente destinado a colocagéo ao Banco Fator

(“Formador de Mercado”), a fim de possibilitar-lhe a atuacdo, no ambiente da BM&FBOVESPA em que as Debéntures

serao negociadas (BOVESPAFIX), como formador de mercado (market maker), garantindo a existéncia e a permanéncia

de ofertas firmes diarias de compra e venda para as Debéntures durante a vigéncia do contrato de formador de
mercado, nos termos da legislacao aplicavel e conforme contrato firmado entre o Formador de Mercado e a Companhia.

As intencées de investimento do Formador de Mercado deverao ter sido apresentadas em até sete Dias Uteis antes da

data de encerramento do Procedimento de Bookbuilding, pela Remuneracéo apurada no Procedimento de Bookbuilding,

nao tendo havido, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo da Remuneracéo das

Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

X

<

VI

VII.

nancofator

Itau Corretora
corretora

1927

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instrucao da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM") n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucao CVM 400”), e no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA"), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado, e no Codigo ANBIMA de Regulacéo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas, e no aviso ao mercado publicado em 28 de marco de 2013 e republicado em 5 de abril de 2013 (“Aviso ao Mercado”), a lochpe-Maxion S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”),
0 Banco Itat BBA S.A. (“Coordenador Lider”) e o Banco Fator S.A. (“Banco Fator”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualidade de instituicoes intermediarias, vém a publico comunicar o inicio da distribuicao publica (“Oferta”), de 320.000 debéntures nominativas, escriturais, conversiveis em acoes, da espécie quirografaria, em série Unica, da sexta emissao (“Debéntures”) da

7.11. Exclusdo das Instituicoes Consorciadas. Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por qualquer
das Instituicoes Consorciadas, de qualquer das obrigagoes previstas no contrato de adesao ao Contrato de Distribuicao
celebrado com as Instituicbes Consorciadas ou em qualquer contrato celebrado no ambito da Oferta, ou, ainda, de
qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo, sem limitacdo, aquelas
previstas na Instrucdo CVM 400 e, especificamente, na hipotese de manifestacéo indevida na midia durante o periodo
de siléncio, emissao indevida de pesquisas e relatorios publicos sobre a Companhia e/ou divulgacao indevida da Oferta,
conforme previsto no artigo 48 da Instrucao CVM 400, tal Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores
e sem prejuizo das demais medidas julgadas cabiveis pelos Coordenadores, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo
de instituicdes responséveis pela colocacdo das Debéntures, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva da Oferta
Prioritaria e todos os boletins de subscricdo que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores
sobre o referido cancelamento; (i) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusao como Instituicao Participante da
Oferta, incluindo custos com publicacdes e honorarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais demandas
de potenciais investidores; e (i) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da comunicacdo
da violagdo, de atuar como instituicdo intermediaria em ofertas publicas de distribuicdo de valores mobiliarios sob a
coordenacao de qualquer dos Coordenadores.

MANIFESTACAO DE ACEITACAO A OFERTA

Os investidores a partir da data de publicacdo deste Antncio de Inicio deverao manifestar sua aceitacao a Oferta aos
Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA.

INADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado secundério; e/ou (i) ndo estejam dispostos
a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de autopecas e de equipamentos ferroviarios.
Os investidores devem ler as secoes relativas a fatores de risco dos Prospectos antes de aceitar a Oferta.

PUBLICIDADE

Todos os atos e decisoes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOESP e no jornal
“Valor Econémico”, sempre imediatamente apds a realizacdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado. A Companhia
poderé alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacéo e de edicdo nacional que seja adotado para suas
publicacdes societarias, mediante comunicacao por escrito ao Agente Fiduciario e a publicacao, na forma de aviso, no
jornal a ser substituido.

AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario é Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com sede
na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 4200, bloco 4, sala 514, CEP 22640-102
(www.pentagonotrustee.com.br) (“Agente Fiduciario”).

O Agente Fiduciario presta servicos de agente fiduciario na quinta emissdo de debéntures da Companhia,
consistindo em 124.000 debéntures simples, nao conversiveis em ac¢oes, da espécie com garantia real, e,
adicionalmente, garantidas por fianca da lochpe Holdings, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00,
totalizando, portanto, R$ 1.240.000.000,00, com prazo de nove anos, sendo toda a emissao garantida
por penhor da totalidade do capital social da lochpe Holdings, penhor da totalidade do capital social
da Maxion Wheels e cessao fiduciaria de direitos creditdrios de titularidade da Companhia e de Hayes
Lemmerz Industria de Rodas S.A., existentes e originados no futuro decorrentes da venda de produtos
e servicos de qualquer natureza pelas outorgantes a terceiros, correspondendo tais direitos de crédito
a 100% de sua receita operacional, ndo tendo ocorrido, até esta data, qualquer evento de resgate,
amortizagdo, repactuacao ou inadimplemento.

ESCRITURADOR MANDATARIO

A instituicao prestadora de servicos de escrituracao das Debéntures é Itau Corretora de Valores S.A., instituicao financeira
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400, 10° andar, inscrita no
CNPJ sob 0 n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

BANCO LIQUIDANTE

A instituicao prestadora dos servicos de banco mandatario das Debéntures é Itat Unibanco S.A., instituicao financeira com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Praca Alfredo Egydio de Souza Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o
n° 60.701.190/0001-04. (“Banco Liquidante”).

REGISTRO NA CVM

Registro CVM/SRE/DCA/2013/001, concedido em 26 de abril de 2013.
Data do Inicio de Distribuicao Publica: 29 de abril de 2013.

DATA DE LIQUIDACAO

A liquidacéo financeira da Oferta, com a respectiva prestacao de contas e pagamentos, ocorrera na respectiva Data
de Integralizacao (“Data de Liquidacao”). A data de liquidacao esta prevista para ocorrer em 2 de maio de 2013.

PROSPECTO DEFINITIVO

O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: Companhia - lochpe-
Maxion S.A., Rua Dr. Othon Barcellos 83, CEP 12730-900, Cruzeiro, SP, (www.iochpe.com.br - em tal pagina clicar
em "“Relacoes com Investidores”, posteriormente selecionar “Informagoes aos Investidores”, em sequida clicar em
“Outros Documentos Entregues a CVM" e selecionar “Prospecto Definitivo”); Coordenadores - Coordenador
Lider - Banco Itau BBA S.A., Avenida Brig. Faria Lima, 3400, 3° a 8°, 11° e 12° andares, CEP 04538-132, Sao Paulo,
SP (http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp - em tal pagina clicar em “lochpe -
Prospecto Definitivo da 6 Emissdao de Debéntures”); Banco Fator S.A., Rua Dr. Renato Paes de Barros, 1.017,
12° andar, CEP 04530-001, Sao Paulo, SP (www.bancofator.com.br/banco/ - em tal pagina acessar “Ofertas Publicas”
no canto direito da pagina e, em seguida, “lochpe-Maxion - Emissao de Debéntures Conversiveis em Acdes” e clicar em
“Prospecto Definitivo”); CETIP S.A. - Mercados Organizados, Av. Brigadeiro Faria Lima, 1.663, 1° andar, Sao Paulo, SP
(www.cetip.com.br - em tal pagina selecionar o link “Prospectos” na secdo “Comunicados e Documentos”, em seguida
“Prospectos de Debéntures”, digitar “lochpe” e 0 ano “2013" e clicar em BUSCAR, na sequéncia acessar o link referente
ao Prospecto Definitivo); BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, Praca Antonio Prado, 48, CEP
01010-901, Sao Paulo, SP (www.bmfbovespa.com.br - em tal pagina clicar no link abaixo de “Empresas Listadas”, digitar
“lochpe” no campo disponivel e clicar em BUSCAR. Em seguida, clicar em “ lochpe-Maxion S.A."” e acessar “Informacdes
Relevantes”, e, posteriormente, clicar no link “Prospectos de Distribuicao Publica” para ter acesso ao Prospecto Definitivo);
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, Rua Sete de Setembro 111, 5° andar, CEP 20159-900, Rio de Janeiro, RJ, e Rua
Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, S&o Paulo, SP (www.cvm.gov.br - em tal pagina acessar no item
“Acesso Rapido”, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informacdes”. No link, digitar “lochpe” e clicar em “Continuar”.
Em sequida, clicar em “lochpe-Maxion S.A.” e selecionar “Prospecto de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do
Prospecto com a data mais recente); e ANBIMA - Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e
de Capitais (http://cop.anbid.com.br - em tal pagina acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e, em seguida acessar
protocolo “08/2013" “lochpe-Maxion S.A.” clicar no link referente ao Ultimo prospecto disponibilizado).

INFORMACOES ADICIONAIS

Mais informacoes sobre a Oferta poderao ser obtidas com os Coordenadores e/ou a CVM, nos enderecos indicados acima.
O registro da presente Oferta ndo implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informagGes
prestadas ou em julg 1to sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures a
serem distribuidas.

As informacodes relativas a Companhia, as Debéntures e a Oferta estao detalhadas no Prospecto Definitivo e
no Formulario de Referéncia.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM ESPECIAL,
AS SECOES “SUMARIO DA COMPANHIA - PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS A COMPANHIA” E
“FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, DO PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS
SECOES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO"” DO FORMUI_.ARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO
POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO, PARA CIENCIA E AVALIACAO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE
DEVEM SER CONSIDERADOS COM RELACAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A(0) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores
Préticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisicao de Valores Mobiliarios, atendendo,
assim, a(0) presente oferta ptblica (programa), aos padroes minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA,
ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informacdes, pela qualidade da emissora
e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta piblica (programa).
Este selo ndo implica recomendacdo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuigdo

A N B I M A ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informacdes prestadas ou julgamento sobre a

qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.
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i _ ANUNCIO DE INiCIO DE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO, DE
DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA SEXTA EMISSAO DE IOCHPE-MAXION S.A.

Nos termos do disposto no artigo 52 da Instru¢do da Comissao de Valores Mobiliarios (“CVM”) n® 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme alterada (“Instrucdo CVM 400”), e no convénio celebrado entre a CVM e a ANBIMA -
Associagao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), em 20 de agosto de 2008, conforme alterado, e no Cédigo ANBIMA de Regulagéo e Melhores Praticas para as Atividades Conveniadas, e
no aviso ao mercado publicado em 28 de marco de 2013 e republicado em 5 de abril de 2013 (“Aviso ao Mercado”), a lochpe-Maxion S.A., na qualidade de emissora e ofertante (“Companhia”), o Banco Itau BBA S.A. (“Coordenador
Lider”) e o Banco Fator S.A. (“Banco Fator”, e, em conjunto com o Coordenador Lider, “Coordenadores”), na qualidade de instituicdes intermediarias, vém a publico comunicar o inicio da distribuicdo publica (“Oferta”), de 320.000
debéntures nominativas, escriturais, conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em série Unica, da sexta emissao (“Debéntures”) da

IOCHPE-MAXION

EB auToRiZAGAO

1.1. A emissdo das Debéntures (“Emissao”) e a Oferta foram aprovadas pelo conselho de administragcdo da
Companhia em reunides realizadas (i) em 7 de margo de 2013, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) em 13 de margo de 2013 e publicada no Diario Oficial do Estado de Sao
Paulo (“DOESP”) e no jornal “Valor Econdmico” em 8 de marco de 2013; e (ii) em 27 de margo de 2013, cuja
ata foi arquivada na JUCESP em 5 de abril de 2013 e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico” em
5 de abril de 2013.

Al ESCRITURA DE EMISSAO

2.1. O “Instrumento Particular de Escritura de Emissdo Publica de Debéntures Conversiveis em Agdes, da
Espécie Quirografaria, da Sexta Emissao de lochpe-Maxion S.A.” foi inscrito na JUCESP em 5 de abril de
2013, tendo sido aditado em 18 de abril de 2013, por meio do primeiro aditamento, a ser inscrito na JUCESP
(“Escritura de Emissao”).

[N DESTINACAO DOS RECURSOS

3.1. Os recursos liquidos obtidos pela Companhia com a Emissdo serdo integralmente utilizados para
reperfilamento de passivos financeiros da Companbhia.

[EAl CARACTERISTICAS DA OFERTA

4.1. Colocacgédo. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, da Instrucdo CVM 400, da Instrucdo CVM 471 e das demais disposi¢des legais e
regulamentares aplicaveis, com exclusdo do direito de preferéncia aos atuais acionistas da Companhia
na subscricdo das Debéntures, nos termos do artigo 172, inciso |, da Lei n® 6.404, de 15 de dezembro de
1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e do artigo 82, paragrafo 22, do Estatuto Social da
Companhia, porém, com prioridade aos atuais acionistas para a subscricdo de determinada quantidade de
Debéntures no ambito da Oferta, nos termos do artigo 21 da Instrucdo CVM 400, sob o regime de garantia firme
de colocagao, com relagao & totalidade das Debéntures, nos termos do “Contrato de Coordenagao e Distribuicdo
Publica de Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirograféria, da Sexta Emiss@o de lochpe-Maxion
S.A” (“Contrato de Distribuicéo”), com a intermedia¢éo dos Coordenadores, instituicdes integrantes do sistema
de distribuicdo de valores mobiliarios.

4.2. Coleta de Intengbes de Investimento. Foi adotado o procedimento de coleta de inten¢des de investimento,
organizado pelos Coordenadores, nos termos do artigo 23, paragrafos 12 e 22, e do artigo 44 da Instrugdo CVM
400, sem recebimento de reservas, sem lotes minimos ou maximos, tendo sido definida, com a Companhia, a
Remuneragéo (conforme definido no item 5.12 abaixo, inciso 1) (“Procedimento de Bookbuilding’).

4.2.1. O resultado do Procedimento de Bookbuilding foi ratificado por meio de aditamento a Escritura de Emissao.
4.3. Prazo de Subscrigdo. Respeitados (i) o atendimento dos requisitos a que se refere a Clausula 2 da Escritura
de Emissao; (ii) a concessdo do registro da Oferta pela CVM,; (iii) a publicagcdo deste Anuncio de Inicio; (iv) a
disponibilizagao, aos investidores, do prospecto definitivo da Oferta, incluindo o formulério de referéncia, elaborado
pela Companhia em conformidade com a Instrugdo CVM n® 480, de 7 de dezembro de 2009, conforme alterada
(“Instrucédo CVM 480”) (“Formuldrio de Referéncia”) (em conjunto, “Prospecto Definitivo”); e (v) o prazo limite de
validade da garantia firme de colocagao prestada pelos Coordenadores nos termos do Contrato de Distribuicéo,
as Debéntures serao subscritas, a qualquer tempo, em até seis meses contados da data de publicacio deste
Anuncio de Inicio.

4.4. Forma de Subscricdo e de Integralizacdo e Preco de Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas
e integralizadas por meio do MDA - Mdédulo de Distribuicdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela
CETIP S.A. - Mercados Organizados (“CETIP”) e do DDA - Sistema de Distribuicao de Ativos, administrado e
operacionalizado pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA”), em
uma mesma data, a vista, no ato da subscri¢ao (“Data de Integralizagdo”), e em moeda corrente nacional, pelo
Valor Nominal (conforme definido no item 5.4 abaixo).

4.5. Negociacdo. As Debéntures serdo registradas para negociagdo no mercado secunddrio por meio (a)
do Médulo CETIP21 - Titulos e Valores Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as
negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da CETIP e as Debéntures custodiadas
eletronicamente na CETIP; e (b) do Sistema BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado pela BM&FBOVESPA,
sendo as negociagdes das Debéntures liquidadas financeiramente por meio da BM&FBOVESPA e as Debéntures
custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA.

Bl SUMARIO DA OFERTA

5.1. Numero da Emissao. As Debéntures representam a sexta emissao de debéntures da Companhia.

5.2. Valor Total da Emiss&o. O valor total da Emisséo sera de R$ 320.000.000,00, na Data de Emiss&o (conforme

definido no item 5.9 abaixo).

5.3. Quantidade. Serao emitidas 320.000 Debéntures.

5.4. Valor Nominal. As Debéntures terdo valor nominal unitario de R$ 1.000,00, na Data de Emissdo (“Valor

Nominal”).

5.5. Séries. A Emissao sera realizada em série Unica.

5.6. Forma e Comprovacgdo de Titularidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma nominativa, escritural,

sem emissédo de certificados ou cautelas, sendo que, para todos os fins de direito, a titularidade das

Debéntures sera comprovada pelo extrato de conta de depoésito emitido pelo Escriturador (conforme definido

abaixo), e, adicionalmente, (i) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na

CETIP, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de titularidade

de tais Debéntures; e (ii) com relagdo as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na

BM&FBOVESPA, sera expedido por esta extrato em nome do Debenturista, que servird de comprovante de

titularidade de tais Debéntures.

5.7. Conversibilidade. As Debéntures serdo conversiveis em a¢des ordindrias, nominativas e sem valor nominal,

de emissdo da Companhia (“Agdes”), nos termos do artigo 57 da Lei das Sociedades por A¢des e deste item 5.7

(e subitens).

5.7.1 As Debéntures, & opgéao dos Debenturistas, poderao ser convertidas em Acdes, a qualquer tempo, exceto

em dia de assembleia geral de acionistas da Companhia e exceto pela Data de Vencimento, até a efetiva quitacdo

de todas as obrigacdes pecunidrias previstas na Escritura de Emissao (“Periodo de Conversao”). A conversao
podera se referir a parte ou a totalidade das Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista.

5.7.2. As Debéntures serao convertidas em Ac¢des de acordo com a seguinte férmula:

Quantidade de A¢gdes = VN/Preco de Conversao por Agdo, onde:

“Quantidade de Acdes” significa a quantidade de Acbes em que cada Debénture podera ser convertida,

desconsiderando-se as fragoes;

“VN” significa o Valor Nominal de cada uma das Debéntures; e

“Preco de Conversdo por A¢do” significa:

(i) R$ 30,303030, correspondente a 114,21% da média dos pregos de fechamento por Agdo dos 20 pregdes

da BM&FBOVESPA imediatamente anteriores a data da RCA Preliminar (“Preco de Conversao por Acao

Original”); ou

caso, a qualquer tempo durante o Periodo de Converséo, ocorra qualquer emissao de A¢des pela Companhia,

para subscricdo publica ou particular, exceto se tal emissdo decorrer do exercicio de plano de opgdo de

compra de acdes ja existente na Data de Emissao ou que venha a ser aprovado posteriormente a Data de

Emissao, o Prego de Conversao por Agao passara a ser o menor valor entre (a) o prego de emisséo por Agao

objeto de tal emisséao; ou (b) o Preco de Conversao por Agao Original.

Tendo em vista a férmula acima, na Data de Emiss&o, cada Debénture correspondera a 33 Ag¢des.

5.7.3. A quantidade de A¢bes em que cada Debénture podera ser convertida, nos termos do item 5.7.2 acima,

(i) sera automaticamente ajustada por qualquer bonificagdo, desdobramento ou grupamento de Ag¢des, ou

reducdo de capital com cancelamento de Acdes, a qualquer titulo, que vier a ocorrer a partir da Data de Emisséo;

e (i) nao sera ajustada por proventos pagos ou a serem pagos as Ac¢des, tais como dividendos, juros sobre o

capital préprio ou quaisquer outras distribuicdes de lucros. Assim, por exemplo, (a) em caso de grupamento de

acoes, o Preco de Conversdo devera ser multiplicado pela mesma razéao referente ao grupamento das Acgoes; e

(b) em caso de desdobramento de a¢des ou bonificagdes, o Prego de Conversao devera ser dividido pela mesma

razao referente ao desdobramento das Ac¢des ou pela mesma razao utilizada para a bonificagéo.

5.7.4. Os Debenturistas que desejarem converter suas Debéntures em Agdes, nos termos previstos acima,

deverdo exercer esse direito durante o Periodo de Converséo da seguinte forma (“Solicitacdo de Conversao”):

I.  com relacdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na CETIP, por meio dos
procedimentos da CETIP, mediante a indicagdo da quantidade de Debéntures de sua titularidade que
serdo objeto da conversao;

Il.  com relagdo as Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente na BM&FBOVESPA, por meio dos
procedimentos da BM&FBOVESPA, mediante a indicagcdo da quantidade de Debéntures de sua titularidade
que serdo objeto da conversao; e

(ii)

IOCHPE-MAXION S.A.

Companhia Aberta - CVM n® 11.932
Rua Dr. Othon Barcellos, n? 83, CEP 12730-900, Cruzeiro, SP
CNPJ n261.156.113/0001-75 — NIRE 35.300.014.022

Cédigos ISIN BRMYPKDBO040

perfazendo o total de

R$ 320.000.000,00

Classificagéo de Risco: Standard & Poor’s: “brA”

Ill.  com relagéo as Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na CETIP ou na BM&FBOVESPA,
por meio dos procedimentos do Escriturador, mediante a indicagdo da quantidade de Debéntures de sua
titularidade que serao objeto da conversao.

5.7.5. A CETIP ou a BM&FBOVESPA, conforme o caso, informardo o Escriturador sobre a(s) conversao(ées). O

Escriturador (i) fard o controle e a confirmagéo da Solicitagdo de Conversao e da verificagcdo da quantidade de

Debéntures de titularidade do respectivo Debenturista; e (i) informard, na mesma data, a Companhia, o Agente

Fiduciario e o Banco Liquidante.

5.7.6. Paratodos os efeitos legais, a data de conversao das Debéntures serd a data de recebimento da Solicitagado

de Conversao (“Data de Conversao”), desde que a mesma tenha sido confirmada nos termos do item 5.7.5 acima.

5.7.7. A Companhia depositara no Escriturador, que também é a instituicdo escrituradora das Agoes, no prazo

de até trés Dias Uteis contados da respectiva Data de Converséo, a quantidade de Agdes correspondentes a

quantidade de Debéntures convertidas. Quaisquer tributos e despesas relacionados ao depdsito serdo pagos

pela Companhia.

5.7.8. As fracdes de Acbes decorrentes da converséo, nos termos da Escritura de Emissao, serdo devidas pela

Companhia, em espécie, devendo seu pagamento ser realizado no prazo de até trés Dias Uteis contados da

respectiva Data de Conversao.

5.7.9. A Remuneracio relativa as Debéntures que tenham sido objeto de conversdo sera (i) calculada pro rata

temporis desde a Data de Integralizagéo ou a data de pagamento de Remuneracdo imediatamente anterior,

conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, conforme prevista no item (ii) abaixo; e (ii) devida no prazo
de até trés Dias Uteis contados da respectiva Data de Conversao, por meio dos procedimentos do Escriturador.

5.7.10. A conversao de qualquer Debénture em Ag¢des implicard, automaticamente, o cancelamento da respectiva

Debénture, bem como a perda dos direitos referentes a Debénture previstos na Escritura de Emisséao.

5.7.11. As Agdes resultantes da conversao das Debéntures terdo as mesmas caracteristicas e condicdes e gozardo

dos mesmos direitos e vantagens das demais agbes ordinarias de emissdo da Companhia, nos termos de seu

estatuto social, bem como a quaisquer direitos deliberados em atos societarios da Companhia, a partir da Data de

Conversao, inclusive no que se refere aos dividendos que venham a ser aprovados a partir da Data de Conversao.

5.7.12. Os aumentos de capital decorrentes da conversdo das Debéntures em Acdes, observada a forma

estabelecida no artigo 166, inciso Ill, da Lei das Sociedades por A¢des e no estatuto social da Companhia, serdo

arquivados na JUCESP no prazo de até 30 dias contados da data da respectiva efetivagédo.

5.7.13. Nos termos do artigo 170, paragrafo 12, inciso Ill, da Lei das Sociedades por Agdes, o critério escolhido

para a fixagao do preco de emisséo das Agdes a serem emitidas em decorréncia da conversdo das Debéntures

sera determinado conforme estabelecido no item 5.7.2 acima.

5.8. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58 da Lei das Sociedades por

Agoes.

5.9. Data de Emissdo. Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das Debéntures sera 1° de abril de 2013

(“Data de Emiss&o”).

5.10. Prazo e Data de Vencimento. Ressalvadas as hipéteses de resgate antecipado das Debéntures, de

conversao das Debéntures em A¢des, nos termos do item 5.7 acima (e subitens), e/ou de vencimento antecipado

das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissdo, o prazo das

Debéntures serd de cinco anos, contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 1° de abril de 2018

(“Data de Vencimento”).

5.11. Pagamento do Valor Nominal. Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das

Debéntures e/ou de vencimento antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos

na Escritura de Emissao, o Valor Nominal de cada uma das Debéntures serd amortizado em uma parcela unica,

na Data de Vencimento, exceto se as Debéntures forem convertidas em A¢bes, nos termos do item 5.7 acima

(e subitens).

5.12. Remuneragdo. A remuneracgéo de cada uma das Debéntures serd a seguinte:

I.  atualizacdo monetdria: o Valor Nominal de cada uma das Debéntures néo sera atualizado monetariamente;
e

Il.  juros remuneratdrios: sobre o Valor Nominal de cada uma das Debéntures incidirdo juros remuneratérios
correspondentes a 99% da variagdo acumulada das taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros
de um dia, “over extra-grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 dias Uteis, calculadas
e divulgadas diariamente pela CETIP, no informativo diario disponivel em sua pagina na Internet
(http://www.cetip.com.br) (“Taxa_DI”) (“Remuneracéo”), calculados de forma exponencial e cumulativa
pro rata temporis por dias Uteis decorridos, desde a Data de Integralizagéo ou a data de pagamento de
Remuneragéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do efetivo pagamento. Sem prejuizo dos
pagamentos em decorréncia de resgate antecipado das Debéntures e/ou de vencimento antecipado das
obrigagdes decorrentes das Debéntures, nos termos previstos na Escritura de Emissédo, a Remuneragédo
sera paga semestralmente a partir da Data de Emiss&o, no dia primeiro dos meses de abril e outubro de
cada ano, ocorrendo o primeiro pagamento em 12 de outubro de 2013 e o Ultimo, na Data de Vencimento,
exceto se as Debéntures forem convertidas em Ac¢des, nos termos do item 5.7 acima (e subitens), caso em
que, com relagao as Debéntures convertidas em Ac¢des, sem prejuizo do disposto no item 5.7.8 acima, a
Remuneracéo sera devida pro rata temporis desde a Data de Integralizagdo ou a data de pagamento de
Remuneracéo imediatamente anterior, conforme o caso, até a respectiva data de pagamento, nos termos do
item 5.7.9 acima. A Remuneracéo sera calculada de acordo com a férmula descrita na Escritura de Emisséao.

5.13. Repactuacdo Programada. Nao havera repactuacao programada.

5.14. Resgate Antecipado Facultativo. Exceto pelo disposto no item 5.16 abaixo, a Companhia nao podera,

voluntariamente, realizar o resgate antecipado facultativo de qualquer das Debéntures.

5.15. Amortizacao Antecipada Facultativa. A Companhia ndo podera, voluntariamente, realizar a amortizagdo

antecipada facultativa de qualquer das Debéntures.

5.16. Oferta Facultativa de Resgate Antecipado. A Companhia podera realizar, a qualquer tempo, oferta facultativa

de resgate antecipado, total ou parcial, das Debéntures em circulagdo, com o consequente cancelamento de tais

Debéntures, que sera enderecada a todos os Debenturistas, sem distingao, assegurada a igualdade de condi¢des

a todos os Debenturistas, para aceitar o resgate antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo

com os termos e condigcdes previstos na Escritura de Emiss&o.

5.17. Aquisicdo Facultativa. A Companhia poderd, a qualquer tempo, adquirir Debéntures em circulagcdo, desde

que observe o disposto no artigo 55, paragrafo 3% da Lei das Sociedades por Agbes e na regulamentacédo

aplicavel da CVM. As Debéntures adquiridas pela Companhia poderao, a critério da Companhia, ser canceladas,
permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Companhia
para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma

Remuneracéo aplicavel as demais Debéntures em circulagéo.

5.18. Vencimento Antecipado. Sujeito ao disposto na Escritura de Emissao, o Agente Fiduciario devera declarar

antecipadamente vencidas as obrigagdes decorrentes das Debéntures, e exigir o imediato pagamento, pela

Companhia, do Valor Nominal das Debéntures em circulagéo, acrescido da Remuneracdo, calculada pro rata

temporis desde a Data de Integralizagéo ou a data de pagamento de Remuneracédo imediatamente anterior,

conforme o caso, até a data do efetivo pagamento, sem prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratdrios

(conforme definido na Escritura de Emissdo), na ocorréncia de qualquer dos eventos previstos em Lei e/

ou de qualquer dos eventos previstos na Escritura de Emissao e no prospecto preliminar da Oferta, incluindo

o Formulario de Referéncia (em conjunto, “Prospecto Preliminar’ e, em conjunto com o Prospecto Definitivo,

“Prospectos”), cujas leituras cuidadosas sdo recomendadas.

Al PUBLICO ALVO DA OFERTA

6.1. Observado o disposto no item 7 abaixo (e subitens) e seguintes, a Oferta sera realizada para (i) no ambito
da Oferta Prioritaria (conforme definido no item 7.8 abaixo), titulares de a¢gdes de emissdo da Companhia ao final
do dia 8 de margo de 2013 (“Primeira Data de Corte da Oferta Prioritaria”), que sejam, cumulativamente, titulares
de agdes de emissdo da Companhia ao final do dia 15 de abril de 2013 (“Segunda Data de Corte da Oferta
Prioritaria”), conforme as respectivas posi¢ées em custédia em tais datas na BM&FBOVESPA e na Itai Corretora
de Valores S.A., instituicio escrituradora de a¢des de emissdo da Companhia (“Instituicdo Escrituradora”), que
tenham realizado Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo), observado que aqueles
que ndo sejam residentes e domiciliados ou com sede no Brasil deverdo se certificar que ndo existem restricoes
legais ou regulamentares em suas respectivas jurisdicbes que impegcam ou restrinjam sua participacdo na
Oferta Prioritaria (“Acionistas”); e (ii) no ambito da Oferta Institucional (conforme definido no item 7.9 abaixo),
investidores institucionais ou qualificados, conforme definido no artigo 109 da Instrugdo CVM n® 409, de 18 de
agosto de 2004, conforme alterada (“Investidores Institucionais”).
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PLANO DA OFERTA

7.1. As Debéntures serdo objeto de oferta publica de distribuicdo, com intermediacdo dos Coordenadores e
das instituicbes intermediarias autorizadas a operar na BM&FBOVESPA contratadas para efetuar esforgos
de colocacdo das Debéntures exclusivamente aos Acionistas, no ambito da Oferta Prioritaria (“Instituices
Consorciadas” e, em conjunto com os Coordenadores, “Instituicées Participantes da Oferta”), por meio de (i) uma
oferta aos Acionistas, nos termos do artigo 21 da Instrugdo CVM 400 (“Oferta Prioritaria”); e (ii) uma oferta aos
Investidores Institucionais (“Oferta Institucional”).

7.2. Observadas as disposicoes da regulamentacéo aplicavel, as Instituicbes Participantes da Oferta realizardo
a Oferta conforme o plano da Oferta adotado em conformidade com o disposto no artigo 33, paragrafo 3¢, da
Instrugcdo CVM 400, o qual leva em consideracao as relagdes com clientes e outras considera¢des de natureza
comercial ou estratégica das Instituicdes Participantes da Oferta e da Companhia, e assegurardo (i) que
o tratamento conferido aos investidores seja justo e equitativo, (ii) a adequagao do investimento ao perfil de
risco do publico alvo da Oferta, e (iii) que os representantes das Instituicdes Participantes da Oferta tenham
recebido previamente exemplares do Prospecto Preliminar para leitura obrigatéria e que suas duvidas possam
ser esclarecidas por pessoas designadas pelos Coordenadores (“Plano da Oferta”). O Plano da Oferta sera fixado
nos termos dos itens 7.8 e 7.9 abaixo.

7.3. Foi aceita a participacdo de investidores que sejam (a) controladores ou administradores da Companhia;
(b) controladores ou administradores dos Coordenadores; (c) outras pessoas vinculadas a Oferta; ou (d)
conjuges, companheiros, ascendentes, descendentes e colaterais até o segundo grau de cada uma das pessoas
referidas nas alineas (a), (b) ou (c) acima (em conjunto, “Pessoas Vinculadas”), no Procedimento de Bookbuilding,
do qual participaram apenas Investidores Institucionais, no ambito da Oferta Institucional, até o limite maximo
de 15% do valor da Oferta. A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da Remuneracao das
Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera
ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario. Os Acionistas (conforme
definido abaixo), no ambito da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo), ndo participaram do
Procedimento de Bookbuilding e, portanto, nao participaram da fixacao da Remuneracao. Os Acionistas
que desejarem subscrever Debéntures em quantidade superior ao que lhes foi alocado no ambito da
Oferta Prioritaria puderam participar da Oferta Institucional, se fossem Investidores Institucionais, desde
que tenham atendido as condicdes aplicaveis a Oferta Institucional, de acordo com o procedimento ali
previsto. (Para mais informacées, vide secao “Fatores de Risco da Oferta - Fatores de Risco Relativos a
Oferta e as Debéntures - A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas na
Oferta pode ter promovido a ma formacéo na taxa de remuneracao final das Debéntures e o investimento
nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas podera ter um impacto adverso na
liquidez das Debéntures no mercado secundario.” do Prospecto Definitivo). Como nao foi verificado excesso
de demanda superior a um terco das Debéntures, foi permitida a colocagdo de Debéntures, no ambito da
Oferta Institucional, perante investidores que sejam Pessoas Vinculadas, sendo permitida, em qualquer caso, a
colocagao de Debéntures perante o Formador de Mercado, caso tenha apresentado intengdes de investimento
nos termos do Contrato de Distribuicao.

7.4. Ap6s o protocolo do pedido de registro da Oferta, a publicagéo do aviso ao mercado previsto no artigo 53 da
Instrugdo CVM 400 (“Aviso ao Mercado”), e a disponibilizagdo do Prospecto Preliminar, puderam ser realizadas
apresentacbes para potenciais investidores (road show e/ou one-on-ones) (“Apresentacdes para Potenciais
Investidores”), conforme determinado pelos Coordenadores de comum acordo com a Companhia.

7.5. Os materiais publicitarios ou documentos de suporte as Apresentagdes para Potenciais Investidores
eventualmente utilizados foram submetidos, por meio da ANBIMA, a aprovagao prévia da CVM, nos termos do
artigo 50 da Instrugdo CVM 400, ou encaminhados, por meio da ANBIMA, a CVM previamente a sua utilizagéo,
nos termos do artigo 50, paragrafo 52, da Instrucdo CVM 400, conforme o caso.

7.6. Desde que todas as Condigcdes Precedentes tenham sido satisfeitas, ou sua satisfacédo tenha sido renunciada
pelos Coordenadores por escrito, e observados os demais termos e condi¢ées do Contrato de Distribuicao, a
Oferta somente terd inicio apds (i) a concesséo do registro da Oferta pela CVM; (ii) a publicagdo do Anuncio de
Inicio; e (iii) a disponibilizagcdo do Prospecto Definitivo aos investidores.

7.7. Iniciada a Oferta, observado o disposto nos itens abaixo, os investidores interessados na subscricdo das
Debéntures deverdo fazé-la por meio da assinatura do boletim de subscri¢cdo, na Data de Integralizagdo, pelo
Preco de Integralizagao.

OFERTA PRIORITARIA

7.8. No contexto da Oferta Prioritaria, o montante de 240.000 Debéntures, ou seja, 75% das Debéntures, sera
destinado prioritariamente a colocagao publica aos Acionistas que exerceram seu direito de prioridade de acordo
com o procedimento abaixo indicado:

. os Acionistas puderam ceder, uma Unica vez, para um Unico Acionista cessionario, e exclusivamente entre
Acionistas, seus respectivos direitos de prioridade, no todo ou em parte, para subscricdo das Debéntures
destinadas a Oferta Prioritaria, desde que fossem atendidas, cumulativamente, as seguintes condi¢des:
(a) o Acionista cedente e o Acionista cessionario celebrassem termo de cessao de direitos de prioridade,
conforme modelo anexo ao Prospecto Preliminar (“Termo de Cesséo de Direitos de Prioridade”); e (b)
exclusivamente em 4 de abril de 2013, até as 16h, uma via do Termo de Cesséao de Direitos de Prioridade,
devidamente firmado, com firma reconhecida, acompanhado, (i) no caso de Acionistas representados por
procuradores, de procuracao outorgada por meio de instrumento publico; e (ii) no caso de Acionistas que
nao sejam pessoas fisicas, de cdpia autenticada de todos os documentos que comprovassem os respectivos
poderes de representacao (incluindo estatuto social, contrato social, regulamento e atos de nomeagéao de
representantes), fosse entregue ao Coordenador Lider (Banco Itat BBA S.A., Avenida Brigadeiro Faria Lima
3400, 4° andar, CEP 04538-132, Sao Paulo, SP, aos cuidados do Sr. Felipe Condado Barbosa, telefone
(11) 3708-8000); observado que nao havendo o atendimento aos requisitos previstos neste inciso,
ou se fosse apontada qualquer incongruéncia, distorcao, incompatibilidade ou incorrecao pela
BM&FBOVESPA e/ou pela Instituicao Escrituradora, com relagcdo a qualquer informacao fornecida
pelo Acionista cedente e/ou pelo Acionista cessionario no Termo de Cessao de Direitos de Prioridade,
a cessao seria desconsiderada, sendo o Limite de Subscricao Proporcional que viesse a ser cedido
nos termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos de Prioridade automaticamente cancelado;

II.  no Periodo de Reserva da Oferta Prioritaria (conforme definido abaixo), cada um dos Acionistas interessados
em participar da Oferta Prioritaria devera ter realizado pedido de reserva de Debéntures no &mbito da Oferta
Prioritaria, irrevogavel e irretratavel, exceto pelo disposto neste inciso, nos incisos VII, XI, XIlI, Xl e XIV
abaixo, mediante preenchimento de formulario especifico (“Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria”) com
uma Unica Instituicdo Participante da Oferta. Os Acionistas deverdo ter estipulado, no Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria, uma Remuneragdo minima como condicdo de eficacia de seu Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria, sem necessidade de posterior confirmagéo, sendo que, caso a Remuneragdo tenha
sido fixada em valor inferior ao percentual da Taxa DI estabelecido pelo Acionista, o respectivo Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria foi automaticamente cancelado. Como condicdo a eficacia do Pedido de
Reserva da Oferta Prioritaria, cada Acionista devera ter indicado obrigatoriamente no Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria se é ou ndo Pessoa Vinculada. Adicionalmente, os Acionistas deverdo ter estipulado,
no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, um valor maximo de investimento e o interesse em subscrever
sobras na Oferta Prioritaria. As Instituicdes Participantes da Oferta somente atenderam aos Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritaria realizados por Acionistas titulares de conta neles aberta ou mantida pelo
respectivo investidor;

lll. as Instituicbes Participantes recomendaram aos Acionistas interessados na realizacdo de Pedidos de
Reserva da Oferta Prioritaria que (a) lessem cuidadosamente os termos e condi¢des estipulados no
Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, especialmente os procedimentos relativos a liquidagdo da Oferta
e as informagdes constantes do Prospecto Preliminar; (b) verificassem com a Instituicdo Participante da
Oferta de sua preferéncia, antes de realizar o seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, se essa, a
seu exclusivo critério, exigirda a manutencdo de recursos em conta nela aberta e/ou mantida, para fins
de garantia do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; (c) entrassem em contato com a Instituicdo
Participante da Oferta de sua preferéncia para obter informagdes mais detalhadas sobre o prazo
estabelecido pela Instituicado Participante da Oferta para a realizagédo do Pedido de Reserva da Oferta
Prioritaria ou, se for o caso, para a realizagdo do cadastro na Instituicdo Participante da Oferta, tendo
em vista os procedimentos operacionais adotados por cada Instituicdo Participante da Oferta; (d) caso as
acdes de emissdo da Companhia, de sua titularidade, estejam custodiadas na Instituicdo Escrituradora,
se certificassem que seus respectivos cadastros estavam atualizados na Instituicdo Escrituradora,
observando os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos; e (e) caso as agdes de emissédo
da Companhia, de sua titularidade, estejam custodiadas na BM&FBOVESPA, se certificassem que seus
respectivos cadastros estavam atualizados em uma das Instituicdes Participantes da Oferta, observando
os procedimentos para a Oferta Prioritaria aqui descritos;

antes de terem apresentado seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria, os Acionistas que ndo sejam

residentes e domiciliados ou com sede no Brasil deverao ter se certificado que nao existiam restricdes

legais ou regulamentares em suas respectivas jurisdicdes que impediam ou restringiam sua participagéo
na Oferta Prioritaria;

V. os Acionistas deverdo ter realizado seus Pedidos de Reserva da Oferta Prioritaria exclusivamente no
periodo de 5 de abril de 2013, inclusive, a 8 de abril de 2013, inclusive (“Periodo de Reserva da Oferta
Prioritaria”), sendo que os Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas deverdo, necessariamente, ter
indicado no Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria a sua condicdo de Pessoa Vinculada, sendo que
os pedidos de reserva efetuados por Acionistas que sejam Pessoas Vinculadas no ambito da Oferta
Prioritaria, de acordo com os termos aqui previstos, ndo estavam sujeitos a cancelamento em caso de
verificacdo de excesso de demanda da Oferta;

foi assegurado a cada um dos Acionistas que tenha realizado Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria o direito
de (a) subscrever Debéntures até o limite proporcional de participacdo de tal Acionista no capital social total
da Companhia (sem considerar as a¢des em tesouraria); (b) subscrever eventuais sobras de Debéntures
que cabiam aos Acionistas que nao realizaram Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, nos termos do inciso
VIl abaixo; e (c) subscrever Debéntures em decorréncia da cessao de direitos de prioridade que tenha sido
realizada nos termos do inciso | acima, até o limite proporcional de participagdo do Acionista cedente no
capital social total da Companhia (sem considerar as a¢des em tesouraria) cujo direito de prioridade tenha
sido cedido nos termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos de Prioridade; sendo que, em qualquer
caso, cada acdo ordinaria de emissdo da Companhia de titularidade do Acionista assegurara ao Acionista
o direito de subscrever 0,002537579 Debéntures, sendo certo que as Debéntures somente poderdo ser
subscritas em quantidades inteiras (“Limite de Subscricdo Proporcional”);

a verificagdo do Limite de Subscri¢gao Proporcional de cada um dos Acionistas foi realizada na Primeira Data
de Corte da Oferta Prioritaria, conforme as respectivas posi¢cdes em custédia em tal data na BM&FBOVESPA
e na Instituicdo Escrituradora, desconsiderando-se as fragdes, observado que, (a) com relagéo a participacao
do préprio Acionista, caso a respectiva posicdo em custédia das agdes de emissdo da Companhia de
titularidade do Acionista, verificada com a BM&FBOVESPA ou com a Instituicdo Escrituradora na Segunda

VI.

VII.

Data de Corte, fosse inferior ou superior a respectiva posicdo em custédia verificada na Primeira Data de
Corte, o Limite de Subscricao Proporcional foi ajustado para a respectiva posicdo em custddia do
Acionista na Segunda Data de Corte, limitado, em qualquer caso, ao valor maximo de investimento
previsto no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria; e (b) com relagcdo ao direito de prioridade
que tenha sido cedido nos termos do respectivo Termo de Cesséo de Direitos de Prioridade, caso a respectiva
posicdo em custddia das a¢des de emissdo da Companhia de titularidade do Acionista cedente, verificada
com a BM&FBOVESPA ou com a Instituicdo Escrituradora na Segunda Data de Corte, fosse inferior ao
direito de prioridade tenha sido cedido nos termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos de Prioridade,
a cessao foi desconsiderada, sendo o Limite de Subscricdao Proporcional que tenha sido cedido nos
termos do respectivo Termo de Cessao de Direitos de Prioridade automaticamente cancelado;

néo tendo havido manifestacdo por meio da celebracdo de Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria, por
qualquer dos Acionistas com relagéo a integralidade do seu respectivo direito de subscrever Debéntures
no ambito da Oferta Prioritaria, as Debéntures remanescentes, resultantes de tal ndo manifestagéo,
foram alocadas prioritariamente entre os Acionistas que participaram da etapa imediatamente anterior ao
atendimento do pedido de sobras (“Etapa Inicial”) e manifestaram sua inten¢éo de subscricdo de sobras
de Debéntures da Oferta Prioritaria, em uma Unica etapa para atendimento do pedido de sobras (“Etapa
de Sobras”). Nesse caso, a subscricdo das sobras de Debéntures da Oferta Prioritaria observou o limite
proporcional de participacao no capital social total da Companhia (sem considerar as agdes em tesouraria)
de cada Acionista que manifestou interesse em participar da Etapa de Sobras, observada sua disponibilidade
financeira para tal, em relagéo ao somatdrio das participagdes no capital social total da Companhia (sem
considerar as agdes em tesouraria) de todos os Acionistas que manifestaram interesse em participar
da Etapa de Sobras e possuissem disponibilidade financeira para tal, sendo certo que a alocagdo das
Debéntures disponiveis na Etapa de Sobras para cada Acionista foi igual (a) a quantidade de Debéntures
correspondente ao percentual a que tal Acionista tinha direito na Etapa de Sobras, conforme definido acima;
ou (b) a quantidade de Debéntures resultante do valor objeto do Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria que
exceder a quantidade atendida na Etapa Inicial, o que for menor entre as alineas (a) e (b). As Debéntures da
Oferta Prioritaria remanescentes apds a Etapa de Sobras foram destinadas a Oferta Institucional;

os Acionistas que desejarem subscrever Debéntures em quantidade superior ao que lhes foi alocado
no ambito da Oferta Prioritdria puderam participar da Oferta Institucional, se fossem Investidores
Institucionais, desde que tenham atendido as condigcdes aplicaveis a Oferta Institucional, de acordo com o
procedimento ali previsto;

X. até as 12h do primeiro Dia Util subsequente & data de publicagéo deste Antincio de Inicio, serdo informados
a cada Acionista pela Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria, por meio do seu respectivo endereco eletronico, ou, na sua auséncia, por fac-
simile, telefone ou correspondéncia, a Data de Integralizacdo, a quantidade de Debéntures alocadas, a
Remuneragéao e o valor do respectivo investimento, sendo que, em qualquer caso, o valor do investimento
serd limitado aquele indicado no respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

até as 10h30min da Data de Integralizagao, cada Acionista devera subscrever as respectivas Debéntures,
e efetuar o pagamento do Preco de Integralizagdo, em recursos imediatamente disponiveis, em moeda
corrente nacional, a Instituicdo Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva
da Oferta Prioritaria, sob pena de, em ndo o fazendo, ter seu Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria
automaticamente cancelado;

caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a modificacdo
devera ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagéao
da Oferta; (b) o Acionista podera desistir do respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria,
devendo, para tanto, informar sua deciséo para a Instituicao Participante da Oferta que tenha recebido
o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente
a data em que foi comunicada, de forma direta ao Acionista, por escrito, a modificagdo da Oferta, o
interesse em revogar sua aceitacdo a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestagao, o interesse
do Acionista em néo revogar sua aceitacdo. Se o Acionista revogar sua aceitagdo e se o Acionista ja
tiver efetuado o pagamento do Pre¢o de Integralizacéo, referido Prego de Integralizacdo sera devolvido
sem juros ou correg@o monetaria, sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e
encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados do pedido de cancelamento do
respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar
e do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo Acionista ou a sua decisao
de investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; o
Acionista podera revogar sua aceitagdo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua decisdo a Instituicdo
Participante da Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria (i) até as
16 horas do quinto Dia Util subsequente a data de disponibilizagao do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de
forma direta ao Acionista, por escrito, a suspensao da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se,
na falta da manifestacéao, o interesse do Acionista em ndo revogar sua aceitacdo. Se o Acionista revogar
sua aceitac@o e se o Acionista ja tiver efetuado o pagamento do Prego de Integralizacao, referido Preco
de Integralizagéo sera devolvido sem juros ou corregdo monetaria, sem reembolso e com dedugao dos
valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da
data da respectiva revogacao; e

caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugdo CVM 400; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, todos os Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria serdo cancelados e a Instituicdo Participante da
Oferta que tenha recebido o respectivo Pedido de Reserva da Oferta Prioritaria comunicara tal evento aos
Acionistas, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicagdo de aviso ao mercado. Se o Acionista ja tiver
efetuado o pagamento do Prego de Integralizagao, referido Preco de Integralizagao sera devolvido sem
juros ou correcdo monetaria, sem reembolso e com deducéo dos valores relativos aos tributos e encargos
incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da comunicagao do cancelamento ou
revogacao da Oferta.
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OFERTA INSTITUCIONAL

7.9. As Debéntures destinadas a Oferta Prioritaria que nao tiverem sido alocadas na Oferta Prioritaria serdo
destinadas a Oferta Institucional juntamente com as demais Debéntures, observado o disposto no item 7.10
abaixo, de acordo com o seguinte procedimento:

. noambito da Oferta Institucional, ndo havera recebimento de reservas ou lotes minimos ou maximos, devendo
a Oferta ser efetivada de acordo com o resultado do Procedimento de Bookbuilding, podendo ser levadas
em consideragao as relagcdes com clientes e outras consideracdes de natureza comercial ou estratégica
dos Coordenadores e da Companhia, observado, entretanto, que os Coordenadores se comprometem a
direcionar a Oferta a investidores que tenham perfil de risco adequado, bem como a observar tratamento
justo e equitativo quanto aos mesmos;

Il.  foi aceita a participacé@o de investidores que sejam Pessoas Vinculadas, no Procedimento de Bookbuilding,
do qual participaram apenas Investidores Institucionais, no &mbito da Oferta Institucional, até o limite maximo
de 15% do valor da Oferta. A participacao de investidores que sejam considerados Pessoas Vinculadas
no Procedimento de Bookbuilding pode ter impactado adversamente a definicdo da Remuneracao
das Debéntures, e o investimento nas Debéntures por investidores que sejam Pessoas Vinculadas
podera ter um impacto adverso na liquidez das Debéntures no mercado secundario;

Ill.  encerrado o Procedimento de Bookbuilding, os Coordenadores consolidaram as intengdes de investimento
dos investidores para subscri¢gao das Debéntures;

como nao foi verificado excesso de demanda superior a um terco das Debéntures, foi permitida a colocagao
de Debéntures, no ambito da Oferta Institucional, perante Investidores Institucionais que sejam Pessoas
Vinculadas, sendo permitida, em qualquer caso, a colocacdo de Debéntures perante o Formador de
Mercado, caso tenha apresentado inten¢des de investimento nos termos do Contrato de Distribuigao;

V. caso a Oferta seja modificada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400, (a) a modificagcdo devera
ser divulgada imediatamente através de meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagédo da Oferta;
(b) os Coordenadores deverdo se acautelar e se certificar, no momento do recebimento das aceitagdes
da Oferta, de que o investidor esta ciente de que a Oferta foi alterada e de que tem conhecimento das
novas condigdes; (c) os investidores que ja tiverem aderido & Oferta dever&o ser comunicados diretamente a
respeito da modificacéo efetuada, para que confirmem, até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data
em que foi comunicada, de forma direta ao investidor, por escrito, a modificagdo da Oferta, o interesse em
revogar sua aceitagao a Oferta, presumindo-se, na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em nao
revogar sua aceitacdo. Se o investidor revogar sua aceitagéo e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento
do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizagdo sera devolvido sem juros ou corre¢gao monetaria,
sem reembolso e com dedugao dos valores relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no
prazo de trés Dias Uteis contados da data da respectiva revogacao;

caso (a) seja verificada divergéncia relevante entre as informagdes constantes do Prospecto Preliminar e
do Prospecto Definitivo que altere substancialmente o risco assumido pelo investidor ou a sua decisédo de
investimento; ou (b) a Oferta seja suspensa, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instru¢do CVM 400; o investidor
podera revogar sua aceitagéo a Oferta, devendo, para tanto, informar sua deciséo aos Coordenadores (i) até
as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data de disponibilizagéo do Prospecto Definitivo, no caso da
alinea (a) acima; e (ii) até as 16 horas do quinto Dia Util subsequente a data em que foi comunicada, de
forma direta ao investidor, por escrito, a suspenséo da Oferta, no caso da alinea (b) acima, presumindo-se,
na falta da manifestacéo, o interesse do investidor em nao revogar sua aceitagao. Se o investidor revogar
sua aceitagao e se o investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizacéo, referido Preco de
Integralizagéo sera devolvido sem juros ou correg@o monetéria, sem reembolso e com dedugéo dos valores
relativos aos tributos e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da
respectiva revogacao; e
I. caso (a) a Oferta seja cancelada, nos termos dos artigos 19 e 20 da Instrugcdo CVM 400; (b) a Oferta seja
revogada, nos termos dos artigos 25 a 27 da Instrugdo CVM 400; ou (c) o Contrato de Distribuicdo seja
resilido, todos os atos de aceitagdo serdo cancelados e os Coordenadores e a Companhia comunicarao
tal evento aos investidores, que podera ocorrer, inclusive, mediante publicacdo de aviso ao mercado. Se o
investidor ja tiver efetuado o pagamento do Preco de Integralizagao, referido Preco de Integralizagao sera
devolvido sem juros ou corre¢éo monetaria, sem reembolso e com dedug&o dos valores relativos aos tributos
e encargos incidentes, se existentes, no prazo de trés Dias Uteis contados da data da comunicacdo do
cancelamento ou revogagao da Oferta.
7.10. Formador de Mercado. Conforme permitido no artigo 55, paragrafo uUnico, da Instrucdo CVM 400, o
montante equivalente a até 5% das Debéntures inicialmente ofertadas sera preferencialmente destinado
a colocagao ao Banco Fator (“Formador de Mercado”), a fim de possibilitar-lhe a atuagédo, no ambiente da
BM&FBOVESPA em que as Debéntures serdo negociadas (BOVESPAFIX), como formador de mercado
(market maker), garantindo a existéncia e a permanéncia de ofertas firmes didrias de compra e venda para
as Debéntures durante a vigéncia do contrato de formador de mercado, nos termos da legislacio aplicavel e

VI.

V

DOESP - 3COL X 40CM - Pag. 2

continua...

Cﬁefran

11 3885.9696




...continuacao

conforme contrato firmado entre o Formador de Mercado e a Companhia. As intengdes de investimento do
Formador de Mercado devero ter sido apresentadas em até sete Dias Uteis antes da data de encerramento
do Procedimento de Bookbuilding, pela Remuneragéo apurada no Procedimento de Bookbuilding, nao tendo
havido, portanto, qualquer influéncia por parte do Formador de Mercado na definicdo da Remuneragéo das
Debéntures durante o Procedimento de Bookbuilding.

7.11. Exclusao das Instituicbes Consorciadas. Caso haja descumprimento ou indicios de descumprimento, por
qualquer das Instituicdes Consorciadas, de qualquer das obrigagcdes previstas no contrato de adesdo ao Contrato
de Distribuicdo celebrado com as Instituigdes Consorciadas ou em qualquer contrato celebrado no a&mbito da
Oferta, ou, ainda, de qualquer das normas de conduta previstas na regulamentacao aplicavel a Oferta, incluindo,
sem limitagdo, aquelas previstas na Instrucdo CVM 400 e, especificamente, na hipétese de manifestagcao
indevida na midia durante o periodo de siléncio, emissdo indevida de pesquisas e relatérios publicos sobre
a Companhia e/ou divulgacéo indevida da Oferta, conforme previsto no artigo 48 da Instrugdo CVM 400, tal
Instituicdo Consorciada, a critério exclusivo dos Coordenadores e sem prejuizo das demais medidas julgadas
cabiveis pelos Coordenadores, (i) deixara imediatamente de integrar o grupo de instituicdes responsaveis
pela colocacé@o das Debéntures, devendo cancelar todos os Pedidos de Reserva da Oferta Prioritéria e todos
os boletins de subscrigédo que tenha recebido e informar imediatamente os respectivos investidores sobre o
referido cancelamento; (ii) arcara com quaisquer custos relativos a sua exclusdo como Instituicdo Participante da
Oferta, incluindo custos com publicagdes e honorarios advocaticios, inclusive custos decorrentes de eventuais
demandas de potenciais investidores; e (iii) podera deixar, por um periodo de até seis meses contados da data da
comunicagao da violagao, de atuar como institui¢ao intermediaria em ofertas publicas de distribuicao de valores
mobilidrios sob a coordenacgado de qualquer dos Coordenadores.

IEM MANIFESTACAO DE ACEITAGAO A OFERTA

Os investidores a partir da data de publicagdo deste Anuncio de Inicio deverdo manifestar sua aceitagdo a Oferta
aos Coordenadores, por meio dos procedimentos da CETIP e da BM&FBOVESPA.

BN INADEQUACAO DA OFERTA A CERTOS INVESTIDORES

O investimento nas Debéntures nao é adequado a investidores que (i) necessitem de liquidez, tendo em vista a
possibilidade de serem pequenas ou inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou
(i) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor privado e/ou do setor de autopegas e
de equipamentos ferroviarios. Os investidores devem ler as sec¢des relativas a fatores de risco dos Prospectos
antes de aceitar a Oferta.

ET} PuBLICIDADE

Todos os atos e decisdes relativos as Debéntures deverdo ser comunicados, na forma de aviso, no DOESP e
no jornal “Valor Econémico”, sempre imediatamente apds a realizagdo ou ocorréncia do ato a ser divulgado.
A Companhia podera alterar o jornal acima por outro jornal de grande circulacdo e de edicdo nacional que
seja adotado para suas publicagdes societarias, mediante comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario e a
publicacéo, na forma de aviso, no jornal a ser substituido.

EEB AGENTE FIDUCIARIO

O Agente Fiduciario é Pentagono S.A. Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios, instituicdo financeira com
sede na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, na Av. das Américas 4200, bloco 4, sala 514,
CEP 22640-102 (www.pentagonotrustee.com.br) (“Agente Fiduciério”).

O Agente Fiducidrio presta servicos de agente fiduciario na quinta emisséo de debéntures da Companhia,
consistindo em 124.000 debéntures simples, nao conversiveis em ac¢oes, da espécie com garantia real,
e, adicionalmente, garantidas por fianca da lochpe Holdings, com valor nominal unitario de R$ 10.000,00,
totalizando, portanto, R$ 1.240.000.000,00, com prazo de nove anos, sendo toda a emissdo garantida
por penhor da totalidade do capital social da lochpe Holdings, penhor da totalidade do capital social
da Maxion Wheels e cessao fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Companhia e de Hayes
Lemmerz Industria de Rodas S.A., existentes e originados no futuro decorrentes da venda de produtos
e servicos de qualquer natureza pelas outorgantes a terceiros, correspondendo tais direitos de crédito
a 100% de sua receita operacional, ndo tendo ocorrido, até esta data, qualquer evento de resgate,
amortizacao, repactuacao ou inadimplemento.

EEA ESCRITURADOR MANDATARIO

A instituicao prestadora de servigos de escrituragao das Debéntures é Itau Corretora de Valores S.A., instituicao
financeira com sede na Cidade de S&ao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3400,
102 andar, inscrita no CNPJ sob o n® 61.194.353/0001-64 (“Escriturador”).

EEN BANCO LIQUIDANTE

A instituicao prestadora dos servigcos de banco mandatério das Debéntures é Itai Unibanco S.A., instituicdo
financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Praga Alfredo Egydio de Souza
Aranha 100, inscrita no CNPJ sob o n® 60.701.190/0001-04. (“Banco Liquidante”).

EIA REGISTRO NA CVM

Registro CVM/SRE/DCA/2013/001, concedido em 26 de abril de 2013.
Data do Inicio de Distribuicdo Publica: 29 de abril de 2013.

EEA pATA DE LIQUIDACAO

A liquidagao financeira da Oferta, com a respectiva prestacdo de contas e pagamentos, ocorrera na respectiva
Data de Integralizacao (“Data de Liquidacdo”). A data de liquidacdo esta prevista para ocorrer em 2 de maio
de 2013.

KA PROSPECTO DEFINITIVO

O Prospecto Definitivo esta disponivel nos seguintes enderecos e paginas da Internet: Companhia - lochpe-
Maxion S.A., Rua Dr. Othon Barcellos 83, CEP 12730-900, Cruzeiro, SP, (www.iochpe.com.br - em tal pagina clicar
em “Relagdes com Investidores”, posteriormente selecionar “Informagdes aos Investidores”, em seguida clicar em
“Outros Documentos Entregues a CVM” e selecionar “Prospecto Definitivo”); Coordenadores - Coordenador
Lider - Banco Itai BBA S.A., Avenida Brig. Faria Lima, 3400, 3° a 8% 112 e 122 andares, CEP 04538-132,
Séao Paulo, SP (http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos-to-iubb.asp - em tal pagina clicar
em “lochpe - Prospecto Definitivo da 62 Emissdo de Debéntures”); Banco Fator S.A., Rua Dr. Renato Paes
de Barros, 1.017, 122 andar, CEP 04530-001, Sao Paulo, SP (www.bancofator.com.br/banco/ - em tal pagina
acessar “Ofertas Publicas” no canto direito da pagina e, em seguida, “lochpe-Maxion - Emissao de Debéntures
Conversiveis em Ac¢des” e clicar em “Prospecto Definitivo”); CETIP S.A. - Mercados Organizados, Av. Brigadeiro
Faria Lima, 1.663, 1° andar, Sdo Paulo, SP (www.cetip.com.br - em tal pagina selecionar o link “Prospectos”
na secdo “Comunicados e Documentos”, em seguida “Prospectos de Debéntures”, digitar “lochpe” e o ano
“2013” e clicar em BUSCAR, na sequéncia acessar o link referente ao Prospecto Definitivo); BM&FBOVESPA
S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros, Praca Antonio Prado, 48, CEP 01010-901, Sao Paulo, SP
(www.bmfbovespa.com.br - em tal pagina clicar no link abaixo de “Empresas Listadas”, digitar “lochpe” no
campo disponivel e clicar em BUSCAR. Em seguida, clicar em “ lochpe-Maxion S.A” e acessar “Informagées
Relevantes”, e, posteriormente, clicar no link “Prospectos de Distribuicdo Publica” para ter acesso ao Prospecto
Definitivo); Comissao de Valores Mobiliarios - CVM, Rua Sete de Setembro 111, 52 andar, CEP 20159-900,
Rio de Janeiro, RJ, e Rua Cincinato Braga, 340, 2°, 3° e 4° andares, CEP 01333-010, Sdo Paulo, SP (www.cvm.
gov.br - em tal pagina acessar no item “Acesso Rapido”, “ITR, DFP, IAN, IPE, FC. FR e outras Informagées”. No
link, digitar “lochpe” e clicar em “Continuar”. Em seguida, clicar em “lochpe-Maxion S.A” e selecionar “Prospecto
de Distribuicdo Publica”. Clicar em download do Prospecto com a data mais recente); e ANBIMA - Associacao
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (http://cop.anbid.com.br - em tal pagina
acessar “Acompanhar Analise de Ofertas” e, em seguida acessar protocolo “08/2013” “lochpe-Maxion S.A.” clicar
no link referente ao ultimo prospecto disponibilizado).

INFORMAGOES ADICIONAIS

Mais informacdes sobre a Oferta poderdo ser obtidas com os Coordenadores e/ou a CVM, nos enderecos
indicados acima.

O registro da presente Oferta ndao implica, por parte da CVM, garantia de veracidade das informacées
prestadas ou em julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre as Debéntures
a serem distribuidas.

As informacoes relativas a Companhia, as Debéntures e a Oferta estao detalhadas no Prospecto Definitivo
e no Formulario de Referéncia.

LEIA O PROSPECTO DEFINITIVO E O FORMULARIO DE REFERENCIA ANTES DE ACEITAR A OFERTA, EM
ESPECIAL, AS SE(:()ES “SUMARIO DA COMPANHIA - PRINCIPAIS FATORES DE RISCO RELACIONADOS
A COMPANHIA” E “FATORES DE RISCO RELACIONADOS A OFERTA E AS DEBENTURES”, DO
PROSPECTO DEFINITIVO, BEM COMO AS SE(,‘()ES “4. FATORES DE RISCO” E “5. RISCOS DE MERCADO”
DO FORMULARIO DE REFERENCIA, INCORPORADO POR REFERENCIA AO PROSPECTO DEFINITIVO,
PARA CIENCIA E AVALIA(;AO DE CERTOS FATORES DE RISCO QUE DEVEM SER CONSIDERADOS COM
RELACAO A COMPANHIA, A OFERTA E AO INVESTIMENTO NAS DEBENTURES.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacdo e Melhores Praticas da ANBIMA para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobiliarios,

¢

atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informacéo exigidos pela ANBIMA, ndo cabendo a ANBIMA qualquer responsabilidade pelas referidas informagdes, pela

qualidade da emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobiliarios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo nao implica recomendacgéo de investimento. O registro ou andlise
prévia da presente distribuicdo ndo implica, por parte da ANBIMA, garantia da veracidade das informag6es prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores

ANBIMA moviliarios a serem distribuidos.
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