ANUNCIO DE INIiCIO DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES NAO CONVERSIVEIS COM GARANTIA REAL E CLAUSULA DE PERMUTA PARA A SEXTA SERIE
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Comunicam o inicio de distribuic@o para subscricéo publica, em sete séries, de 19.978 (dezenove mil novecentas e setenta e oito) debéntures nao conversiveis, com garantia real e com clausula de permuta para a sexta série, emitidas sob a forma escritural,
com valor nominal unitéario de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Debéntures”) em 15 de marco de 2001, da primeira emisséo de
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OBJETO SOCIAL DA EMISSORA
A Vicunha Siderurgia S.A. (“Emissora”) tem por objeto social a participacéo
em outras sociedades.

NUMERO DA EMISSAO E CARACTERISTICAS BASICAS DA
EMISSAO DAS DEBENTURES

A Escritura de Emisséo representa a primeira emisséo de debéntures da Emissora.
As caracteristicas basicas da emissdo das debéntures, conforme deliberado
e aprovado pelas assembléias gerais extraordinarias dos acionistas da
Emissora realizadas em 31 de janeiro de 2001, 8 de marco de 2001 e 12 de
marcgo de 2001, cujas atas foram arquivadas na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo em 20 de fevereiro de 2001, 13 de margo de 2001 e 14 de
marco de 2001, respectivamente, e publicadas no “Diario Oficial do Estado
de S&o Paulo” e no jornal “Diario do Comércio” em 6 de marco de 2001, 10 de
marco de 2001 e 14 de margo de 2001, estdo descritas abaixo, e constam da
“Primeira Rerratificagdo da Escritura Particular de Emissdo de Debéntures
ndo Conversiveis com Garantia Real e Clausula de Permuta para a Sexta
Série de Debéntures da Primeira Emissdo de Vicunha Siderurgia S.A”",
conforme alterada pela “Segunda Rerratificacdo da Escritura Particular de
Emissé&o de Debéntures nédo Conversiveis com Garantia Real e Clausula de
Permuta para a Sexta Série de Debéntures da Primeira Emisséao de Vicunha
Siderurgia S.A” (“Escritura de Emissdo”), celebradas entre a Emissora,
Vicunha Agos S.A. (“Vicunha Agos”), Vicunha Steel S.A. (“Vicunha Steel”), a
Sra. Clotilde Rabinovich Pasternak, a Sra. Suzana Pasternak Taschner (com
0 expresso consentimento e concordancia de seu marido, Mauro Roberto
Black Taschner), o Sr. Jacyr Pasternak (com o expresso consentimento e
concordancia de sua mulher, Kiyoko Itikawa Pasternak), a Sra. Dorothéa
Steinbruch, o Sr. Benjamin Steinbruch (com o expresso consentimento e
concordancia de sua mulher, Carolina Justus Cury Steinbruch), o Sr. Ricardo
Steinbruch (com o expresso consentimento e concordancia de sua mulher,
Susana Leiner Steinbruch), a Sra. Elisabeth Steinbruch Schwarz (com o
expresso consentimento e concordancia de seu marido, Sérgio Schwarz), o
Sr. Eliezer Steinbruch, a Sra. Clarice Steinbruch, o Sr. Fabio Steinbruch, o Sr.
Léo Steinbruch (com o expresso consentimento e concordancia de sua
mulher, Mariana Cesarino Steinbruch), o Sr. Jacks Rabinovich, a Sra. Belina
Rabinovich, o Sr. Eduardo Rabinovich (com o expresso consentimento e
concordancia de sua mulher, Denise Maria Espinola Rabinovich), a Sra. Olga
Rabinovich e a Sra. Beatriz Rabinovich (as pessoas fisicas juntamente com
Vicunha Agos e Vicunha Steel, simplesmente “Fiadores”), Planner Corretora
de Valores S.A. (“Agente Fiduciario”), BNDES Participagdes S.A.
(“BNDESPAR”) e Companhia Siderurgica Nacional (“CSN").

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES COMUNS A TODAS
AS SERIES

Valor total da emissdo. O valor total da emisséo é de R$ 1.997.800.000,00
(um bilh&o, novecentos e noventa e sete milhdes e oitocentos mil reais) na
Data de Emissao (conforme definido abaixo).

Valor nominal. As Debéntures de todas as séries terdo valor
nominal unitario de R$ 100.000,00 (cem mil reais) (“Valor Nominal”)
na Data de Emisséo.

Quantidade. Serdo emitidas 19.978 (dezenove mil novecentas e setenta e
oito) Debéntures.

Séries. As Debéntures serdo emitidas em 7 (sete) séries, com as
caracteristicas descritas nos itens 4 a 10 abaixo, sendo a primeira série
composta por 1.174 (um mil cento e setenta e quatro) Debéntures, a
segunda serie, por 3.522 (trés mil quinhentas e vinte e duas) Debéntures,
a terceira série, por 1.468 (um mil quatrocentas e sessenta e 0ito)
Debéntures, a quarta série, por 1.468 (um mil quatrocentas e sessenta e
oito) Debéntures, a quinta série, por 3.346 (trés mil trezentas e quarenta e
seis) Debéntures, a sexta série por 3.052 (trés mil e cinglienta e duas)
Debéntures, e a sétima série, por 5.948 (cinco mil novecentas e quarenta
e o0ito) Debéntures. A Emissora ndo podera colocar as Debéntures de uma
série antes de colocadas todas as Debéntures das séries anteriores ou
cancelados os saldos n&o colocados.

Conversibilidade e forma. As Debéntures serdo nédo conversiveis em
agdes, emitidas sob a forma escritural, sem emissdo de cautelas ou
certificados. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures sera
comprovada pelo extrato emitido pelo Banco Itat S.A., instituicao financeira
responsavel pela escrituracdo das Debéntures. Adicionalmente, (i)
relativamente as Debéntures da primeira, segunda, terceira, quarta e quinta
séries, serad expedido pelo SND (conforme definido abaixo) o Relatério de
Posigdo de Ativos, acompanhado de extrato em nome do debenturista,
emitido pela instituicao financeira responséavel pela custddia destes titulos
quando depositados no SND; e (ii) relativamente as Debéntures da sexta e
sétima séries, sera expedido pela CBLC (conforme definido abaixo) relatério
da titularidade das Debéntures em nome do debenturista.

Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real e com
garantia fidejussoéria, conforme abaixo descrito, observado o disposto
na Escritura de Emisséo:

penhor das acgBes da CSN: penhor ou caucdo de acdes ordinarias
nominativas de emissdo da CSN, correspondente, inicialmente, a 14,125%
(quatorze inteiros e cento e vinte e cinco milésimos por cento) de todas as
Acbes (doravante assim denominadas quaisquer agdes ordinarias
nominativas de emissdo da CSN) e, na Data de Integralizacdo, a 46%
(quarenta e seis por cento) de todas as Ac¢des (“Penhor”), nos termos do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor ou Caugdo de Agles de
Emisséo da Companhia Siderurgica Nacional e Outras Avengas”, celebrado
em 6 de fevereiro de 2001 (“Contrato de Penhor das A¢des da CSN”).
Observado o disposto nos itens 3.6.1 e 9.7 abaixo, a Emissora
compromete-se a manter em Penhor, a partir da 0Oltima Data de
Integralizagdo (conforme definido no item 3.10 abaixo) até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas as suas obrigagOes previstas na
Escritura de Emissé@o, nos Contratos de Repasse do BNDES (conforme
definido no inciso IV do item 3.20 abaixo) e, se houver, no Contrato de
Compra e Venda a Prazo das A¢des da Permuta (conforme definido no inciso
IV do item 3.20 abaixo), A¢gBes em montante equivalente a, no minimo,
43,7% (quarenta e trés inteiros e sete décimos por cento) de todas as Acdes,
podendo ser consideradas no célculo deste limite minimo, as Agles da
Permuta nédo Alienadas (conforme definido no item 9.7.5 abaixo), ainda que
nédo estejam incluidas no Penhor (“Limite Minimo das A¢6es”);

penhor das agdes da Vicunha Steel:  penhor ou caucéo de todas as acdes
nominativas de emisséo da Vicunha Steel de titularidade dos Srs. Clotilde
Rabinovich Pasternak, Dorothéa Steinbruch, Eliezer Steinbruch, Jacks
Rabinovich, Benjamin Steinbruch e Ricardo Steinbruch, acionistas da
Vicunha Steel, correspondente a 100% (cem por cento) de todas as a¢Ges de
emisséo da Vicunha Steel, excluidas 4 (quatro) acdes ordinarias nominativas
de emissao da Vicunha Steel, de titularidade de 4 (quatro) conselheiros da
Vicunha Steel (“Penhor das Ag¢des da Vicunha Steel”), nos termos do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor ou Caugdo de Agles de
Emisséo da Vicunha Steel S.A. e Outras Avencas”, celebrado em 6 de
fevereiro de 2001 a (“Contrato de Penhor das A¢des da Vicunha Steel”);
penhor das acdes da Vicunha Acos:  penhor ou caucdo das acdes
nominativas de emisséo da Vicunha Acos de titularidade da Vicunha Steel,
correspondente a 50,2% (cinguenta inteiros e dois décimos por cento) das
acOes ordinérias e 50,2% (cinquenta inteiros e dois décimos por cento) das
acOes preferenciais (“Penhor das AgGes da Vicunha Agos”), nos termos do
“Instrumento Particular de Constituicdo de Penhor ou Caugédo de AgGes de
Emissdo da Vicunha Agos S.A. e Outras Avencas”, celebrado em 6 de
fevereiro de 2001 (“Contrato de Penhor das Acdes da Vicunha Agos”);
penhor das acdes da Emissora: penhor ou caugdo de todas as acdes
nominativas de emissdo da Emissora de titularidade da Vicunha Acos,
correspondente a 100% (cem por cento) de todas as aces de emissdo da
Emissora, excluidas 6 (seis) acdes ordinarias nominativas de emissdo da
Emissora, de titularidade de 6 (seis) conselheiros da Emissora (“Penhor das
Acbes da Emissora”), nos termos do “Instrumento Particular de Constituicdo
de Penhor ou Caugao de Acgdes de Emissdo da Vicunha Siderurgia S.A. e
Outras Avengas”, celebrado em 6 de fevereiro de 2001 (“Contrato de Penhor
das Agdes da Emissora”); e
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no montante de

R$ 1.997.800.000,00

fianca: a Vicunha Steel, a Vicunha Acos e a Sra. Clotilde Rabinovich
Pasternak, a Sra. Suzana Pasternak Taschner (com o expresso
consentimento e concordancia de seu marido, Mauro Roberto Black
Taschner), o Sr. Jacyr Pasternak (com 0 expresso consentimento e
concordancia de sua mulher, Kiyoko Itikawa Pasternak), a Sra. Dorothéa
Steinbruch, o Sr. Benjamin Steinbruch (com o expresso consentimento e
concordancia de sua mulher, Carolina Justus Cury Steinbruch), o Sr. Ricardo
Steinbruch (com o expresso consentimento e concordancia de sua mulher,
Susana Leiner Steinbruch), a Sra. Elisabeth Steinbruch Schwarz (com o
expresso consentimento e concordancia de seu marido, Sérgio Schwarz), o
Sr. Eliezer Steinbruch, a Sra. Clarice Steinbruch, o Sr. Fabio Steinbruch, o Sr.
Léo Steinbruch (com o expresso consentimento e concordancia de sua
mulher, Mariana Cesarino Steinbruch), o Sr. Jacks Rabinovich, a Sra. Belina
Rabinovich, o Sr. Eduardo Rabinovich (com o expresso consentimento e
concordancia de sua mulher, Denise Maria Espinola Rabinovich), a Sra. Olga
Rabinovich e a Sra. Beatriz Rabinovich, obrigar-se-d0 como fiadores e
principais pagadores solidariamente entre si e com a Emissora, renunciando
expressamente aos beneficios de ordem, direitos e faculdades de
exoneracgdo de qualquer natureza previstos nos artigos 954, § tnico, 1.006,
1.485, 1.491, 1.493, 1.494, 1.498, 1.499, 1.500, 1.502, 1.503 e 1.504 do
Cadigo Civil, nos artigos 261 e 262 do Cddigo Comercial Brasileiro e nos
artigos 77 e 595 do Cédigo de Processo Civil, pelo pagamento integral do
Valor Nominal das Debéntures de todas as séries, acrescido da
Remuneragéo aplicavel a cada série (e, no caso das Debéntures da sexta e
sétima séries, dos Prémios (conforme definido abaixo)) e, se for o caso, dos
encargos moratorios a que se refere o item 3.15 abaixo, e de todos e
quaisquer valores, principais ou acessorios, devidos pela Emissora nos
termos da Escritura de Emiss&o.

Considerando que as acdes de emissdo da CSN a serem adquiridas pela
Emissora com os recursos provenientes desta emissdo somente lhes seréo
transferidas quando do pagamento do preco, para os fins do artigo 60 da Lei
n°6.404/76, a Emissora utilizar-se-a da faculdade prevista no paragrafo 2° do
artigo 60 da Lei n° 6.404/76, ficando o Agente Fiduciario e os coordenadores
da emissdo das Debéntures (“Coordenadores”) instruidos a somente
entregar 0s recursos provenientes desta emissédo a Emissora a medida em
que for sendo aumentado o valor das garantias.

Para os fins da alinea (a) do paragrafo 1° do artigo 60 da Lei n° 6.404/76, as
Acoes do Penhor foram avaliadas em R$ 3.352.457.078,66 (trés bilhdes,
trezentos e cinglienta e dois milhdes, quatrocentos e cinqlienta e sete mil e
setenta e oito reais e sessenta e seis centavos), com base no valor que lhes
foi atribuido no “Contrato de Compra e Venda de Ac¢bes da Companhia
Siderargica Nacional e Outras Avengas” celebrado em 31 de dezembro de
2000 entre a Emissora, Bradespar S.A. (“Bradespar”) e Caixa de Previdéncia
dos Funcionérios do Banco do Brasil — Previ (“Previ”) (“Contrato de Compra e
Venda de Agdes da CSN”) e no “Contrato Estabelecendo Regras Aplicaveis a
Contratos de Compra e Venda”, celebrado em 31 de dezembro de 2000 entre
a Emissora, Bradespar, Previ, CSN, Bradesplan Participagbes S.A., Litel
ParticipacOes S.A. e Textilia S.A.

Colocagdo. As Debéntures serdo objeto de distribuicdo publica com
intermediacdo de instituicdes financeiras integrantes do sistema de
distribuic&o de valores mobiliarios, utilizando-se o procedimento diferenciado
de distribuicdo previsto no artigo 33 da Instrugdo CVM n° 13, de 30 de
setembro de 1980, ndo existindo reservas antecipadas, lotes minimos ou
maximos, sendo atendidos, preferencialmente, os clientes dos
Coordenadores que desejarem efetuar investimentos nas Debéntures.
Regime de Colocagdo. Observado o disposto no “Contrato de Coordenagéo
e de Garantia Firme e Melhores Esforcos de Colocagdo e Distribuicdo de
Debéntures ndo Conversiveis com Garantia Real e Clausula de Permuta
para a Sexta Série de Debéntures da Primeira Emissdo de Vicunha
Siderurgia S.A.” (“Contrato de Coordenagao”), celebrado entre a Emissora e
os Coordenadores, as Debéntures serdo colocadas da seguinte forma:
primeira série — garantia frme: o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.
(“Unibanco”) garante a colocagéo da totalidade das Debéntures da primeira série.
O Banco BBA Creditanstalt S.A. (‘BBA”), na qualidade de consorciado, garantira a
colocacdo, junto ao publico, para distribuicdo publica apds o registro da emissao
na CVM, de 196 (cento e noventa e seis) Debéntures da primeira série;
segunda série — garantia firme: o BB Banco de Investimento S.A. (“BB
Investimento”), o Banco Bradesco S.A. (“Bradesco”) e o Unibanco garantem
a colocacéo da totalidade das Debéntures da segunda série, de forma ndo
solidaria e nas proporgdes previstas no Contrato de Coordenagao;

terceira série — garantia firme: o Bradesco garante a subscricdo e a
integralizagdo da totalidade das Debéntures da terceira série;

quarta série — garantia firme: o BB Investimento garante a subscri¢éo e a
integralizagdo da totalidade das Debéntures da quarta série;

quinta série — garantia firme: o Unibanco e o BBA garantem a colocacao da
totalidade das Debéntures da quinta série, de forma nao solidaria e nas
proporgdes previstas no Contrato de Coordenagao;

sexta série — garantia firme: o Banco Nacional de Desenvolvimento e
Econdmico e Social — BNDES (“BNDES”) garante a subscricdo e a
integralizacéo da totalidade das Debéntures da sexta série; e

sétima série — garantia firme e melhores esforgos: o0 BNDES garante
a subscricdo e a integralizacdo de 5.598 (cinco mil quinhentas e
noventa e oito) Debéntures da sétima série e envidara os melhores
esforgos no sentido de colocar, junto ao publico, até 350 (trezentas e
cinquenta) Debéntures da sétima série.

Negociacéo. A primeira, segunda, terceira, quarta e quinta séries da emisséo
serdo registradas para negociacdo no mercado secundario no Sistema
Nacional de Debéntures (“SND”), administrado pela Associacéo Nacional das
Instituicdes de Mercado Aberto (“ANDIMA”), e operacionalizado pela Central
de Custddia e de Liquidacéo Financeira de Titulos (‘CETIP”). A sexta e sétima
séries da emissdo serdo registradas para negociagdo no mercado secundario
na Bolsa de Valores de S&o Paulo (“Bovespa”), por meio da Companhia
Brasileira de Liquidagéo e Custédia (“CBLC").

Data de emiss@o. A data de emissdo das Debéntures de todas as séries
serd 15 de marco de 2001 (“Data de Emisséao”).

Prazo de subscricdo e forma de integralizagéo. Respeitados o
deferimento do pedido de registro na CVM e a segunda publicagdo do
anuncio de inicio de distribuicdo, as Debéntures de cada série serdo
subscritas em até 6 (seis) meses contados da data do deferimento do
registro da respectiva série pela CVM (“Prazo de Subscri¢do”). A subscrigéo
sera efetuada diretamente com os Coordenadores, ndo sendo utilizados os
procedimentos do Sistema de Distribuigdo de Titulos — SDT, disponibilizado
pela CETIP. Ressalvado o disposto no item 3.10.1 abaixo, a integralizacdo
das Debéntures de cada série seré a vista e em moeda corrente nacional, no
ato da subscricdo (“Data de Integralizagdo”). As Debéntures de cada série
serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal acrescido da
Remuneragéo (conforme definido no item 10.4 abaixo) aplicavel a cada série,
calculada pro rata temporis desde a Data de Emissdo até a Data de
Integralizacao (“Preco de Subscri¢ao”).

3.10.1 A critério do subscritor, 0 Preco de Subscricdo das Debéntures da sexta e

sétima séries podera ser pago, total ou parcialmente, mediante compensacéo,
contra recibo, pelo valor do saldo devedor na Data de Integralizagdo, de
créditos devidos pela Emissora por forgca dos seguintes contratos: “Contrato de
Transferéncia e Assuncéo de Divida n® 97.1.410.AD.1", datado de 22 de
dezembro de 1997, e seus respectivos aditamentos, "Contrato de
Transferéncia e Assuncdo de Divida n° 97.6.155.4.1", datado de 22 de
dezembro de 1997, e seus respectivos aditamentos; e mediante transferéncia
de 150.000 (cento e cinquenta mil) debéntures emitidas nos termos do
“Instrumento Particular de Escritura da Primeira (1%) Emissé@o de Debéntures
ndo Conversiveis em A¢des em Duas (2) Séries de Textilia S.A”, datado de 3
de setembro de 1998, e seus respectivos aditamentos.

Repactuacéo. Ressalvado o disposto no inciso | abaixo, as caracteristicas e
condicBes das Debéntures de qualquer série poderdo ser alteradas,
observados os seguintes termos e condi¢des:

nédo poderao ser objeto de repactuacéo (a) as caracteristicas e condi¢des do
Penhor, do Penhor das A¢des da Emissora, do Penhor das Agdes da Vicunha
Acos, do Penhor das Agdes da Vicunha Steel, incluindo os limites minimos e
outras disposicdes ali previstas; (b) as caracteristicas e condi¢cdes da Fianga;
e (c) as condicdes e formas de utilizacdo dos Recursos Extraordinarios;
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o conselho de administragcdo da Emissora devera deliberar e publicar, por
pelo menos 2 (duas) vezes, com intervalo de 3 (trés) dias, nos termos do item
3.19 abaixo, comunicado contendo a proposta de repactuagao da(s) série(s)
das Debéntures, indicando detalhadamente todas as novas caracteristicas e
condig6es das Debéntures;

na data da primeira publicacdo, a Emissora enviard& ao Agente
Fiduciario copia do comunicado a que se refere o inciso Il acima e
correspondéncia solicitando que o Agente Fiduciario convoque a
assembléia geral de debenturistas de todas as séries para deliberar
sobre a proposta de repactuacéo;

para que a proposta de repactuacdo do conselho de administragdo da
Emissora venha a efetivamente substituir as entéo vigentes caracteristicas e
condi¢bes das Debéntures da série objeto da proposta de repactuacéo,
serdo necessarias, cumulativamente, (a) a aprovacdo dos debenturistas,
reunidos em assembléia, titulares de todas (e ndo menos que todas) as
Debéntures em circulagéo da série objeto da proposta de repactuacgao; e (b)
a aprovacdo dos debenturistas, reunidos em assembléia, titulares de 80%
(oitenta por cento), no minimo, das Debéntures em circulagdo de todas as
séries, considerando-se no célculo do quorum a que se refere esta alinea (b),
o quorum de aprovacao a que se refere a alinea (a) acima; e

a ndo aprovacgao da proposta de repactuacéo do conselho de administragéo
pelos debenturistas nos termos do inciso IV acima (a) ndo alterara as entéo
vigentes caracteristicas e condigdes das Debéntures da série objeto da
proposta de repactuagao, que permanecerao em vigor; e (b) ndo acarretara o
vencimento antecipado ou a obrigacdo de resgate, total ou parcial, das
Debéntures de qualquer série.

Resgate antecipado facultativo. =~ A Emissora reserva-se o direito de
promover o resgate antecipado de todas as Debéntures em circulagdo de
todas as séries, mediante o pagamento do Valor Nominal, acrescido da
Remuneracéo aplicavel a cada série e, no caso das Debéntures da sexta e
sétima séries, dos Prémios (conforme definido abaixo), devidos até a data do
resgate, calculados pro rata temporis, a partir da data do Ultimo pagamento
da Remuneracgéo aplicavel a cada série. O resgate somente podera ser de
todas as Debéntures em circulagéo de todas as séries, ndo sendo admitido
resgate parcial. Com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias da
data do resgate, a Emissora (i) publicara aviso aos debenturistas; e (ii)
enviard correspondéncia aos Primeiros Subscritores (conforme definido
abaixo) sobre o resgate, para que estes, com antecedéncia minima de 35
(trinta e cinco) dias da data do resgate, caso ainda sejam titulares de todas
ou parte das Debéntures da sexta série, exercam, a seu critério, a Permuta
(conforme definido abaixo), sendo que o ndo recebimento, pela Emissora, de
manifestacdo de Permuta pelos Primeiros Subscritores em tal prazo ou a
manifestacdo de Permuta pelos Primeiros Subscritores relativa a parte das
Debéntures da sexta série (“Permuta Parcial em Caso de Resgate
Antecipado”) sera considerado néo exercicio ou exercicio parcial, conforme o
caso, pelos Primeiros Subscritores, da Permuta na referida data de resgate
antecipado, devendo a Emissora efetuar o resgate, em espécie, de todas as
Debéntures em circulagdo de todas as séries ou, em caso de Permuta Parcial
em Caso de Resgate Antecipado, das Debéntures em circulacao de todas as
séries que ndo foram objeto de Permuta.

Amortizacdo antecipada facultativa. ~ Sem prejuizo dos cronogramas de
pagamento ou amortizagdo do Valor Nominal das Debéntures de cada série
previstos nos itens 4.3, 5.3, 6.3, 7.3, 8.3, 9.3 e 10.3 abaixo, e observado o
disposto nos itens 9.5, 10.5 abaixo e na Clausula 15.1 da Escritura de
Emissdo, a Emissora reserva-se o direito de promover a amortizagédo
antecipada parcial das Debéntures em circulagio de todas as séries. Os
recursos destinados & amortizagdo antecipada deverdo ser utilizados
primeiramente para amortizar ou, se possivel, liquidar, de forma
proporcional, se houver, os Juros Devidos e Capitalizados da Quinta Série
(conforme definido no item 8.4.2 abaixo); os Juros Devidos e Capitalizados
da Sexta Série (conforme definido no item 9.4.2 abaixo) e os Juros Devidos e
Capitalizados da Sétima Série (conforme definido no item 10.4.2 abaixo) e, a
partir de entéo, na amortizagao das Debéntures de todas as séries, de forma
proporcional. Com antecedéncia minima de 45 (quarenta e cinco) dias da
data da amortizagdo antecipada parcial, a Emissora (i) publicara aviso aos
debenturistas; e (ii) enviara correspondéncia aos Primeiros Subscritores
sobre a amortizagdo antecipada parcial, para que este, com antecedéncia
minima de 35 (trinta e cinco) dias da data da amortizacéo antecipada parcial,
caso ainda seja titular de todas ou parte das Debéntures da sexta série,
exerga, a seu critério, a Permuta, sendo que o ndo recebimento, pela
Emissora, de manifestacdo de Permuta pelos Primeiros Subscritores em tal
prazo ou a manifestacéo de Permuta pelos Primeiros Subscritores relativa a
parte da amortizagdo (“Permuta Parcial em Caso de Amortizacdo
Antecipada”) ser& considerada néo exercicio ou exercicio parcial, conforme o
caso, pelos Primeiros Subscritores, da Permuta na referida data de
amortizagdo, devendo a Emissora efetuar o pagamento da amortizacéo das
Debéntures ou, em caso de Permuta Parcial em Caso de Amortizacéo
Antecipada, das Debéntures que nao foram objeto da Permuta, em espécie.
Aquisicdo facultativa. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir
Debéntures em circulagéo de todas as séries, observado o disposto no
artigo 55 da Lei n° 6.404/76. As Debéntures adquiridas pela Emissora
poderdo ser canceladas, permanecer na tesouraria da Emissora, ou ser
novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela
Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos deste item, se e
quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragdo das
demais Debéntures da mesma série em circulagédo. Em caso de aquisicédo
facultativa, a Emissora deverd adquirir o mesmo percentual das
Debéntures em circulacao de todas as séries.

Encargos moratérios.  Ocorrendo impontualidade no pagamento de
qualquer quantia devida aos debenturistas, os débitos em atraso serdo
acrescidos da Remuneracgdo aplicavel a cada série, bem como de juros de
mora de 1% (um por cento) ao més, calculados desde a data de
inadimplemento até a data do efetivo pagamento, e de multa moratéria ndo
compensatéria de 1% (um por cento) por dia de atraso, limitado ao maximo
de 10% (dez por cento), calculada sobre o valor devido, independentemente
de aviso, notificacéo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

Decadéncia dos direitos aos acréscimos. O ndo comparecimento do
debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer
obrigag6es pecuniarias nas datas previstas na Escritura de Emissdo
nédo lhe dara o direito a qualquer acréscimo no periodo relativo ao
atraso no recebimento, assegurados, todavia, os direitos adquiridos até
a data do respectivo vencimento.

Local de pagamento. Os pagamentos referentes ao principal e a
Remuneragdo a que fazem jus as Debéntures (i) da primeira, segunda,
terceira, quarta e quinta séries serdo efetuados pela Emissora, por
intermédio do SND, administrado pela ANDIMA e operacionalizado pela
CETIP; (ii) da sexta e sétima séries serdo efetuados pela Emissora, por
intermédio da CBLC; e (iii) na instituicdo depositaria para os debenturistas
que néo estiverem vinculados ao SND ou a CBLC.

Prorrogacdo dos prazos. Todos os pagamentos de quaisquer
obrigacdes que ocorram em sabados, domingos ou feriados nacionais,
inclusive os bancérios, serdo, para os fins e efeitos da Escritura de
Emissédo, prorrogados para o primeiro dia Gtil subseqiiente, sendo as
obrigagdes calculadas até essa data e se iniciando, também a partir
dessa data, o periodo seguinte regular de apuragdo e célculo das
obrigagdes previstas na Escritura de Emisséo.

Publicidade. Exceto os anudncios de inicio e de encerramento de
distribuicdo, que serdo veiculados somente no jornal “Valor Econémico”,
edicao nacional, todos os atos e decisdes decorrentes desta emisséo que de
qualquer forma vierem a envolver interesses dos debenturistas, deverdo ser
veiculados, na forma de aviso, no Diario Oficial do Estado de Sdo Paulo, no
jornal “Diario do Comércio” e no jornal “Valor Econdmico”, edi¢éo nacional,
em prazos tais que permitam aos debenturistas o adequado
acompanhamento das ocorréncias durante o prazo de existéncia das
Debéntures, observados, em qualquer caso, os prazos legais e os prazos
previstos na Escritura de Emissao.

Vencimento antecipado. Observado o disposto nos itens 3.20.1 e
3.20.2 abaixo, o Agente Fiduciario podera declarar antecipadamente
vencidas todas as obrigagdes objeto desta emisséo e exigir o imediato
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pagamento, pela Emissora, do saldo do Valor Nominal das Debéntures

de todas as séries, acrescido da Remuneracgéo aplicavel a cada série e,

no caso das Debéntures da sexta e sétima séries, dos Prémios (e, ainda,

no caso do inciso Il abaixo, dos encargos moratérios previstos no item

3.15 acima, de acordo com o previsto no item 3.20.2 abaixo), na

ocorréncia dos seguintes eventos:

l. decretacao de faléncia da Emissora, da Vicunha Agos, da Vicunha Steel ou
da CSN ou pedido de concordata preventiva formulado pela Emissora, pela
Vicunha Acos, pela Vicunha Steel ou pela CSN;

1. ndo pagamento, pela Emissora, relativamente as Debéntures de qualquer
série, do Valor Nominal, da Remuneracdo, das Amortizagbes ou de
quaisquer outros valores devidos aos debenturistas nas datas previstas na
Escritura de Emissé&o, incluindo os Prémios das Debéntures da sexta e
sétima séries, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) dias Uteis, contados da
respectiva data de pagamento, ressalvadas as eventuais capitalizacbes a
que se referem os itens 6.4.2, 7.4.2, 8.4.2, 9.4.2 e 10.4.2 abaixo;

1. ndo cumprimento, pela Emissora, pela Vicunha A¢os, pela Vicunha Steel ou
por qualquer dos demais Fiadores, de toda e qualquer obrigacao prevista na
Escritura de Emissao, além daquelas a que se refere o inciso Il acima, ou no
Contrato de Penhor (conforme definido no inciso | do item 3.6 acima), no
Contrato de Penhor das A¢des da Emissora (conforme definido no inciso IV
do item 3.6 acima), no Contrato de Penhor das Ac¢des da Vicunha Acos
(conforme definido no inciso Il do item 3.6 acima), no Contrato de Penhor
das Acdes da Vicunha Steel (conforme definido no inciso Il do item 3.6
acima), no acordo de acionistas a ser celebrado até a Data de Integralizagao
das Debéntures entre a Emissora e a BNDESPAR, com a interveniéncia de
terceiros (“Acordo de Acionistas”), ou no contrato de preferéncia para
aquisicdo de agles a ser celebrado até a Data de Integralizagdo das
Debéntures entre a BNDESPAR e os Fiadores (“Contrato de Preferéncia”),
ndo sanada em 15 (quinze) dias, contados da data de recebimento de aviso
escrito que lhe for enviado pelo Agente Fiduciario;

IV.  vencimento antecipado (a) dos contratos de financiamento mediante
repasse do BNDES nos termos da Resolucdo BNDES 635/87, a serem
celebrados entre a Emissora, como mutudria, € o Unibanco — Unido de
Bancos Brasileiros S.A. (“Unibanco”) e o Banco BBA Creditanstalt S.A.
(“BBA”), como mutuantes e agentes financeiros do Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES (“Contratos de Repasse do
BNDES"); e/ou (b) se houver, do contrato de compra, pela Emissora, das
Acdes da Permuta a que se refere a alinea (b) do inciso | do item 9.7.6 abaixo
com pagamento a prazo (“Contrato de Compra e Venda a Prazo das Agdes
da Permuta”);

V. descumprimento do disposto no inciso VII da Clausula 16.1 da Escritura de
Emisséo (obrigacdo da Emissora de ndo alienar, vender, ceder, transferir, dar
em comodato, emprestar, locar, conferir ao capital, instituir usufruto ou
fideicomisso, constituir qualquer outro 6nus, gravame ou direito real de
garantia que o Penhor ou dispor, de qualquer forma, total ou parcial, direta ou
indireta, a titulo gratuito ou oneroso, as A¢des de que for titular, ou quaisquer
direitos a estas inerentes, mesmo que ainda nédo tenham sido incluidas no
Penhor conforme exigido na Escritura de Emissdo, a partir da Data de
Emiss&o, (a) salvo se (i) a participa¢io da Emissora no capital social da CSN
exceder 50,2% (cinquenta inteiros e dois décimos por cento) e (ii) a Emissora
e os Fiadores estiverem em dia no cumprimento de todas as suas obrigacoes
previstas na Escritura de Emisséo, caso em que a Emissora podera praticar
qualquer desses atos com relagédo Unica e exclusivamente as Agdes que
excederem o limite aqui previsto; ou (b) ressalvadas as A¢Ges da Permuta,
nos termos do item 9.7 abaixo);

VI.  descumprimento do disposto no inciso Il da Clausula 16.2 da Escritura de
Emisséo (obrigagdo da Vicunha Acos de ser e permanecer, até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas e quaisquer obrigagdes previstas na
Escritura de Emiss&o, no Contrato de Penhor, no Contrato de Penhor das
Acdes da Emissora, no Contato de Penhor de Agdes da Vicunha Agos, no
Contrato de Penhor de A¢Bes da Vicunha Steel, nos Contratos de Repasse
do BNDES e, se houver, no Contrato de Compra e Venda a Prazo das Acdes
da Permuta, titular de todas as a¢des de emisséo da Emissora, excluidas 6
(seis) acdes ordinarias nominativas de emissdo da Emissora, de
titularidade de 6 (seis) conselheiros da Emissora, sendo-lhe vedado alienar,
vender, ceder, transferir, dar em comodato, emprestar, locar, conferir ao
capital, instituir usufruto ou fideicomisso, constituir qualquer outro énus,
gravame ou direito real de garantia que o Penhor das A¢des da Emissora ou
dispor, de qualquer forma, total ou parcial, direta ou indireta, a titulo gratuito
ou oneroso, as agoes de emissdo da Emissora de que é titular, ou quaisquer
direitos a estas inerentes sem a prévia aprovacdo dos debenturistas,
reunidos em assembléia, titulares de, no minimo, 80% (oitenta por cento)
das Debéntures de todas as séries em circulacéo, ou permitir a criagdo ou a
emissdo de qualquer titulo, valor mobiliario com ou sem direito a voto ou
conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de compra,
venda ou permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emissdo da
Emissora, ressalvadas as emissdes de acdes ndo resgataveis
integralmente subscritas e integralizadas pela Vicunha Agos, desde que
tais acBes (e os direitos a elas inerentes) permanegcam de titularidade da
Vicunha Acos até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas
obrigagdes previstas na Escritura de Emisséo);

VIl.  descumprimento do disposto no inciso Il da Clausula 16.3 da Escritura de
Emisséo (obrigagdo da Vicunha Steel de ser e permanecer, até o integral
cumprimento, pela Emissora, de todas e quaisquer obrigagdes previstas na
Escritura de Emissé&o, no Contrato de Penhor, no Contrato de Penhor das
Acdes da Emissora, no Contato de Penhor de Agdes da Vicunha Agos, no
Contrato de Penhor de A¢6es da Vicunha Steel, nos Contratos de Repasse
do BNDES e, se houver, no Contrato de Compra e Venda a Prazo das Acdes
da Permuta, titular de, no minimo, o equivalente a 50,2% (cinglienta inteiros
e dois décimos por cento) de todas as agOes ordinarias e de 50,2%
(cinquenta inteiros e dois décimos por cento) de todas as agdes
preferenciais de emissdo da Vicunha Acos, sendo-lhe vedado alienar,
vender, ceder, transferir, dar em comodato, emprestar, locar, conferir ao
capital, instituir usufruto ou fideicomisso, constituir qualquer outro énus,
gravame ou direito real de garantia que o Penhor das A¢bes da Vicunha
Acos ou dispor, de qualquer forma, total ou parcial, direta ou indireta, a titulo
gratuito ou oneroso, as acdes de emissao da Vicunha Agos de que €
titular, ou quaisquer direitos a estas inerentes, que possa, de qualquer
forma, reduzir a participagdo da Vicunha Steel no capital social da
Vicunha Acos abaixo do equivalente a 50,2% (cinquenta inteiros e dois
décimos por cento) de todas as agdes ordinarias e de 50,2% (cinqlienta
inteiros e dois décimos por cento) de todas as a¢8es preferenciais, sem a
prévia aprovagédo dos debenturistas, reunidos em assembléia, titulares
de, no minimo, 80% (oitenta por cento) das Debéntures de todas as
séries em circulacdo, ou permitir a criagdo ou a emissdo de qualquer
titulo, valor mobiliario com ou sem direito a voto ou conversivel em
acgdes, incluindo promessas, termos ou opcdes de compra, venda ou
permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emisséo da Vicunha Acos,
ressalvadas as operagfes realizadas com terceiros, desde que ndo
resultem, ou seu exercicio possa resultar, de forma direta ou indireta, em
(a) perda do poder de controle da Vicunha Steel sobre a Vicunha Agos;
(b) compartilhamento ou restri¢cdo do poder de controle da Vicunha Steel
sobre a Vicunha Acos salvo se o signatario do acordo, contrato ou
instrumento prevendo compartilhamento ou restricdo do poder de
controle da Vicunha Steel sobre a Vicunha Agos firmar declaracéo,
substancialmente nos termos do Anexo | a Escritura de Emisséo,
atestando conhecer e concordar com os termos e condi¢des da Escritura
e obrigando-se a exercer seu poder de controle direto sobre a Vicunha
Acos e indireto sobre a Emissora no sentido de fazer com que Vicunha
Acos e a Emissora cumpram com todas as suas respectivas obrigagdes
previstas na Escritura de Emisséo; e/ou (c) reducdo da participagédo da
Vicunha Steel no capital social da Vicunha Agos abaixo do equivalente a
50,2% (cinglienta inteiros e dois décimos por cento) das agles
ordinéarias e/ou das ag6es preferenciais de emissédo da Vicunha Agos); e

VIII.  descumprimento do disposto no inciso Il da Clausula 16.4 da Escritura de
Emisséo (obrigacdo dos demais Fiadores de quando aplicavel, ser e
permanecer, até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas e
quaisquer obrigacdes previstas na Escritura de Emissdo, no Contrato de
Penhor, no Contrato de Penhor das Ag¢Ges da Emissora, no Contato de
Penhor de Ag¢des da Vicunha Agos, no Contrato de Penhor de Agdes da
Vicunha Steel, nos Contratos de Repasse do BNDES e, se houver, no
Contrato de Compra e Venda a Prazo das Ac¢des da Permuta, titulares de
todas as agOes de emissdo da Vicunha Steel, excluidas 4 (quatro) acbes
ordinarias nominativas de emissédo da Vicunha Steel, de titularidade de 4
(quatro) conselheiros da Vicunha Steel, sendo-lhes vedado alienar, vender,
ceder, transferir, dar em comodato, emprestar, locar, conferir ao capital,
instituir usufruto ou fideicomisso, constituir qualquer outro 6nus, gravame ou
direito real de garantia que o Penhor das Ac¢des da Vicunha Steel ou dispor,
de qualquer forma, total ou parcial, direta ou indireta, a titulo gratuito ou
oneroso, as agdes de emissdo da Vicunha Steel de que s&o titulares, ou
quaisquer direitos a estas inerentes sem a prévia aprovacdo dos
debenturistas, reunidos em assembléia, titulares de, no minimo, 80% (oitenta
por cento) das Debéntures de todas as séries em circulacdo, ou permitir a
criagdo ou a emissao de qualquer titulo, valor mobiliario com ou sem direito a
voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de
compra, venda ou permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emisséo da
Vicunha Steel, ressalvadas (a) as alienagfes a qualquer titulo entre si,
podendo um ou mais dos Fiadores pessoas fisicas deixar de ser acionista da
Vicunha Steel, sem, contudo, afetar sua qualidade de Fiador, e (b) as
emissdes de acBes ndo resgataveis integralmente subscritas e
integralizadas por qualquer dos Fiadores pessoas fisicas, desde que tais
acdes (e os direitos a elas inerentes) permanecam de titularidade de
Fiadores pessoas fisicas até o integral cumprimento, pela Emissora, de
todas as suas obrigagdes previstas na Escritura de Emissé&o);

1X. reducgao das A¢Bes do Penhor, somadas, se for o caso, as A¢des da Permuta
N&o Alienadas, abaixo do Limite Minimo das Acdes, ndo reforcado nos
prazos previstos na Escritura de Emisséo ou no Contrato de Penhor;

X. contratacdo, pela Emissora, de quaisquer empréstimos, dividas ou
obrigag@es ou a inscricdo da Emissora na divida ativa em decorréncia de
tributos devidos, em valor agregado igual ou superior a R$ 200.000,00
(duzentos mil reais), reajustado anualmente pela variagdo do IGPM
(conforme definido abaixo), seja a que titulo for, ressalvados (a) a
Escritura de Emisséo, os Contratos de Repasse do BNDES e o Contrato
de Compra e Venda a Prazo das Ag¢des da Permuta; e (b) as Despesas
(conforme definido na alinea (a) do inciso | da Clausula 15.1 da Escritura
de Emissédo), observado em qualquer caso, o disposto no inciso X da
Clausula 16.1 da Escritura de Emisséo;

XIl.  contratacao, pela Vicunha Agos, de quaisquer empréstimos, dividas ou
obrigacdes ou a inscrigdo da Vicunha Acgos na divida ativa em
decorréncia de tributos devidos, em valor agregado igual ou superior a
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), reajustado anualmente pela
variagdo do IGPM, seja a que titulo for;

XIl.  contratacdo, pela Vicunha Steel, de quaisquer empréstimos, dividas ou
obrigagbes ou a inscricdo da Vicunha Steel na divida ativa em
decorréncia de tributos devidos, em valor agregado igual ou superior a
R$ 200.000,00 (duzentos mil reais), reajustado anualmente pela
variagdo do IGPM, seja a que titulo for;

XIII.  utilizagéo, pela Emissora, dos Recursos Extraordinarios para qualquer outro
fim que ndo aqueles previstos na Clausula 15.1 da Escritura de Emissao;

XIV. se o limite de despesa financeira liquida consolidada da CSN, incluindo
variagdes monetérias liquidas e excluindo variagdes cambiais liquidas,
referentes a dividas financeiras onerosas, apurado com base nos balangos
encerrados em 31 de dezembro e 30 de junho de cada ano, em qualquer
caso com relagcdo aos 12 (doze) meses anteriores ao respectivo balango,
independentemente de seu tratamento contabil, ultrapassar o menor de:

(@) 30% do EBITDA (lucro antes de juros, imposto de renda, depreciacédo e
amortizagdo) em 2001 e 2002 e 40% nos anos seguintes;

(b) EBITDA menos (IR + CS + DIV + PIN), onde:

IR = imposto de renda devido pela CSN;

CS = contribui¢do social devida pela CSN;

DIV = dividendos efetivamente pagos no periodo necessarios ao
pagamento das Amortizagoes (conforme definido no item 10.3
abaixo) e Remuneragdes (conforme definido no item 10.4 abaixo)
aplicaveis a cada série das Debéntures; e

PIN = recursos proprios da CSN destinados a investimentos na CSN e a
parcela de recursos préprios, adiantamentos para futuros aumentos
de capital e outros adiantamentos feitos pela CSN, relacionados a
investimentos liquidos no ativo permanente, diretos ou indiretos,
realizados por empresas controladas, coligadas, afiliadas e projetos
afins, desde que consolidados nos demonstrativos financeiros da
CSN e investimentos diretos em empresas ndo consolidadas;

XV. alienagéo, pela CSN, de Ativos Core (conforme definido abaixo), sem a
prévia aprovagdo dos debenturistas, reunidos em assembléia, titulares
de, no minimo, 60% (sessenta por cento) das Debéntures de todas as
séries em circulacdo, ressalvadas as alienacBes para sociedades das
quais a CSN seja e se mantenha (a) controladora; e (b) titular de, no
minimo, 50% (cinqiienta por cento) de seu capital social total (para os fins
deste inciso, “Empresas Controladas”), ficando os Ativos Core que vierem
a ser alienados a Empresas Controladas sujeitos as disposi¢es deste
item sempre que tais Ativos Core forem novamente alienados por tais
Empresas Controladas. Entende-se como ativos Core da CSN aqueles
diretamente empregados na producdo de placas de ago, bobinas a
quente, bobinas a frio, agos galvanizados e folhas-de-flandres,
localizados na Usina Presidente Vargas (“Ativos Core”);

XVI. alienacdo, pela CSN (ressalvadas as alienacbes para Empresas
Controladas, conforme definido no inciso anterior, ficando tais Empresas
Controladas adquirentes sujeitas as mesmas restricbes aqui previstas
quanto a posterior alienacéo), da Mina de Manifesto de Minério de Ferro de
Casa de Pedra, (a) sem prévia contratacdo, pela CSN (ou pelas Empresas
Controladas que utilizem minério de ferro em seu processo produtivo), direta
ou indiretamente, de fornecimento de minério de ferro (i) em quantidade
suficiente para assegurar a producéo de ago da CSN (e/ou da respectiva
Empresa Controlada), considerada a capacidade instalada a época e os
investimentos contratados pelo prazo remanescente das Debéntures; (ii) por
prazo igual ou superior ao prazo remanescente das Debéntures acrescido de
5 (cinco) anos; e (iii) a pregos e em condi¢fes iguais ou melhores aos
praticados a época por empresas siderurgicas brasileiras, considerados a
quantidade, o preco FOB usina e o prazo; e (b) sem que 0s recursos oriundos
dessa alienacdo sejam utilizados, alternativa ou cumulativamente, na
reducéo de divida liquida consolidada da CSN, no pagamento de dividendos
ou juros sobre capital préprio, e/ou no incremento das atividades de
siderurgia da CSN (“Atividades Core"), sendo certo entretanto que (i)
enguanto os recursos liquidos oriundos dessa alienagédo néo forem utilizados
de acordo com o previsto na alinea (b) acima, tais recursos deverao ser
mantidos no caixa da CSN (ou em aplicag6es financeiras de renda fixa, ndo
alavancadas); e (ii) sempre que qualquer ativo adquirido para fins de
incremento das atividades de siderurgia nos termos da alinea (b) acima for
alienado, os recursos provenientes de tal alienacéo deverdo ter a destinagao
prevista neste inciso. O preco minimo da compra e venda da Mina de
Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra devera refletir o valor
econdmico do ativo. Para os fins desta disposicéo, valor econdmico da Mina
de Manifesto de Minério de Ferro de Casa de Pedra significa o fluxo de caixa
liqguido em moeda constante descontado da reserva da Mina de Manifesto de
Minério de Ferro de Casa de Pedra passivel de ser lavrada de forma
econdmica, e considerando, se aplicaveis, os termos e condi¢cdes de
contratos envolvendo minério de ferro da Mina de Manifesto de Casa de
Pedra vigentes a época. Essa avaliagao deverd ser feita por uma empresa de
consultoria ou instituicao financeira de porte internacional com experiéncia
em avaliagGes no setor de mineragao e siderurgia, escolhida pela CSN, que
tenha realizado operagdes de fusdo ou aquisicdo cuja soma nos uUltimos 3
(trés) anos dos pregos de venda tenha sido igual ou superior a US$
300.000.000.000,00 (trezentos bilhdes de dolares dos Estados Unidos da
América), sendo certo entretanto que se nao for possivel identificar empresa
de consultoria ou instituicdo financeira que se enquadre nos critérios ora
determinados, sera contratada uma instituicao financeira que esteja entre as
5 (cinco) primeiras colocadas na Ultima classificagdo de fusdes e aquisicdes
divulgada por Thompson Financial ou sua sucessora a qualquer titulo;

XVII. aprovacdo pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragdo, ou pela diretoria da Vicunha Steel, das seguintes matérias:

() criagdo ou emissdo de qualquer titulo, valor mobiliario com ou sem direito a
voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de
compra, venda ou permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emissédo da
Vicunha Steel, ressalvadas as emissdes de acdes ndo resgataveis
integralmente subscritas e integralizadas por qualquer dos Fiadores pessoas
fisicas, desde que tais acdes (e os direitos a elas inerentes) permanecam de
titularidade de Fiadores pessoas fisicas até o integral cumprimento, pela
Emissora, de todas as suas obrigacdes previstas na Escritura de Emissao;

(b)  mudanca do objeto social;

(c) dissolucédo da Vicunha Steel, nos termos do artigo 206 da Lei n° 6.404/76
que resultar em (i) perda do poder de controle dos Fiadores acionistas da
Vicunha Steel sobre a Vicunha Agos; (ii) compartilhamento ou restricdo do
poder de controle dos Fiadores acionistas da Vicunha Steel sobre a Vicunha
Acos, salvo se o signatario do acordo, contrato ou instrumento prevendo o
compartilhamento ou restricdo do poder de controle dos Fiadores acionistas
da Vicunha Steel sobre a Vicunha Acos firmar declaragéo, substancialmente
nos termos do Anexo | a Escritura de Emisséo, atestando conhecer e
concordar com os termos e condicdes da Escritura de Emissdo e
obrigando-se a exercer seu poder de controle direto sobre a Vicunha Acos e
indireto sobre a Emissora no sentido de fazer com que Vicunha Agos e a
Emissora cumpram com todas as suas respectivas obrigacdes previstas na
Escritura de Emissdo; e/ou (iii) reducdo da participacdo dos Fiadores
acionistas da Vicunha Steel no capital social da Vicunha Agos abaixo do
equivalente a 50,2% (cinquenta inteiros e dois décimos por cento) das acbes
ordinarias e/ou das ag6es preferenciais de emisséo da Vicunha Acos; e

(d) ciséo ou fuséo da Vicunha Steel ou incorporacgéao da Vicunha Steel em outra
sociedade (ou incorporacdo de outra sociedade pela Vicunha Steel) que
resultar em (i) redugdo da participacao dos Fiadores acionistas da Vicunha
Steel, ou de sociedades cujas agles sejam 100% (cem por cento) de
titularidade dos Fiadores acionistas da Vicunha Steel, a menos de 100%
(cem por cento) do capital social de qualquer da(s) empresa(s)
resultante(s) da ciséo, fusdao ou incorporacéao, incluindo, se for o caso, a
prépria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; efou (ii)
descumprimento de quaisquer termos, obrigagdes, condi¢cdes ou restricdes
previstos na Escritura de Emisséo;

XVIIl. aprovagdo pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administracdo ou pela diretoria da Vicunha Acos, das seguintes matérias:

(a) criacdo ou emissao de qualquer titulo, valor mobiliario com ou sem direito a
voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de
compra, venda ou permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emissao
da Vicunha Acgos que resulte, ou cujo exercicio possa resultar, em (i) perda
do poder de controle da Vicunha Steel sobre a Vicunha Agos; (ii)
compartilhamento ou restricdo do poder de controle da Vicunha Steel sobre
a Vicunha Acos, salvo se o signatario do acordo, contrato ou instrumento
prevendo o compartilhamento ou restricdo do poder de controle da Vicunha
Steel sobre a Vicunha Acgos firmar declaracédo, substancialmente nos
termos do Anexo | & Escritura de Emissao, atestando conhecer e concordar
com os termos e condi¢@es da Escritura de Emissdo e obrigando-se a
exercer seu poder de controle direto sobre a Vicunha Agos e indireto sobre
a Emissora no sentido de fazer com que Vicunha Acos e a Emissora
cumpram com todas as suas respectivas obrigacdes previstas na Escritura
de Emisséo; e/ou (iii) reducdo da participacao da Vicunha Steel no capital
social da Vicunha Agos abaixo do equivalente a 50,2% (cinqlenta inteiros e
dois décimos por cento) das acdes ordinarias e/ou das a¢des preferenciais
de emissdo da Vicunha Acos;

(b)  alteragéo nas preferéncias, vantagens e condicdes das acdes ordinarias;

(c)  mudanca do objeto social;

(d) dissolucédo da Vicunha Acos, nos termos do artigo 206 da Lei n® 6.404/76,
que resulte em (i) perda, compartilhamento ou restrigéo do poder de controle
da Vicunha Steel sobre a Emissora; e/ou (ii) redugdo da participagdo da
Vicunha Steel no capital social da Emissora abaixo de 100% (cem por cento)
das acdes de emissdo da Emissora; e

(e) cisdo ou fusdo da Vicunha A¢os ou incorporagao da Vicunha Agos em outra
sociedade (ou incorporagdo de outra sociedade pela Vicunha Acos) que
resulte em (i) perda do poder de controle da Vicunha Steel sobre a(s)
empresa(s) resultante(s) da cisdo, fusdo ou incorporagao, incluindo, se for o
caso, a propria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora; (ii)
compartilhamento ou restricdo do poder de controle da Vicunha Steel sobre
a(s) empresa(s) resultante(s) da cisao, fusdo ou incorporagao, incluindo, se
for o caso, a prépria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora, salvo se
o signatario do acordo, contrato ou instrumento prevendo o
compartilhamento ou restricdo do poder de controle da Vicunha Steel sobre
a(s) empresa(s) resultante(s) da ciséo, fusdo ou incorporagao, incluindo, se
for o caso, a prépria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora, firmar
declaragéo, substancialmente nos termos do Anexo | & Escritura de Emisséo,
atestando conhecer e concordar com os termos e condigdes da Escritura de
Emissdo e obrigando-se a exercer seu poder de controle direto sobre tais
empresas e indireto sobre a Emissora no sentido de fazer com que tais
empresas e a Emissora cumpram com todas as suas respectivas obrigacoes
previstas na Escritura de Emissdo; (iii) reducdo da participacdo da(s)
empresa(s) resultante(s) da cisao, fuséo ou incorporacao, incluindo, se for o
caso, a propria cindida, fundida, incorporada ou incorporadora, no capital
social da Emissora abaixo de 100% (cem por cento) das a¢es de emissdo
da Emissora; e/ou (iv) reducéo da participacédo da Vicunha Steel no capital
social da(s) empresa(s) resultante(s) da cisdo, fusdo ou incorporagéo,
incluindo, se for o caso, a prépria cindida, fundida, incorporada ou
incorporadora, que seja(m) titular(es) de 100% (cem por cento) das a¢des de
emissédo da Emissora, abaixo do equivalente a 50,2% (cinguenta inteiros e
dois décimos por cento) das agOes ordinarias e/ou das agdes preferenciais
de emisséo de tal(is) empresa(s);

XIX. aprovagdo pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administracao, ou pela diretoria da Emissora, das seguintes matérias:

(@) criagdo ou emissao de qualquer titulo, valor mobiliario com ou sem direito a
voto ou conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de
compra, venda ou permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emissédo
da Emissora, ressalvadas as emissdes de acBes ndo resgataveis
integralmente subscritas e integralizadas pela Vicunha Acos, desde que
tais acBes (e os direitos a elas inerentes) permanegam de titularidade da
Vicunha Acos até o integral cumprimento, pela Emissora, de todas as suas
obrigagdes previstas na Escritura de Emisséo;

(b)  alteragdo nas preferéncias, vantagens e condicdes das ac¢des ordinarias;

(c) mudanga do objeto social;

(d)  dissolucéo, nos termos do artigo 206 da Lei n°® 6.404/76;

(e) cisdo ou fusdo da Emissora ou incorporacdo da Emissora em outra
sociedade (ou incorporagao de outra sociedade pela Emissora); e

f) assinatura, pela Emissora, de acordo, contrato ou instrumento
prevendo a perda, compartilhamento, restricdo ou transferéncia do
controle da Emissora sobre a CSN;

XX. aprovacdo pela assembléia geral dos acionistas, pelo conselho de
administragao, ou pela diretoria da CSN, das seguintes matérias:

(@) criagcdo ou emissao de qualquer titulo ou valor mobiliario com direito a voto ou
conversivel em agdes, incluindo promessas, termos ou opgdes de compra,
venda ou permuta sobre titulos e valores mobiliarios de emissdo da CSN que
resulte, ou cujo exercicio possa resultar, em redugdo da participacdo da
Emissora no capital social da CSN;

(b)  criacdo ou emisséo de agdes preferenciais;

(c) alteracdo nas preferéncias, vantagens e condigdes das ac¢des ordinarias;

(d) mudanca do objeto da CSN que resulte em direito de retirada de
qualquer acionista da CSN;

(e) dissolucédo da CSN, nos termos do artigo 206 da Lei n° 6.404/76;

() ciséo da CSN que resulte em reducéo da participagdo da Emissora no capital
social da(s) empresa(s) resultante(s) da cisdo da CSN, incluindo, se for o
caso, a propria cindida, a um percentual menor que a participagdo da
Emissora no capital social da CSN no momento imediatamente anterior &
efetivagdo da cisdo, ainda que acima do Limite Minimo das Acdes; e

(g) fusdo da CSN ou a incorporacdo da CSN em outra sociedade (ou
incorporagdo de outra sociedade pela CSN) que resulte em (a) perda,
compartilhamento ou restrigdo do poder de controle da Emissora sobre a(s)
empresa(s) resultante(s) da fus&o ou incorporacéo, incluindo, se for o caso, a
prépria fundida, incorporada ou incorporadora; e/ou (b) reducdo da

XXI.

XXII.

3.20.1

3.20.2

3.20.3

4.1
4.2

4.3

4.4

51
5.2

participagdo da Emissora no capital social da(s) empresa(s) resultante(s) da
fusdo ou incorporagdo, incluindo, se for o caso, a prépria fundida,
incorporada ou incorporadora, a um percentual menor que a participacéo da
Emissora no capital social da CSN no momento imediatamente anterior a
efetivagdo de qualquer dessas operagbes; e/ou (c) violagdo ou
descumprimento por qualquer das partes da Escritura de Emissdo de
qualquer clausula, condi¢éo ou obrigagéo prevista na Escritura de Emisséo,
sem a prévia aprovacao (i) durante 27 (vinte e sete) meses contados da Data
de Emisséo, da BNDESPAR, na qualidade de responsavel pela excusséo do
Penhor, nos termos da Clausula 11.3 da Escritura de Emisséo, juntamente
com debenturistas, reunidos em assembléia, titulares de, no minimo, 7%
(sete por cento) das Debéntures de todas as séries em circulagdo; e (ii) apds
27 (vinte e sete) meses contados da Data de Emisséo, da BNDESPAR, na
qualidade de responsavel pela excussdo do Penhor, juntamente com
debenturistas, reunidos em assembléia, titulares de, no minimo, 3% (trés por
cento) das Debéntures de todas as séries em circulagéo;

protesto legitimo de titulos contra qualquer dos demais Fiadores (que
sejam, ou tenham sido nos 6 (seis) meses anteriores a data do protesto,
acionistas da Vicunha Steel, da Vicunha A¢os ou da Emissora), a Vicunha
Steel, a Vicunha Agos, a Emissora ou a CSN, cujo valor unitario ou
agregado, reajustado anualmente pela variagdo do IGPM, seja igual ou
superior a (a) relativamente a cada um dos demais Fiadores (que sejam, ou
tenham sido nos 6 (seis) meses anteriores a data do protesto, acionistas da
Vicunha Steel, da Vicunha Acos ou da Emissora), R$ 1.000.000,00 (um
milhdo de reais); (b) relativamente a Vicunha Steel, R$ 200.000,00
(duzentos mil reais); (c) relativamente a Vicunha Acos, R$ 200.000,00
(duzentos mil reais); (d) relativamente a Emissora, R$ 200.000,00
(duzentos mil reais); e (e) relativamente a CSN, R$ 45.000.000,00
(quarenta e cinco milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro, desde que validamente comprovado pelos
demais Fiadores (que sejam, ou tenham sido nos 6 (seis) meses anteriores
a data do protesto, acionistas da Vicunha Steel, da Vicunha Agos ou da
Emissora), pela Vicunha Steel, pela Vicunha Acos, pela Emissora ou pela
CSN, conforme o caso, ou se for cancelado, ou ainda, se o valor dos titulos
protestados for objeto de depdsito em juizo, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 5 (cinco) dias Uteis da sua ocorréncia; e

vencimento antecipado de qualquer divida de qualquer dos demais Fiadores
(que sejam, ou tenham sido nos 6 (seis) meses anteriores a data da
declaracdo de vencimento antecipado, acionistas da Vicunha Steel, da
Vicunha Acos ou da Emissora), da Vicunha Steel, da Vicunha Acos, da
Emissora ou da CSN, cujo valor, unitario ou agregado, reajustado
anualmente pela variagdo do IGPM, seja igual ou superior a (a) relativamente
a cada um dos demais Fiadores (que sejam, ou tenham sido nos 6 (seis)
meses anteriores a data da declaracéo de vencimento antecipado, acionistas
da Vicunha Steel, da Vicunha A¢os ou da Emissora), R$ 1.000.000,00 (um
milh&o de reais); (b) relativamente a Vicunha Steel, R$ 200.000,00 (duzentos
mil reais); (c) relativamente a Vicunha Agos, R$ 200.000,00 (duzentos mil
reais); (d) relativamente a Emissora, R$ 200.000,00 (duzentos mil reais); e
(e) relativamente @ CSN, R$ 45.000.000,00 (quarenta e cinco milhdes de
reais), ou a constituicdo em mora de qualquer dos demais Fiadores (que
sejam, ou tenham sido nos 6 (seis) meses anteriores a data da constituigdo
em mora, acionistas da Vicunha Steel, da Vicunha Agos ou da Emissora), da
Vicunha Steel, da Vicunha Agos, da Emissora ou da CSN por atraso no
pagamento de obrigagdes de mesmo valor, ou cujo montante possa, de
qualquer forma, vir a prejudicar o cumprimento das obrigagdes pecuniarias
dos demais Fiadores (que sejam, ou tenham sido nos 6 (seis) meses
anteriores a data da declaracdo de vencimento antecipado ou da
constituicdo em mora, acionistas da Vicunha Steel, da Vicunha Agos ou da
Emissora), da Vicunha Steel, da Vicunha Acos, da Emissora ou da CSN
decorrentes da Escritura de Emisséo.

Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos | a X1V do item 3.20
acima, as Debéntures de todas as séries tornar-se-80 automaticamente
vencidas, independentemente de aviso ou notificacdo, judicial ou
extrajudicial. Ocorrendo quaisquer dos eventos previstos nos incisos XV a
XXII do item 3.20 acima, o Agente Fiduciario devera convocar, no prazo
méaximo de 15 (quinze) dias contados da data da verificagdo da ocorréncia
pelo Agente Fiduciario, assembléia de debenturistas de todas as séries, a
realizar-se no prazo minimo previsto em lei, para, se assim vier a ser
aprovado por debenturistas titulares de, no minimo, 40% (quarenta por
cento) das Debéntures em circulagdo de todas as séries, declarar o
vencimento antecipado das Debéntures de todas as séries, sendo que, caso
a Emissora comprove que o evento objeto da convocagdo da assembléia
geral dos debenturistas foi sanado antes da data da sua realizagéo, poderéo
os debenturistas, por decisdo dos titulares de, no minimo, 10% (dez por
cento) das Debéntures em circulagdo de todas as séries, deliberar pela ndo
declaracdo do vencimento antecipado. A inobservancia, pelo Agente
Fiduciario, do prazo a que se refere este item ndo ensejard, sob hipdtese
nenhuma, perda do direito de convocar a assembléia de debenturistas.

Na ocorréncia do vencimento antecipado, a Emissora obriga-se a efetuar o
pagamento do saldo do Valor Nominal das Debéntures de todas as séries,
acrescido da Remuneragdo aplicavel a cada série e, no caso das
Debéntures da sexta e sétima séries, dos Prémios (e, ainda, no caso do
inciso Il do item 3.20 acima, dos encargos moratorios), calculados pro rata
temporis desde a Data de Emissdo ou a data do Ultimo pagamento da
Remuneragéo aplicavel a cada série até a data do seu efetivo pagamento,
em até 2 (dois) dias Uteis contados de comunicagdo neste sentido, a ser
enviada pelo Agente Fiduciario @ Emissora através de carta protocolada,
sob pena de, em néo o fazendo, ficar obrigada, ainda, pelo pagamento dos
encargos moratérios previstos no item 3.15 acima, que, na hip6tese
prevista no inciso Il do item 3.20 acima, serdo calculados desde a data
original de vencimento da obrigacao inadimplida.

N&o ocorrendo o pagamento, pela Emissora, a que se refere o item 3.20.2
acima, a BNDESPAR, juntamente com o Agente Fiduciario, procederédo a
excussao extrajudicial do Penhor, nos termos da Clausula Xl da Escritura de
Emisséo, sem prejuizo de executarem simultaneamente a Fianga nos termos
da Clausula XIll da Escritura de Emissdo, e, observado o disposto na
Clausula 13.4 da Escritura de Emissao, procederdo a excussao extrajudicial
do Penhor de A¢des da Emissora, do Penhor de A¢des da Vicunha Acos e/ou
do Penhor de Agdes da Vicunha Steel.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA PRIMEIRA SERIE
Quantidade. A primeira série sera composta por 1.174 (um mil cento e
setenta e quatro) Debéntures.
Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da primeira série
sera de 27 (vinte e sete) meses, contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2003.
Pagamento do Valor Nominal. O Valor Nominal das Debéntures da primeira
série serd pago em uma Unica parcela, em 15 de junho de 2003, por ocasido
do vencimento das Debéntures da primeira série.
Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da primeira série
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 100% (cem por cento) da taxa
média dos depositos interfinanceiros de um dia, denominada Taxa DI, “over
extragrupo”, expressa na forma percentual ao ano, base 252 dias uteis,
calculada e divulgada pela CETIP (“Taxa DI”), acrescidos de uma sobretaxa
efetiva de 1% (um por cento) ao ano, que foi obtida por meio de processo de
bookbuilding, ratificado pela assembléia geral extraordinaria dos acionistas
da Emissora realizada em 12 de margo de 2001 (“Sobretaxa”), de acordo
com a férmula abaixo (“Remuneracéo da Primeira Série”). A Remuneracéo
da Primeira Série das Debéntures ser& paga em 3 (trés) parcelas anuais e
sucessivas, a partir de 15 de junho de 2001, exceto pelo primeiro pagamento,
que sera calculado pro rata temporis, ocorrendo o primeiro pagamento em 15
de junho de 2001 e o Ultimo, em 15 de junho de 2003, por ocasido do
vencimento das Debéntures.
JR =VN x [(f1 x f2......... x fj) — 1]

Onde:
JR = valor da Remuneracéo da Primeira Série a ser paga na data do seu

pagamento;
VN = valor nominal da Debénture no inicio do Periodo de Capitalizagio

(conforme definido abaixo);
1
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(f, x f,....x f) = fator de variagdo acumulado da Taxa DI, entre a data de inicio
(inclusive) e data final (exclusive) do Periodo de Capitalizagéo,
calculado conforme férmula abaixo:

Onde:

f = fator da Taxa DI referente ao dia “j";

axa DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e
divulgada pela CETIP, referente ao dia “|"; e

S = Sobretaxa de 1% (um por cento) ao ano, que foi definida no processo
de bookbuilding acima mencionado.

Define-se “Periodo de Capitalizagdo” da Remuneracéo da Primeira Série o
intervalo de tempo durante o qual a Remuneragao da Primeira Série sera
acumulada de forma exponencial. O valor da Remuneracéo da Primeira
Série serd agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragdo do saldo
devedor das Debéntures da primeira série. O pagamento da Remuneracéo
da Primeira Série seréa exigivel somente no final do Periodo de Capitalizagao,
sem prejuizo dos demais vencimentos previstos na Escritura de Emissdo. O
primeiro Periodo de Capitalizacéo tem inicio na Data de Emissao e término
na data do primeiro pagamento de Remuneragédo da Primeira Série. Os
demais Periodos de Capitalizagdo tém inicio na data de vencimento do
Periodo de Capitalizagdo anterior e término na data de vencimento da
Remuneragédo da Primeira Série seguinte, cada Periodo de Capitalizagéo
sucedendo o anterior sem solugéo de continuidade.
Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apuragéo do valor de qualquer
obrigagéo prevista na Escritura de Emisséo, seré aplicado o Ultimo valor da Taxa
DI aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto por parte dos
debenturistas, quando da divulgacéo da Taxa DI aplicavel.
Na auséncia da apuracéo e/ou divulgagao da Taxa DI por prazo superior a 30
(trinta) dias apds a data esperada para sua divulgagao, de extingao da Taxa
DI ou de impossibilidade de aplicagéo por imposicéo legal ou determinagéo
judicial, sera utilizado em sua substituicdo o parametro legal que vier a ser
determinado, se houver. Na sua auséncia, o Agente Fiduciario devera
convocar assembléia geral de debenturistas de todas as séries, a ser
realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento,
para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de
remuneragédo das Debéntures a ser aplicado, que, além de preservar o valor
real das Debéntures da primeira série, remunere as Debéntures da primeira
série nos mesmos niveis anteriores. Caso os debenturistas, reunidos em
assembléia, representando 50% (cinglienta por cento), no minimo, das
Debéntures de todas as séries, ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o
novo parametro, as Debéntures em circulagdo da primeira série deveréo ser
adquiridas ou resgatadas na sua totalidade pelo Valor Nominal, acrescido
da Remuneracédo da Primeira Série devida até a data da aquisi¢do ou do
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do Gltimo pagamento
da Remuneragéo da Primeira Série. A aquisicao ou resgate a que se refere
este item ndo sera acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o
momento da definicdo do novo parametro ou da data de aquisicdo ou
resgate, conforme o caso, sera utilizada remuneragéo equivalente a taxa
percentual da Remuneracédo da Primeira Série que as Debéntures da
primeira série fizeram jus no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente
anterior a convocacao da referida assembléia, calculada pro rata temporis
desde a data do evento até a data em que os debenturistas e a Emissora
chegarem a um acordo quanto ao novo parametro, ou até a data de
pagamento do valor da aquisi¢cédo ou resgate, conforme o caso.

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEGUNDA SERIE
Quantidade. A segunda série ser4 composta por 3.522 (trés mil quinhentas
e vinte e duas) Debéntures.

Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da segunda série
serd de 3 (trés) meses, contados da Data de Emissdo, vencendo-se,
portanto, em 15 de junho de 2001.
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...Continuagdo
5.3 Pagamento do valor nominal. O Valor Nominal das Debéntures da segunda taxa = 8,8% (oito inteiros e oito décimos por cento) ao ano; 8.4.2 O montante apurado nos termos da alinea (b) do inciso | ou do inciso Il do
série ser4 pago em uma Unica parcela, juntamente com a Remuneracéo da N =360 (trezentos e sessenta) dias corridos; e item 8.4 acima sera exigivel anualmente, a partir de 15 de junho de 2001 no
Segunda Série, em 15 de junho de 2001, por ocasido do vencimento das n = numero de dias corridos entre a data do préximo evento e a data do mesmo dia e més dos anos subseqiientes durante a caréncia e as
Debéntures da segunda série. evento anterior. Amortizagdes da Quinta Série, exceto pelo primeiro e Gltimo pagamentos,
5.4 Remuneragdo. Sobre o Valor Nominal das Debéntures da segunda série . . . que serdo calculados pro rata temporis, ocorrendo o primeiro pagamento em
incidirdo juros remuneratérios equivalentes a 101% (cento e um por cento) da 7. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA QUARTA SERIE 15 de junho de 2001 e o Gltimo, em 15 de margo de 2011, por ocasi&o do
Taxa DI, de acordo com a férmula abaixo (“Remuneragéo da Segunda Série”). A 7.1 Quantidade. A quarta série ser4 composta por 1.468 (um mil quatrocentas e vencimento das Debéntures da quinta série, ou na data de vencimento ou
Remuneracéo da Segunda Série sera paga em uma Unica parcela, juntamente sessenta e oito) Debéntures. liqguidagdo das Debéntures, sendo que caso a Emissora ndo disponha de
com o pagamento do Valor Nominal das Debéntures da segunda série, em 15 de 7.2 Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da quarta série sera recursos para honrar parte ou a totalidade das duas primeiras parcelas da
junho de 2001, por ocasiéo do vencimento das Debéntures da segunda série. de 63 (sessenta e trés) meses, contados da Data de Emissao, vencendo-se, Remuneragéo da Quinta Série venciveis em 15 de junho de 2001 e 15 de
JR=VNX[(fL x f2......... x fj) — 1] portanto, em 15 de junho de 2006. junho de 2002, o montante ndo pago sera capitalizado e amortizado
Onde: 7.3 Amortizagdo. O Valor Nominal das Debéntures da quarta série sera pago de juntamente com as parcelas das Amortizagﬁes da Quinta Série (“Juros
JR = valor da Remuneraco da Segunda Série a ser paga na data do seu acordo com o seguinte cronograma (“Amortizacdo da Quarta Serie”): Devidos e Capitalizados da Quinta Série”).
pagamento; Data Valor de Cada Parcela de Amortizacdo 8.4.3 A Remuneracédo da Quinta Série capitalizada sera agregada ao Valor
VN = valor nominal da Debénture no inicio do Perfodo de Capitalizacéo 15 de junho de 2004  R$ 29.360.000,00 (vinte e nove milhdes, trezentos Nominal das Debéntures da quinta série para o calculo do
(conforme definido abaixo); e sessenta mil reais) pagamento da Amortizacdo da Quinta Série e da Remuneracao da
(f, x f,....x f) = fator de variagdo acumulado da Taxa DI, entre a data de inicio 15 de junho de 2005  R$ 48.940.000,00 (quarenta e oito milhdes, novecentos Quinta Série subseqtentes. -
(inclusive) e data final (exclusive) do Periodo de Capitalizagéo, e quarenta mil reais) 8.4.4 CasoaTJLP ndo esteja disponivel quando da apuracéo do valor de qualquer
calculado conforme férmula abaixo: 15 de junho de 2006  100% (cem por cento) do valor do saldo devedor obrigacao prevista na Escritura de Emissao, sera aplicado o (ltimo valor da
1 0 0 remanescente TJLP aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
Taxa DI [?2 0 7.4 Remuneragdo. As Debéntures da quarta série fardo jus & remuneragéo quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
fJ =1+ + —1 - lDX 1,010 prevista neste item (‘Remuneragdo da Quarta Série”). por parte dos debenturistas, quando da divulgacao da TILP aplicavel.
100 B B 7.4.1 Atualizagdo monetaria. O Valor Nominal e cada parcela de Amortizagéo da Na,ausegc;a da apurggao elou dlvu(lj_ga%ao da T‘(]jLP sti_perlor g 301%33@ dlgs
Quarta Série prevista no cronograma de pagamentos do item 7.3 acima apos a data esperada para sua divulgagao, de extingao da 1JLF ou de
Onde serdo atualizados monetariamente pela variagio do IGPM, da Data de impossibilidade de aplicacdo por imposicao legal ou determinacéo judicial,
= fator da Taxa DI referente ao dia f’; e Emisséo & data do respectivo pagamento, de acordo com a férmula abaixo. sera Ut;'lzadO' a_critério do.sl debenturistas defgta série, reunidos em
'f'axa DI, = Taxa DI, em percentual ao ano, base 252 dias, calculada e | deby debz depy assembléia convocada especiaimente para esse fim, (i) 0 novo critério de
divulgada pela CETIP, referente ao dia i CINI, Ddcla NI, D,c,2 EINI ety [ remuneracao dos recursos originarios do Fundo de Participagao PIS/PASEP
Defi 9 p I 5 VN, = VN, x D e do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT; ou (ii) outro indicado pelos

efine-se “Periodo de Capitalizagdo” da Remuneracdo da Segunda H f H i B debenturistas 4 a i

- > ~ , que além de preservar o valor real das Debéntures da quinta
Série o intervalo de tempo durante o qual a Remuneragdo da Segunda ha H série, remunere as Debéntures da quinta série nos mesmos niveis
Série sera acumulada de forma exponencial. O valor da Remuneragédo da g anter’iores a
Segunda Série sera agregado ao Valor Nominal para efeito de apuragao onde: et ; - A 5
do saldo devedor das Debéntures da segunda série. O pagamento da VN, = Valor Nominal atualizado; 8.4.5 l’,\éiurzlspgegﬁ %%r\ilcl)rs%gegui%%sgglggrgcfrgegg Fl)ei\%:;lllaAdgEri;arguggrgﬁﬁgodgz
Remuneragdo da Segunda Série sera exigivel somente no final do VN, = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso; Amparo aogTrabthador _ FAT e sep gm decorréncia. o critério de
Periodo de Capitalizagdo, sem prejuizo dos demais vencimentos NI, = valor do IGPM do més anterior ao més de inicio de atualizacéo; rem’zmera 40 dos contratos de financiament diante abertura d adit

revistos na Escritura de Emisséo. NI, = valor do IGPM do més de inicio de atualizagao; S > lnanclamento medlante avertura oe credito
P P P : = B ¢ para repasse de recursos a Emissora for alterado, a Remuneragao da Quinta
Caso a Taxa DI ndo esteja disponivel quando da apurac&o do valor de qualquer NI, = valordo IGPM do més subseqliente ao més de inicio de atuallza(;ao Série podera, a critério dos debenturistas titulares de maioria das
B e ey e e N = el oGP do mes aeror go mes de atualnagiy A adeiade  Debénires da” Quia Seri, rendos em _ascembica conuocada
compensa 6qu financeirasptanto orq arte da Emissora quanto orqarteqdos aniversario, valor do IGPM do més ge atualizagéo?; . especialmente para este fim, ser alterada para refletir este novo critério de
debgnturis%as, quando da divulgag%o ga Taxa DI aplicéveﬁ porp NI, = valor do IGPM do més anterior ao més “n”; ¢ remuneragdo dos Contratos de Repasse do BNDES.

Na auséncia da apuracéo e/ou divulgacéo da Taxa DI por prazo superior a 30 dcp =namero de dias corridos da dltima data-base® até a data de 9. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SEXTA SERIE
(trinta) dias apos a data esperada para sua divulgacao, de extingao da Taxa atualizacdo; ) ) - . 9.1 Quantidade. A sexta série sera composta por 3.052 (trés mil e cingiienta e
DI ou de impossibilidade de aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagéo dct =numero de dias corridos contidos entre a Ultima e a préxima duas) Debéntures
judicial, sera utilizado em sua substituicdo o parametro legal que vier a ser data-base”. 9.2 Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da sexta série sera
determinado, se houver. Na sua auséncia, o Agente Fiduciario devera Observagdes: o R o , de 120 (cento e vinte) meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se,
Conl\_locéir assembléia geral ddezge(ber:tl)lr:jé‘gtas det tgdasd a% Ster:jeS, a Ster 1) Caso no més de atualizag&o o nimero-indice n&o esteja ainda disponivel, sera portanto, em 15 de marco de 2011.
realizada no prazo maximo ae 20 (vinte) dias contados da data do evento, i - B0 disnont P 5 9.3 Amortizagdo. O Valor Nominal das Debéntures da sexta série sera pago de
para deliberar, de comum acordo com a Emissora, 0 novo parametro de utilizada a Ultima variacéo disponivel do indice de precos em questéo acordo cc();m 0 seguinte cronograma (‘Amortizacao da Sexta Série").p g
remuneracdo das Debéntures a ser aplicado, que, além de preservar o valor ) . o . . n-2 Data Porcentagem do Valor Nominal
real das Debéntures da segunda série, remunere as Debéntures da segunda 2) Considera-se como més de atualizagcdo, o més compreendido entre duas 15 de junho de 2005 7.13% Feve e
série nos mesmos niveis anteriores. Caso os debenturistas, reunidos em datas de aniversarios consecutivas do ativo em questao. 1 de !unho de 5008 9*430/0 (sete |_nt:9|_ros e treze cetntestln:los potr,cv.snto)
assembléia, representando 50% (cingilenta por cento), no minimo, das 3) Considera-se data de aniversario o dia da data de vencimento. € Junno ae /43% (nove inteiros e quarenta e trés centésimos
Debéntures de todas as séries, ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o 4) Considera-se data-base a data de aniversario em cada més. ; por ce:)nto) . . -
novo parametro, as Debéntures em circulagéo da segunda série deveréo ser O IGPM devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas 15 de junho de 2007 14,05% (quatorze inteiros e cinco centésimos por
adquiridas ou resgatadas na sua totalidade pelo Valor Nominal, acrescido da decimais divulgado pelo 6rgao responsavel pelo seu calculo. . cento) . . .
Remuneracdo da Segunda Série devida até a data da aquisigdo ou do A aplicagdo do IGPM incidira no menor periodo permitido pela 15 de junho de 2008 16,81% (dezesseis inteiros e oitenta e um centésimos
resgate, calculada pro rata temporis, a partir da data do Ultimo pagamento da legislagéo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissédo . por cento) L . »
Remuneracéo da Segunda Série. A aquisicéo ou resgate a que se refere este ou qualquer outra formalidade. 15 de junho de 2009  16,98% (dezesseis inteiros e noventa e oito centésimos
item n&o sera acrescido de prémio de qualquer natureza. Até 0 momento da No caso de indisponibilidade temporaria do IGPM quando da apuracéo do . por cento) o .
definicdo do novo parametro ou da data de aquisicéo ou resgate, conforme o valor de qualquer obrigag&o prevista na Escritura de Emissao, sera utilizado, 15 de junho de 2010  21,13% (vinte e um inteiros e treze centésimos por
caso, sera_utilizada remuneracdo equivalente a taxa percentual da em sua substituicdo, o ultimo IGPM divulgado, calculado pro rata temporis cento)
Remuneragdo da Segunda Série que as Debéntures da segunda série por dias corridos, ndo cabendo porém quaisquer compensagoes financeiras, 15 de margo de 2011 100% (cem por cento) do valor do saldo devedor
fizeram jus no periodo de 30 (trinta) dias imediatamente anterior a tanto por parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas. remanescente
convocacgdo da rgferlda assembléia, calculada pro rata temporis desde a Na auséncia da apuracéo e/ou divulgacao do IGPM por prazo superior a 30 9.4 Remuneragdo. As Debéntures da sexta série fardo jus a remuneragéo de 5%
data do evento até a data em que os debenturistas e a Emissora chegarem a (trinta) dias ap6s a data esperada para sua divulgagéo, de extingéo do IGPM (cinco por cento) ao ano, a titulo de spread, calculadas acima da TJLP, de
um acordo quanto ao novo parametro, ou até a data de pagamento do valor ou de impossibilidade de aplicagdo por imposi¢do legal ou determinagdo acordo com o previsto abaixo (“Remuneragdo da Sexta Série”):
da aquisi¢ao ou resgate, conforme o caso. jc;JdiciaI, sedré utiliz?]do em sua substituicdo o parametro Iegeél que viecrj a ser 1. quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano:
P - - eterminado, se houver. Na sua auséncia, o Agente Fiduciario devera  (a) o montante correspondente & parcela da TILP que vier a exceder 6% (seis
6.  CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA TERCEIRA SERIE convocar assembléia geral de debenturistas de todas as séries, a ser por cento) ao ano sera capitalizado no dia 15 de junho de cada ano até o
6.1 Quantidade. A terceira série serd composta por 1.468 (um mil quatrocentas realizada no prazo méximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento, vencimento, resgate ou liquidagao das Debéntures da sexta série, e apurado
e sessenta e oito) Debéntures. R L 3 para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizacdo sobre o saldo
6.2  Prazo e datade vencimento. O prazo das Debéntures da terceira série sera remuneracao das Debéntures a ser aplicado, que, além de preservar o valor devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no periodo:
de 75 (setenta e cinco) meses, contados da Data de Emissé&o, vencendo-se, real das Debéntures da quarta série, remunere as Debéntures da quarta TC =[(1 + TILP)/1,06]"** — 1, onde:
6.3 R%E)e:rt}tzoég%noq.150d\?ajll:)rrﬂ;\?o(r1"ﬁn2a?%7ais Debéntures da terceira série sera pago zsagrsuee#lg)lzig,] erser;r)]?:sgrll\tlg:fdgné%%r?gi'ngi?sgtgspg‘rabc%nr:?or)l?tﬁ% :ﬁll:mggs (?arlg {(J:LP:—T‘?'rmO ge gapltalga(;fior; o divuload o Banco Central d
ge acordo com o seguinte\?r?nodgrag%(“/}-:\‘mortlizzzgéoAda Terceira Série”): Debéntures de todas as séries, ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o _Brg)éﬁ' ee uros de Longo Frazo, divuigada pelo Banco Central do
ata alor de Cada Parcela de Amortizacéo novo parametro, as Debéntures em circulacéo da quarta série deverdo ser — Aimer : : . .
15 de junho de 2004  R$ 58.720.000,00 (cinglienta e adquiridas ou resgatadas na sua totalidade pelo saldo do Valor Nominal, no= 3gmgaroigi%f;ag:m:ﬁ%etfeﬁggig d‘;'gamgo:o/:r:}g) fflir:]z;r:]ccgirr%etgd%atg
oito milhdes, setecentos e vinte mil reais) amortizado nos termos do item 7.4 acima, acrescido da Remuneracéo da P 6o, : :
. : rie devida até a data d v d t lculad p qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar
15 de junho de 2005 R$ 39.;4({.000,00 (trinta e ) ) Quarta Série devi dae:je a da a}l la aquisicao ou g resgate, ca ct{ada pro rata em alteracéo do saldo devedor das Debéntures da sexta série; e
) nove milhGes, cento e quarenta mil reais) gmpogsy A pagiiga data do Gitimo paga}mento a Remuneragdo da Q_(leal;jta (b) o percentual de 5% (cinco por cento) ao ano acima da TILP (spread), referido
15 de junho de 2006 R$ 19.580.000,00 (dezenove milhdes, il daqu|S|I(;ao ou resgate 2(1”9 sereEle ZSIZ |t?n_1 rlaodsera gcigsgldo de no caput deste item, acrescido da parcela ndo capitalizada da TILP de 6%
) quinhentos e oitenta mil reais) pren&lo de quezjquer natureza. Ate 0 momento fa etinicao do novoparalmetéo (seis por cento) ao ano, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de
15 de junho de 2007 100% (cem por cento) olmga, datdigrie e ee0, o resgate, oo %rmeR gpeasg 59'% utilizada pagamento da Remuneragdo da Sexta Série a que se refere o item 9.4.2
do valor do saldo devedor remanescente rsem_uneragao e%Jl\égente 4 ftaxa percentual da Smu(rjwereé%ao a ngyta abaixo ou na data de vencimento ou liquidagdo das Debéntures da sexta
6.4 Remuneracdo. As Debéntures da terceira série faréo jus & remuneragéo : erlg que as Debéntures fizeram JSS nfo .59”0 L l?l" (tlrln}azj 1as série, sendo considerado, para o célculo diario da Remuneragdo da Sexta
prevista neste item (“Remuneracéo da Terceira Série”). Ime |atament§ ar:jterlo(; & c%nvocagao f" rederl g assenm ecia,bca gpiaca pro Série, o nimero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e
6.4.1 Atualizagio monetaria. O Valor Nominal e cada parcela de Amortizag&o da fEafa_ temporr:s esggirata do gvento ale fdala Bm que os dg ent’urlztas %a as datas de pagamento da Remuneragéo da Sexta Série; e
Terceira Série prevista no cronograma de pagamentos a que se refere o item MISSOrae ggareim 3”"‘ acordo quanto ao novo pfarametro, ouateadatade - guando a TILP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano, o percentual
6.3 acima serao atualizados monetariamente pela variagao do Indice Geral ~ _ gagamento Pveor ca an”'SB?agAOU resggte, CONIOUNESO™Caso. - de 5% (cinco por cento) ao ano acima da TJLP (spread), referido no caput
de Precos para o Mercado, apurado e divulgado pela Fundagéo Getilio - Urog remunerago_nosd 4 880/ pbehitures da qua(rjtg Sere Seraggeonielics deste item, acrescido da TJLP, incidira sobre o saldo devedor nas datas de
Vargas (“IGPM”), da Data de Emiss&o a data do respectivo pagamento, de J.ur(.)ds remunergtonos I% 8% (oito mt.elrgs edOIt\(/) lemwos POli Cent(l)_) ag ago, pagamento da Remuneracgédo da Sexta Série a que se refere o item 9.4.2
acordo com a formula aba|xo :rna er:jtes_ SO ;e4olsa_ S naolar?o(;tlza 9 Gy a_olr omina zét_ua 1za %na abaixo ou na data de vencimento ou liquidacédo das Debéntures da sexta
dop, dep, dep, ormab o item 7.4. ac:jma, calculados exponencia m%nte p(;)r dlas cgrrl %S' série, sendo considerado para o calculo diario da Remuneragéo da Sexta
D:NI Dﬂch NI, sz DNI (et [ com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, desde a Data de Série, o nimero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e
VN, = VN, x 0 Eszsao até a data de pagamento dos juros remuneratorios, de acordo com as datas de pagamento da Remuneracéo da Sexta Série.
?E I H Bi n- 1H H a fof’z”'i;ga'?(o’ha S’erzgg%a em 6 (sels)l p%r_celas,ar}uals e sucesswaz, 2 9.4.1 O montante a que se refere a alinea (a) do inciso | do item 9.4 acima sera
partir ef ;a]ur] OD ebA ' ou,gasto 0 valor gponlvet pa[a_pagamertlto o capitalizado, incorporando-se ao principal da divida, e exigivel nas datas de
onde: j(;erS re erendes_ as 6e“tzn ures da _er_celrzla ec a} quarta séries, nos termos pagamento da Amortizacdo da Sexta Série.
VN, = Valor Nominal atualizado; este |ten: e doitem ; .'damma, sejla '93? oudn elrlor a0 ne(t:esgano ptara 0S5 9.4.2 0 montante apurado nos termos da alinea (b) do inciso | ou do inciso Il do
VN, = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso; ga%qmen osd AquigteterdoSQuE OIgEISHOIIVE] Seraggiad oden e Igs item 9.4 acima seré exigivel anualmente a partir de 15 de junho de 2001 no
NI, = valor do IGPM do més anterior ao més de inicio de atualizagao; ebenilies aterct_aw?, q(ljjarta, quintd, Sexta e setima Sgrigsy senddjgisaldo mesmo dia e més dos anos subseqlentes durante a caréncia e as
NI, = valor do IGPM do més de inicio de atualiza¢do; remanescen&e cgplta lZatiow & Ipagé), pro_rata, ]ulntacr‘nente com prlr’lnelro AmortizacOes da Sexta Série, exceto pelo primeiro e Ultimo pagamentos,
NI, = valor do IGPM do més subsegiiente ao més de inicio de  atualizagao; pagamentlo5 das_ %maéls zpo%gegs' It'e I3 capltta 1zados ou, eTS gua quﬁr que serdo calculados pro rata temporis, ocorrendo o primeiro pagamento
NI, = valor do IGPM do més anterior ao més de atuallzagao até a data de gasgbgg‘ Sapho de : “t'":jo p%’agle? 0 ocgrrera etm > dejunho em 15 de junho de 2001 e o Ultimo, em 15 de marco de 2011, por ocasiéo
aniversario das Debéntures da terceira série. Apds a data de Difine S'e‘_mr ccasiggagvencimento das Debenturesggdgliarna serie. do vencimento das Debéntures da sexta série, ou na data de vencimento
aniversario, valor do IGPM do més de atualizag&o?; e LIETSE oA " ou liquidagéo das Debéntures, observado, ainda, o disposto no item 9.7.2
NI, = valor do IGPM do més anterior a0 més “n”; Periodo de Vigéncia de .‘]E".OSd COIMo ogsgagp de tc;er?p% dur?nte o qﬁfl abaixo, sendo que caso a Emissora nao disponha de recursos para honrar
dcp = nGmero de dias corridos da Ultima data base’ até a data de germg“¢°.e con§tanteocrllter|o eatgyragao IOSJL"OS def Inic oge oEconse 0 parte ou a totalidade das duas primeiras parcelas da Remuneragéo da
atualizagao; e a mlr:jlstragao dou pde a assem gla geral extraor |nar|ﬁ a Emissora, Sexta Série venciveis em 15 de junho de 2001 e 15 de junho de 2002, o
dct =nlmero de dias corridos contidos entre a Gltima e a préxima S}gce;rrgmdo—%e na I_ata da correspon entel reé)actuagao, Se houver, Data d montante ndo pago sera capitalizado e amortizado juntamente com as
data-base". £ eriodo de apmiilzaglao .COTDO 0 |3te3vaé) e t(ﬁmpq que mmg na Data de parcelas das Amortizacdes da Sexta Série (“Juros Devidos e
e poyea= do e Pt e Captalzeta cuma e et 5 Captaleados da sotaséne) oo valor o
1) Caso no més de atualizagao o nimero-indice ndo esteja ainda disponivel, sera J oo U ; by h 9.4.3 A Remuneragédo da Sexta Série capitalizada sera agregada ao Valor Nominal

). ' - o g ) o : ~p Periodos de Capitalizacao, e termina na data prevista do pagamento de juros das Debéntures da sexta série para o calculo do pagamento da Amortizagao

utilizada a ultima variagao disponivel do indice de pregos em questio correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizagdo sucede o da Sexta Série e da Remunerago da Sexta Série subseqientes.
) . o . ) n-2 antqulorlsedm splugaotgiedcontl[lwdade.. f6rmula: 9.4.4 Caso a TJLP ndo esteja disponivel quando da apuracao do valor de qualquer
2) Considera-se como més de atualizagéo, o més compreendido entre duas O calculo dos juros obedecera a seguinte formu a obrigag&o prevista na Escritura de Emiss&o, sera aplicado o dltimo valor da
datas de aniversarios consecutivas do ativo em questao. 20 0 TJILP aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas
3) Considera-se data de aniversario o dia da data de vencimento. J = VN x 4 laxa B‘ o_ 1% quaisquer compensagcdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto
4) Considera-se data-base a data de aniversario em cada més. a 100 0 O por parte dos debenturistas, quando da divulgacao da TILP aplicavel.
Gt A %, e, o A e U case 5 B \ausincia da puragio s dlgagio s AL superrs (e s
- ap6s a data esperada para sua divulgacdo, de extingdo da ou de
A aplicacéo do IGPM incidira no menor periodo permitido pela legislacao em vigor, onde: irﬁpossibilidade ge aplicggéo por imposgiggo legal ou dgterminagéo judicial,
sem necessidade de ajuste a Escritura de Emissdo ou qualguer outra formalidade. J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizag&o; serd utilizado, a critério dos debenturistas desta série, reunidos em
No caso de indisponibilidade temporaria do IGPM quando da apuragdo do VN, = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso assembléia convocada especialmente para esse fim, (i) o novo critério de
valor de qualquer obrigacdo prevista na Escritura de Emissao, sera utilizado, atualizados, anteriormente descrito; remuneragao dos recursos originarios do Fundo de Participagéo PIS/PASEP
em sua substituicéo, o Ultimo IGPM divulgado, calculado pro rata temporis taxa = 8,8% (oito inteiros e oito décimos por cento) ao ano; e do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT; ou (i) outro indicado pelos
por dias corridos, ndo cabendo porém quaisquer compensacges financeiras, N =360 (trezentos e sessenta) dias corridos; debenturistas, que, além de preservar o valor real das Debéntures da sexta
tanto por parte da Emissora quanto por parte dos debenturistas. n = namero de dias corridos entre a data do proximo evento e a data do série, remunere as Debéntures da sexta série nos mesmos niveis anteriores.
?tle'l ?u)sgnua da apgra}gao e/ouddlvulga(;ao %9 |(|3PM~poapraZtc_) Slgpeélolré’alPS”\(A) evento anterior. 9.4.5 Na hipétese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragéo dos
rinta) dias apos a data esperada para sua divuigagao, ae extingao do IGP1 i = - recursos originarios do Fundo de Participagdo PIS/PASEP e do Fundo de
ou de impossibilidade de aplicagéo por imposicdo legal ou determinagdo 8. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA QUINTA SERIE Amparo ao Trabalhador — FAT, e se tal alteracao for aplicavel a Escritura de
judicial, sera utilizado em sua substituicio o parametro legal que vier aser 8.1 Quantidade. A quinta série sera composta por 3.346 (trés mil trezentas e Emissdo, a Remuneragdo da Sexta Série podera, a critério dos
determinado, se houver. Na sua auséncia, o Agente Fiduciario devera quarenta e seis) Debéntures. . ) - . debenturistas titulares de maioria das Debéntures da sexta série, reunidos
convocar assembléia geral de debenturistas de todas as séries, a ser 82 Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da quinta série sera em assembléia convocada especialmente para este fim, ser alterada para
realizada no prazo maximo de 20 (vinte) dias contados da data do evento, de 120 (cento e vinte) meses, contados da Data de Emiss&o, vencendo-se, refletir este novo critério de remuneragao.
para deliberar, de comum acordo com a Emissora, o novo parametro de portanto, em 15 de marco de 2011. . ) L ) 9.5 Resgate antecipado facultativo. Observado o disposto no item 3.12
remuneracao das Debéntures a ser aplicado, que, além de preservar ovalor ~ 8.3  Amortizac&o. O Valor Nominal das Debéntures da quinta série sera pago de acima, no céalculo do saldo devedor das Debéntures da sexta série
real das Debéntures da terceira série, remunere as Debéntures da terceira acordo com o seguinte cronograma (“Amortizacdo da Quinta Série). sera incluido o Prémio da Sexta Série (conforme definido abaixo),
serie nos}_ mesmos niveis anterlores_. C.EliSO os debenturistas, reyr_udos em Data § POTC_ET‘I'[?IQETT‘I do Valor N,or_nlnal calculado pro rata temporis até adatado resgate, apurando-se olucro
assembléia, representando 50% (cinqlienta por cento), no minimo, das 15 de junho de 2005  7,13% (sete inteiros e treze centésimos por cento) liquido acumulado da CSN com base no Ultimo relatério de
Debéntures de todas as séries, ndo aprovem a proposta da Emissora sobre o 15 de junho de 2006  9,43% (nove inteiros e quarenta e trés centésimos Informacdes Trimestrais — ITR divulgado.
novo parametro, as Debéntures em cuqulac;ao da terceira série deverao_ ser ) por cento) o ) ) 9.6 Prémio. As Debéntures da sexta série fardo jus a um prémio calculado de
adqu|tr_|da§ ou retsgatadads n_? sug ‘t‘otal!dade pelo _s;ldg dg Valor Norplngl, 15 de junho de 2007  14,05% (quatorze inteiros e cinco centésimos por acordo com a seguinte férmula (“Prémio da Sexta Série”):
amortizado nos termos do item 6.4 acima, acrescido da Remuneragéo da cento) P=BxA
'rrgtrgetggq ggrr'lse geggjrztl' ra:jeaadg?atadga'iqngglggg ;#]ednaofejgﬁgﬁaézﬂﬁ;%% szf g 15 de junho de 2008  16,81% (dezesseis inteiros e oitenta e um centésimos Onde:
b IS, Ir da Ui nunera 2 por cento) P = Prémio da Sexta Série por Debénture da sexta série;
Terceira Série. A aquisicdo ou resgate a que se refere este item ndo sera 15 de junho de 2009  16,98% (dezesseis inteiros e noventa e oito centésimos B = base de calculo do prerﬁ’].o da Sexta Série;
acrescido de prémio de qualquer natureza. Até o momento da definicéo do o _ o)
novo parametro ou da data de aquisicéo ou resgate, conforme o caso, sera ; por cento). imtai A A = percentual de participagdo no resultado (item 9.6.4 abaixo);

VO P = ’ quisic gate, L 15 de junho de 2010  21,13% (vinte e um inteiros e treze centésimos por _ l,; -V H 6 VP. - .
utilizada remuneragé@o equivalente a taxa percentual da Remuneracéo da cento) B = = ND D>< NT x PDC% x VPl + Somatoério das bases de calculo
Terceira Série que as Debéntures fizeram jus no periodo de 30 (trinta) dias
imediatamente anterior a convocagao da referida assembléia, calculada pro 15 de marco de 2011 }é)ng?m(ecsin;n'ggr cento) do valor do saldo devedor negativas dos anos anteriores ainda ndo compensadas de acordo
rata temporis desde a data do evento até a data em que os debenturistas e a ~ A . - . - com o disposto no item 9.6.3 abaixo
Emissora chegarem a um acordo quanto ao novo parametro, ou até adatade 84 Remounerggao. As Debeéntures da quinta série fardo jus a remuneragéo de onde:
pagamento do valor da aquisigéo ou resgate, conforme o caso. 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) a0 ano, a titulo LL =lucro liquido consolidado da CSN do exercicio, ajustado pelas

6.4.2 Juros remuneratorios. As Debéntures da terceira série serdo conferidos de spread, calculadas acima da Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada seguintes adigbes: (i) da parcela de variagdo cambial liquida,
juros remuneratérios de 8,8% (oito inteiros e oito décimos por cento) ao ano, pelo Banco Central do Brasil ("TILP"), de acordo com o previsto abaixo diferida no ano de 1999 com base na Medida Proviséria n° 1.818,
incidentes sobre o saldo ndo amortizado do Valor Nominal atualizado na (‘Remuneracdo da Quinta Se”% ) ) de 25 de margo de 1999, e na Deliberagdo CVM n° 294, de 26 de
forma do item 6.4.1 acima, calculados exponencialmente por dias corridos, |- quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano: 0 marco de 1999, e apropriadas nas demonstracdes financeiras da
com base em um ano de 360 (trezentos e sessenta) dias, desde a Datade (@) 0 montante correspondente a parcela da TILP que vier a exceder 6% CSN no ano base do célculo do Prémio da Sexta Série; e (i) da
Emisséo até a data de pagamento dos juros remuneratérios, de acordo com (seis por cento) ao ano sera capitalizado no dia 15 de junho de cada parcela de exaustdo da Mina de Casa de Pedra resultante da
a férmula abaixo, a serem pagos em 7 (sete) parcelas anuais e sucessivas, a ano, e apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de reavaliagdo da referida jazida, aprovada no ano de 1999, e
partir de 15 de junho de 2001 ou, caso o valor disponivel para pagamento dos ﬁ%gﬁggizr%(;sagc%(??i{ieog ieg%%ﬂ%\é%qon ai considerados todos os eventos apropriadas nas demonstracdes financeiras da CSN no ano base
Juros referentes as Debéntures da terceira e da quarta séries, nos termos R do calculo do Prémio da Sexta Série;
deste item e do item 7.f4.2dabaixo, sef‘a iggal ou infeirior ao necesgério para os g TC zl[(l + TJLP)/1,06]"* — 1, onde: N6 =valor total originalmente subscrito e integralizado das
pagamentos aqui referidos, o valor disponivel sera rateado entre as TC = Termo de capitalizacéo; Debéntures da sexta série;

Debéntures da terceira, quarta, quinta, sexta e sétima séries, sendo o saldo TJLP = Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do ND = numero de Debéntures da sexta série originalmente emitidas;
remanescente capitalizado e pago, pro rata, juntamente com primeiro Brasil; e NT = valor total originalmente subscrito e integralizado das Debéntures de
pagamento das demais parcelas de juros capitalizados ou, em qualquer n = numero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data todas as séries exceto as Debéntures da segunda série;
caso, em 15 de junho de 2002. O ultimo pagamento ocorrerd em 15 de junho de capitalizac@o, entendendo-se como evento financeiro todo e VPA = valor do principal das Debéntures da sexta série originalmente
de 2007, por ocasido do vencimento das Debéntures da terceira série. qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possa resultar subscrito e integralizado, subtraido dos valores correspondentes
Define-se: em alteracé@o do saldo devedor das Debéntures da quinta série; e as AmortizagGes da Sexta Série e as Permutas, apurados no 5°
“Periodo de Vigéncia de Juros” como o espago de tempo durante o qual (b) o percentual de 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) (quinto) dia util anterior a data do efetivo pagamento do
permanece constante o critério de apuracéo dos juros definido pelo conselho ao ano acima da TJLP (spread), referido no caput deste item, acrescido da respectivo Prémio da Sexta Série;
de administragdo ou pela assembléia geral extraordinaria da Emissora, parcela ndo capitalizada da TJLP de 6% (seis por cento) ao ano, incidira VPI =valor do principal das Debéntures da sexta série originalmente
encerrando-se na data da correspondente repactuagao, se houver; sobre o saldo devedor, nas datas de pagamento da Remuneragéo da Quinta subscrito e integralizado;
“Periodo de Capitalizagdo” como o intervalo de tempo que inicia na Data de Série a que se refere o item 8.4.2 abaixo, ou na data de vencimento ou PDC= percentual de Ac¢des de titularidade da Emissora no 5° (quinto) dia
Emissé&o, no caso do primeiro Periodo de Capitalizac&o, ou na data prevista liguidagdo das Debéntures da quinta série, sendo considerado, para o util anterior a data do efetivo pagamento do respectivo Prémio da
do pagamento dos juros imediatamente anterior, no caso dos demais calculo diario da Remuneragao da Quinta Série, o nimero de dias decorridos Sexta Série, limitado ao percentual de Agdes de titularidade da
Periodos de Capitalizag&o, e termina na data prevista do pagamento de juros entre a data de cada evento financeiro e as datas de pagamento da Emissora no capital da CSN no 2° (segundo) dia util apds a
correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o Remuneragéo da Quinta Série; liquidagao financeira do Contrato de Compra e Venda de Acdes da
anterior sem solugéo de continuidade. 1. quando a TJLP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano, o percentual de CSN (conforme definido no item 3.6.1 acima);
O célculo dos juros obedecera a seguinte formula: 3,75% (trés inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano acima da VA =valor constante da tabela abaixo, decorrente de simulacdo de
g0 TJLP (spread), referido no caput deste item, acrescido da TJLP, incidira sobre o resultado futuro da CSN capaz de prover a Emissora de recursos
_ taxa B‘ 0.4 saldo devedor nas datas de pagamento da Remunerag&o da Quinta Série a que suficientes ao pagamento das Debéntures, ajustado pelas seguintes
J = VN, x + ﬁ O 10 se refere o item 8.4.2 abaixo ou na data de vencimento ou liquidacdo das adicOes e subtracBes, sendo certo entretanto que o(s) seguinte(s)
0 0 Debéntures da quinta série, sendo considerado para o célculo didrio da ajuste(s) ndo devera(do) ser computado(s) se imposto(s) por norma
Remuneragao da Quinta Série, o nimero de dias decorridos entre a data de cada legal ou regulamentar, (i) dos resultados nédo operacionais da CSN
onde: evento financeiro e as datas de pagamento da Remuneragao da Quinta Série. que se verificarem nos exercicios posteriores ao de 2000, originados
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagéo; 8.4.1 O montante a que se refere a alinea (a) do inciso | do item 8.4 acima sera de fatos ocorridos até a data da assinatura da Escritura de Emissao,
VN, = Valor Nominal ou saldo do Valor Nominal, conforme o caso capitalizado, incorporando-se ao principal da divida, e exigivel nas datas de de conhecimento da CSN nessa mesma data, mas nao

atualizados, anteriormente descrito;

pagamento da Amortizagéo da Quinta Série.

contabilizados; (i) dos valores resultantes de alteracdo, sem
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justificativa  plausivel, das praticas contabeis adotadas 9.7.5 Em caso de vencimento antecipado das Debéntures de todas as séries, 10.5 Resgate Antecipado Facultativo. Observado o disposto no item 3.12 acima,
tradicionalmente pela CSN; (iii) da instituicdo de provisdes nos (i) os Primeiros Subscritores ndo poderdo exercer a Permuta; e (ii) as no calculo do saldo devedor das Debéntures da sétima série sera incluido o
resultados da CSN, nédo diretamente ligadas a operacéo da CSN, sem Acdes da Permuta que ainda forem de titularidade dos Primeiros Prémio da Sétima Série (conforme definido abaixo), calculado pro rata
justificativa técnica aceita pelos Primeiros Subscritores, ainda que Subscritores eventualmente necessarias a composi¢cdo do Limite temporis até a data do resgate, apurando-se o lucro liquido acumulado da
deixem de ser titulares das Debéntures da sexta série; e (iv) do Minimo das A¢des conforme previsto no inciso | do item 3.6 acima seréo CSN com base no ultimo relatério de Informag6es Trimestrais — ITR divulgado.
resultado da soma algébrica das receitas decorrentes de incluidas obrigatoriamente, juntamente com as A¢des do Penhor, no(s) 10.6 Prémio. As Debéntures da sétima série fardo jus a um prémio calculado de
investimentos avaliados pelo valor de patrimonio liquido em ativos do leildo(6es) publico(s) a que se refere a Clausula 11.3 da Escritura de acordo com a seguinte féormula (“Prémio da Sétima Série” e, em conjunto
setor elétrico de titularidade da CSN e/ou de suas coligadas ou Emissdo (“A¢des da Permuta ndo Alienadas”). com o Prémio da Sexta Série, “Prémios”):
controladas, dos dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos ~ 9.7.5.1 Os Primeiros Subscritores obrigam-se a praticar todos os atos necessarios a P=BXxA
desses ativos, e da diferenga entre os juros calculados em bases efetivacéo da inclusdo das Acdes da Permuta N&o Alienadas no(s) leilao(6es) Onde:
anuais, sobre uma divida da CSN arbitrada em R$ 1.956.400.000,00 publico(s) a que se refere a Clausula 11.3 da Escritura de Emissao. P = Prémio da Sétima Série por Debénture da sétima série;
(um bilh&o, novecentos e cingiienta e seis milhdes, quatrocentos mil 9.7.6 Caso, em decorréncia das eventuais Permutas, as Ac¢Ges do Penhor, B = base de calculo do Prémio da Sétima Série:
reais), e os juros efetivamente pagos pela CSN, sendo que estes somadas, se for o caso, as A¢Bes da Permuta N&o Alienadas, figuem abaixo A = percentual de participacéo no resultado (|tem 10.6.4 abaixo);
ajustes dos itens (i) a (iv), se positivos ou aumentarem o lucro liquido do Limite Minimo das Ag¢des, a Emissora devera reconstituir o Limite Minimo Y] o '
consolidado da CSN, devem ser somados ao valor da tabela abaixo; das Ag¢des no prazo de até (i) 90 (noventa) dias contados da data da respectiva B = X — xPDC%x —— + Somatério das bases de
e, da mesma forma, se negativos ou reduzirem o lucro liquido Permuta ou (i) até a data de realizacéo do leildo a que se refere o item 9.7.4 D, ND | VP'_ . 5
consolidado da CSN, devem ser subtraidos do valor da tabela abaixo. acima, nos termos do inciso | abaixo, o que ocorrer por ultimo, podendo, para calculo negativas dos anos anteriores ainda ndo compensadas de
Ano Valor tanto, utilizar-se das alternativas de reconstituic&o do Limite Minimo das Acbes acordo com o disposto no item 10.6.3 abaixo.
2001 R$ 412.000.000,00 (quatrocentos e doze milhdes de reais) abaixo mencionadas, desde que ocorram, incluindo as eventuais vendas a onde: - . » .
2002 R$674.000.000,00 (seiscentos e setenta e quatro milhdes de reais) prazo pelos Primeiros Subscritores, no prazo a que se refere este item, sendo LL =lucro liquido consolidado da CSN do exercicio, ajustado pelas
2003 R$ 690.000.000,00 (seiscentos e noventa milhdes de reais) certo entretanto que a indisponibilidade de quaisquer destas alternativas ou seguintes adicdes: (i) da parcela de variacdo cambial liquida, diferida
iha i recursos ndo exime a Emissora de cumprir sua obrigagdo de reconstituir o no ano de 1999 com base na Medida Provisoria n° 1.818, de 25 de
2004 R$ 709.000.000,00 (setecentos e nove milhdes de reais) p gac ¢ ~
h P . Limite Minimo das Acdes nos prazos aqui previstos: margo de 1999, e na Deliberagdo CVM n° 294, de 26 de margo de 1999,
2005 R$734.000.000,00 (setecentos e trinta e quatro milhdes de reais) Al : L2 iad d tracges fi iras da CSN base d
2006 R$ 764.000.000,00 (setecentos e sessenta e quatro mihdes de reais) I caso os Primeiros Subscritores promovam leiléo ptiblico para a venda das € apropriadas nas demonstragoes financeiras ca o ano base co
Quatromi ” célculo do Prémio da Sétima Série; e (ii) da parcela de exaustdo da
2007 R$768.000.000,00 (setecentos e sessenta e oito milhdes de reais) Acbes d? Permuta, a Emissora tera direito de preferen_cla na aguisicao, no ; ' par ida iazi
2008 R$ 771'000.000‘00 setecentos e setenta e um milhdes de reais leildo_publico, das Acbes da Permuta objeto do leildo em guantidade Mina de Casa de Pedra resultante da reavaliacdo da referida jazida,
-000.000,00 ( m it ais) suficiente para reconstituir o Limite Minimo das Acdes, limitado ao aprovada no ano de 1999, e apropriadas nas demonstracoes
2009 R$773.000.000,00 (setecentos e setenta e trés milhGes de reais) equivalente a até 4,2% (quatro inteiros e dois décimos por cento) de todas as financeiras da CSN no ano base do calculo do Prémio da Sétima Série;
2010 R$773.000.000,00 (setecentos e setenta e trés milhGes de reais) Acbes, pelo mesmo preco unitario ofertado pelo arrematante vencedor das N7 =valor total originalmente subscrito e integralizado das
Todos os valores constantes da tabela acima serdo atualizados de Acbes da Permuta, utilizando-se, para o pagamento, (a) de recursos Debéntures da sétima série;
acordo com a variagéo do IGPM a partir da Data de Emiss&o. O proprios, oriundos exclusivamente do recebimento dos Recursos ND = numero de Debéntures da sétima série originalmente emitidas;
resultado dos ajustes estipulados neste item (iv) sera apurado Extraordinarios, observado o limite previsto na alinea (c) do inciso Il da NT = valor total originalmente subscrito e integralizado das Debéntures de
mediante a aplicagéo da seguinte formula: DFL Clausula 15.1 da Escritura de Emissdo, ou de aumento de capital na tocllas 35 séries exlc%to as ngénturesdda segunda série; \
_ . Emissora realizado pela Vicunha Agos para integralizagdo em dinheiro e & VPA = valor do principal das Debéntures da sétima série originalmente
AJ = EQ + JCP + Divr + LVA — [Delta — VVA] x 7DLT vista; ou (b) do mece?nismo de vend;;a p?azc ase? oferegido pelos Primeiros subscrito e integralizado, subtraido dos valores correspondentes as
. Subscritores ao licitante vencedor, nos mesmos termos e condigdes de Amortizacdes da Sétima Seérie, apurados no 5° (quinto) dia Gtil anterior
onde amortizagdo e de remuneragao definidos para as Debéntures da sexta série, a data do efetivo pagamento do respectivo Prémio da Sétima Série;

Al = ajuste do valor decorrente do endividamento consolidado da nos termos dos itens 9.3 e 9.4 acima (exceto no que se refere ao prazo, que VPI =valor do principal das Debéntures da sétima série
CSN a época; ) ) ) ) sera até a data de vencimento das Debéntures da sexta série, ou seja 15 de originalmente subscrito e integralizado;

EQ =equivaléncia patrimonial dos investimentos efetuados em marco de 2011), excluidos o Prémio da Sexta Série e a Permuta, desde que a PDC= percentual de A¢des de titularidade da Emissora no 5° (quinto) dia
ativos do setor elétrico de titularidade da CSN e/ou suas operacdo de compra e venda a prazo (i) ndo atribua aos Primeiros util anterior a data do efetivo pagamento do respectivo Prémio da
coligadas ou controladas; ) Subscritores melhores condigdes que aquelas atribuidas aos debenturistas, Sétima Série, limitado ao percentual de ag@es de titularidade da

JCP =juros sobre o capital proprio recebidos pela CSN decorrentes inclusive no que se refere & constituicio de garantias; (i) somada a divida da Emissora no capital da CSN no 2° (segundo) dia util apds a

) desses investimentos; ) ) Emissora decorrente da Escritura de Emisséo e dos Contratos de Repasse liquidagao financeira do Contrato de Compra e Venda de Agoes da

Divr = dividendos recebidos pela CSN decorrentes desses investimentos; do BNDES, nio ultrapasse o limite a que se refere o inciso X da Clausula CSN (conforme definido no item 3.6.1 acima);

ApliCF = total de aplicagGes financeiras consolidadas da CSN mais 16.1 da Escritura de Emissdo; e (i) no caso da Emissora utilizar o VA =valor constante da tabela abaixo, decorrente de simulagdo de
disponibilidades na forma de caixa; ) mecanismo de compra e venda a prazo a que se refere a alinea (b) deste resultado futuro da CSN capaz de prover a Emissora de recursos

DF =divida financeira consolidada total da CSN, entendida como inciso |, os Primeiros Subscritores poderdo exigir, ou a Emissora oferecer, suficientes ao pagamento das Debéntures, ajustado pelas seguintes
0 somatério das dividas de empréstimos, financiamentos e garantias adicionais aceitaveis aos Primeiros Subscritores, para cobrir a adicdes e subtracdes, sendo certo entretanto que o(s) seguinte(s)
parcelamentos que tenham correcédo por algum indexador ou diferenca positiva entre o valor das A¢6es do Penhor resultantes da Permuta ajuste(s) ndo devera(do) ser computado(s) se imposto(s) por norma
taxa de juros; ) o e o0 preco de venda no leildo destas Agdes da Permuta. legal ou regulamentar, (i) dos resultados ndo operacionais da CSN

DFL = Despesa Financeira Consolidada liquida da CSN — despesas || exercida a Permuta, a Emissora podera, a seu (nico e exclusivo critério, que se verificarem nos exercicios posteriores ao de 2000, originados
financeiras consolidadas (incluindo variagdes monetarias e cambiais) adquirir opgao de compra das Agdes da Permuta de titularidade dos Primeiros de fatos ocorridos até a data da assinatura da Escritura de Emisséo,
menos receitas financeiras consolidadas (incluindo variacdes Subscritores até o equivalente a 2,3% (dois inteiros e trés décimos por cento) de conhecimento da CSN nessa mesma data, mas n&o
monetarias e cambiais), apuradas no balango base para calculo do (inclusive) de todas as Agdes, com as seguintes caracteristicas (“Opgao”): (a) contabilizados; (i) dos valores resultantes de alteracdo, sem
Prémio da Sexta Serie; ) o prazo de vigéncia e de compra da Opgéo: desde que n&o ultrapasse o Gltimo justificativa  plausivel, das  praticas contabeis adotadas

DLT = Divida Financeira Consolidada liquida total da CSN = DF — dia do 60° (sexagésimo) més contado da Data de Emiss&o (“Prazo Maximo”), tradicionalmente pela CSN; (iii) da instituicdo de provisGes nos
ApliCF (tudo apurado no balango base para pagamento do a Opgao somente podera ser comprada pela Emissora logo ap6s a realizacao resultados da CSN, néo diretamente ligadas & operagéo da CSN, sem
Prémio da Sexta Série); do leildo publico das Agdes da Permuta nos termos do inciso | acima e 1 (um) justificativa técnica aceita pelos Primeiros Subscritores; e (iv) do

Delta = divida financeira consolidada total da CSN (DF) em 31 de dia Util antes da data prevista para a liquidagéo financeira do leildo publico; (b) resultado da soma algebrica das receitas decorrentes de
dezembro de 2000 menos US$ 1.000.000.000,00 (um bilh&o de preco de compra da Opgéo: o preco de compra da Opgéo, constante do investimentos avaliados pelo valor de patrimonio liquido em ativos do
dolares dos Estados Unidos da América), convertido pela taxa de Contrato de Preferéncia (conforme definido no inciso Il do item 3.20 acima), setor elétrico de titularidade da CSN e/ou de suas coligadas ou
cambio utilizada para fins contabeis na mesma data, sendo o devera ser pago pela Emissora aos Primeiros Subscritores na data de compra controladas, dos dividendos e juros sobre o capital préprio recebidos
resultado desta subtracdo atualizado pelo IGPM pro rata da Opcdo a vista e com recursos proprios, oriundos exclusivamente de desses ativos, e da diferenca entre os juros calculados em bases
temporis, da Data de Emissdo até a data em que for efetuado o aumento de capital na Emissora realizado pela Vicunha Acos para anuais, sobre uma divida da CSN arbitrada em R$ 1.956.400.000,00
calculo do Prémio da Sexta Série; integralizagdo em dinheiro e a vista; (c) condigdes e prazo de exercicio: (um bilh&o, novecentos e cingienta e seis milhdes, quatrocentos mil

LVA = lucro contabil efetivamente apurado pela CSN na venda de observado o Prazo Méaximo, a Opgéo podera ser exercida a qualquer tempo reais), e os juros efetivamente pagos pela CSN, sendo que estes
ativos do setor elétrico de titularidade da CSN e/ou de suas ap6és a realizagdo do leildo das Acdes da Permuta pelos Primeiros ajustes dos itens (i) a (iv), se positivos ou aumentarem o lucro liquido
coligadas ou controladas; . o Subscritores nos termos do inciso | acima; e (d) prego de exercicio da Opg&o: consolidado da CSN, devem ser somados ao valor da tabela abaixo;

VVA = somatério dos valores da venda de ativos do setor elétrico de 0 mesmo preco unitario ofertado pelo arrematante vencedor das Acdes da e, da mesma forma, se negativos ou reduzirem o lucro liquido
t_itul_aridqde da CSN e/ou de suas c_:oligadgs ou controladas, cuja Permuta, nos termos do inciso | acima, reajustado de acordo com o disposto consolidado da CSN, devem ser subtraidos do valor da tabela abaixo.
liquidacdo financeira tenha ocorrido apds 31 de dezembro de no Contrato de Preferéncia, a ser pago pela Emissora por meio de recursos Ano Valor
2000 até a efetiva quitacao financeira de todas as Debéntures da préprios, oriundos exclusivamente do recebimento dos Recursos 2001 R$ 412.000.000,00 (quatrocentos e doze milhdes de reais)
sexta série, corrigidos, cada valor de venda, DelO IGPM pro rata Extraordinarios, observado o limite previsto na alinea (c) do inciso Il da 2002 R$674.000.000,00 (seiscentos e setenta e quatro milhdes de reais)
temporis desde a data da respectiva liquidagdo financeira da Clausula 15.1 da Escritura de Emissdo, ou de aumento de capital na 2003 R$ 690.000.000,00 (seiscentos e noventa milhdes de reais)
venda de cada um desses ativos até a data em que for efetuado o Emissora realizado pela Vicunha Agos para integralizacdo em dinheiro e & 2004 R$ 709.000.000,00 (setecentos e nove milhdes de reais)
calculo do Prémio da Sexta Série. . 4 vista. Caso a Emissora adquira a Opgdo, e até que a Emissora exerca a 2005 R$ 734.000.000,00 (setecentos e trinta e quatro milhdes de reais)

Nota*: Exceto Delta e VVA, todos os demais fatores (EQ, JCP, Divr, ApliCF, Opcédo ou o Prazo Maximo tenha expirado, 0 que ocorrer primeiro, os 2006 R$ 764.000.000,00 (setecentos e sessenta e quatro milhdes de reais)
DF, DFL, DLT e LVA), sdo os constantes das demonstracdes Primeiros Subscritores néo podera alienar, vender, ceder, transferir, dar em 2007 R$ 768.000.000,00 (setecentos e sessenta e oito milhdes de reais)
financeiras_consolidadas da CSN do periodo base utilizado para comodato, emprestar, locar, conferir ao capital, instituir usufruto ou 2008 R$ 771.000.000,00 (setecentos e setenta e um milhdes de reais)

_calculo do Prémio da Sexta Série. ) ) fideicomisso, constituir qualquer outro énus, gravame ou direito real de 2009 R$773.000.000,00 (setecentos e setenta e trés milhdes de reais)

9.6.1 O Prémio da Sexta Série, quando devido, sera pago no dia 15 de garantia ou dispor, de qualquer forma, total ou parcial, direta ou indireta, a 2010 RS 773.000.000.00 (setecentos e setenta e rés milhdes de reais)
junho de cada ano a partir de 15 de junho de 2002, inclusive, até o titulo gratuito ou oneroso, Agées da Permuta em quantidade equivalente as Todos os valores constantes da tabela acima serdo atualizados de
vencimento das Debéntures da sexta série, e na data do seu Acbes que puderem ser compradas mediante o exercicio da Opg&o. acordo com a variacio do IGPM a partir da Data de Emissio. O
vencimento ou seu resgate ant(—;c_lpado. 3 o 9.7.6.1 Independentemente do disposto no item 9.7.6 acima, a quantidade de Acdes resultado dos a'ust?es estinulados r?este item (iv) sera ai urédo

9.6.2 O calculo do Prémio da Sexta Série tomara por base o lucro liquido do resultante do somatério das AgBes adquiridas por meio dos mecanismos mediante a a IicaJ1 20 da se puinte formula: ) p
exercicio anterior ao do pagamento. Os Prémios da Sexta Série vincendos mencionados nos incisos | e Il do item 9.7.6 acima, devera, cumulativamente, piicag 9 : DEL
em 15 de junho de 2002 serdo calculados pro rata temporis tomando-se obedecer aos limites estabelecidos na alinea (c) do inciso lll da Clausula 15.1 da AJ = EQ + JCP + Divr + LVA — [Delta — VVA] X — —
como base o lucro liquido do exercicio de 2001. Os Prémios da Sexta Série Escritura de Emisséo e no inciso X da Clausula 16.1 da Escritura de Emiss&o. DLT
Viqceln%os oro. s temporte ome dc? ; DEbémur%s & > foor Slérie o ergo 10. CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES DA SETIMA SERIE onder:
calculados pro rata temporis tomando-se como base o lucro liquido do ety i :
exerci(cjio adnterior. No c?s? (:je pagamento antecipado, oz Prémios dabSexta 10.1 Quantidade. A sétima série serd composta por 5.948 (cinco mil novecentas A= ?:Jgﬁlt% ggogpr decorrente do endividamento consolidado da
Série devidos serdo calculados pro rata temporis tomando-se como base o e quarenta e oito) Debéntures. _ ML ondal ) . ’ )
lucro acumulado do ultimo ITR divulgado anualizado. 10.2 Prazo e data de vencimento. O prazo das Debéntures da sétima série sera EQ gggi'gggedngs'ado ;Jsittrcl)?wglglfarlilcod(?;titm;treizgggr&tgscsﬁlfit/%%dgg Suean;

9.6.3 Parao célculo_ft_jo Igrémio da _Se)((jta Série, as %venztggi?)s b_as;es de calculo de 120 (cento e éinte) mesdes, contados da Data de Emisséo, vencendo-se, coligadas ou controladas;
negativas verificadas a partir do exercicio de , inclusive, serdo portanto, em 15 de margo de 2011. — h - 95 ) . . .
abatidas a partir de 2004, inclusive, corrigidas pelo IGPM, calculado pro 10.3 Amortizagdo. O Valor Nominal das Debéntures da sétima série sera pago de ‘[])%,Fr’ _ J(;Ji\r,?g:r?ggg ?eccaept;tiglogrogg)(r:esczﬁbé(é%%Prtzlgtgsyeiizsse;:’r;v;isrgrgﬁggs,
rata temporis, e somadas a base de calculo do exercicio em que acordo com o seguinte cronograma (“Amortizagdo da Sétima Série” e, ADliCF = total de aplica oees financeiras consolidadas da CSN mais
Prémio da Sexta Série for calculado. juntamente com a Amortizagdo da Terceira Série, a Amortizacao da Quarta P dis on|b|||dadeps nagforma de caixa:

9.6.4 O percentual de participagdo no resultado previsto na férmula a que se Série, a Amortizagdo da Quinta Série e a Amortizacdo da Sexta Série, DF = dIVpIda financeira consolidada total da CSN. entendida
refere este item 9.6 sera de 50% (cinqiienta por cento), reduzido para simplesmente “Amortizacdo”). como o0 somatério das dividas de em réstimos,
30% (trinta por cento) na hip6tese de aumento da capacidade de Data Porcentagem do Valor Nominal financiamentos e parcelamentos que tenham co?regao por
produgdo nominal de aco bruto da CSN, consideradas as sociedades 15 de junho de 2005 7,13% (sete inteiros e treze centésimos por cento) algum indexador ou taxa de juros
integrantes do mesmo grupo econémico, em, no minimo, 5 (cinco) 15 de junho de 2006  9,43% (nove inteiros e quarenta e trés centésimos DFL = Despesa Financeira Consolidada Ilqwda da CSN — despesas
milhGes de toneladas a partir da Data de Emisséo. i por cento) i . . . financeiras consolidadas (incluindo variagées monetarias e

9.7 Permuta. Observado o disposto nos itens 3.12 acima e 9.7.3, 9.7.6 15 de junho de 2007  14,05% (quatorze inteiros e cinco centésimos cambiais) menos receitas financeiras consolidadas (incluindo
abaixo e na Clausula Xl da Escritura de Emissdo, os investidores que por cento) variaces monetdrias e cambiais), apuradas no balanco base para
subscreverem as Debéntures da sexta série no mercado primario até 18 15 de junho de 2008  16,81% (dezesseis inteiros e oitenta e um centésimos calcuio do Prémio da Sétima Série:
de Imarc;o de 2001 (inclusive) (“Primeiros Subscritores™ e enquanto por cento) DLT = Divida Financeira Consolidada liquida total da CSN = DF —
titulares de todas ou parte das Debéntures da sexta série, poderdo, a 15 de junho de 2009  16,98% (dezesseis inteiros e noventa e oito centésimos ApliCF (tudo apurado no balanco base para pagamento do
qualquer tempo a partir do 24° (vigésimo quarto) més contado da Data por cento) Prémio da Sétima Série);
gemEAmLssao, permutar as Debéntures da sexta serie de que séo titulares 15 de junho de 2010  21,13% (vinte e um inteiros e treze centésimos Delta = divida financeira consolidada total da CSN (DF) em 31 de

'm AcBes do Penhor (*Acdes da Permuta”), de acordo com a seguinte or cento) dezembro de 2000 menos US$ 1.000.000.000,00 (Um bilhdo de
férmula, direito este intransferivel e inalienavel, ressalvadas as p : ; Arin y Lt

transferéncias para seus controladores, diretos ou indiretos (“Permuta”), 15 de margo de 2011 100% (cem por cento) do valor do saldo devedor ddlares dos Estados Unidos da América), convertido pela taxa de

cambio utilizada para fins contdbeis na mesma data, sendo o
sendo certo que (i) OS INVESTIDORES QUE VIEREM A SUBSCREVER . remanescente « resultado desta subtracdo atualizado pelo IGPM  pro rata

OU ADQUIRIR DEBENTURES DA SEXTA SERIE APOS 18 DE MARCO 10.4 Remuneragdo. As Debéntures da sétima série fardo jus a remuneracéo de s da D de E ¢ao_ “ad p § fp d

DE 2001 (EXCLUSIVE), EICAM CIENTES DE QUE NAO TERAO O 5% (cinco por cento) ao ano, a titulo de spread, calculadas acima da TILP, de temporis, da Data de Emissdo até a data em que for efetuado o

( ), Q i i z 5 Ati arie” célculo do Prémio da Sétima Série;

DIREITO DE EXERCER A PERMUTA PREVISTA NESTE ITEM 9.7, e (ii) acordo com o previsto abaixo (Remuneracdo da Sétima Serie e, em LVA = lucro contébil efetivamente apurado pela CSN na venda de

a Permuta somente podera ser exercida pelos Primeiros Subscritores, conjunto com a Remuneragéo da Primeira Série, Remuneragao da Segunda T ativos do setor elétrico de titﬁlaridadg da GoN e/ou de suas

enquanto forem titulares de todas ou parte das Debéntures da sexta gggﬁedn':;";ggerggaoQﬂ?m;ercggr&i‘eSeg%mﬁﬁgl"gggga(}gg dge%:ar?éﬁgnz coligadas ou controladas:

érie em circulacéo, na ndo vali r | r outro terceir ' - y ; Atri ; -
zguifcescsocruaagl?aﬁ’ ug? t?t?ﬂod)o UZ \?:nﬁg gsqgratict‘bjlear P tg daescoeu Oa(rcf[g Remuneracdo da Sétima Série, simplesmente "Remuneraco”): VVA = somatorio dos valores da venda de ativos do setor elétrico de titularidade
das Debénturesqda gexta série'q p l. quando a TJLP for superior a 6% (seis por cento) ao ano: da CSN e/ou de suas coligadas ou controladas, cuja liquidacao financeira
" VND PR (@ o montante correspondente a parcela da TILP que vier a exceder 6% (seis tenha ocarrido apés o dia 31 de dezembro de 2000 até a efetiva quitagao
NAD = . - - — por cento) ao ano sera capitalizado no dia 15 de junho de cada ano até o financeira de todas as Debéntures das sétima série, corrigidos, cada valor
PPAV — DivExl — DivEx2 PLA vencimento, resgate ou liquidagdo das Debéntures da sétima série, e de venda, pelo IGPM pro rata temporis desde a data da respectiva
onde: apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de capitalizag&o sobre o liquidacéo financeira da venda de cada uma dessas participacdes ate

NAD= nlimero de A¢es do Penhor por Debénture da sexta série resultante saldo devedor, ai considerados todos os eventos financeiros ocorridos no Nota* eédata eg‘ Ique f\o/(/ifetugdo o cdalculo_ d? Prem|oEda Segmg_SerAle.ll E
da Permuta, limitado ao maximo correspondente a 7% (sete por periodo: ota*: Exceto Delta e VVA, todos os demais fatores (EQ, JCP, Divr, ApliCF,
cento) das agdes de emissao da CSN; C =[(1 + TILP)/1,06]"** —1, onde: DF DFL, DLT e LVA), sdo os constantes das demonstracdes

VND= Valor Nominal por Debénture da sexta série na Data de Emissé&o; TC = Termo de capitalizago; 22@&?3'Q%Spfgr'%siglgfg%%rﬁg Scéfi': do periodo base utilizado para

PR = sqmat(){io FosdPrémios dta tSexta Série pa%os por D_FanLégturzeg; s(gxga TJILP = Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo Banco Central do 1951 o pramio da Sétima Série, quando devido, sera pago no dia 15 de
série, atualizados pro rata temporis, com base na +2,5% (dois Brasil; e 0.4 bl ) , A c !
inteiros e cinco_décimos por cento) ao ano, entre as datas de n = namero de dias existentes entre a data do evento financeiro e a data {/Lénnrl?n?:nffdfain%eab%ﬁ{ﬂ:edse dl; csigtwnr;hosgﬁezogzhén%lgtsallv%,oatseeg
pagamento dos Prémios da Sexta Série e a data da Permuta; de capitalizagdo, entendendo-se como evento financeiro todo e vencimento ou seu resgate antecipado ’

PPAV = preco médio por acéo da CSN, obtido da seguinte forma: média, qualquer fato de natureza financeira do qual resulte ou possaresultar 1965 o calculo do Prémio dagSétima SérE)e tomaré por base o lucro liquido do
ponderada pela quantidade, entre o preco das acdes adquiridas em alteracdo do saldo devedor das Debéntures da sétima série; e 7 exercicio anterior ao do pagamento. Os Prémiospda Sétima Série vi?mendos
pela Emissora conforme o Contrato de Compra e Venda de Agées  (b) o percentual de 5% (cinco por cento) ao ano acima da TILP (spread), referido em 15 de iunho de 200p2 %eréo calculados pro rata temporis tomando-se
da CSN (conforme definido no item 3.6.1 acima) e 0 preco das no caput deste item, acrescido da parcela ndo capitalizada da TILP de 6% como basejo lucro liquido do exercicio de 200? Os Prémiog da Sétima Série
ages da CSN adquiridas pela Emissora em bolsa de valores ou (seis por cento) ao ano, incidira sobre o saldo devedor, nas datas de vincendos na data ge vencimento das Debéntures da sétima série seréio
por intermédio de negociacdo privada, calculado pela cotacdo pagamento da Remuneracdo da Sétima Série a que se refere o item 10.4.2 caloulados pro rata temporis tomando-se como base o lucro liquido do
média, também ponderada pela quantidade, dos 5 (cinco) dltimos abaixo ou na data de vencimento ou liquidacéo das Debéntures da sétima exercicio anterior. No case de pagamento antecipado, 0s Prémios da Sétima
pregbes anteriores a data de aquisicdo, exclusivamente com série, sendo considerado, para o célculo diario da Remuneragdo da Sétima Série devidos serdo calculado% gm rata tem or?s tomando-se como base o
recursos oriundos da emissdo de debéntures, no montante Série, o nimero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e Jucro acumulado do Gltimo ITR dFi)vuI 2do anlfalizado
maximo de R$ 23.750.000,00 (vinte e trés milhdes, setecentos e as datas de pagamento da Remuneracéo da Sétima Série; e 10.6.3 Para o célculo do Prémio da Sétimg Série, as eventuais bases de calculo

) cingtienta mil reais), ponderado pela quantidade; 1. quando a TJILP for igual ou inferior a 6% (seis por cento) ao ano, o percentual "7 heoativas verificadas a partir do exercicio de 2003. inclusive. serdo

DivExl = dividendos e/ou juros sobre capital préprio a serem de 5% (cinco por cento) ao ano acima da TJLP (spread), referido no caput abgtidas a partir de 2004pinclusive corrigidas pelo IGPM, calculado pro
eventualmente pagos por acdo da CSN, oriundos da venda da deste item, acrescido da TJLP, incidira sobre o saldo devedor nas datas de rata tem oeis e somadas a base de c%lculopdo exercicio em ué’ pt
participacdo da CSN na Valepar, recebidos efetivamente pela pagamento da Remuneragdo da Sétima Série a que se refere o item 10.4.2 Prémio dg Sétima Série for calculado q
Emissora até 30 de abril de 2001; abaixo ou na data de vencimento ou liquidacédo das Debéntures da sétima 10.6.4 O percentual de participacio no resuitado revisto na férmula a que se

DivEx2 = valor total, na Data de Integralizagdo das Debéntures, da série, sendo considerado para o célculo diario da Remuneragédo da Sétima e refrt)ere este item :'LJO 6 se’zjrégde 50% (cin Uenpta or cento) reduzid% ara
segunda série, originalmente subscrito e integralizado, dividido Série, o nimero de dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e 30% (trinta por cénto) na hi c’)toese ?ﬁe aumpento da (':a acidadg de
pelo nimero total de agdes de emissdo da CSN na data da as datas de pagamento da Remunerac&o da Sétima Série. roducio nor?ﬂnal de aco brut% da CSN, consideradas aspsociedades
liguidacao financeira do Contrato de Compra e Venda de A¢gesda  10.4.1 O montante a que se refere a alinea (a) do inciso | do item 10.4 acima sera ipnte rgntes do mesmog rUDO econdmico. em. no minimo. 5 (cinco)
CSN (conforme definido no item 3.6.1 acima); e capitalizado, incorporando-se ao principal da divida, e exigivel nas datas de milh%es de toneladas a %rtipr da Data de Emiss&o '

PLA = PPAV menos DivExl menos DivEx2, sendo este resultado pagamento da Amortizacéo da Sétima Série. P '
atualizado pro rata temporis, com base na TILP + 2,5% (dois  10.4.2 O montante apurado nos termos da alinea (b) do inciso | ou do inciso Il do 11. COORDENADORES
inteiros e cinco décimos por cento) ao ano da Data de Emisséao item 10.4 acima sera exigivel anualmente a partir de 15 de junho de 2001 no Unibanco — Uni&o de Bancos Brasileiros S.A. — Coordenador Lider
até a data da efetiva Permuta. mesmo dia e més dos anos subsequentes durante a caréncia e as Av. Eusébio Matoso. 891 - Sdo Paulo. SP

9.7.1 O ndmero de Ac¢Bes da Permuta serd ajustado nos casos de desdobramento, Amortizagdes da Sétima Série, exceto pelo primeiro e Ultimo pagamentos, Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social — BNDES
grupamento, bonificagdo em agdes, que vierem a ocorrer desde a Data de que serdo calculados pro rata temporis, ocorrendo o primeiro pagamento em Av. Republica do Chile. 100 - Rio de Janeiro. RJ
Emiss&o, na mesma proporcao estabelecida para tais eventos. 15 de junho de 2001 e o ultimo, em 15 de marco de 2011, por ocasido do BV' epB“BACg %. e, it S.A 10 de Janeiro,

9.7.2 A Permuta implicara, automaticamente, no cancelamento das vencimento das Debéntures da sétima série, ou na data de vencimento ou anco BBA Creditanstalt S.A.__

Debéntures permutadas, sem prejuizo do pagamento da Remuneragao liquidagao das Debéntures, sendo que caso a Emissora ndo disponha de Av. Paulista, 37 - 20° andar - S&o Paulo, SP

da Sexta Série e do Prémio devidos, a serem apurados na data da recursos para honrar parte ou a totalidade das duas primeiras parcelas da BB Banco de Investimento S.A. o .

Permuta e pagos juntamente com o primeiro pagamento de Remuneragdo da Sétima Série venciveis em 15 de junho de 2001 e 15 de Setor Bancario Sul, Quadra 01, Bloco C - 5° andar - Brasilia, DF

Remuneracdo de qualquer das séries de Debéntures que ocorrer apés junho de 2002, o montante ndo pago sera capitalizado e amortizado Banco Bradesco S.A.

a Permuta devidamente acrescidos de juros calculados pro rata juntamente com as parcelas das Amortizagdes da Sétima Série (“Juros Cidade de Deus", Vila Yara, Osasco, SP

temporis com base na TILP mais 5% (cinco por cento) ao ano. Devidos e Capitalizados da Sétima Série”). CONSORCIADO

9.7.3 Os Primeiros Subscritores enviardo & Emissora e ao Agente Fiduciario 10.4.3 A Remuneragéo da Sétima Série capitalizada sera agregada ao Valor Banco BBA Creditanstalt S.A.
correspondéncia informando o exercicio da Permuta, a data determinada Nominal das Debéntures da sétima série para o calculo do Av. Paulista, 37 - 20° andar - Sdo Paulo, SP
para a sua efetivacéo e a quantidade, observado o limite a ser determinado pagamento da Amortizagdo da Sétima Série e da Remuneracédo da 12.  AGENTE EIDUCIARI
mediante aplicagéo da formula a que se refere o item 9.7 acima, de Agdes da Sétima Série subsequentes. : G uc O
Permuta. Referida correspondéncia devera ser enviada com antecedéncia  10.4.4 Caso a TJLP néo esteja disponivel quando da apuragéo do valor de qualquer Planner Corretora de Valores S.A..
minima de 15 (quinze) dias (com exceg&o do periodo compreendido entre 15 obrigac&o prevista na Escritura de Emisséo, sera aplicado o tltimo valor da Av. Paulista, 2.439 - 11° andar - S&o Paulo, SP
de abril e 15 de junho de cada ano, em que tal prazo sera de 30 (trinta) dias) TJILP aplicavel que estiver disponivel naquela data, ndo sendo devidas A
contados, em qualquer caso, da data determinada para a efetivacdo da quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora quanto 13. BANCO MANDATARIO E ESCRITURADOR
Permuta, ressalvados os casos em que as datas determinadas pelos por parte dos debenturistas, quando da divulgacéo da TJLP aplicavel. Banco Ital S.A. 5
grimeirgs Subscritores pdara a efetivacao da dPermuta coincidirem co(rjn as Na auséncia da apuragéo e/ou divulgacdo da TILP superior a 30 (trinta) Rua Boa Vista, 176 - Sdo Paulo, SP

atas de pagamento das Amortizacdes da Sexta Série, quando a dias apds a data esperada para sua divulgagao, de extingdo da TILP ou -

correspondéncia deverd ser recebida pela Emissora com antecedéncia de impossibilidade de aplicagdo por imposicdo legal ou determinagéo 14. NUM_ERO E DATA DO REGISTRO NA CVM

minima de 35 (trinta e cinco) dias, sendo que o n&do recebimento, pela judicial, sera utilizado, a critério dos debenturistas desta série, 12 série: CVM/SRE/DEB/2001/011 5% série: CVM/SRE/DEB/2001/015

Emissora, de manifestagéo de Permuta pelos Primeiros Subscritores em tal reunidos em assembléia convocada especialmente para esse fim, (i) o 2% série: CVM/SRE/DEB/2001/012 6% série: CVM/SRE/DEB/2001/016

prazo ou a manifestagéo de Permuta pelos Primeiros Subscritores relativa a novo critério de remuneragao dos recursos originarios do Fundo de 3% série: CVM/SRE/DEB/2001/013 7% série: CVM/SRE/DEB/2001/017

parte da amortizagéo (“Manifestagéo Parcial de Permuta”) sera considerado Participacdo PIS/PASEP e do Fundo de Amparo ao Trabalhador — FAT; 42 série: CYM/SRE/DEB/2001/014

ndo exercicio ou exercicio parcial, conforme o caso, pelos Primeiros ou (ii) outro indicado pelos debenturistas, que, além de preservar o Data do Registro: 14/03/2001. Data do Inicio de Distribuicao Pablica: 15/03/2001.

Subscritores, da Permuta na referida data de pagamento da Amortizag&o, valor real das Debéntures da sétima série, remunere as Debéntures da ~

devendo a Emissora efetuar o pagamento da amortizagéo das Debéntures sétima série nos mesmos niveis anteriores. 15. INFORMACOES ADICIONAIS

ou, em caso de Manifestacdo Parcial de Permuta, das Debéntures que ndo  10.4.5 Na hipétese de vir a ser substituido o critério legal de remuneragdo dos Quaisquer informagdes complementares sobre a Emissora e a distribuicéo,

foram objeto da Permuta, em espécie. recursos originarios do Fundo de Participagédo PIS/PASEP e do Fundo de bem como cépias do prospecto, poder&o ser solicitadas aos Coordenadores.

9.7.4 Os Primeiros Subscritores somente poderdo alienar as Acdes da Amparo ao Trabalhador — FAT, e se tal alteracéo for aplicavel a Escritura de

Permuta por meio de leildo publico, sendo-lhes vedado instituir
usufruto ou fideicomisso ou constituir qualquer 6nus, gravame ou
direito real de garantia sobre as A¢8es da Permuta de que for titular,
ou quaisquer direitos a estas inerentes.

Emissdo, a Remuneracdo da Sétima Seérie poderd, a critério dos
debenturistas titulares de maioria das Debéntures da sétima série, reunidos
em assembléia convocada especialmente para este fim, ser alterada para
refletir este novo critério de remuneragao.

O REGISTRO DA PRESENTE DISTRIBUICAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU EM
JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA EMISSORA, BEM
COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRIBUIDAS.




