VESPER SAO PAULO S.A.

CNPJ n° 02.629.188/0001-67

VESPER

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as normas legais e estatutarias, submetemos a V.Sas. o Balango Patrimonial e as demais demonstragdes financeiras, relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, acompanhadas das

correspondentes notas explicativas. Permanecemos ao inteiro dispor de V.Sas. para quaisquer esclarecimentos que eventualmente possam ser necessarios.

S&o Paulo, 19 de abril de 2000 — A DIRETORIA

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

Controladora Consolidado

Controladora  Consolidado

ATIVO R$ mil R$ mil  PASSIVO R$ mil R$ mil
CIRCULANTE CIRCULANTE
Disponibilidades ............cccocoeiiiiiiiiicniees 59.781 59.781  FOIrNeCedores .......ccceecuveeiieiieeeii e 105.616 105.616
Impostos a recuperar .. 28.752 28.752  IMpOStoS a reColNer.........ccocvvveeviiiierieinieens 1.430 1.430
Outros créditos 119 119  Obrigagdes trabalhistas e encargos sociais. 3.176 3.176
Despesas antecipadas 4.333 4.333 Contas a pagar a partes relacionadas ......... 63.914 63.914
Total do circulante ..........cccoevveeiiieiciinnn, 92.985 92.985 Outras contas a pagar. 28.137 28.137
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Total do circulante 202.273 202.273
Despesas antecipadas 17.328 17.328  EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Total do realizavel a longo prazo ... 17.328 17.328  Financiamento.. 258.699 258.699
PERMANENTE Qutras contas a pagar 26.705 26.705
Investimento em controladas ... - - Total do exigivel a longo prazo ... 285.404 285.404
381.447 381.447 PATRIMONIO LiQuUIDO
79.115 79.115  Capital social 117.695 117.695
34.497 34.497  Total do patriménio liquido . 117.695 117.695
Total do permanente 495.059 495.059
TOTAL oo 605.372 605.372  TOTAL ..ottt 605.372 605.372
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS, DA CONTROLADORA E CONSOLIDADA,
PARA O PERIODO DE 1 DE MAIO DE 1999 (DATA DE INICIO DA IMPLANTA(;AO) A 31 DE DEZEMBRO DE 1999
1. CONTEXTO OPERACIONAL outubro de 1999 de acordo com as leis de Grand Cayman Island.
Vésper Sdo Paulo S.A. (Companhia) foi constituida por Bell Canada, R$ mil
VeloCom e Qualcomm para exploragéo do servico telefonico fixo comutado,  Capital social da Vésper S&o Paulo Cayman (US$ 300,000). 546
modalidade longa distancia nacional de ambito intra-regional, Na regido Il Prejuizo do PEriod0 ...........cvrvrvrseroerseeserserersersere (546)
(Estado de S&o Paulo) do plano geral de outorgas, com obrigatoriedade de  Participagdo da Companhia 100%
exploracdo conjunta e simultanea da modalidade local, consoante termo de  Resultado de equivaléncia patrimonial. (546)
autorizagao n° 006/99 emitido por “Agéncia Nacional de Telecomunicag¢des, Saldo do investimento em 31 de dezembro de 1999 -
ANATEL", em 05 de maio de 1999. Através de referido termo de autorizagéo, 6. IMOBILIZADO
a Companhia adquiriu a licenga e comprometeu-se a implantar a Taxa de
infra-estrutura necessaria, durante um periodo de quatro anos, para explorar depreciacdo
os correspondentes servicos de telecomunicagdes. As operagdes T haoano R$ mil
comerciais estdo previstas para ocorrerem no inicio de fevereiro de 2000. — 240418 —
A Companhia assinou contrato de transferéncia de know-how e servicos Terrgr_\os .......................................................... 5.122
técnicos especializados com um de seus acionistas, através do qual esse Edificios e 4 11.953
acionista concede para a Companhia direitos néo exclusivos e licenga para o Eq,ulplamentos ‘,j.e telecomunicagéo 10 247.851
uso do know-how e dados técnicos, informagdes e experiéncia, referente a MOVeis e utensilios.... 10 2.719
moderna tecnologia da engenharia de telecomunicacdes e informagoes ~Veiculos... 20 1871
tecnolégicas para implantacdo, expansdo, aprimoramento, operagdo e Benfeltorlas em proprle ade de terceiros 10 892
manutencao dos servicos de telecomunicagdes, incluindo, mas nao limitado igiﬁawn?;nentos B 20 10?;32
a processos, técnicas, metodos e informacdes. A Companhia pagara Total do imobilizado ..........cccccvreviiiiiiiiens 381.447

royalties por esses servigos.

Os acionistas entendem e concordam que a implementagdo e
manutencado desse projeto requerem sucessivos financiamentos, por
conta de contribuiges de capital, empréstimos dos acionistas e outros
instrumentos, além das contribui¢des iniciais de capital, para o inicio
das operagdes, principalmente em relagdo aos compromissos
assumidos pela Companhia com a Anatel, consoante os termos da
licenca. Os acionistas concordaram que posteriormente ao
financiamento inicial do projeto com recursos préprios, envidardo
esforcos comerciais para obter financiamentos adicionais para a
Companhia que ndo necessariamente com seus proprios recursos.

A Companhia esta subordinada a regulamentacdes da ANATEL.

2. APRESENTAC/:\O DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstracdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo
apresentadas de acordo com as praticas de contabilidade emanadas da
legislac@o societaria e de acordo com os principais critérios contabeis
descritos na nota explicativa n° 3.

A elaboragdo das demonstracdes financeiras requer que, em algumas
circunstancias, a administracdo da Companhia faga uso de estimativas e
assuma fatos que afetam os valores reportados como ativos e passivos e
revelacdo das contingéncias na data da elaboragé@o dessas demonstracoes
financeiras. Os resultados finais podem ser diferentes dessas estimativas;
entretanto, ndo sdo esperadas diferencas significativas em relagdo aos
valores reportados.

3. PRINCIPAIS CRITERIOS CONTABEIS

* Saldos bancéarios e aplicagdes financeiras com prazo de resgate de
até 90 dias sdo registrados como disponibilidades. As aplicacdes
financeiras séo registradas aos valores de custo acrescidos das receitas
auferidas até a data do balango.

« Impostos a recuperar e outros créditos sdo registrados com base nos
valores liquidos de realizagao.

« Encargos financeiros pagos antecipadamente s&o registrados no ativo e
amortizados durante o prazo do respectivo financiamento.

« O investimento em controlada é avaliado pelo método de equivaléncia
patrimonial, com base em balanco elaborado na respectiva data-base das
demonstragdes financeiras.

* O imobilizado é demonstrado ao custo de aquisicdo. A depreciagéo é
calculada pelo método linear sobre a vida Util estimada dos bens, utilizando
as taxas de depreciacdo mencionadas na nota 6. A depreciacdo dos
equipamentos em fase de constru¢@o comeca a partir do momento em que
se inicia a utilizagao.

Gastos incorridos que aumentam o valor ou estendem a vida Util estimada
dos bens sdo incorporados ao seu custo; enquanto que gastos relativos a
manutencéo e reparos sdo lancados para resultado, quando incorridos.
Encargos financeiros dos empréstimos contraidos para financiamento da
construgdo e montagem de equipamentos e infra-estrutura, durante a fase
de construgdo, sdo agregados ao valor do imobilizado.

« A licenca é registrada com base no custo de aquisi¢do, acrescido dos
encargos financeiros durante o periodo pré-operacional, e amortizado pelo
método linear a partir do inicio das operagdes, pelo prazo inicial de vigéncia
do contrato de concesséo, 20 anos (amortizavel até maio de 2019).

« Mutuo com empresa ligada é representado por empréstimos tomados e
concedidos, sendo registrado com base no valor do principal, acrescido de
encargos financeiros, praticados pelo mercado, pactuados entre as partes.
* Os valores sujeitos a variagdo cambial ou monetaria sdo atualizados
monetariamente de acordo com os respectivos indices vigentes na data do
balanco e consoante as condi¢cdes pactuadas nas respectivas operagoes.
* Os gastos e despesas financeiras liquidas, incorridos durante a fase
pré-operacional, sdo diferidos. A amortizag&o terd inicio a partir do inicio das
operacgdes de cada fase do projeto, durante o periodo de 5 anos.

* S&o preparadas demonstracdes financeiras consolidadas, incluindo a
Companhia e sua controlada Vésper Sdo Paulo Cayman. Os saldos ativos e
passivos, bem como o investimento nessa controlada séo eliminados.

4. IMPOSTOS A RECUPERAR

Referem-se ao saldo de ICMS pago por ocasido da aquisicdo de ativo fixo
que seré recuperado quando da geragéo de receitas operacionais.

5. INVESTIMENTO

Participacdo na controlada Vésper Sdo Paulo Cayman, constituida em

A Companhia aluga alguns edificios que s&o utilizados pelas areas
administracao, operacgéao, vendas, marketing e espacos para instalacédo dos
equipamentos de telecomunicacéo (sites). O valor da despesa com aluguel
esté reconhecido nas demonstragdes financeiras.

7. LICENCA

Refere-se a licenca para exploragdo do servigo telefénico fixo comutado,
destinado ao uso do publico em geral, de forma indiscriminada, prestado em
regime privado na modalidade longa distancia nacional, de ambito intra-regi-
onal, na regido Il (Estado de S&o Paulo) do plano geral de outorgas, com
obrigatoriedade de exploragao conjunta e simultdnea na modalidade local.
O direito de uso tem prazo de vigéncia de 20 anos, a contar da data de
outorga da autorizagao de uso da radiofreqiiéncia (a partir de 05 de maio de
1999), prorrogavel, uma UGnica vez, por igual periodo, sendo essa
prorrogacéo a titulo oneroso.

R$ 000
Custo — ANATEL (*) 70.000
Outros custos . 350
Encargos financeiros caplta izados 8.765
TOM@AL ..o 79.115

(*) O custo de aquisicdo foi R$ 70.000 mil, dos quais:
* R$28.000 mil foram pagos na data da assinatura do termo de autorizagéo

* R$ 21.000 mil serdo pagos em 05 de maio de 2000

* R$ 21.000 mil serdo pagos em 05 de maio de 2001

As parcelas ainda ndo pagas foram registradas em outras contas a pagar,
R$ 25.383 mil no circulante e R$ 25.383 mil exigivel a longo prazo. Sobre
referido saldo incidem variagdo monetéaria calculada com base na variagéo
do IGP-DI mais juros de 1% ao més.

8. DIFERIDO
R$ mil
Gatos gerais e administrativos 34.459
Despesas financeiras, liquidas. 38
Total 34.497
9. CONTAS A PAGAR AS PARTES RELACIONADAS
Saldo a
pagar
R$ mil
CGI Telecom International Inc. (ligada & BCl)..................... (a) 58.143
Bell Canada International (BCl)... ..(b) 5.367
Vésper S.A. . .(c) 404
Total 63.914

(a) Referente ao contrato para |mplanta<_;ao e desenvolwmento de software e
demais sistemas.

(b) Refere-se ao contrato de assisténcia técnica assinado entre as partes.
(c) Refere-se a mutuo contratado com a Vésper S.A. Sobre o saldo devedor
incidem juros calculados com base em taxas de mercado.

10. FINANCIAMENTO

A Companhia contratou uma empresa especializada para fornecer os
equipamentos de telecomunicag¢des e infra-estrutura, para serem
entregues prontos para uso nos sites indicados pela Companhia. O
custo de aquisicdo desses produtos foi financiado por um sindicato de
bancos para pagamento ao final de cinco anos. O contrato inclui uma
linha de crédito no valor de US$ 781,500 mil, dos quais US$ 144,605 mil
foram utilizados até 31 de dezembro de 1999.

Os juros (libor + 6% a.a) serdo pagos semestralmente, vencendo-se a
primeira parcela em junho de 2000. Do saldo total da linha de crédito,
US$ 65,000 mil serdo destinados para refinanciamento dos juros; sobre refe-
rido refinanciamento incidirdo juros equivalentes a taxa libor + 8% ao ano.
A controlada Vésper Sdo Paulo Cayman obteve o financiamento e
repassou para a Companhia, com as mesmas condi¢des, exceto pelo
prazo, que é de 8 anos.

Os ativos da Companhia e as suas agdes foram oferecidos como
garantias do financiamento. O contrato contém, também, algumas
condicdes restritivas que incluem, além de outras, manutencdo de
capital de giro minimo e outros indices financeiros e restricdes sobre a
contratacdo de novos empréstimos, bem como restrigdes quanto ao
pagamento de dividendos.

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
~ PARA O PERIODO DE 01 DE MAIO
(DATA DO INICIO DA IMPLANTACAO) A 31 DE DEZEMBRO DE 1999

Controladora  Consolidado

ORIGENS DE RECURSOS R$ mil R$ mil
Integralizacéo de capital 117.695 117.695
Financiamento a longo prazo ... 258.699 258.699
Outras contas a pagar - longo prazo. 22.322 22.322
Total das Origens.......cccovererereeieneeeciees 398.716 398.716
APLICAGCOES DE RECURSOS
Aquisicdo de bens do imobilizado ................ 381.447 381.447
Constituigdo de subsidiéria .. 546 -
Aquisicao de licenca . 70.350 70.350
Gastos e despesas financeiras d|fer|dos ...... 33.951 34.497
Encargos financeiros aquisi¢é@o de licenca,

capitalizados. .........ooceivereiiiieeeeee 4.382 4.382
Pagamento de juros e taxas de

financiamento, antecipadamente ... 17.328 17.328
Total das aplicacdes 508.004 508.004
INSUFICIENCIA DE CAPITAL

CIRCULANTE LIQUIDO ..o (109.288) (109.288)
REPRESENTADO POR:
ALIVO CIrculante ..........ocvveeienenieeneceeee 92.985 92.985
Passivo circulante ............ccccoovveiiiiiiiieis 202.273 202.273
INSUFICIENCIA DE CAPITAL

CIRCULANTE LIQUIDO.......ccoovirirrririiiens (109.288) (109.288)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
~ PARA O PERIODO DE 01 DE MAIO
(DATA DO INICIO DA IMPLANTAGAO) A 31 DE DEZEMBRO DE 1999

Capital social Total
R$ mil R$ mil
Integralizacéo de capital, em dinheiro.......... 117.695 117.695
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999. 117.695 117.695

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Outras caracteristicas desse empréstimo incluem o pagamento antecipado
de encargos financeiros equivalentes a 1,5% sobre o montante de US$
585,000 mil e 0,5% sobre a parcela de US$ 181,500 mil.

O contrato de fornecimento inclui o compromisso da Companhia em adquirir,
durante quatro anos, US$ 470,000 mil, no minimo, de equipamentos e
servigos de empresa especializada.

11. CAPITAL SOCIAL

O capital social esta dividido em 80.812 de agdes ordinarias e
nominativas, sem valor nominal, que foram subscritas e integralizadas
até 31 de dezembro de 1999.

Cada acao ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da assembléia
geral dos acionistas.

Os acionistas terdo direito de preferéncia para a subscricdo de agdes em
aumentos de capital, na proporcdo das acdes detidas pelos mesmos,
observadas as disposi¢ées legais aplicaveis.

Do lucro liquido do exercicio, 5% sera destinado para constitui¢éo de reserva
legal, que nédo excederd 20% do capital social e 25% para pagamento do
dividendo minimo obrigatério aos acionistas, proporcionalmente a
participacdo no capital social.

12. COMPROMISSOS

A Companhia possui 0s seguintes compromissos:

» Contratos de aluguel de sua sede administrativa, bem como de alguns
espacos para instalagdo de equipamentos de telecomunicacdo. Durante o
exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, o valor desses aluguéis somou
R$ 1.612 mil.

Em 31 de dezembro de 1999, com base nos contratos vigentes, sdo 0s
seguintes os pagamentos estimados de aluguéis, por ano:

Anos R$ mil
2000.... 1.746
2001 1.746
2002.... 923
2003.... 464
Total.... 4.879

informatica, para

leasing de equipamentos de
vencimento em 24 e 36 meses, cujos pagamentos mensais somam

« Contratos de

aproximadamente R$ 200 mil. Durante o exercicio findo em 31 de
dezembro de 1999 foram pagos R$ 86 mil e o saldo a pagar totaliza
aproximadamente R$ 7 milhdes. O valor das prestacdes dos contratos
de leasing é reajustado com base na variagdo cambial.

 Contrato com um dos acionistas, relacionado a transferéncia de know-how
e tecnologia, para o qual € devido um valor fixo anualmente (durante 8 anos),
no montante de US$ 2 milhdes, a partir do inicio das operac¢des. Pagamentos
serdo feitos apds dois trimestres consecutivos de geragdo positiva de
EBITDA (lucro antes de juros, impostos, depreciagdo e amortizac&o).
Referido contrato prevé que, na hipétese da Companhia e sua irma Vésper
S.A. serem combinadas em uma Unica empresa, referidos valores ndo seréo
devidos, a partir da data desse evento. Adicionalmente, ha um royalty
variavel (durante 7 anos), a partir de 2002 calculado a razdo de 10%
(reduzido em 1% por ano, até 5%) sobre o EBITDA excedente ao
inicialmente projetado.

» Aquisicdo minima de equipamentos de telecomunicacdo e servigos,
conforme mencionado na nota explicativa 10 acima.

* Além desses compromissos, a Companhia assinou contratos com
prestadores de servicos e fornecedores de equipamentos, destinados a
construgao de infrae-strutura, no valor de aproximadamente R$ 4.000 mil.
13. SEGUROS

A Companhia mantém apdlices de seguros para cobertura de riscos operaci-
onais, equipamentos de telecomunicacgdo, equipamentos de informatica,
imdveis, lucros cessantes, responsabilidade civil, em valores considerados,
por sua Administragéo, suficientes para o fim a que se destinam.

14. VALOR DE MERCADO DOS ATIVOS E PASSIVOS MONETARIOS
Os ativos e passivos monetarios estdo registrados a valores préoximos
aqueles de mercado. A Administracdo da Companhia entende que o saldo
dos impostos a recuperar sera realizado a curto prazo e, portanto, assumiu
que o valor de mercado é préximo ao saldo contabil.

15. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 15 de margo de 2000, a Administracdo da Companhia decidiu pagar,
antecipadamente, a totalidade do contas a pagar a ANATEL decorrente da
aquisicdo da licenga, cujos vencimentos seriam em 5 de maio de 2000 e 5 de
maio de 2001, conforme mencionado na nota explicativa n® 7. Esse
pagamento foi efetuado com um desconto de aproximadamente R$ 11
milhdes e serd contabilizado como redugdo dos encargos financeiros
incluidos no custo da licenga.

DIRETORIA

VIRGILIO FREIRE DO NASCIMENTO NETO
Diretor Presidente

GILLES PHILIPPE LECLERC
Diretor de Operagées

ABEL ALVES ROCHINHA
Diretor Financeiro

SYSTEM CONTABILIDADE CONSULTORIA S/C LTDA.
CRC 25P019.560/0-1
ANTONIO MARCOS GASPARINDO - Contador - CRC 1SP146.466/0-2

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas

Vésper Sao Paulo S.A.

Séo Paulo - SP

1. Examinamos os balancos patrimoniais, controladora e consolidado, da
Vésper Sédo Paulo S.A. (Em fase pré-operacional), levantado em 31 de
dezembro de 1999, e as respectivas demonstracdes das mutacdes do
patrimdnio liquido e das origens e aplicagfes de recursos, correspondentes
ao exercicio findo naquela data (compreendendo o periodo de 01 de maio de
1999, data do inicio da implantacéao, a 31 de dezembro de 1999), elaborados
sob a responsabilidade de sua Administracédo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e
compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transagGes e o sistema contabil e de controles
internos da Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes
contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administracdo da
Companhia, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto.

3. Emnossaopinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo 1
representam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢céo

patrimonial e financeira, controladora e consolidado, da Vésper S&o Paulo
S.A., em 31 de dezembro de 1999, as origens e aplicacdes de seus recursos
e as mutagdes de seu patrimonio liquido, correspondentes ao exercicio findo
naquela data (compreendendo o periodo de 01 de maio a 31 de dezembro de
1999), de acordo com as praticas de contabilidade emanadas da legislacéo
societaria.
Sé&o Paulo, 21 de janeiro de 2000

(15 de margo de 2000 em relagao a nota explicativa n°® 15)
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU  Wanderley Olivetti
Auditores Independentes Contador
CRC n° 2 SP 011609/0-8 CRC n° 1 SP 166507/0-4




