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Cumprindo os preceitos legais e as disposicoes estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis
Individuais e Consolidadas para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e 2000, da VBC ENERGIA S.A. (atual
denominagéo da SERRA DA MESA ENERGIA S.A)), elaboradas de acordo com as préaticas emanadas da legislag&do societaria.

O exercicio de 2001 foi marcado pelo racionamento de energia elétrica, a crise da Argentina, os atentados terroristas nos Estados
Unidos e a desaceleracdo da economia norte-americana. Estes eventos produziram impactos negativos no cenario econémico
brasileiro, principalmente em relacéo as taxas de crescimento, juros, inflagéo e a volatilidade do real frente ao délar norte-americano,
afetando significativamente os resultados das empresas de energia elétrica. Entretanto, as pressdes sobre o cambio atenuadas no
final do ano, o término do racionamento e a economia norte-americana apresentando um desempenho acima das expectativas,
sinalizam um cenario mais estavel em 2002.

Apesar deste panorama, a VBC Energia S.A. encerrou o ano de 2001 cumprindo seu plano de reestruturacéo societaria, através
da consolidag&o de seus investimentos de distribuicéo e geragdo de energia elétrica nas suas controladas Companhia Paulista
de Forga e Luz — CPFL (“CPFL") e CPFL Geracéo de Energia S.A. (“CPFL Geracao”), conforme descrito a seguir: a) Alienagao
para CPFL de 40,927% de participacédo acionaria da VBC Energia S.A. no capital social da Rio Grande Energia S.A. (‘RGE”). A
operacdo foi devidamente aprovada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL”) através da resolugéo n° 213 de 13 de
junho de 2001 e teve sua liquidag&o financeira realizada em 18 de julho de 2001; b) Em 01 de outubro de 2001, iniciaram-se as
operacdes da Companhia Piratininga de Forca e Luz (“CPFL Piratininga”), empresa resultante da versdo de parcela do
patriménio cindido da Bandeirante Energia S.A.; c) Em 21 de dezembro de 2001, foi realizado aporte de capital em bens, direitos
e obrigacdes relacionadas a UHE Serra da Mesa e a UHE Ponte do Silva na sua controlada SEMESA S.A. (‘SEMESA”").
Posteriormente, em 26 de dezembro de 2001, a VBC Energia S.A. alienou sua participacéo de 99,9% no capital social da
SEMESA para a CPFL Geragao. Estas operagdes foram realizadas com a anuéncia da ANEEL através da resolucéo n° 582 de
21 de dezembro de 2001; d) Em 26 de dezembro de 2001 a CPFL Gerag&o aprovou em Assembléia Geral Extraordinaria— AGE
aumento de capital no montante de R$ 569.965 mil, através de subscri¢do particular de agdes onde a VBC Energia S.A. exerceu
odireito de preferéncia na subscricéo e integralizagéo das ac¢des; e) Em 31 de dezembro de 2001, encontravam-se em processo
de andlise pela ANEEL a alienag&o para a CPFL Geracéo da totalidade das acdes detidas por VBC Energia S.A. no capital
social das empresas Campos Novos Energia S.A. e Foz do Chapecé Energia S.A.. Estas operacdes foram aprovadas pela
ANEEL através da resolucéo n° 096 de 25 de fevereiro de 2002.

GERAGAO DE ENERGIA ELETRICA

A Companhia atua na area de geragao de energia através de'suas controladas CPFL Geracédo, SEMESA e Companhia Energética
Rio das Antas (“CERANY).

A CPFL Geragao foi constituida em 19'de julho de 2000, tendo absorvido per incorporagéo, em 29 de setembro de 2000 a parcela
cindida da CPFL. A CPFL Geracéo tem capacidade instalada'de 143 MW, com 19 Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCH's
localizadas nas Regi6es de Araraquara, Bauru, Campinas, Ribeirdo Preto e uma usina termelétrica no municipio de Americana,
Regido de Campinas, tendo gerado 404 GWh durante o ano de 2001.

A CPFL Geracgao detém 99,9% do capital social da SEMESA, empresa que opera em parceria com Furnas Centrais Elétricas S.A.
a UHE Serra da Mesa, usina localizada no Rio Tocantins, Estado de Goiés, com capacidade instalada de 1.275 MW, que atende o
mercado de energia elétrica do Sistema Interligado Sul/Sudeste/Centro Oeste, bem como sua ligagao ao sistema Norte/Nordeste,
tendo gerado com suas trés unidades 6.387 GWh durante o ano de 2001.

Além disso, a CPFL Geragéo participa com 65% na controlada CERAN juntamente com a CEEE (Companhia Estadual de Energia
Elétrica) do Rio Grande do Sul e a Desenvix S.A., de Santa Catarina. O Aproveitamento Hidrelétrico do Complexo Energético Rio
das Antas serd composto pelas usinas Monte Claro (130 MW), 14 de Julho (100 MW) e Castro Alves (130 MW), localizadas na
regido de Bento Gongalves, interior do Rio Grande do Sul, cujo Contrato de Concesséo foi assinado em marco de 2001.
Através da Resolucdo ANEEL n° 096/2002, a CPFL Geracédo também passou a deter participacdes (vide estrutura
societéria abaixo — base marco de 2002) nos empreendimentos UHE Barra Grande localizada no Rio Pelotas, divisa dos
Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul e poténcia instalada de 690 MW, UHE Campos Novos localizada no Rio
Canoas em Santa Catarina e poténcia instalada de 880 MW e UHE Foz do Chapeco localizada no Rio Uruguai na divisa
dos Estados de Santa Catarina e Rio Grande do Sul com poténcia instalada de 855 MW.

Apos a entrada em operagdo dos novos empreendimentos em construgdo, a capacidade total instalada proporcional as
participacdes da CPFL Geragdo nestes empreendimentos-atingira 2.322-MW-(equivalentes a 10:218-GWh de energia
assegurada), que correspondem a aproximadamente 3% da capacidade instalada brasileira.

Estrutura Societaria da CPFL Geragdo
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Desempenho Econémico-Financeiro da CPFL Geragéo
Em Milhares de Reais
2001* 2000
Receita Liquida 240.222 17.841
EBITDA 164.071 288
Lucro Liquido 97.656 (1.880)
Investimentos no Ano 29.485 2.141
Endividamento Liquido 202.760 6.457
Patriménio Liquido 740.853 117.773
Capacidade Instalada - MW 800 143

* Nao reflete 100% dos efeitos das operagdes de aquisicéo, pois estas ocorreram em Dez/01 e Mar/02

DISTRIBUIGAO DE ENERGIA ELETRICA

A Companhia atua na distribuicdo de energia elétrica através de suas controladas CPFL, CPFL Piratininga e RGE.

A CPFL, tem sua area de concessao abrangendo 234 municipios e aproximadamente 2,9 milhdes de consumidores do Estado de
Séo Paulo, o equivalente a 90.440 km2. A distribuicdo da energia requerida corresponde a aproximadamente 20% do mercado
consumidor do Estado.

A CPFL ainda detém participagdes nas empresas CPFL Piratininga (96,48%), através da sua controlada Draft | Participagdes
S.A., e RGE (66,92%).

A CPFL Piratininga é uma concessionaria de servigos publicos de energia do Estado de Sao Paulo que atende aproximadamente
1,1 milhdes de consumidores em 27 municipios nas regides da Baixada Santista e Oeste Paulista.

A RGE é uma concessionéria de servigos publicos de energia que atende a 254 municipios na regido Norte-Nordeste do Estado
do Rio Grande do Sul correspondendo a mais de 993 mil consumidores.

Juntamente com as participacées em suas controladas, a CPFL distribuiu 29.439 GWh em 2001 e passou a atender a
aproximadamente 5 milhdes de consumidores em 515 municipios nas regides Sul e Sudeste do Brasil.

DEMONSTRAGOES DOS VALORES ADICIONADOS

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2001 e 2000

RIO DA ADMINISTRAGAO

Estrutura Societéria da CPFL
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Desempenho Econdmico-Financeiro da CPFL e suas controladas
Em Milhares de Reais

CPFL RGE CPFL Piratininga

2001 2000 2001 2000 2001* 2000**
Receita Liquida 3.056.270 2.413.585 805.179 678.306 577.871 n/a
EBITDA 844.608 623.060 224.934 181.246 187.091 n/a
Lucro Liquido 8.883 84.775 (16.235) (58.396) 56.905 n/a
Investimentos no Ano 104.646 113.057 85.205 64.777 15.895 n/a
Endividamento Liquido 2.762.236 807.156 516.935 523.082 559.479 n/a
Patrimonio Liquido 3.837.621 4.264.526 861.862 953.363 214.886 n/a
Numero Clientes - Mil 2.892 2.741 994 961 1.105 n/a
GWh Distribuidos 18.386 20.247 5.766 5.689 2.313 n/a

* Referente a Out/Dez 2001

** A Sociedade iniciou suas operagdes em 01 de outubro de 2001.

Até 30 de Setembro de 2001 a CPFL participava, juntamente com a empresa Electricidade de Portugal - EDP, no capital da
Bandeirante Energia S.A., empresa que foi cindida dando origema CPFL Piratininga.

DESEMPENHO ECONOMICO- FINANCEIRO DA VBC ENERGIA (valores em milhares de R$)

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Receita Liquida 157.176 148.835 2.155.740 1.425.809
EBITDA 137.473 140.787 664.047 466.355
LucroLiquido 649.139 (107.745) 422.361 (115.643)
Investimentos no ano 2.393 3.133 200.969 73.984
Endividamento Liquido 1.317.464 2.179.099 3.058.765 2.945.184
Patrimonio Liquido 1.233.761 1.035.032 1.009.492 1.037.496

AReceita Liquida de R$ 157.176 refere-se a 51,54% da recetita liquida total até 21 de dezembro de 2001 provenientes da Usina de Serra da Mesa.
As Despesas Operacionais ndo sofreram variacdes significativas, sendo que grande parcela destas referem-se a despesas
relacionadas com a UHE Serra da Mesa.

A Sociedade apresentou resultado financeiro liquido negativo de R$ 213.543 (R$ 289.850 no exercicio anterior) sendo
basicamente formado pelas contas de encargos de dividas e atualizacées monetérias das debéntures.

Durante o exercicio, a Sociedade distribuiu Dividendos e Juros sobre o Capital Préprio intermediarios, no montante de R$ 98.000 e
R$ 46.811, respectivamente. Apos a apuracdo do seu resultado, a Administracao da Sociedade propds a provisdo no montante de
R$ 305.599 a titulo de Juros sobre o Capital Préprio, a ser aprovado na Assembléia Geral Ordinaria que aprovar as demonstragoes
financeiras do exercicio social de 2001.

A Sociedade registrou ainda uma receita de R$ 13.025 (R$ 11.057 em 2000), referente ao resultado de participacdes societarias
nas controladas CPFL, CPFL Geracédo e RGE.

O Resultado Nao Operacional da Sociedade é composto basicamente pelos ganhos na venda das participagées dos
investimentos da RGE e SEMESA nos valores de R$ 454.885 e R$ 426.450, respectivamente. Estas operacdes também
contribuiram para a queda do seu endividamento liquido.
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Em func&o da reestruturagéo e da performance das empresas controladas, foi possivel reverter o prejuizo liquido de R$ 107.745
em 2000 em um lucro liquido na Sociedade de R$ 649.139 em 2001:

Lucro Liquido - Controladora (R$ mil)
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CONSIDERAGOES FINAIS
O exercicio de 2001 foi marcado pela evoluc&o significativa dos indicadores econémico-financeiros da Sociedade que apresentou
lucro, pela primeira vez, apés 4 anos de atividades. Este resultado reflete o empenho e a dedicacdo de seus Administradores e
funcionarios em implantar o plano de reestruturacéo societaria iniciado em 1997. N&o obstante, a Administragdo da VBC Energia
S.A. tem consciéncia dos desafios e oportunidades futuras do setor de energia no Brasil e ratifica sua confianca no potencial de
crescimento da Sociedade dentro de um mercado em constante evolucéo e reestruturagéo.
A Administracéo da Sociedade congratula-se com todos os acionistas, colaboradores, funcionarios, parceiros e Instituicdes que
contribuiram para os resultados alcancados neste ano.

A ADMINISTRAGAO

BALANCO SOCIAL
Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2001 e 2000

(Em Milhares de Reais) ANEXO |
(NAO AUDITADO)
Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
1 - Geracao do Valor Adicionado
Receita de Venda de Energia e Servigos 167.508 161.850 2.635.386 1.822.960
Resultado N&o Operacional 879.508 3.816 533.594 994
1.047.016 165.666 3.168.980 1.823.954
() Insumos
Custo de Energia Comprada - - (1.238.530) (721.113)
Servicos de Terceiros (6.317) (5.203) (76.853) (52.993)
Materiais (788) (387) (11.676) (13.009)
Outros Custos Operacionais (9.322) 455 (63.531) (48.954)
16.427) 5.135) 1.390.590; 836.069
2 - Valor Adicionado Bruto 1.030.589 160.531 1.778.390 987.885
Quotas de Reintegragio (22.370) (22.961) (269.135) (253.421)
3 - Valor Adicionado Liquido Gerado 1.008.219 137.570 1.509.255 734.464
Receitas Financeiras 72.935 32.273 248.918 96.064
Equivaléncia Patrimonial 13.025 11.057 - -
Participacéo de Acionistas N&o Controladores - - 9.585) -
85.960 43.330 239.333 96.064
4 - Valor Adicionado a Distribuir 1.094.179 180.900 1.748.588 830.528
5 - Distribui¢&o do Valor Adicionado
Pessoal e Encargos Sociais 3.276 2.963 101.103 123.385
Despesas (Créditos) de Tributos e Contribuicdes 155.286 (36.441) 556.043 355.849
Despesas Financeiras 286.478 322.123 669.081 466.937
Lucro (Prejuizo) Liquido do Exercicio 649.139 (107.745) 422.361 (115.643)
1.094.179 180.900 1.748.588 830.528

(Em Milhares de Reais) ANEXO Il
(NAO AUDITADO)
1- BASE DE CALCULO 2001 2000
1.1. - Faturamento Bruto 167.508 161.850
1.2. - Lucro Operacional 115.103 117.776
1.3. - Folha de Pagamento Bruta 3.276 2.963
% s/ Folha de % s/ Lucro % s/ Folha de % s/ Lucro
2 - INDICADORES LABORAIS Valor Pagto. Bruta  Operacional Valor Pagto. Bruta Operacional
2.1. - Alimentagéo 48 1,47% 0,04% 49 1,65% 0,04%
2.2.- Encargos Sociais Compulsorios 578 17,64% 0,50% 529 17,85% 0,45%
2.3. - Previdéncia Privada 365 11,14% 0,32% 478 16,13% 0,41%
2.4.- Saude 228 6,96% 0,20% 150 5,06% 0,13%
2.5. - Educacéo 47 1,43% 0,04% 44 1,48% 0,04%
2.6. - Outros Beneficios 4 0,12% 0,00% 7 0,24% 0,01%
Total - Indicadores Laborais 1.270 38,77% 1,10% 1.257 42,42% 1.07%
3 - INDICADORES SOCIAIS
3.1. - Impostos taxas e contribuicoes 12.285 375,00% 10,67% 4.505 152,04% 3,83%
3.2. - Investimento em Meio Ambiente 2.283 69,70% 1,98% 1.824 61,56% 1,55%
Total - Indicadores Sociais 14.568 444,70% 12,66% 6.329 213,60% 537%
N° de Empregados
4 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2001 2000
4.1.- N° de empregados ao Final do Exercicio 19 17
4.2.- N° de AdmissBes Durante o Exercicio 2 2

RECURSOS HUMANOS

1 - Educacdo: a companhia mantém um plano de incentivo aos funcionarios, promovendo bolsas de estudos para cursos de formacéao e
aperfeicoamento profissional.

2 - Saude: acompanhia fornece plano de assisténcia médico-hospitalar extensiva aos dependentes legais sem custo para os funcionarios.

3 - Alimentacdo: a companhia subsidia 95% do valor total em ticket's refei¢éo fornecidos mensalmente aos funcionarios, sendo que todos
recebem igual valor.

MEIO AMBIENTE

Foram investidos em programas ambientais até 21 de dezembro de 2001 o montante de R$ 2.283, relacionados a preservacédo e
conservacdo do meio ambiente das areas circunvizinhas a UHE de Serra da Mesa, com destaque ao Monitoramento Sismolégico,
Monitoramento Limnoldgico, Conservacéo da Flora e Fauna Silvestres, Monitoramento da Ictiofauna e Contingéncias Ambientais.

CONTINUA »»»
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(Em Milhares de Reais)

ATIVO Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
CIRCULANTE
Disponibilidades 127.351 17.974 180.432  160.807
Consumidores, Concessionarios e
Permissionarios 16.809 22,531 503.436  301.717
Coligadas, Controladas ou Controladora  672.732 127.747 667.794 70.462
Devedores Diversos - - 22.181 16.063
Titulos e Valores Mobiliarios - - 20.930 18.680
Tributos e Contribuicées Sociais
Compensaveis 24.652 23.901 70.208 49.370
Proviséo para Créditos de Liquidacao
Duvidosa - - (11.761) (9.631)
Almoxarifado - - 4.348 3.664
Despesas Pagas Antecipadamente 1.362 1.610 35.822 26.020
Outros 781 698 23.988 28.272
843.687 194.461 1.517.378 665.424
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Consumidores, Concessionarios e
Permissionarios - - 265.028 -
Coligadas, Controladas ou Controladora  227.163 - 127.582 -
Devedores Diversos - - 60.292 57.046
Depésitos Vinculados a Litigios - - 23.664 22.039
Titulos e Valores Mobiliarios - - 19.557 32.934
Despesas Pagas Antecipadamente 6.802 8.162 96.291 8.162
Programa de Reducédo de Consumo
de Energia Elétrica - - 16.840 -
Créditos Fiscais 184.610 210.781 337.469  272.868
Outros = 974 25.149 19.354
418.575 219.917 971.872 _ 412.403
PERMANENTE
Investimentos
Bens de Renda - 873.899 373.605 | 873.899
ParticipagBes Societarias Permanentes '1.776.478 1.948.559 - -
Agio 6.712 6.952 243.169  138.550
Outros 57 - 14.651 13.064
1.783.247 2.829.410 631.425 1.025.513
Imobilizado 202 1.945  1.351.197  1.224.035
Diferido - - 1 1.138.768 1.336.580
1.783.449 2.831.355 3.586.128

TOTAL DO ATIVO

As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragoes contabeis

PASSIVO Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
CIRCULANTE
Fornecedores 49 4.378 293.005 174.209
Folha de Pagamento 165 119 748 1.024
Impostos e Contribuigdes Sociais 52.728 581 169.129 61.032
Participaces nos Lucros - - 2.217 2.234
Dividendos e Juros s/ Capital Préprio - - 17.883 826
Debéntures 21.698 82.882 78.274 82.882
Encargos de Dividas - - 18.145 9.035
Empréstimos e Financiamentos - - 333.258  155.881
Coligadas e Controladas ou Controladora 259.759 - 265.653 -
Obrigacées Estimadas 325 190 10.013 8.944
Encargos do Consumidor - 4.940 14.575 18.939
Provis&o para Contingéncias - - 27.688 21.597
Outros - - 47.117 27.170
334.724 93.090 1.277.705 563.773
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Fornecedores - - 105.851 -
Debéntures 1.423.117 2.099.713 1.996.353 2.099.713
Empréstimos e Financiamentos - 14.478 813.167 758.480
Provis&o para Contingéncias 5.601 2.446 24.809 23.881
Impostos e Contribuicdes Sociais 48.508 - 48.508 -
Outros - 974 23.676 18.467
1.477.226 2.117.611 3.012.364 2.900.541
Obrigagdes Especiais - - 177.583 _ 162.145
1.477.226 2.117.611 3.189.947 3.062.686
Participacdo de Acionistas
Né&o Controladores y - 133.496 E
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 1.035.032 1.514.636 1.035.032 1.514.636
Reserva Legal 32.457 - 32.457 -
Lucros (Prejuizos) Acumulados 166.272 (479.604) (60.506) (479.604)
1.233.761 1.035.032 1.006.983 1.035.032
Recursos Destinados a Aumento
de Capital - - 2.509 2.464
TOTAL DO PASSIVO 3.045.711 / 3.245.733 5.610.640 4.663.955

AS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(Valores Expressos em Milhares de Reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A VBC Energia S.A. (“VBC" ou “Sociedade”), atual denominac&o da Serra da Mesa Energia
S.A., é uma sociedade andnima de capital aberto que foi constituida em 8 de junho de 1994 e
tem por objeto social participar em outras sociedades primariamente dedicadas a geragao e
distribuicdo de energia elétrica. A Sociedade participava.em 31 de dezembro de 2001, direta
ou indiretamente das seguintes controladas em conjunto:

1.1. Participacdes Diretas

Companhia Paulista de Forga e Luz — CPFL

A Companhia Paulista de Forca e Luz (“CPFL"), € uma sociedade andnima de capital aberto,
que tem por objeto principal a prestacdo de servigos publicos de distribuicdo e
comercializag&o de energia elétrica, para o que possui concessao por prazo de 30 anos, que
se encerra em 2027, podendo este prazo ser estendido por igual periodo adicional. A area de
concessd@o da CPFL contempla 234 municipios do Estado de S&o Paulo, equivalente a
90.440 km2, abrangendo uma economia bastante diversificada, baseada principalmente na
industria, servigos e agropecuéria. A distribuicdo da energia requerida atualmente
corresponde a aproximadamente 20% do mercado consumidor do Estado de S&o Paulo e a
CPFL atende a cerca de 2.892 mil consumidores.

CPFL Geragéo de Energia S.A.

A CPFL Geragéo de Energia S.A. (‘CPFL Geragao”), é uma sociedade anénima de capital
aberto, constituida em 19 de julho de 2000, tendo absorvido por incorporacdo, em 29 de
setembro de 2000 a parcela cindida da CPFL, relacionada as atividades de geracao de
energia elétrica, conforme autorizagéo da Agéncia Nacional de Energia Elétrica (‘ANEEL"),
através da Resolugdo n° 366 de 13 de setembro de 2000. A CPFL Gerag&o possui poténcia
nominal de 143,46 MW, contando com 19 usinas hidrelétricas e 01 usina termelétrica, todas
localizadas no interior do Estado de S&o Paulo e atua como geradora e comercializadora de
energia elétrica. A CPFL Geracdo detém concessdo para servigos de geracgdo de energia
elétrica até o ano de 2027, podendo a mesma ser prorrogada por prazo adicional de 30 anos.
A CPFL Geragéo controla atualmente a SEMESA S.A., sociedade que, em parceria com
Furnas Centrais Elétricas S.A., controlam a exploragdo comercial da Usina Hidrelétrica de
Serra da Mesa, anteriormente controlada pela Sociedade (Vide Item 1.2).

Campos Novos Energia S.A.

A Sociedade, em 8 de junho de 2001, adquiriu 67% do capital social da Campos Novos
Energia S.A. (‘ENERCAN"), sociedade andnima de capital fechado, constituida em 21 de
julho de 1999, com o objetivo de construir, operar e explorar o Aproveitamento Hidrelétrico de
Campos Novos, cuja poténcia instalada sera de 880 MW, localizado no Rio Canoas, entre os
municipios de Campos Novos e Celso Ramos, no Estado de Santa Catarina. A concesséo foi
outorgada pela ANEEL através do contrato n® 043/2000 de 29 de maio de 2000. As obras
tiveram inicio em agosto de 2001 e estdo em andamento as escavacdes das principais
estruturas. O prazo para conclusdo das obras esta previsto para junho de 2006.

Foz do Chapec6 Energia S.A.

A Foz do Chapecé Energia S.A. (“Foz do Chapecd”), € uma sociedade anénima de capital
fechado, constituida em 26 de julho de 2001 na qual a Sociedade possui participagéo de
66,67%. Por sua vez Foz do Chapecd detém participacéo de 60% no Consoércio Energético
Foz do Chapecé que tem como objetivo construir, operar e explorar o Aproveitamento
Hidrelétrico de Foz do Chapeco, cuja poténcia instalada sera de 855 MW, localizado no Rio
Uruguai, entre os municipios de Aguas do Chapecé e Alpestre, na divisa dos estados de
Santa Catarina e Rio Grande do Sul, respectivamente. A concessdo foi outorgada pela
ANEEL através do contrato n° 128/2001 de 07 de dezembro de 2001. O empreendimento esta
em fase inicial do projeto executivo e processo de licenciamento ambiental. O prazo para
conclus&o das obras esta previsto para maio de 2007.

1.2. Participagdes Indiretas

SEMESA S.A.

A SEMESA S.A. (“SEMESA") é uma sociedade anonima de capital fechado, constituida em
21 de marco de 2001, com o objetivo de participar de outras empresas do setor elétrico. Em
21 de dezembro de 2001, através da Resolugdo ANEEL n° 582, a Sociedade transferiu para
SEMESA, a totalidade dos bens, direitos e obrigacdes referentes a sua participagdo no
Aproveitamento Hidrelétrico de Serra da Mesa, localizado no Rio Tocantins, no estado de
Goias, cuja poténcia instalada é de 1.275 MW. A concesséo do Aproveitamento Hidrelétrico
de Serra da Mesa pertence a Furnas Centrais Elétricas S.A. (‘FURNAS"), que lhe foi
outorgada pelo Decreto n° 85.983, de 8 de maio de 1981, pelo prazo de 30 anos.
Conjuntamente, foi transferida a concesséo, bem como os respectivos bens vinculados a
Usina Hidrelétrica de Ponte do Silva, localizada no Rio S&o Luiz, no estado de Minas Gerais,
concessao essa que foi outorgada em 30 de outubro de 1989, pelo prazo de 30 anos. Em 26
de dezembro de 2001, a Sociedade alienou sua participagdo de 99,99% na SEMESA para
sua controlada CPFL Geracdo (Vide Nota 4).

Companhia Piratininga de Forca e Luz

Em 1° de outubro de 2001 foi aprovada a cisdo parcial da Bandeirante Energia S.A.
(“Bandeirante”), na época, empresa onde a controlada CPFL detinha 42,44% do seu capital
total. A parcela cindida da Bandeirante foi incorporada & Companhia Piratininga de Forca e
Luz (“CPFL Piratininga”), da qual a controlada CPFL passou a deter, indiretamente, 96,48%
do seu capital total. A CPFL Piratininga é uma concessionaria de servigos publicos de energia
elétrica, atuando primordialmente na distribuido de energia a cerca de 1.100 mil
consumidores nas regides da Baixada Santista, Sorocaba, Jundiai, Indaiatuba, Salto e Iti.
Seu prazo de concessao se encerra em 23 de outubro de 2028, podendo ser estendido por
periodo adicional de 30 anos.

Rio Grande Energia S.A. — RGE

A Rio Grande Energia S.A. (“‘RGE”), é uma sociedade andénima de capital aberto,
concessionaria do servigo publico de energia elétrica, atuando principalmente na distribuicdo
de energia elétrica a cerca de 994 mil consumidores, nas regides norte e nordeste do Estado
do Rio Grande do Sul. Possui prazo de concesséo de trinta anos até o ano de 2027, podendo
0 mesmo ser renovado por igual periodo. Em 05 de julho de 2001 a Sociedade alienou seus
investimentos na RGE para a controlada CPFL (Vide Nota 4).

CERAN — Companhia Energética Rio das Antas

A CERAN - Companhia Energética Rio das Antas (‘CERAN"), é uma sociedade anonima de
capital fechado, constituida em 11 de janeiro de 2001, que tem por objeto a implantacéo e
exploragdo dos aproveitamentos hidrelétricos de Monte Claro, Castro Alves e 14 de Julho,
conforme Contrato de Concesséo, assinado em 15 de marco de 2001. O cronograma de
operagdo das usinas estima o inicio das operacdes para o segundo semestre de 2004 na
UHE de Monte Claro, primeiro semestre de 2005 na UHE de Castro Alves e primeiro
semestre de 2006 na UHE 14 de Julho.

Nova | Participacdes S.A.

A Nova | Participagdes S.A. (“Nova I"), é uma sociedade anénima de capital fechado,
constituida em 06 de outubro de 1999, com o controle acionario originalmente detido pela
controlada CPFL que, em 07 de novembro de 2001 transferiu a totalidade das aces da Nova
| para a controlada CPFL Gerac&o pelo seu valor patrimonial contébil, para viabilizar futuros
projetos de participacdes e parcerias da CPFL Geragdo em novos investimentos. A Nova |
ndo manteve atividades operacionais durante o exercicio de 2001.

2. PROGRAMA EMERGENCIAL DE REDUCAO DO CONSUMO DE ENERGIA ELETRICA

Durante o ano de 2001, as Regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste do pais passaram por
uma situacdo hidrolégica critica que comprometeu a capacidade de geragdo de energia
elétrica nessas Regides. Esse fato requereu a adogdo de medidas emergenciais para

reducdo do consuma de energia. Para tanto, foi criado pelo Governo Federal, 0.Programa
Emergencial de Redugéo do Consumo de Energia Elétrica, através da Medida Proviséria n®
2.147, de 15 de maio de 2001, atualizada pela Medida Provisgria n° 2198-3 de 28 de junho de
2001, que impds metas de reducéo de consumo para as classes residencial (consumo
superior a 100 KWh) e comercial da ordem de 20%, industrial de 15% a 25%, rural de 10% e
servicos publicos-de-10% a 35%, tomando como base a média de consumo verificada no
periodo de maio a julho de 2000.

Essa situacdo impactou significativamente as operacées da CPFL, CPFL Piratininga e CPFL
Gerag&o, bem como as operagdes das empresas geradoras e distribuidoras de energia nas
Regides Sudeste, Centro-Oeste e Nordeste, posto que a grande parte da aquisicdo de
energia pelas empresas distribuidoras esta baseada em contratos de longo prazo com as
empresas geradoras, que garantem o despacho da energia em volumes pré-determinados.
Esses contratos previam a possibilidade de ocorréncia de situagao hidrolégica critica, o que
resultaria na necessidade de os geradores compensarem as empresas distribuidoras por
perdas incorridas em decorréncia dessa situagdo. Tendo em vista as ramificacdes
operacionais, financeiras e juridicas decorrentes dos contratos, chegou-se a um impasse no
setor elétrico brasileiro, que somente foi solucionado através de um acordo entre os
geradores e distribuidores de energia no final de 2001. Esse acordo, aprovado pela Camara
de Gestéo da Crise de Energia Elétrica - GCE e pela ANEEL, determinou a necessidade de
recomposicao tarifaria extraordinaria as distribuidoras, o que foi aprovado através da Medida
Proviséria n° 14 (sujeita a aprovagéo no Congresso Nacional), de 21 de dezembro de 2001,
que prevé o cumprimento de certas condicoes pelas empresas signatdrias do acordo e cujas
principais determinagdes sdo como segue:

- Aumento extraordinario de 2,9% das tarifas de fornecimento de energia elétrica a
consumidores rurais e residenciais (exceto aqueles considerados como de “baixa renda”) e
de 7,9% para todos os demais consumidores, vigorando pelo prazo necessario para que as
distribuidoras de energia elétrica recuperem as perdas incorridas durante o periodo de
reducdo do consumo de energia. Essas perdas foram determinadas com base na
comparagdo das receitas de venda de energia efetivamente verificadas no periodo
compreendido entre 1° de junho de 2001 e a data de término do programa de reducéo de
energia, e as receitas projetadas pelas distribuidoras para esse periodo, ajustadas por certos
fatores, desconsiderando-se a ocorréncia do plano de racionamento. Os célculos dessas
perdas estdo pendentes de revisdo e homologacédo pela ANEEL, o que devera ocorrer no
decorrer do ano de 2002.

- Os compromissos de compra de energia junto as empresas geradoras devem ser honrados
pelas distribuidoras na sua totalidade, sendo aplicado a eles um fator redutor de cerca de 2,34%.
Tendo em vista os impactos decorrentes do racionamento na situagéo financeira das empresas
distribuidoras de energia, o Governo Federal aprovou um programa de apoio emergencial e
excepcional as concessionarias de servigos publicos de distribuicdo de energia elétrica, por
meio de recursos disponibilizados pelo Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e
Social (“BNDES”). Esse apoio esta sendo viabilizado através da concesséo de empréstimos,
no valor de até 90% das perdas relacionadas ao programa de reducéo de energia, calculadas
na forma anteriormente descrita. Sobre os empréstimos obtidos incidirdo juros de 1% a.a., a
titulo de spread, acima da taxa média ajustada dos financiamentos diérios apurados no
Sistema Especial de Liquidacéo e de Custodia — SELIC. Esses empréstimos séo garantidos
pelos recebiveis decorrentes do aumento extraordinario acima descrito.

A parcela das despesas com a compra de energia no ambito do MAE denominada “Energia
Livre”, realizadas até dezembro de 2001 decorrentes da reducéo da geragédo da energia
elétrica nas usinas participantes do Mecanismo de Realocacdo de Energia (MRE) e
consideradas nos denominados contratos iniciais e equivalentes, serdo repassados aos
consumidores pelo Sistema Elétrico Interligado Nacional.

Os valores relacionados a recomposicéo tarifaria extraordinaria montam a R$ 244.372 no
consolidado em 2001, tendo sido registrados na conta “Consumidores, Concessionarios e
Permissionarios”, parte no Ativo Circulante no valor de R$ 89.205 e parte no Realizavel a
Longo Prazo, no valor de R$ 155.167, em contrapartida ao resultado do exercicio, a conta de
“Fornecimento de Energia”.

Os valores relacionados a comercializacéo de energia livre no ambito do MAE a ser
recuperados também pelos aumentos tarifarios retro mencionados estdo registrados na
conta de “Consumidores, Concessionarios e Permissionarios” no ativo realizavel a longo
prazo, em contrapartida as receitas de fornecimento de energia no valor de R$ 109.861. Os
valores a pagar aos geradores de energia relativamente a esta energia estdo registrados na
conta de “Fornecedores”, no exigivel a longo prazo pelo valor de R$ 105.851 em
contrapartida a conta de despesa com “Energia Comprada para Revenda”.

Os dados que serviram de base ao registro da energia livre foram divulgados pelo MAE em 13
de margo de 2002 e foram registradas no longo prazo vez que dependem de definicdes da
agéncia reguladora quanto a sua forma de cobranga e liquidag&o.

3. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
As demonstragdes contébeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislag&o societaria brasileira e normas complementares editadas pela CVM,
que n&do prevéem o reconhecimento dos efeitos inflacionarios a partir de 1° de janeiro de
1996. Tais demonstraces estdo também em consonancia com a legislacéo especifica
aplicavel as empresas concessionarias de energia elétrica.

Principais Praticas Contabeis

a) Disponibilidades e Titulos e Valores Mobiliarios — Incluem as aplicagdes financeiras que estao
registradas ao custo, acrescido de rendimentos proporcionais auferidos até a data dos balangos.
b) Consumidores, Concessionarios e Permissionarios — Inclui o fornecimento e o suprimento
faturados de energia elétrica a consumidores finais e outras concessionarias bem como as
receitas decorrentes de energia elétrica consumida mas ainda néo faturada aos mesmos,
contabilizados em consonancia com o regime de competéncia e conforme determinado por
informagc@es disponibilizadas pelo MAE.

c) Provisdo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa — Estd constituida em montante
considerado suficiente para cobrir eventuais perdas na realizagdo de créditos a receber de
consumidores, com base em andlise dos créditos considerados de dificil recebimento e da
experiéncia das Sociedades relativamente a seus consumidores, incluindo débitos de
poderes publicos e parcelamentos de débitos.

d) Almoxarifado - Os materiais em almoxarifado, classificados no ativo circulante, e
aqueles destinados a construcéo, classificados no imobilizado, estéo registrados pelo
custo médio de aquisicao.

e) Investimentos — As participacdes em controladas (diretas e indiretas) séo avaliadas pelo
método de equivaléncia patrimonial; as demais participacdes estéo registradas ao custo de
aquisicao, deduzidas de provisdes para reducéo ao valor de mercado, quando aplicavel.

f) Imobilizado e Bens de Renda - Registrado ao custo de aquisicdo ou construgéo,
deduzido da depreciagéo calculada pelo método linear, a taxas variaveis de 2% a 20%, de
acordo com a natureza do bem, que sdo determinadas pela Resolugdo da ANEEL n°
044/99. Em fungéo do disposto na Instru¢éo Geral n° 35 e 36 do Plano de Contas do Servigo
Publico de Energia Elétrica, os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios
relacionados aos financiamentos obtidos de terceiros, efetivamente aplicados nas
imobilizacdes em curso, estdo registrados neste subgrupo como custo. Mesmo
procedimento foi adotado para os juros computados sobre o capital préprio que financiou as
obras em andamento até 31 de dezembro de 2000, conforme previsto na legislagao
especifica do Servigo Publico de Energia Elétrica.

g) Diferido — Os saldos relacionados a agios pagos na aquisi¢do de controladas e
decorrentes da incorporagdo de empresas controladoras sdo amortizados com base no
método linear, pelo prazo de 10 anos, de acordo com as disposi¢ées da Instrugdo 247/96 da
CVM, uma vez que estéo relacionados a rentabilidade futura dos investimentos adquiridos.
Adicionalmente, conforme mencionado na Nota 14, as controladas CPFL e RGE optaram
pelo diferimento da variacdo cambial incorrida durante o ano de 2001, que sera amortizada
de maneira linear a partir do exercicio de 2001, pelo prazo de quatro anos ou em fungéo do
vencimento dos passivos que deram origem & variagdo cambial, 0 que ocorrer primeiro.

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2001 e 2000
(Em Milhares de Reais Exceto Lucro (Prejuizo) por Agéo)

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
RECEITA OPERACIONAL
Fornecimento de Energia - - 2293322 1.599.520
Suprimento de Energia 167.508  161.850 314.651 204.414
Outras Receitas - - 27.413 19.026
167.508 _161.850 2.635.386 1.822.960
DEDU(;@ES DA RECEITA OPERACIONAL
Impostos e ContribuigGes sobre a Receita (6.114) (5.909) (455.227) (371.846)
Quota para Reserva Global de Reverséo - RGR (4.218) (7.106) (24.419) 25.305
(10.332) _ (13.015) _(479.646) _(397.151
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 157.176 148.835 2.155.740 1.425.809
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal (3276)  (2.963) (101.103) (123.385)
Material (788) (387)  (11.676)  (13.009)
Servigos de Terceiros (6.317) (5.203) (76.853) (52.993)
Energia Comprada para Revenda - - (1.115.637) (655.493)
Conta de Consumo de Combustivel - - (122.893)  (65.620)
Depreciagao e Amortizagéo (22.370)  (22.961) (269.135) (253.421)

Outras Receitas (Despesas) 9.322 455 63.531 48.954)

(42.073) _ (31.059) (1.760.828) (1.212.875)

RESULTADO DO SERVICO PUBLICO DE

ENERGIA ELETRICA 115.103 117.776 394.912 212.934
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receita Financeira 72.935 32.273 248.918 96.064
Despesa Financeira (286.478) (322.123) (669.081) (466.937)
Juros sobre Capital Proprio (352.410) _ 16.695 (352.410] 14
565.953) (273.155 772,573 370.859
Resultado de Participacoes Societarias 13.025 11.057 - -
RESULTADO QPERACIONAL (437.825) (144.322) _(377.661) _(157.925
RESULTADO NAO OPERACIONAL
Receita N&o Operacional 921.247 6.394 570.766 15.146
Despesa Nao Operacional (41.739) (2.578) (37.172) _ (14.152)
879.508 3.816 533.594 994
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA
CONTRIBUIGAO SOCIAL E IMPOSTO DE
RENDA 441.683 (140.506)  155.933  (156.931)
Creditos (Despesas) de Contribuicdo Social (37.238)  12.233 (19.715) 10.668

Créditos(Despesas) de Imposto de Renda
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA
PARTICIPACAO DE ACIONISTAS NAO

107.716) 37.223 56.682 30.634

CONTROLADORES 296.729  (91.050) 79.536  (115.629)

Participactes de Acionistas Nao Controladores - - (9.585) -
LUCRO (PREJUIZO) ANTES DA REVERSAO

DOS JUROS SOBRE CAPITALPROPRIO 296729 (91.050)  69.951  (115.629)

Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio 352410 (16.695) _ 352.410 (14)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO EXERCICIO _ 649.139 _(107.745) 422.361 115.643;
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO PORAGAO-R$ _ 325,19 (53,98

As notas explicativas anexas s&o parte integ destas coe: ab

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2001 e 2000
(Em Milhares de Reais)

Lucros
Capital Reserva (Prejuizos)
Social Legal  Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 1999  1.514.636 - (371.859) 1.142.777
Prejuizo do Exercicio - - (107.745) (107.745)
Saldos em 31 de Dezembro de 2000 1.514.636 - 479.604) 1.035.032
Reducéo do Capital Social (para
absorcao de prejuizos acumulados) (479.604) - 479.604 -
Lucro Liquido do Exercicio - - 649.139  649.139
Destinacéo do Lucro:
- Constituicao da Reserva Legal - 32457 (32.457) -
- Juros sobre o Capital Préprio - - (352.410) (352.410)
- Dividendos Propostos - - (98.000) _ (98.000;
Saldos em 31 de Dezembro de 2001~ 1.035.032 32.457 166.272 1.233.761
As notas explicativas anexas s&o parte integ destas coes abei:

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS

Para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2001 e 2000
(Em Milhares de Reais)

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
ORIGENS DE RECURSOS:

Das Operagoes
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 649.139 (107.745)  422.361  (115.643)
Itens Que N&o Afetam o Capital Circulante:

Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria - - (159.177) -
Depreciagdes e Amortizacoes 22.370 22.961 269.135  253.421
Variagdes Monetérias de Longo Prazo 284.439 282716 344.805 336.279
Resultado de Participagdes Societérias (13.025)  (11.057) - -
Resultados N&o Realizados - - 226.778 -
Ganhos e Perdas de Capital 9.079 (3.672) 36.701 (3.819)
Provisdo para Contingéncias Fiscais 3.155 2.446 3.155 4.857
Imposto de Renda e Contribuig&o Social

Diferidos 26.171 (49.456) 26.734 (58.268)
Imposto de Renda e Contribuicéo Social -

Longo Prazo 48.509 - 48.509 -
Baixa de Ativo Imobilizado - 57 8.791 16.578
Realizagao de Créditos Fiscais - - (12.542) 9.844
Amortizagéo de Agio 788 784 29.877 20.013
Participacéo de Minoritarios - - 9.585 -
Outros 6 - 13.972 3.355

Lucro Liquido Ajustado 1.030.631 137.034 1.268.684 466.617

De Terceiros
Resgate de A¢des Preferénciais da Controlada 60.340 8.745 - -
Reducéo do Realizavel a Longo Prazo - 112961 - -
Alienagéao de Investimentos 526.910 - 246.349 -
Ingresso de Financiamentos de Longo Prazo 5.510 5.107 560.076  196.090
Contribuicao e Doag&o do Consumidor - - 12.866 10.066
Transferéncia do Realizavel a Longo Prazo

para o Circulante 2.235 1.360 38.255 21.160
Dividendos e Juros sobre Capital Préprio 79375  134.466 - -
Outros 131 239 7.108 1.566

674.501 _ 262.878 864.654 228.882
Total das Origens 1.705.132 399.912 2.133.338 695.499
APLICACOES DE RECURSOS:

No Realizavel a Longo Prazo 227.163 22.246 129.958 3.232
Imobilizado e Bens de Renda 2.393 3.133 200.969 73.984
Investimentos 328.221 11.678 205.629 133.945
Diferido - - 1.183 3.564

Reducé&o do Exigivel a Longo Prazo - - - 31.630

Transferéncia do Exigivel de Longo Prazo
para o Circulante 289.220  250.855 421.801  363.249

Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio 450.410 - 451.666 -

Resgate de AgGes Preferenciais - - 26.976 -

Programa de Reducéo do Consumo de
Energia Elétrica - - 16.840 -

Ativo Liquido N&o Circulante Incorporado
ao Consolidado - - 330212 -

Conta de Compensag&o de Variagao dos
Custos da Parcela ‘A" = - 81.153 =

Acervo Liquido - Incorporagéo do Patriménio
Cindido Serra da Mesa - - 71.419 -

Outros 133 824 57.510 17.181

Total das AplicacGes 1297.540 288.736 1995316  626.785
Acréscimo no Capital Circulante Liguido 407.592 111.176 138.022 68.714
Variacéo do Ativo Circulante 649.226 42.362 851.954 _ 177.513
Ativo Circulante - Saldo Inicial 194.461  152.099 665.424 487.911
Ativo Circulante - Saldo Final 843.687 194.461 1.517.378 665.424
Variagéo do Passivo Circulante 241.634 68.814 713.932 108.799
Passivo Circulante - Saldo Inicial 93.090 161904 563773  454.974
Passivo Circulante - Saldo Final 334.724 93.090 1277.705 _ 563.773
Acréscimo no Capital Circulante Liquido 407592 11

destas coe:

As notas explicativas anexas s&o parte integ
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h) Atualizacdes de Direitos e Obrigacdes - Os direitos e obrigacdes sujeitos a reajustes pelos
efeitos da inflacdo, ou variagdo cambial, por forca contratual ou dispositivos legais, estdo
atualizados até a data dos balangos.

i) Imposto de Renda e Contribui¢do Social — Calculados conforme aliquotas vigentes a data
dos balangos. Conforme disposi¢des da Deliberagdo CVM n° 273/98, a Sociedade e suas
controladas registraram em suas demonstracdes contébeis os efeitos do Imposto de Renda e
Contribuicdo Social sobre prejuizos fiscais, base negativa da Contribuicdo Social e
diferencas intertemporarias.

j) Estimativas — A preparacéo de demonstra¢Ges contébeis de acordo com as praticas de
contabilidade emanadas da legislagéo societaria brasileira requer que a Administragéo da
Sociedade e suas controladas se baseiem em estimativas para o registro de certas
transacdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas das Sociedades, bem como
adivulgagéo de informagdes sobre dados das suas demonstragdes contabeis. Os resultados
finais dessas transacoes e informacdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos
subsequentes, podem diferir dessas estimativas. As principais estimativas relacionadas as
demonstragdes contabeis referem-se ao registro dos efeitos decorrentes do Programa
Emergencial de Redugdo do Consumo de Energia Elétrica, Conta de Compensacéo de
Variagéo de Custos da Parcela "A” — CVA, provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa,
créditos fiscais diferidos, proviséo para contingéncias e planos de aposentadoria e pensao.
k) Planos de Aposentadoria e pensdo — Em atendimento as determinagdes da Deliberagdo
n° 371, de 13 de dezembro de 2000, a CPFL, CPFL Geracdo, CPFL Piratininga e RGE
(Sociedades que mantém planos suplementares de aposentadoria a seus empregados)
optaram por reconhecer a parcela de obriga¢des atuariais excedentes em relagéo aos ativos
do plano, debitando o resultado do exercicio em 5 anos a partir de janeiro de 2002.

1) Lucro (Prejuizo Liquido) por Agéo — Determinado considerando-se a quantidade de acdes
em circulagéo a data do balango.

Demonstragdes Contabeis Consolidadas

As demonstragdes contabeis consolidadas em 31 de dezembro de 2001 e 2000 abrangem os
saldos e transacdes da Sociedade e de suas controladas CPFL e CPFL Geragao consolidadas
proporcionalmente a participagéo detida pela Sociedade nestas investidas. As demonstragdes
da ENERCAN e Foz do Chapecé foram integralmente consolidadas pela Sociedade, com
destaque da participacéo de acionistas n&o controladores no patriménio liquido.

Na consolidagdo da RGE, onde a Sociedade possuia até 30 de junho de 2001 participagdo
ajustada de 40,95% do capital total, 'suas receitas e despesas foram consolidadas
proporcionalmente a essa participagéo.

Participacdes Diretas sobre o Capital

2001 2000
Ajustada Ajustada
Coligadas e Controladas Total Votante @) Total  Votante @
CPFL 34,13%  33,49% 36,25% 35,48% 33,49% 35,62%
CPFL Geragao 43,84%  43,84% - 35,48% 33,49% 35,48%
ENERCAN 71,44%  71,44% 3 - - -
Foz do Chapec6 66,67% 66,67% - - - -
RGE - - - 140,93% 40,79% 40,95%
ParticipagGes Indiretas
sobre o Capital
2001
Ajustada
Total Votante @)
RGE 22,84%  22,43% 24,28%
CPFL Piratininga 32,92% 32,74% -
SEMESA 43,84%  42,23% -
CERAN 28,49%  27,45% -
Nova | 43,84%  42,23% -

(1) A participagao € ajustada na existéncia de acoes em tesouraria.

Adicionalmente, os seguintes procedimentos de consolidacdo foram adotados:

— Eliminag&o das participacdes no Patriménio Liquido das controladas;

— Eliminag&o do resultado de Equivaléncia Patrimonial;

— Eliminacéo dos saldos de Ativos e Passivos entre as empresas consolidadas; e

— Eliminacédo dos saldos de receitas e despesas decorrentes de transacdes entre as
Empresas.

As praticas contabeis adotadas pelas coligadas e controladas sdo consistentes com aquelas
adotadas pela Sociedade.

4, REORGANIZAGAO SOCIETARIA

Com o propésito de se adequar a reforma do setor elétrico brasileiro e conforme estabelecido
nos contratos de concessao entre as empresas subsidiarias e agéncia reguladora ANEEL, a
Sociedade deu continuidade ao seu processo de reorganizagdo societaria realizando as
operagdes conforme segue:

(a) AVBC vendeu para CPFL a participagéo representativa de 40,927% do capital social da
RGE. Esta operag&o foi aprovada pela ANEEL através da Resolugao n° 213 de 13 de junho de
2001. O valor da operacéo foi de R$ 844.887.

(b) Com o objetivo de propiciar individualmente aos controladores da Bandeirante
(ENERPAULO - Energia Paulista Ltda. (“ENERPAULQ") e Draft | Participages S.A. (“Draft I")
empresa controlada da CPFL), maior agilidade e eficiéncia para enfrentar os novos desafios
impostos pelo mercado livre de energia, em 1° de outubro de 2001, foi aprovada sua cisédo
parcial com vers&o do patriménio cindido a CPFL Piratininga.

Apbs a efetivagéo da cisdo da Bandeirante, seus controladores permutaram a totalidade de
suas agdes, com o objetivo da Draft | participar apenas do capital social da CPFL Piratininga e
a ENERPAULO do capital social da Bandeirante.

Os acionistas néo controladores receberam acdes da CPFL Piratininga em igual proporgéo as
agOes possuidas na data da ciséo parcial da Bandeirante, de modo a manter inalteradas suas
correspondentes participagdes no patriménio total. Para fins de cis&o foi utilizado como base o
balango patrimonial da Bandeirante levantado em 30 de setembro de 2001. A participagéo atual
da CPFL, através da controlada Draft I, no capital social da CPFL Piratininga é de 96,48%.

(c) Em 07 de novembro de 2001, foi transferido para CPFL Gerag&o, o controle acionario da
Nova I, originalmente pertencente a CPFL pelo seu valor patrimonial contabil, para viabilizar
futuros projetos de participacdes e parcerias da CPFL Geracdo em novos investimentos.
Essa empresa ndo manteve atividades operacionais durante o exercicio de 2001.

(d) Em 21 de dezembro de 2001, a Sociedade transferiu bens, direitos e obrigagdes relacionados
a Usina de Serra da Mesa para a subsidiaria integral SEMESA, no montante de R$ 69.631. Em 26
de dezembro de 2001, a Sociedade efetivou a alienagéo para sua controlada CPFL Geracéo de
999 agdes ordindrias nominativas de emissdo de SEMESA, de titularidade da Sociedade,
representativas de 99,9% do capital social da SEMESA, pelo valor total de R$ 486.365. Em 26 de
dezembro de 2001 houve a liquidagéo parcial da primeira parcela no valor de R$ 259.202. Em 31
de dezembro de 2001 remanescem registrados os saldos de R$ 11.179 no ativo circulante,
relativos ao saldo da primeira parcela e R$ 227.163, relativos a segunda parcela, no realizavel a
longo prazo, ambos registrados nas contas “Coligadas, Controladas ou Controladora”. Os créditos
auferidos pela Sociedade em 26 de dezembro de 2001, decorrentes da operagéo de venda da
SEMESA, foram utilizados para integralizar sua participagdo em aumentos de capital na CPFL
Geragao. Os ganhos liquidos, antes dos efeitos fiscais, no valor de R$ 426.450, auferidos nessa
transagao foram reconhecidos no resultado do exercicio a conta receitas ndo operacionais.

5. CONSUMIDORES, CONCESSIONARIOS E PERMISSIONARIOS

De acordo com o contrato geral firmado entre FURNAS e a Sociedade, 51,54% da energia
gerada pela UHE Serra da Mesa pertenciam a Sociedade até que, conforme mencionado
anteriormente, houvesse a transferéncia dos bens, direitos e obrigagdes relacionados a
Usina de Serra da Mesa para SEMESA (Vide Letra “d” da Nota 4). Esta parcela integralmente
vendida para Furnas era registrada como receita de suprimento de energia. Em 31 de
dezembro de 2001, a Sociedade registra o saldo de R$ 16.809, relativo ao saldo a receber do
suprimento de energia até 21 de dezembro de 2001, (R$ 22.531 em 31 de dezembro de
2000); a partir de 22 de dezembro de 2001, o contrato com FURNAS e a respectiva receita de
suprimento de energia elétrica foram transferidos para a controlada SEMESA.

Os saldos consolidados de contas a receber de consumidores, concessionarios e
permissionarios em 31 de dezembro de 2001 e 2000 s&o como segue:

Consolidado
2001 2000
Saldos Vencidos  Vencidos mais

Vincendos ~ até90dias _ de90dias  _Total _Total
Residencial 35.287 17.996 4.420 57.703 63.019
Industrial 29.618 12.148 5480 47.246 32.187
Comercial 13.088 8.507 2.892 24.487 19.706
Rural 4.337 1.056 342 5.735 4.730
Poder Publico 3.375 1.888 2.108 7.371 9.564
lluminagéo Publica 6.131 3.255 10.601  19.987 25.160
Servigo Publico 2.955 3.935 5.135 12.025 12517
Faturado 94.791 48.785 30.978 174.554 166.883
Nao Faturado 72.222 - - 72.222 76.953
Outros 1.144 732 913 2.789 2.220
Recomposicdo Tarifaria 89.205 - - 89.205 -
Concessionarias 164.666 - - 164.666 _55.661
Total 422.028 49.517 31.891 503.436 301.717

Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria

Conforme descrito na Nota 2, o saldo de recomposicao tarifaria extraordinaria refere-se as
perdas resultantes do Programa Emergencial de Reducéo do Consumo de Energia Elétrica.
No consolidado o valor total a recuperar através dos aumentos tarifarios extraordinarios
autorizados pelo Poder Concedente (ANEEL), é estimado em R$ 244.372, dos quais R$
155.167 deverdo ser realizados em prazo superior a 12 meses, conforme estimativas da
Sociedade e de suas controladas, portanto, foram registrados na conta “Consumidores,
Concessionarios e Permissionarios”, no ativo Realizavel a Longo Prazo.

6. COLIGADAS, CONTROLADAS OU CONTROLADORA

Estéo registrados nesta rubrica as operagdes realizadas com nossas coligadas, controladas
e controladora, cujos saldos em 31 de dezembro de 2001 e 2000 s&o como segue:

Controladora

Curto Prazo: _2001 _2000
VBC Participagdes S.A. 648.535 70.462
RGE - 31.364
CPFL 3.064 25.921
CPFL Geragéo 21.133 -
Subtotal 672.732 127.747
Longo Prazo:

CPFL Geragéo 227.163 -
Total 8 5

VBC Participacdes S.A. (“VBC Participacdes”,

O saldo é representado em sua totalidade por contratos de mutuo celebrados com a
controladora VBC Participagdes, sendo que o montante de R$ 635.102 é atualizado
monetariamente pela TILP e acrescido de juros de 3,00% ao ano e o montante de R$ 13.433
€ atualizado monetariamente pela variacédo do IGP-M acrescido de juros de 9,5% ao ano.

CPFL

O saldo é integralmente representado por dividendos a receber da controlada CPFL.

CPFL Geracdo

No curto prazo o saldo é composto pelos valores de R$ 9.954 relativos a dividendos a receber
e R$ 11.179 referentes ao saldo remanescente da primeira parcela na venda da SEMESA; o

saldo registrado no longo prazo representa a totalidade da segunda parcela e é atualizado
pela variacéo do IGP-M, acrescida, de juros de 9,5% ao ano.

7. DEVEDORES DIVERSOS

Consolidado
Curto Prazo 2001 2000
Créditos a Receber — CESP 13.280 11.150
Outros 8.901 4.913
TOTAL 22.181 16.063
Longo Prazo
Créditos a Receber — CESP 60.292 57.046

A rubrica “Créditos a Receber — CESP", refere-se a parcela da Conta de Resultado a
Compensar — CRC transferida para a CESP. Em dezembro de 2001 esses créditos foram
transferidos a controlada Draft | Participaces S.A.(‘DRAFT "), como adiantamento para
futuro aumento de capital. Esse saldo é recebivel em parcelas semestrais, até 2009, sendo
atualizado de acordo com a variagéo do délar norte-americano.

8. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

No consolidado, os saldos no ativo circulante e no realizavel a longo prazo, sdo
representados, por debéntures da 9% emisséo da Sociedade, assumidas pela controladora
VBC Participagdes e subscritas pela DRAFT | (controlada integral da CPFL). Em 31 de
dezembro de 2001 a rubrica registra no curto e longo prazo o saldo total de R$ 40.487 (R$
51.614 em 31 de dezembro de 2000). Seu resgate se dara em 9 (nove) parcelas semestrais,
tendo ocorrido o primeiro em setembro de 1999, Sua atualizacéo esté atrelada a cesta de
moedas do BNDES, com juros fixos de 5% a.a. e taxa variavel com base no custo médio
ponderado de todas as taxas e despesas incorridas pelo BNDES na captagéo de recursos,
que em 2001 foi em torno de 15,46% a.a. (5,26% a.a. para 2000).

9. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS COMPENSAYEIS

Controladora Consolidado
2001 2000 2001 2000
Tributos Compensaveis 24,652 23.901 46.389 81.425
Créditos de CSSL e IR - - 23.819 17.945
Total 24.652 23.901 70.208 49.370

Os tributos compensaveis compdem-se principalmente por imposto de renda retido na fonte
sobre aplicagdes financeiras, sendo que os créditos tributarios apurados até 31 de dezembro.
de 2000 estéo atualizados monetariamente pela “Taxa SELIC”.

A rubrica “Créditos de CSSL e IR a Compensar” representam principalmente recolhimentos a
maior efetuados pela CPFL, originarios da decisao favoravel da Receita Federal em 1998 guanto
a dedutibilidade do contrato de saldamento do déficit previdenciario junto & Fundagdo CESP.

10. DESPESAS PAGAS ANTECIPADAMENTE

Consolidado
Curto Prazo Longo Prazo
2001 2000 2001 2000
Conta de compensagao de variagdo
de custos da parcela “A” 30.721 - 89.489 -
Outras 5.101 26.020 6.802 8.162
Total 35.822 26.020 96.291 8.162

Conta de Compensagdo de Variagdo de Custos da Parcela “A”— CVA

A Medida Proviséria n° 2227, de 4 de setembro de 2001, em conjunto com as Portarias
Interministeriais n° 296, de 25 de outubro de 2001 e n° 25, de 24 de janeiro de 2002, e
Resolugao n° 90 de 18 de fevereiro de 2002 da ANEEL criaram mecanismo de compensagé&o
das variagdes ocorridas nos itens ndo gerenciaveis pelas empresas concessionarias de
distribui¢do de energia elétrica que determinam o reajuste anual das suas tarifas, a saber:

| — tarifa de repasse de poténcia proveniente de Itaipu Binacional;

Il — tarifa de transporte de energia elétrica proveniente de Itaipu Binacional;
11l - quota de recolhimento a Conta de Consumo de Combustiveis — CCC;

IV — tarifa de uso das instalagdes de transmiss&o integrantes da rede basica;
V — compensacéo financeira pela utilizagao dos recursos hidricos;

VI — energia comprada estabelecida nos contratos iniciais;

VII — Quota de Reserva Global de Reversdo — RGR;

VIII - Taxa de Fiscalizagdo de Servico de Energia Elétrica — TFSEE; e

IX — encargos de conexao.

Dessa forma, os custos pagos a maior ou a menor dos itens acima listados, apurados para o
periodo de 26 de outubro a 31 de dezembro de 2001 e contabilizados no curto prazo,
comparativamente ao Ultimo reajuste anual de tarifas, serdo computados no célculo do reajuste
tarifario do exercicio subsequente. A Medida Proviséria n° 14, de 21 de dezembro de 2001 e
Resolugdo ANEEL n° 90, de 18 de fevereiro de 2002, permitiram que o célculo da CVA
retroagisse a janeiro de 2001; entretanto, os efeitos apurados entre 1° de janeiro de 2001 e 25
de outubro de 2001, contabilizados no realizavel ou exigivel a longo prazo, serdo compensados
mediante extensdo do prazo de vigéncia dos reajustes tarifarios extraordinarios aprovados
para fins de compensacéo das perdas decorrentes do programa emergencial de reducéo do
consumo de energia elétrica, conforme descrito na Nota 2, ap6s a concluséo da recuperacéo
dessas perdas. Os valores incluidos na Conta de Compensacédo de Variagdo de Custos da
Parcela “A” seréo reajustados com base na variacéo da taxa SELIC.

Séo Paulo — SP
11. CREDITOS FISCAIS
Controladora
2001 2000
Periodo de Apuracéo IRPJ CSsL Total Total
1996 a 1998 28.841 4.385 33.226 59.397
1999 77.242 24.686 101.928 101.928
2000 37.223 12.233 49.456 49.456
Totais 143.306 41.304 184.610 210.781
Consolidado
Créditos Fiscais por Empresa 2001 2000
VBC ENERGIA 301.436 210.781
CPFL 9.969 38.540
CPFL Geracao 22 473
RGE 26.042 23.074
Totais 337.469 272.868

Em atendimento a Deliberacdo CVM N° 273/98 a Sociedade e suas controladas
reconheceram créditos fiscais relativos a prejuizo fiscal, base negativa de contribuic&o social
e diferencas temporariamente indedutiveis. A Sociedade estima realizar estes créditos ao
longo do periodo da concesséao de suas controladas. As controladas em conjunto CPFL e
RGE estimam realizar os principais créditos em até 5 anos, com base em projecéo de lucros
tributaveis futuros. Essas estimativas sé&o periodicamente revisadas de modo que eventuais
alteragdes sejam tempestivamente consideradas nas demonstracdes contabeis.
Adiferenca entre os créditos fiscais da controladora nas demonstragdes contébeis individuais
e consolidadas refere-se ao efeito da eliminacéo, para efeitos de consolidagéo, de ganhos
relacionados a venda dos investimentos na RGE e SEMESA, respectivamente para CPFL e
CPFL Geragao conforme descrito na Nota 21.3.

Demonstragéo da Apuragéo dos Créditos Fiscais

O quadro a seguir demonstra a apuracao do crédito fiscal apresentado e o valor calculado
pela aplicacéo da aliquota tributaria total de 33% para imposto de renda e contribui¢éo social
em 2001 e 2000.

Controladora
2001 2000

Lucro (Prejuizo) Antes dos Impostos 441.683 (140.506)
CONTRIBUICA®@ SOCIAL - Aliquota.de 8%
Crédito (Débito) Fiscal referente a Contribui¢éo

Social sobre 0 Lucro (35.335) 11.240
Diferencas Permanentes:

Equivaléncia Patrimonial 1.042 451

Outras (2.945) 542
Crédito (Débita) de CSSL na Demonstracéo

de Resultado (37.238 ) 12.233
IMPOSTO DE RENDA - Aliquota de 25%
Crédito (Débito) Fiscal referente ao Imposto de Renda (110.421) 35.127
Diferencas Permanentes:

Equivaléncia Patrimonial 3.257 1.410

Outras (552) 686
Crédito (Débito) de'IRPJ.na. Demonstracéo de Resultado 107.716) 37.223
Total dos Créditos (Débitos) Fiscais na

Demonstracéo de Resultado (144.954 ) 49.456

12. INVESTIMENTOS.

12.1. Bens de Renda

No consolidado, por determinacdo da ANEEL, os bens do ativo imobilizado relacionados ao
empreendimento na UHE de Serra da Mesa, por estarem arrendados & Furnas, séo
apresentados nesta rubrica, para atender a Instrugcdo Geral n° 33 do Plano de Contas do
Servico Publico de Energia Elétrica. A composicao dos referidos bens é como segue:

Consolidado
2001 2000

Custode  Depreciacdo Saldo Saldo
Aquisicdo  Acumulada  Liquido _Liquido
Terrenos 1.843 - 1.843 4.032
Reservatorios, Barragens e Adutoras 46.099 (3.463) 42.636 99.365
Edificacdes, Obras Civis e Benfeitorias 228.426 (18.258) 210.168 490.798
Maquinas e Equipamentos 133.181 (14.246) 118.935 279.638
Veiculos 40 (21) 19 52
Outros 7 (3) 4 14
409.596 (35.991) 373.605 873.899

Conforme mencionado na Nota 4, em 21 de dezembro de 2001, a Sociedade transferiu bens,
direitos e obrigages relacionados a Usina de Serra da Mesa para a subsidiaria SEMESA. Em 26
de dezembro de 2001, a Sociedade efetivou a alienagéo para sua controlada CPFL Geragao de
999 agdes ordindrias nominativas de emissdo de SEMESA, de titularidade da Sociedade,
representativas de 99,9% do capital social da SEMESA, passando a deter indiretamente 43,84 %
do capital total da SEMESA, razdo pela qual os saldos em 31 de dezembro de 2001 s&o
comparativamente inferiores aos de 2000, quando estes bens eram de propriedade da Sociedade.

12.2. Participagdes Societéarias Permanentes

Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, a Sociedade detém participacdes societéarias
permanentes nas seguintes controladas:

Controladas 2001 2000
Companhia Paulista de Forga e Luz — CPFL 1.388.733 1.516.368
CPFL Geracao de Energia S.A. 324.765 41.782
Campos Novos Energia S.A. — ENERCAN 62.012 -
Foz do Chapecd Energia S.A. 968 -
Rio Grande Energia S.A. - RGE - 390.409
Total 1.776.478 1.948.559

As principais informagdes sobre as participagdes societarias permanentes sdo como segue:

2001 2000
Composicéao do Capital CPFL CPFL Geragédo ENERCAN Foz do Chapecé CPFL CPFL Geragéo RGE
Quantidade de Acdes
Acdes Ordinarias 12.814.692.661 45.410.729.892 86.800.000 1.451.798 12.887.642.948 12.887.642.950 630.688.323
Acdes Preferenciais 24.511.914.583 88.396.977.248 - - 24.584.771.560 24.584.771.560 144.737.500
Total de AcBes 37.326.607.244 133.807.707.140 86.800.000 1.451.798 37.472.414.508 37.472.414.508 775.425.823
Acdes em Tesouraria 2.190.527.340 - - - 145.807.264 - 444.836
Em Poder da Investidora
- Agbes Ordinarias 4.316.709.793 19.177.047.206 62.012.222 967.907 4.316.709.793 4.316.709.793 257.228.985
- Agdes Preferenciais 8.421.136.772 39.479.644.020 - - 8.977.363.991 8.977.363.991 60.130.858
- Total de Acbes 12.737.846.565 58.656.691.226 62.012.222 967.907 13.294.073.784 13.294.073.784 317.359.843
Part. no Capital %
- Votante 33,6856% 42,2302% 71,4427% 66,6695% 33,4949% 33,4949% 40,7854%
- Total 34,1254% 43,8366% 71,4427% 66,6695% 35,4770% 35,4770% 40,9272%
- Ajustada (1) 36,2527% - - - 35,6155% - 40,9507%
Na Investida
Capital Social Integralizado 3.214.417 667.800 86.800 1.452 3.214.417 119.653 784.430
Resgate de AcBes Preferenciais 169.582 - - - - - 21.050
Dividendos 194.935 22.723 - - 242.929 - 75.263
Juros sobre o Capital Proprio - - - - 46.837 - -
Resultado do Exercicio 8.883 97.656 - - 84.775 (1.880) (58.396)
Patriménio Liquido (2) 3.830.703 740.853 86.800 1.452 4.257.608 117.772 953.363
Na Investidora
Investimentos 1.388.733 324.765 62.012 968 1.516.368 41.782 390.409
Resultado de Participagdes Societarias 3.220 42.809 - - 30.193 (667) (23.913)

(1) A Participacao é ajustada em funcéo de existéncia de agdes em tesouraria;

(2) Na CPFL sao deduzidos os Recursos Destinados & Aumento de Capital, no valor de R$
6.918, em 31 de dezembro de 2001 e 2000.

A Sociedade, em 08 de junho de 2001, concluiu a aquisi¢do de 67% do capital social da
ENERCAN, tendo pago R$ 27.145. Considerando que o valor patrimonial desta
participacédo em 31 de maio de 2001 representava R$ 20.107, foi registrado o valor de R$
7.038 relativo ao agio pago na operacgéo. No periodo de julho a dezembro de 2001 a
Sociedade efetuou aportes de capital que totalizaram R$ 41.905, passando a deter
71,4427% do capital social da ENERCAN.

Conforme mencionado na Nota 4, em 28 de junho de 2001, a Sociedade alienou para sua
controlada CPFL o investimento que detinha na RGE, registrando um ganho, antes dos
efeitos fiscais, de R$ 454.885 nesta transacgdo. Os efeitos decorrentes da aplicacdo do
método de equivaléncia patrimonial nos resultados até a data da alienag&o do investimento
da RGE, resultaram em uma perda reconhecida pela Sociedade no valor de R$ 33.004 (perda
de R$ 6.370 em igual periodo de 2000).

Em 26 de dezembro de 2001, a Sociedade subscreveu 45.362.617.442 agdes
escriturais, sem valor nominal, de emissédo de CPFL Geracéo, sendo 14.860.337.413
acoes ordinarias e 30.502.280.029 acdes preferenciais ao preco de subscricéo de R$
5,69 por lote de mil agdes, perfazendo a quantia de R$ 258.113. O valor aportado foi
capitalizado com parte do crédito que a Sociedade constituiu junto a CPFL Geracao
referente a primeira parcela da venda da participacdo acionaria na SEMESA (Vide
Nota 4). Em 31 de dezembro de 2001, a Sociedade passou a deter 43,84% do
patriménio da CPFL Geragéo.

No exercicio social de 2001 a Sociedade apurou Resultado Positivo de Participacdes
Societarias de R$ 13.025, que contempla o resultado negativo apurado na controlada
RGE no primeiro semestre de 2001 no valor de R$ 33.004. O Resultado Positivo de
Participagdes Societarias em 2000 de R$ 11.057, contempla também o resultado positivo
obtido no investimento na CPFL no valor de R$ 5.444, relativo ao Ajuste de Exercicio
Anterior por mudanca de pratica no reconhecimento de encargos regulatérios,
relacionado a Conta de Consumo de Combustivel.

A Sociedade possui agdes da CPFL que estdo caucionadas e penhoradas em garantia das
suas 3.2, 6.2 e 8.2 emissdes de debéntures.

12.3. Agio

A composicéo do saldo é como segue:

Conforme mencionado na Nota 4, em 05 de julho de 2001, os acionistas da CPFL aprovaram
a aquisicdo de 518.887.616 acbes da RGE. A concretizagdo do negdcio e a efetiva
transferéncia do controle societario foram aprovados pela ANEEL. A partir desta transacéo, a
CPFL passou a deter 66,92% do capital total da RGE e 54,4% do seu capital votante. Em 31
de dezembro de 2001, no consolidado, o &gio apurado na venda da RGE totaliza o valor de
R$ 260.224, sendo que foi efetuado o ajuste de eliminagéo na consolidagéo do Lucro Ndo
Realizado em operagao entre controladas no valor de R$ 156.663 conforme determina o Art.
24 da Deliberagdo CVM n° 247/96. O &gio decorrente desta aquisicéo é amortizado conforme
disposi¢des da Instrugdo Normativa CVM n° 247/96.

Adicionalmente, foram eliminados no consolidado, ganhos néo realizados, decorrentes da
venda da participagdo na SEMESA para CPFL Geragéo no valor de R$ 156.663.

No consolidado proporcional, o agio na aquisicdo da CPFL Piratininga, reconhecido na
DRAFT | (controlada integral da CPFL) no montante de R$ 132.896 (R$ 131.598 em 2000),
esta fundamentado em expectativa de rentabilidade futura desta controlada, & amortizado de
acordo com as disposicdes das Instrucdes CVM n° 247/96 e 285/98.

13. IMOBILIZADO

Consolidado
2001 2000
Imobilizado em Servigo
Geragéo 82.651 67.249
Distribuicdo 1.900.789 1.829.770
Administragado 58.706 54.807
2.042.146 1.951.826
(-) Depreciagdo Acumulada
Geragéo (31.317) (23.712)
Distribuig&o (828.233) (759.974)
Administragdo (26.061) (18.031)
(885.611) (801.717)
Imobilizado em Curso
Geragéo 127.076 3.214
Distribuicdo 60.794 67.801
Administracao 6.792 2.911
194.662 73.926
Total 1.351.197 1.224.035

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacbes utilizados na geracdo, transmissdo e distribuicdo de energia elétrica, inclusive

Controladora Consolidado
Investidora Investida 2001 2000 2001 2000
VBC ENERCAN 6.685 - 6.685 -
VBC RGE 27 6.952 27 6.952
CPFL RGE - - 103.561 -
DRAFT | CPFL Piratininga - - 132.896 131.598
Total 6.712 6.952 243.169 138.550

¢80, sdo vinculados a esses servigos, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos
ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e expressa autorizagéo do Org&o Regulador. A
Resolucdo ANEEL n° 20/99, regulamenta a desvinculagéo de bens das concessdes do Servico
Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizagéo prévia para desvinculagdo de bens
inserviveis a concesséo, quando destinados & alienacéo, determinando, ainda, que o produto da
alienag&o seja depositado em conta bancéria vinculada, devendo ser reaplicado na concesséo.

CONTINUA »»»
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CNPJ n° 00.095.147/0001-02 — Companhia Aberta Sé&o Paulo — SP
14. DIFERIDO rubrica, em contrapartida a conta de empréstimos e financiamentos, o qual seré levado Consolidado
Consolidado a restjltado em 5 anos, correspondente ag parcelas de obrigacdes excedentes em 2001 2000
2001 2000 rela(;ap aos ativos do pl~anos de beneficios, patrocinados pelas empresas e PASSIVO ATIVO PASSIVO ATNO
- - administrados pela Fundacédo CESP. —
N —Custo Amortizagdo ~_Liquido_ _Liquido (d) De acordo com a deliberacdo CVM n° 404/409, as controladas CPFL e RGE optaram por Provisdo  Saldo . Pro visao Saldo -
Agio de Incorporagéo DOC4 (a) 1.050.261 (218.804) 831457 920.022 iferir o resultado liquido negativo decorrente do ajuste dos valores em reais de obrigagdes e no - Acumu- Depsitos  no - Acumu- Depdsitos.
Agio de Incorporagéo DOCS3 (b) 406.127 (142.731) 263396  343.907 créditos denominados em moeda estrangeira, ocorrido no ano de 2001. O valor diferido sera Exercicio _lado  Judiciais  Exercicio _lado  Judiciais
Déficit Fundagéo CESP-CPFL (c) - - - 23833 amortizado linearmente, respeitando as datas de vencimentos dos contratos, em até 4  Trabalhistas
Déficit Fundacdo CESP-Bandeirante (c) - - - 37475 (quatro) anos, a partir do exercicio de 2001, inclusive. Diversos 287 7.770 1411 1.187 7.483 1.234
Diferimento Variagdo Cambial (d) 38.829 (9.465) 29.364 - 287 7.770 1411 1.187 7.483 1.234
Despesas Operacionais 4.279 (225) 4.054 2.992 15. FORNECEDORES Civeis
Despesas com Emisséo de Debéntures 1.547 (112) 1.435 - Consolidado Danos Pessoais 124 3567 - 301 3.443 226
Outros 9.062 - 9.062 8.351 Majoragéo Tarifaria 2.493 14.750 705 (303) 12.257 690
Total 1.510.105 (371.337) 1.138.768 1.336.580 2001 2000 passivo Ambiental - - - (60) - -
(a) Refere-se ao agio decorrente da incorporagéo da DOC4 Participagdes S.A. pela CPFL e esta Supridores de Energia Elétrica 200.395 146924 Faturas de Energia-Glosa ) ) - (732) ) )
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, sendo amortizado por um prazo de 10 anos MAE/Co-geragédo 18.643 408 Outras 435 435 96 - - -
N K ! o ) Encargos de Uso da Rede Elétrica 35.163 3.776 3.052 _18.752 801 (7.434) _15.700 916
(b) Refere-se ao agio decorrente da incorporagéo da DOC3 ParticipacBes S.A. pela RGE e estd  \ateriais e Servigos 36.572 23.040 Fiscais
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura, sendo amortizado por um prazo de 10 anos. Outros 2232 61 FINSOCIAL - Litigio 268 7.018 18.218 147 6.750 17.523
(c) Em conformidade com as determinagdes da Deliberagdo CVM n°® 371 de 13 de  Total 293.005 174.209 PIS/PASEP 4.024 7.194 - (2.284) 3.170 -
dezembro de 2000, e Oficio CVM n° 01/2002 de 14 de janeiro de 2002, a CPFL e CPFL ¢ saldo de fornecedores no exigivel a longo prazo refere-se a transacdes relacionadas a ~ COFINS - liminar 4.007  7.348 - 1.975 3.341 -
Piratininga procederam em 31 de dezembro de 2001 a reversédo do saldo total desta energia livre no ambito do MAE, cuja liquidac&o depende de regras a serem estabelecidas - Consig. Pagto. - - 840  (19.998) B 792
pela ANEEL (vide Nota 2). - Major Aliquota  (4.163) - - 382 4.163 -
16. DEBENTURES INSS (1.526) - - 1526 1526 1.526
Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, a Sociedade possui em circulagéo debéntures conforme segue: FNDCT - - 441 - - -
Controladora Outros 1.070 4.415 1.953 (74) 3.345 48
- 3.680 _25.974 21.452 (18.326) _ 22.295 19.889
Quantidade 2001 2000 TOTAL 7.019 52497 _ 23664 (24.573) _45.478 _ 22.039
Emissor Emisséo Emitida Colocada Forma Remuneracéo Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo As provisdes para contingéncias foram constituidas com base em avaliagio dos riscos
VBC 22 69.646 58.000 Publica TILP+4a5%a.a. - - 61.998 722.717  iminentes de perdas, na opinido dos assessores legais e da Administracao da Sociedade e de
VBC 32 704.863 704.863 Publica TILP+2,5% a.a. 10.027 862.607 9.702 834.651  suas controladas, estando atualizadas para a data base de 31 de dezembro de 2001. A
VBC 62 170.000 170.000 Publica TILP+ 2,5 % a.a. 1.417 207.662 1.371 200.932 natureza e os riscos relacionados a contingéncias sédo sumariados da maneira seguinte:
VBC 8 300.000 300.000 Particular TILP+6,0% a.a. 10.254 352.848 9.811 341.413  Trabalhistas — Referem-se a acoOes ajuizadas. Nos termos do protocolo de cisdo da
21.698 1.423.117 82.882 2.099.713  Bandeirante, a CPFL Piratininga é responsavel pelas obrigages correspondentes aos riscos
Consolidado T~ contingentes dos empregados locados nas respectivas regides por ela assumidas, enquanto
3 que as acdes corporativas, anteriores a data da efetivagao da ciséo, 1° de outubro de 2001,
Quantiigde Ro0L 2654, s@o assumidas na propor¢aopercentual dos controladores antes da referida cisao (56% para
Emissor Emissao Emitida Colocada Forma Remuneracao Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo a Bandeirante e 44% para a CPFL Riratininga).
SEMESA (a) 22 69.646 58.000 Publica TILP+4a5%a.a. 33.477 293.554 61.998 722.717, Danos Pessodis — Referem-se a pleitos de indenizacdes ndo cobertas por apdlices de
VBC 32 704.863 704.863 Publica TILP+25% a.a. 10.027 862.607 9.702 834.651  seguros na controlada CPFL, com perdas consideradas possiveis.
VBC 62 170.000; 170.000 Pablica TJLP+25%3a.a. 1417 207.662 1371 200.932 " \ajoragao tarifaria — Nas controladas CPFL e CPFL Piratininga, correspondem a varios
VBC 8 300.000 300.000 Particular TILP+6,0 % aa. 10.254 352.848 9.811 341.413 " pleitos de consumidores industriais, devido a reajustes impostos pelas Portarias DNAEE n°s.
CPFL (b) 12 série 44.000 44.000 Particular IGPM+ 11,5 % a.a. 11.337 170.410 - - 38e 45/1986, quando estava em vigor o congelamento de precos do “Plano Cruzado”.
CPFL (¢) 2 série 451000 30.132 Particular CDlt 0.6 % a.a. 11.762 109.272 - - FINSOCIAL - Litigio — Refere-se ao questionamento judicial quanto & majoragéo tarifaria e
78.274 1.996.353 82.882 2.009.713 cobranca do Finsocial do periodo de junho de 1989 a outubro de 1991. A controlada CPFL,
As debéntures da 42, 52 e 72 emissdes foram parcialmente liquidadas quando de seus vencimentos obteve liminares que garantiram o n&o recolhimento mediante deposito judicial, sendo este
e 0 saldo remanescente foi quitado através dos recursos provenientes da 82 emisso. depésito registrado na rubrica “Depdsitos Vinculados a Litigios”, no ativo realizavel de longo
R e . X Consolidddo prazo desde entdo atualizado mensalmente pela variacéo da Taxa Referencial Diaria (TRD).
As debent:res ,daf 3" e 6 emissbes tém seu ¥gcimento finzigprogramag para o ano (& Instituicsio Venci- Amor- COFINS = PIS/PASEP — Referem-se a questionamento judicial quanto a inclusdo das
2007 e a 8% emissao em 2003. Financiira mento) tizacao Carantias. Taa e Juros 2001 2000 receitas financeiras.e néo operacionais na base de calculo do PIS e COFINS, com obtengéo
No consolidado a rubrica contempla o saldo das seguintes emissdes de debéntures: 1) Banco do de liminar para efetuar o pagamento destas contribuicdes na forma da legislag&o anterior.
Enguanto.na@o se obtém decisao final sobre esta matéria a Controladora e Controladas vém
(a) As debéntures da 22 emiss&o da VBC, que por estarem vinculadas ao financiamento da ' Brasil S.A.: consfituindo provisao para os valores em discussao.
construcéo da Usina de Serra da‘Mesa, for~am tran§fer|das em 26 de dezembr(z de 2001 para  Debt \ COFINS —Consignagéo em Pagamento — O saldo, no consolidado, refere-se a parcelas
controlada SEMESA. Estas debentures séo atualizadas com base a variagao da Taxa de  Conversion . e Y vertidas & CPFL Piratininga correspondentes a depésitos efetuados pela Bandeirante,
Juros de Longo Prazo (TJLP) acrescida de juros de 4 a 5% a.a.. As debéntures tem  Bond 18anos ™17 parcelas ™ Vinculagho - Liboré meses+17.332 24846 0 4a em mandado de seguranca, discutido solidariamente com a Eletropaulo —
vencimento programado para o ano de 2009. NewM semestrais  de Receitas  7/8% aa. Eletricidade de S&o Paulo S.A., que havia cindido parcela da obrigagdo da COFINS para
. s = ew Money aquela empresa que foi posteriormente vertido para a CPFL Piratininga. A obrigagao
(abc)io(r?zr[irsj gap;oGp;szom ?Em??:nzco?:)rl rzcésgf :;n':IpL: im:';:zsa;oazu\zgz; dd: 1;%22‘3: Bond 15anos 17 parcelgs Vmculat;?o let;r 6 meses + 1715 5782 yipytaria foi quitada parciaimente pela Bant_iefre_xnte e Eletropaulo, no contexto da Lein® 9.779
emisséo de 44.000 debéntures de primeira série, equivalentes a R$ 440.000, com prazo de semestrals d? Receltas 7(8/oa.a. de 19 de janeiro de 1999 e Medida Provisoria n° 1.858-6 de 29 de junho de 1999, com
: | - ' - o N FLIRB 15anos 13 parcelas Vinculagéo Libor 6 meses + 1.740 5086 dispensa de pagamento de multa e juros e através de acdo de consignacdo em pagamento
venmmer\to em 7 anos, remuneragéo anual com base na variagéo do IGP-M, agresmda de semestrais  de Receitas 13/16% a.a. com depésito para assegurar o pleno direito ao gozo dos beneficios da referida legislagdo em
tax.a df’ Juros de 11,50% ao ano. Em 31 de dezgmbro de 2001 ° salgo proporcional desta C-Bond 20anos 21 parcelas  Vinculagio 8%aa 9378 27.401 Virtude de questionamento contrario da Procuradoria da Fazenda Nacional. Convertido em
em|5§30 totaliza R$ 181.747 sendo R$ 11.337 registrados no passivo circulante e R$ 170.410 semestrais  de Receitas o ) . renda o dep6sito em consignagao e embasado em parecer de consultor juridico foi revertida a
no exigivel de longo prazo. Discount provisao passiva integralmente, restando o valor depositado.
(c) Refere-se a colocagdo e venda de aproximadamente 67% das 45.000 debéntures, Bond 30anos  Unica ao Deposito Libor 6 meses + 8503 21.422 Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnol6gico — FNDCT — refere-se a valores
correspondentes & segunda série, cujo valor total eqiivale a R$ 450.000, com prazo de 5 final de em 13/16% a.a. vertidos & controlada CPFL Piratininga relativos a depsitos em consignagéo efetuados pela
anos e remuneracao anual com base na taxa média dos Depésitos Interfinanceiros de um dia 30 anos garantia e Bandeirante até a data da ciséo e posteriormente pela CPFL Piratininga, correspondentes ao
— DI, “over extra grupo”, acrescida de spread de 0,6% ao ano. Como resultado da colocagéo Receitas programa de pesquisa e desgnvolwmento _lnsmuldo pela Resolut;ao '_10 185 de _21 de maio de
da segunda série de debéntures, a CPFL obteve R$ 301.420 em novos recursos, restando R$  PAR-Bond 30an0s  dnica ao Depésito 6% aa. 10508 30702 2001 daANEEL, que determinou o recolhimento com efeitos retroativos a abril de 2001, em
148.580 em papéis baseados na variagédo do CDI que foram cancelados em dezembro de final de em 12 parcelas. o ) »
2001, por determinacdo de sua administragio. Em 31 de dezembro de 2001, o saldo 30 anos garantia e Outros — Contra a controlada CPFL foram iniciadas ag6es, onde se questiona a classificagdo
proporcional desta emisséo totaliza R$ 121.035, sendo R$ 11.762 registrados no passivo Receitas de determinados consumidores para efeito de tarifagao. Nao existem julgamentos quanto ao
circulante e R$ 109.272 no exigivel a longo prazo. £l Bond— me~rlto do assynlo, nao sendo possnﬁel, no mpm_ento, determinar o desfecho final dessas
Bonus de acdes e o efeito em suas demonstragdes contabeis, se houver.
17. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS ) Juros 12anos 19 parcelas  Vinculaggode  Libor6meses+ 3171 11793 50 opriGACOES ESPECIAIS
Consolidado semestrais  Receitas 13/16% a.a. s - Lo ~ .
Estas obriga¢des séo representadas principalmente por contribui¢des e doagdes recebidas
2001 2000 2) Bénco BBA de consumidores de energia elétrica para financiamento de obras e sua conexéo a rede. Para
Curto Longo Curto  Longo Creditranstalt ; efeito de indices econdmico-financeiros, ndo devem ser considerados os valores destas
Encargos _Prazo _Prazo  Encargos _Prazo _Prazo SA. 4anos  8parcelas  Notas Libor6meses+ 2169 3592 gpigacses, em fungo de ndo representarem obrigacdes financeiras. As obrigacdes
MOEDA NACIONAL semestrais  Promissorias  5,75% a.a. especiais estdo diretamente vinculadas a concess&o do servigo e a sua eventual liquidagdo
Instituigdes Financeiras 189 26.402  15.592 97 1866 14.656 3 Floating ; ocorreré de acordo com determinagéo da ANEEL.
FUNDA(;AO CESP (1) R 9.008 204.090 _ 13.470 239.705 Rate Notes 5anos 24 parcelas Notas Libor 6 meses + 252.363 -
BNDES - CPFL (2) 3.343 33148 33.148 3.615 28580 57.096 Promissérias ~ 2,95% a.a. 21. PATRIMONIO LIQUIDO
BNDES - Investimento — 4) BankBoston 5anos 12 parcelas Cartas de Libor + 127.865 152.306
CPFL (3) 3929 39.025 77.319 2269 23597 101.628 trimestrais  Fianga 2,25% a.a. 21.1. Capital Social
BNDES - CPFL Geragao (4) - 117 6.613 - - - Total 424.744 282.930 A participacdo dos acionistas no Capital Social em 31 de dezembro de 2001 é constituida
FURNAS (5) - - 10.442 - - 14.478 N . N — __ —_____ comosegue:
BRDE (6) 3.443 3127 23.627 . 5004 29049 A operacdo “Floating Rate Notes” refere-se a captacdo de recursos no mercado uaniidade de Acges (em unidades)
Fundagdo ELETROCEEE (7)  1.864 604 7.478 - 942 8.540 externo, no montante de US$ 300 milhdes, realizada no segundo trimestre de 2001 . — Quantidade de AcBes (em unidades)
Outras 293 _ 3747 _10.114 698 _47.531 _10.398  pela controlada CPFL, para fins de aquisicdo do controle acionario da RGE, Acionista ON PNA PNB _ Total %
Soma 13.061 115178 388.423 6.679 120.990 475550  contratada junto a um consércio de bancos, liderado pelo BankBoston. Esse  VBC ParticipagGes S.A. 1.855.097  141.058 - 1.996.155 99,99
MOEDA ESTRANGEIRA (8) empréstimo tem prazo de vencimento final de 05 anos e caréncia de 20 meses para Outros -+ ___- _3 ____10 o001
;'\2:;'"9;:;;3‘%‘;2 Notes 3 3% - 252.362 - N ~  inicio do pagamento do principal, sendo que os juros serdo pagos semestralmente a ;olalsé din p 1'?5%0? % 5 d:3 1:% %
- . - - - - - ; 5 i « » i 5 s agdes ordinarias possuem direito a voto nas deliberagdes das assembléias ao contrario
Instituicdes Financeiras 1.629 218.067 172.382 - 34.891 282.930 pgrnr de de.zembro de 2001. Através de mecanismo de “swap”, todaoa divida §m~do|ar das g@ﬁes preferenci’;is. as quais fazem jus ao recebime?no de dividendos 10% maiores do
Qutros 4 13 - 2.356 - - foi conver.tl.da para custoklo.cal, corresp?n.dente a 93'_65% € 94,75% da variagéo do que aqueles atribuidos as agdes ordinarias e tém prioridade no reembolso de capital, sem
Soma 5.084 218.080 424.744 2.356 34.891 282.930 CDI (Certificado de Depdsito Interbancario), respectivamente, para as parcelas de prémio, em caso de dissolucéo da Sociedade. As acdes preferenciais, sejam elas classe A ou
Total 18.145 333.258 813.167 9.035 155.881 758480  US$ 100 milhges e US$ 200 milhdes. Como garantia foram dadas notas promissorias  classe B, tém os mesmos direitos, exceto que a segunda pode ser convertida na classe A.

(1) No consolidado, o empréstimo vinculado a Fundacdo CESP, corresponde na sua
quase totalidade ao financiamento do déficit previdenciario do Plano de Aposentadoria
e Penséo das controladas CPFL, CPFL Piratininga e CPFL Geragéao, apurado conforme
regra da SPC (Secretaria da Previdéncia Complementar), gerado em decorréncia do
saldamento do plano de “beneficio definido”, equacionado em 1997, sendo atualizado
pela variagéo do IGP-DI (FGV), acrescido de juros de 6% ao ano, amortizavel em 240
parcelas mensais para a CPFL e CPFL Geragéo; para CPFL Piratininga, amortizavel em
60 parcelas mensais, corrigido pelo custo atuarial ou variagdo da Taxa Referencial
acrescido de 8% ao ano, dos dois 0 maior. Este empréstimo esta garantido por
vinculacéo de receitas provenientes da venda de energia elétrica. Tendo em vista a
adaptagdo as praticas contabeis determinadas pela Deliberagdo n® 371 da CVM, os
saldos contabilizados em contra partida do diferido no valor de R$ 61.308 e que eram
amortizados em funcdo do tempo médio de servico dos participantes para sua
aposentacao, foi estornado contra o saldo de empréstimos.

(2) O empréstimo junto ao BNDES corresponde ao financiamento pela controlada CPFL
para aquisi¢do da Bandeirante, quando de sua privatizagcdo (conforme mencionado
anteriormente, a Bandeirante teve seu patrimonio parcialmente cindido em 1° de outubro
de 2001, sendo parte do seu acervo liquido incorporado pela CPFL Piratininga — empresa
na qual a CPFL mantém atualmente participacéo através da controlada DRAFT ). Este
empréstimo vem sendo amortizado em 09 (nove) parcelas semestrais, a partir de
setembro de 1999. Sua atualizagdo esta atrelada a cesta de moedas do BNDES
(“UMBND”, cujo maior indexador é o délar norte americano), com juros fixos de 5% a.a., e
variaveis com base no custo médio ponderado de todas as taxas e despesas incorridas
pelo BNDES na captag&o de recursos, que em 2001 foi em torno de 15,46% a.a. (5,26%
a.a.em 2000). Como garantia, estéo vinculadas a¢des representativas do capital da CPFL
Piratininga, detidas pela Draft I.

(3) O empréstimo junto ao BNDES - Investimento corresponde a financiamento aos
programas de investimentos. Na controladora CPFL esta dividido em duas tranches “A”e “B”,
tendo 18 e 30 meses de caréncia, respectivamente, sendo amortizado em 78 parcelas
mensais e sucessivas, atualizado pela TJLP, acrescido de juros de 3,25% ao ano. Como
garantia esta vinculada a receita proveniente da prestacéo de servicos de fornecimento de
energia elétrica. Inclui também o empréstimo da controlada RGE com atualizacéo pela TJLP,
e juros de 3,9% ao ano, amortizagdo mensal com ultimo vencimento em 15 de setembro de
2007, sendo sua garantia vinculada a receita da empresa.

(4) O empréstimo com o BNDES corresponde ao financiamento pela controlada
CPFL Geracgédo para a repotencializacdo de PCH'’s (pequenas centrais hidrelétricas),
sendo amortizado em 84 parcelas mensais e sucessivas, a partir de fevereiro de
2003. Sua atualizagdo esta atrelada, parte a cesta de moedas do BNDES
(“UMBND"), cujo maior indexador é o délar norte americano e parte a TILP, com juros
de 3,5% ao ano variaveis com base no custo médio ponderado de todas as taxas e
despesas incorridas pelo BNDES na captacdo de recursos. O empréstimo esta
garantido por aval da CPFL.

(5) O empréstimo junto a FURNAS esta relacionado ao contrato de parceria na Usina
Hidrelétrica de Serra da Mesa e esté suijeito a atualizagéo pela variagdo do IGP-M.

(6) O empréstimo junto ao BRDE refere-se a contrato de abertura de crédito, assumido
pela controlada RGE no processo de cisdo e privatizacdo da Companhia Estadual de
Energia Elétrica — CEEE, sendo atualizado pela variagdo do IGP-M acrescido de juros de
12% ao ano. As amortizacdes sdo mensais e como garantia foi oferecida a arrecadagéo de
venda de energia da RGE.

(7) Oempréstimo junto a Fundacdo ELETROCEEE refere-se a contrato de confisséo de
divida, assumido pela controlada RGE, em decorréncia do desmembramento do
contrato total com a Companhia Estadual de Energia Elétrica - CEEE. Esta sujeito a
atualizacéo pela variacédo do INPC/TR e juros de 9% a.a. As amortizagdes do principal e
juros sdo mensais e como garantia foi oferecida a arrecadagéo de venda de energia. (8)
No consolidado os empréstimos de longo prazo em moeda estrangeira com instituicdes
financeiras sdo como segue:

e cartas de fianca.

O empréstimo junto ao BankBoston refere-se & captagéo de recursos realizada em maio
de 2000 pela controlada Sul Geradora Participagdes S.A. (controlada integral da RGE),
através de operacao de trade finance, tendo como garantia da operagédo o aval da RGE e
cartas de fiangas. O pagamento de juros € trimestral e a amortizacao do principal se
daré entre 2002 e 2005.

Os empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, foram contraidos, em sua totalidade,
em délares norte-americanos, cuja variagéo em 2001 foi de 18,67% (9,30% em 2000).

No consolidado os empréstimos e financiamentos em moeda nacional estdo
sujeitos aencargos e taxas variaveis de 3,34% a 17,28% ao ano, o que resulta numa
taxa média ponderada de 13,62% ao ano. Sua composig&o por tipo de indexador é
como segue:

Composicao
Oscilacéo % da Divida em %

Indexador 2001 2000 2001 2000
IGP-DI 11,80 10,31 11,15 43,04
IGP-M 10,37 9,95 16,32 10,54
UMBND 15,46 5,26 20,17 24,31
URTJLP 3,34 4,56 12,20 11,85
CDI 17,28 - 18,50 -
OUTROS - - 21,66 10,26

100,00 100,00

O principal dos empréstimos e financiamentos a longo prazo, tém seus vencimentos assim
programados:

Ano do vencimento Consolidado
2003 177.664
2004 183.264
2005 143191
2006 130.949
Ap6s 2006 178.099
Total 813.167

18. COLIGADAS, CONTROLADAS OU CONTROLADORA

O saldo no passivo circulante da controladora, no valor de R$ 259.759, é representado
em sua totalidade por Juros sobre o Capital Préprio propostos a pagar para
controladora VBC Participacdes e no consolidado inclui o valor de R$ 5.894 referente
ao saldo do contrato de mituo celebrado entre a Sociedade e a controlada SEMESA
néo eliminado na consolidagao.

19. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

Controladora
2001 2000
PASSIVO PASSIVO
Provisdo Provisdo
(Revers&o) Saldo (Revers&o) Saldo
no exercicio  Acumulado no exercicio Acumulado

Fiscais

PIS 562 1.019 (312) 457
COFINS 2.593 4.582 2.403 1.989
Total 3.155 5.601 (2.715) 2.446

A rubrica em 31 de dezembro de 2001 e 2000, registra em sua totalidade a provisao relativa
ao questionamento da ampliacéo da base de calculo de PIS/COFINS com base na Lei n°
9.718 de 27 de novembro de 1998. O referido questionamento esta amparado por liminar
obtida pela Sociedade.

21.2. Conciliagéo do Patriménio Liquido (Controladora/Consolidado)

2001
Patriménio Liquido da Controladora 1.233.761
Ajuste de Lucro Nao Realizado no Exercicio 226.778)
Patriménio Liquido no Consolidado 1.0 3
21.3. Conciliagdo do Resultado do Exercicio (Controladora/Consolidado)
2001 2000

Resultado do Exercicio da Controladora 649.139 (107.745)
Ajuste de Lucro N&o Realizado no Exercicio

(liquido de R$ 116.826 relacionados ao

Imposto de Renda e Contribuigdo Social) (226.778) -
Ajuste de Exercicios Anteriores em Controladas - (7.898)
Resultado do Exercicio no Consolidado 422.361 (115.643)

O Ajuste do Lucro Nado Realizado é decorrente das operacdes de venda da RGE para
controlada CPFL e da venda da SEMESA para controlada CPFL Geracédo, nos montantes de
R$ 103.397 e R$ 123.381, respectivamente, os quais, conforme Deliberagdo CVM n° 247/96,
foram eliminados na consolidagéo.

O ajuste de exercicios anteriores em controladas refere-se & mudanca de pratica contabil,
relacionada ao reconhecimento de encargos regulatérios (Conta de Consumo de
Combustiveis) em 2000.

21.4. Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Os Administradores da Sociedade em reunido realizada em 27 de junho de 2001,
deliberaram o pagamento de Dividendos intermediarios e Juros Sobre o Capital, nos termos
do artigo 35 e paragrafos, do estatuto social da Sociedade, nos valores de R$ 98.000 e R$
46.811, respectivamente. Os Dividendos e os Juros sobre o Capital pagos e Propostos no
exercicio foram calculados conforme demonstrado abaixo:

Quantidade

Dividendos Intermediarios de Aces Valor por Acéo _R$
Acdes Ordinarias 1.855.104 48,74964377 90.436
Acbes Preferenciais Classe “A” e “B” 141.061 53,62460814 7.564
Soma | 98.000
Juros sobre o Capital

Acdes Ordinarias 1.855.104 23,28609086 43.198
Acdes Preferenciais Classe “A” e “B” 141.061 25,61469994 3.613
Soma Il 46.811
Juros sobre o Capital Propostos

Acdes Ordinarias 1.855.104 152,01863271 282.011
Acbes Preferenciais Classe “A” e “B” 141.061 167,22049598 23.588
Soma Il 305.599
Somalll + 11l 352.410
Total 450.410

21.5. Destinag&o do Lucro Liquido do Exercicio

Nas demonstragdes contabeis de 2001, esté& consignada proposta de destinag&o do resultado
do exercicio, conforme previsto na Legislagdo Societaria e Estatuto Social, que sera objeto de
deliberacéo na Assembléia Geral Ordinaria que aprovar as demonstragdes contabeis.

2001
Lucro Liquido do Exercicio 649.139
(-) Constitui¢do da Reserva Legal (32.457)
Lucro Liquido Ajustado 616.682
(-) Dividendos Pagos (98.000)
(-) Juros sobre o Capital Pagos (46.811)
(-) Juros sobre o Capital Propostos 305.599)
Lucros Acumulados 166.272

Tendo em vista as necessidades de caixa e investimentos na Sociedade, o saldo
remanescente de lucros esta sendo mantido na conta de “Lucros Acumulados “, para futura
deliberag&@o quanto a sua utilizagdo pelos acionistas.

CONTINUA »»»
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22. FORNECIMENTO/SUPRIMENTO DE ENERGIA ELETRICA
Consolidado

Ne° de Consumidores GWh (Mil)
(N&o Auditado) (Né&o Auditado)  Milhares de Reais

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Considerando os termos da Instrucdo CVM 235/95, a Sociedade e suas controladas
avaliaram seus ativos e passivos contabeis em relagé@o aos valores de mercado, por meio de
informagcdes disponiveis e metodologias de avaliacao apropriadas.

26.1. Consideragdes sobre Riscos

O negoécio da Sociedade e suas controladas compreende principalmente a geragdo de
energia para distribuidores e o fornecimento de energia a consumidores finais, sendo
concessionarias de servigos publicos, cujas atividades e tarifas séo reguladas pela ANEEL.
Os principais fatores de risco de mercado que afetam seus negécios s&o como segue:

a. Risco de Taxa de Cambio

Este risco decorre da possibilidade de a Sociedade e suas controladas virem a incorrer em
perdas por conta de flutuagdes nas taxas de cambio, que aumentem os saldos de passivo de
empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira além das suas respectivas despesas
financeiras. A Sociedade e suas controladas se protegem parcialmente deste risco mediante
contratagéo de operagdes de “swap”.

Em Dezembro/2001, a controlada CPFL efetuou a cobertura das suas exposi¢des para o ano
de 2002 frente a moeda norte americana, utilizando-se de mecanismo financeiro que
possibilitou prefixar o valor da moeda nos diversos vencimentos de suas dividas.

As tarifas estipuladas e autorizadas pelo Poder Concedente ndo contemplam qualquer
protecdo para referidos riscos, exceto no que se refere a energia adquirida de Itaipu, cujas
tarifas s&o denominadas em délares e cujas variagoes passaréo a ser computadas para
mais ou para menos, a partir.de 2002, quando dos reajustes tarifarios anuais a serem
fixados para as empresas.

No Consolidado em 31 de dezembro de 2001, parte da divida financeira-estava atrelada ao
dolar norte-americano, no valor total de R$ 647.908 (R$ 320.177 em 2000), conforme
descrito na Nota 17.

b. Risco de Taxa de Juros

Este risco € oriundo da possibilidade da Sociedade e suas controladas virem a incorrer em
perdas por conta de flutuacdes nas taxas de juros que/aumentem as despesas financeiras
relativas as emissdes de debéntures e a empréstimos ¢ financiamentos ¢aptadosno exterior.
A Sociedade néo tem efetuado qualquer operagdo ¢om vistas a prote¢éo das debéntures
atualizadas pela TILP, por entender o mesmo ser de baixo risco.

Para os empréstimos em moeda estrangeira as/controladas tém pactuado contratos de
derivativos para fazer “hedge” contra esse risco.

Na controlada CPFL, a exposi¢ao relativa a emissao de Floating Rate Notes no montante de
US$ 300 milhGes, foi coberta através de duas operacdes financeiras de_swap: (a)-swap
externo e (b) swap interno, o que lhe permitiu substituir os riscos originais da operacao
(variagao cambial + Libor + 2,95% a.a.) para custo local, ou seja 94,38% do CDI (Certificado
de Dep6sito Interbancario).

€. Risco de Crédito

O risco surge da possibilidade de as controladas virem a incorrer em perdas resultantes da
dificuldade de recebimento de valores faturados a seus clientes. Este risco é avaliado pela
Sociedade e suas controladas como baixo, tendo em vista a pulverizacdo do nimero de
clientes e da politica de cobranca e corte de fornecimento para consumidores inadimplentes.

d. Risco quanto & Escassez de Energia
Orisco surge da possibilidade de a Sociedade e suas controladas virem a incorrer em perdas
resultantes de dificuldades de geracdo de energia decorrente de escassez de agua.

Segundo a avaliagdo do Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, ndo ha riscos de

Classe de Consumidores 2001 2000 2001 2000 2001 2000
Residencial 5.797.260 3.916.359 8.116 7.993 707.010 642.656
Industrial 103.854 83.343 15.719 12.568 691.458 498.217
Comércio e Servigos 570.094 371.323 4.532 4.117 328.268 265.906
Rural 361.199 208.246 1.679 1.713 65.228 58.773
Poderes Publicos 46.118 31.760 682 690  44.447  40.658
lluminagéao Publica 2.464 1.697 1.056 1.027 48.623 41.547
Servigo Pablico 6.855 4835 1335 1192 60.746  48.477
Consumo Préprio 176 521 2 39 - 102
Subtotal - Fornecimento 6.888.020  4.618.084 33.121 29.339 1.945.780 1.596.336
Recomposicao Tarifaria e
Energia Livre (Nota 2) 354.233 -
Nao Faturado (Liquido) 6.691) 3.184
Fornecimento 2.293.322  1.599.520
Suprimento 314.651 204.414
Outras Receitas 27.413 19.026
RECEITA OPERACIONAL 2.635.386 1.822.960
23. DEDUGOES DA RECEITA OPERACIONAL
Controladora Consolidado
Tributos e Contribuicbes 2001 2000 2001 2000
RGR 4.218 7.106 24.419 25.305
ICMS . - 358.904 305.971
PIS/COFINS 6.114 5.909 96,246 65.843
ISS - 3 77 32
10.332 13.015 479.646 397.151
24. RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Controladora Consolidado
RECEITA FINANCEIRA 2001 2000 2001 2000
Rendas de Aplicacdes Financeiras  40.561 8.968 59.495 36.134
Swap - Floating Rate Notes - - 48.756 =
Acréscimos Moratorios - - 14.207 7.638
Encargos CRC Repassados &
CESP - - 2.926 2.520
Juros sobre Antecipagéo de IRPJ
e CSsL - - 2.355 2.904
Renda de Titulos e Valores
Mobiliarios - - 147 9.312
Atualizagdes Monetarias 30.907 23.305 95.776 27.739
Remuneragéo CVA - - 8.207 -
Outras 1.467 - 17.049 9.817
72.935 32.273 248.918 96.064
DESPESA FINANCEIRA
Encargos de Dividas (215.905) (206.470) (322.538) (277.097)
Despesas Bancarias - - (13.665) (5.584)
Atualizacbes Monetarias (68.687) (106.322) (204.460) (151.535)
Amortizagdo de Agio (788) (784) (29.877) (12.708)
Swap — Floating Rate Notes - - (72.532) -
Outras (1.098) (8.547) (26.009) (20.013)
286.478; 322.123 669.081 466.937
Juros sobre Capital Préprio 352.410; 16.695 352.410; 14
RESULTADO FINANCEIRO (565.953) (273.155) (772.573) (370.859)

25. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Na controladora o Resultado Ndo Operacional Liquido de R$ 879.508, contempla
principalmente os ganhos liquidos auferidos nas vendas das controladas RGE e SEMESA e
Ganhos e Perdas de Capital sobre Participacbes Societarias, essas Receitas e Despesas
né&o operacionais sdo compostas conforme segue:

Receitas (Despesas) Controladora Consolidado
Né&o Operacionais 2001 2000 2001 2000
Ganho na Venda da RGE 454.885 - 298.222 -
Ganho na Venda da SEMESA 426.450 - 239.509 -
Ganho de Capital sobre

Participagdes Societéarias 64 6.394 64 6.394
Perda de Capital sobre

Participagdes Societarias (9.144) (2.578) (9.144) (2.578)
Outras 7.253 - 4.943 (2.822)
RESULTADO NAO OPERACIONAL ~ 879.508 533.594 994

27. TRANSAGCOES COM PARTES RELACIONADAS
As transacdes com partes relacionadas sao realizadas em condi¢des normais de mercado:

Controladora

de energia elétrica para o préximo biénio.

26.2. Valorizag&o dos Instrumentos Financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Sociedade e suas controladas em
31 de dezembro de 2001 sdo descritos a seguir, bem como os critérios para sua
valorizagéo/avaliagéo:

a. Disponibilidades — Compreendem caixa, contas bancarias e aplicagdes
financeiras. O valor de mercado desses ativos néo difere dos valores demonstrados
no balango patrimonial.

b. Valores a receber e a pagar de energia — Estes créditos e débitos decorrem
basicamente de transacdes realizadas no ambito do Mercado Atacadista de Energia —
(“MAE") e foram registrados e valorizados com base nas informagdes disponibilizadas,
baseados nos precos vigentes durante o ano no MAE. Nao houve transagdes
relacionadas com estes créditos ou débitos que pudessem afetar sua classificagéo e
valorizacéo na data do balanco.

c. Empréstimos e Financiamentos — Estéo avaliados conforme os critérios estipulados em
contratos, de acordo com as caracteristicas definidas na Nota 17.

d. Debéntures — As debéntures lancadas pela Sociedade e suas controladas ndo sdo
negociadas no mercado. Estéo avaliadas conforme os critérios estipulados quando de sua
emissdo, conforme caracteristicas definidas na Nota 16.

Consolidado Proporcional

Votorantim Bradesco VBC

CPFL CPFL Geracao Votorantim Bradesco Fundacédo CESP

Ativo Circulante
Disponibilidades
Coligadas, Controladas ou
Controladora - - 648.535
Devedores Diversos - - -
Realizével de L. Prazo

Coligadas, Controladas ou

Controladora - - -
Devedores Diversos - - -
Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos - - -
Coligadas, Controladas ou

Controladora - -
Exigivel a Longo Prazo

Empréstimos e Financiamentos - - -
Receitas

Aplicagdes Financeiras
Atualizacbes Monetarias -
Despesas

Pessoal - - -
Financeiras - - -
Atualizagdes Monetarias - -
Séo as seguintes as principais transagdes:

60.684 66.658 -

259.759

Na Controladora e no Consolidado a rubrica Disponibilidades, Votorantim e Bradesco
referem-se as aplicacdes financeiras de curto prazo, com rentabilidade de mercado.

A rubrica “Coligadas, Controladas ou Controladora” registrada no Ativo Circulante
compdem-se conforme Nota 6.

No Consolidado a rubrica Empréstimos e Financiamentos: Fundagdo CESP registradas no
Passivo Circulante e Exigivel a Longo Prazo compdem-se conforme Nota 17.

28. PLANOS DE SUPLEMENTAGAO DE APOSENTADORIA E PENSOES

As controladas em conjunto CPFL, CPFL Geragdo e CPFL Piratininga, através da
Fundagéo CESP, e a controlada em conjunto RGE, através da Fundacdo CEEE, mantém
Planos de Suplementagdo de Aposentadoria e Pensdes para seus empregados. As
Fundacbes CESP e CEEE adotam o “regime financeiro de capitalizagéo” para calculo
das reservas técnicas.

De acordo com esse regime financeiro, as contribuicdes correntes destinam-se a cobertura, a
valor presente, dos beneficios a serem pagos aos participantes, acumulados desde a
admiss&o nos planos, sendo que os beneficios relativos ao tempo anterior de servigo foram
em parte cobertos pela CPFL por meio de contribuicéo inicial.

| — CPFL e CPFL Geragao

Em 27 de outubro de 1997, a Secretaria de Previdéncia Complementar, através do Oficio n®
726/SPC/CGOF/COJ, aprovou o Regulamento do Plano Misto de Beneficios que transformou
o plano de Beneficio Definido, para Plano Misto, com as seguintes caracteristicas:

89.603 66.658 -

3.064 21.133 - -

13.280
- 227.163 - - -
- 60.292

9.008

204.090

- 18.484
- 373 - - -

3.776
12.754
22.987

a) Constituicdo de um beneficio saldado - BSPS, proporcional ao tempo de contribui¢éo de
cada participante do plano, no conceito de contribuicdo definida;

b) Adoc¢édo de um modelo misto, que contempla as aposentadorias de risco (invalidez e
morte) no conceito de beneficio definido e as aposentadorias programéaveis, no conceito de
contribuicéo definida.

Il - CPFL Piratininga

A CPFL Piratininga, no contexto do processo de cisdo da Bandeirante, assumiu a
responsabilidade, pelas obrigacdes atuariais correspondentes aos empregados
aposentados naquela empresa até a data da efetivagéo da cisdo assim como obrigacdes
correspondentes aos empregados ativos transferidos para a CPFL Piratininga.

Em 02 de abril de 1998 a Secretaria de Previdéncia Complementar — SPC, aprovou a
reestruragdo do plano previdenciario mantido anteriormente pela Bandeirante Energia S.A.
(empresa predecessora da CPFL Piratininga), dando origem a um “Plano de Beneficios
Suplementar Proporcional Saldado — BSPS”, e um “Plano de Beneficios Misto”, similar ao da
controladora, com as seguintes caracteristicas:

a) Plano de Beneficio Definido (‘BD”) — vigente até 31.03.98 — plano de beneficio saldado, que
concede um Beneficio Suplementar Proporcional Saldado (BSPS), na forma de renda vitalicia
reversivel em pensao, aos participantes inscritos até 31 de margo de 1998, de valor definido em
funcéo da proporc¢ao do tempo de servigco passado acumulado até a referida data, a partir do
cumprimento dos requisitos regulamentares de concessdo. A responsabilidade total pela
cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é da Companhia.

b) Plano de Beneficio Definido — vigente apés 31.03.98 — plano do tipo BD, que concede
renda vitalicia reversivel em pensao, relativamente ao tempo de servigo passado acumulado
apods 31.03.98 na base de 70% da média salarial mensal real, referente aos Gltimos 36 meses
de atividade. No caso de morte em atividade e entrada em invalidez, os beneficios
incorporam todo o tempo de servi¢o passado (inclusive o acumulado até 31.03.98) e,
portanto, ndo incluem apenas o tempo de servico passado acumulado ap6s 31.03.98. A
responsabilidade pela cobertura das insuficiéncias atuariais desse Plano é paritaria entre a
CPFL Piratininga e os participantes.

c) Plano de Contribui¢do Definida — implantado junto com o Plano BD Vigente apds
31.03.98, é um plano previdenciario, que até a concessao da renda vitalicia, reversivel
(ou nd@o) em penséo, é do tipo contribuicdo definida, ndo gerando qualquer
responsabilidade atuarial para a CPFL Piratininga. Somente apdés a concessdo da
renda vitalicia, reversivel (ou ndo) em penséo, é que o plano previdenciario passaa ser
do tipo Beneficio Definido e, portanto, passa a poder gerar responsabilidade atuarial
para a Companhia.

IIl - Rio Grande Energia S.A.

O plano de suplementacédo é do tipo "Beneficio Definido” com regime financeiro de
capitalizacéo.

As patrocinadoras sdo responsaveis pela cobertura dos déficits apurados no plano de
beneficio da Fundag&o e conforme o/§ 2° da clausula XXII do Regulamento da Fundag&o
CEEE, a contribuicdo da patrocinadora seré equivalente a totalidade das contribuicdes
vertidas pelos participantes em um mesmo periodo.

Deliberagdo CVM n° 371 — Contabilizagéo dos Planos de Penséo

As controladas CPFL, CPFL Piratininga e CPFL Geragdo adotavam por pratica
contabil, até 31 de dezembro de 2000, registrar os seus compromissos relacionados
aos déficits' atuariais verificados nos planos de aposentadoria e pensédo de seus
funcionarios, no ativo diferido. Com o advento da Deliberagdo CVM n° 371, de 13 de
dezembro de'2000, procedeu-se em 31 de dezembro de 2001 a reversédo do passivo e
do diferido, sendo que os déficits atuariais serdo levados a resultado em 5 anos,
correspondente as parcelas de obrigages excedentes em relacdo aos ativos do
planos de beneficios.

Na avaliac&o atuarial dos planos foi adotado o método do crédito unitario projetado, estando
os ativos dos,planos posicionados em 31 de dezembro de 2001, conforme facultado pela
Interpretacao Técnicardo-IBRACON n° 01/01, referendada pela CVM através do Oficio
Circular CVM/SEP/SNC/n° 01/2002.

Demonstramos a seguir a situacao dos Planos das controladas, com base em parecer
do atuario; para o periodo findo'em 2001, no que se refere aos riscos de morte e
invalidez dos participantes, bem como as demais informagdes requeridas pela
Deliberagdo CVM n° 371/00:

Valores Proporcionais & participacéo

da controladora nas controladas

CPFL CPFL
CPFL  Geracdo _RGE  Piratininga

Total
a) Conciliagao dos ativos e passivos
Valor justo dos ativos
Total do passivo atuarial
Obrigacéo atuarial registrado

322968 8248 15295
(557.357) (14.063) (25.348)

58.178 404.689
(111.845) (708.613)

(Empréstimos e Financiamentos) 205.067 5.098 _ 6.967 2.650 219.782
Passivo liquido a ser reconhecido
no balango (29.322) (717) _(3.086 (51.017) _(84.142)
b) Despesa prevista para 2002
Custo do Servigo 284 17 630 850 1.781
Custo do Juros 86.613 2.185 2.380 17.381 108.559
Rendimentos esperado dos ativos (86.484) (2.193) (1.436) (9.041) (99.154)
Amortizagao de servigos passados 5.864 143 2.010 10.733  18.750
Contribuicdo esperada dos
empregados - - (327) (473) (800)
6.277 152  3.257 19.450 _ 29.136
CPFL CPFL
__CPFL _ Geracdo = RGE __Piratininga
c) Premissas atuariais utilizadas
- Taxa de juros (desconto) para
avaliagéo do custo do servico
corrente e da obrigacédo
atuarial total 155% a.a. 155%a.a. 94%aa. 155% a.a.
- Taxa de rendimento esperada
sobre os ativos do plano 15,5% a.a. 15,5% a.a. 9,4% a.a. 15,5% a.a.
- Taxa de crescimento salarial 123%aa. 123%aa. 64% a.a. 123%aa.
- indice de reajuste de beneficios
concedidos de prestagédo
continuada 9% a.a. 9% aa. 32%aa. 9% a.a.
- Tabua geral de mortalidade AT - 49 (gx) AT - 49 (gx) AT -83 AT - 49 (gx)

- Tabua de entrada em

invalidez Light-Média (ix) Light-Média (ix) Light-Média (ix) Light-Média (ix)
- Tabua de mortalidade
de invélidos IAPB - 55 (qix) 1APB - 55 (qjix) AT - 49 (gix) 1APB - 55 (qjix)

- Tabua de mortalidade de ativos: obtida pelo método de Hanza a partir dos valores adotados
para qx / ix / qix.

29. EVENTOS SUBSEQUENTES

Plano de Reorganizagdo Societaria

Em seguimento ao plano de reestruturagéo societaria, em 08 de novembro de 2001, a
Sociedade e a controlada CPFL Geragdo firmaram contrato de compra e venda de
23.450.000 acdes ordinarias nominativas, sem valor nominal, representativas de
67% do capital total da controlada ENERCAN, bem como quaisquer outras agdes de
emissdo da ENERCAN que vierem a ser subscritas e integralizadas pela Sociedade a
partir da data do contrato. A efetivacdo deste contrato estava condicionada a
aprovagao da ANEEL que através da Resolucédo n° 96 de 25 de fevereiro de 2002,
aprovou a efetivac@o da operacao. A liquidacao financeira do contrato se deu em 11
de margo de 2002 pelo valor total de R$ 122.966, gerando um ganho para Sociedade
no valor de R$ 8.278.

Nesta mesma data a Sociedade e a controlada CPFL Geragdo firmaram contrato de
compra e venda de 665 a¢des ordinarias nominativas, sem valor nominal, representativas
de 66,66% do capital total da controlada Foz do Chapeco, de propriedade da Sociedade,
bem como quaisquer outras acdes de emissdo da Foz do Chapecé que vierem a ser
subscritas e integralizadas pela Sociedade a partir da data do contrato. A efetivacéo deste
contrato estava condicionada a aprovacdo da ANEEL que através da Resoluc&o n° 96 de
25 de fevereiro de 2002 aprovou a efetivagdo da operagéo. A liquidagéo financeira do
contrato se deu em 11 de margo de 2002 pelo valor total de R$ 2.310, gerando um ganho
para Sociedade no valor de R$ 697.

Término do Programa Emergencial de Reducéo do Consumo de Energia Elétrica

Considerando que os niveis dos reservatérios das usinas hidrelétricas das Regides
Nordeste, Sudeste e Centro-Oeste, atualmente se encontram acima das correspondentes
curvas-guia de seguranca, a Resolugéo n° 117, de 19 de fevereiro de 2002, extinguiu, a
partir de 1° de marco de 2002, o Programa Emergencial de Redugdo do Consumo de
Energia Elétrica nas regides atendidas pelos Sistemas Interligados Nordeste e
Sudeste/Centro-Oeste. Dessa forma, a partir de 1° margo de 2002, o consumo na area de
concessdo das controladas CPFL e CPFL Piratininga passam a ser regidos pelas
condi¢ées normais de mercado, sem nenhuma interferéncia do Programa de
Racionamento imposto pelo Governo Federal.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Ao Conselho de Administracdo e aos Acionistas da

VBC Energia S.A.:

(1) Examinamos os balancos patrimoniais individuais (controladora) e consolidados da VBC
ENERGIA S.A. (atual denominacéo da Serra da Mesa Energia S.A.) em 31 de dezembro de
2001 e 2000 e as respectivas demonstra¢oes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e das origens e aplicag@es de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opini&o sobre essas demonstragdes contabeis. As demonstrages contabeis da
controlada indireta Rio Grande Energia S.A. relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro
de 2001 e 2000, cujos ativos totais representavam, respectivamente, 8,2% e 15,8% dos ativos
totais consolidados naquelas datas e as receitas operacionais representavam,
respectivamente, 9,7% e 20,3% do total consolidado da Sociedade naquelas datas, foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer foi emitido em 13 de margo de
2002, contendo ressalva quanto ao diferimento de variacdes cambiais passivas liquidas no
exercicio de 2001. As demonstracdes contabeis da controlada em conjunto Bandeirante
Energia S.A. relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2000, cujos ativos totais e
receitas operacionais naquela data representam 8,5% e 24,7% do total consolidado da
Sociedade, foram examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer foi emitido em
24 de janeiro de 2001, sem ressalvas. Nossa opinido, no que diz respeito aos valores dessas
controladas incluidos nas demonstragdes consolidadas e aos investimentos registrados pela
equivaléncia patrimonial nas demonstra¢des individuais da controladora, esta baseada
exclusivamente no parecer desses auditores.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria
e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da
Companhia e suas controladas; (b) a constatag&o, com base em testes, das evidéncias e
dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Companhia e suas controladas, bem como da apresentagdo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) As controladas Companhia Paulista de Forga e Luz e Rio Grande Energia S.A. optaram
pelo diferimento de variagBes cambiais passivas liquidas, de acordo com as Deliberagdes
CVM n°404/409. As praticas contabeis geralmente aceitas no Brasil requerem que os efeitos
de flutuagbes nas taxas de cambio sejam reconhecidos no resultado, no periodo em que
ocorreram. Como consequiéncia, o patriménio liquido em 31 de dezembro de 2001 e o
resultado do exercicio findo naquela data estdo superavaliados em R$ 19.571, ja
considerados os efeitos fiscais correspondentes.

(4) Em nossa opinido, baseados em nossos exames e no parecer de outros auditores
independentes, exceto pelos efeitos do assunto comentado no paragrafo (3), as
demonstracdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira individual e consolidada da VBC
Energia S.A. em 31 de dezembro de 2001 e 2000, o resultado de suas operagoes, as
mutagdes de seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos referentes
aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as préaticas contabeis emanadas da

legislag&o societaria brasileira.

(5) Conforme comentado nas Notas 2 e 10, as controladas registraram em suas
demonstragdes contébeis em 31 de dezembro de 2001 ativos e passivos relacionados
a comercializagdo de energia livre, com base em dados preliminares fornecidos pelo
Mercado Atacadista de Energia Elétrica — MAE. Adicionalmente, registraram contas a
receber relacionadas a recomposicao tarifaria para o periodo de racionamento, bem
como diferimento relativo a variagao de valores da Parcela “A” (CVA) decorrentes da
aplicagdo da Medida Proviséria 14 (ainda sujeita a aprovacao do Congresso Nacional),
Resolugédo 90 da Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL e Resolucéo 91 da
Camara de Gestdo da Crise de Energia Elétrica— GCE. Esses valores serdo realizados
através de aumentos tarifarios extraordinarios, ja aprovados por resolucdes
especificas da ANEEL, bem como através de inclusdo da CVA na analise anual dos
reajustes de suas tarifas, e ambos estdo pendentes de revisdo e homologacéo pela
Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL.

Séo Paulo, 25 de margo de 2002
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