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Uniseg S.A. - Participacoes

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento aos dispositivos legais e estatutarios, submetemos a apreciagdo
de V.Sas. as demonstracdes financeiras, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 1998, juntamente com o parecer dos auditores independentes.

A empresa apresentou lucro liquido no exercicio findo em 31 de dezembro
de 1998 de R$ 160.135 mil e patriménio liquido de R$ 669.814 mil.

O Unibanco deu inicio em 1997 ao projeto que visa adequar seus
equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos para o correto
processamento de datas posteriores ao ano 1999.

Esse projeto contempla de forma integrada as necessidades da Uniseg S.A. -
Participagdes e possui orgamento total de R$ 36 milhdes para o banco e
R$ 16,3 milhdes para as suas subsidiarias. Todas as adequacdes

necessarias foram implantadas e validadas, restando somente testes finais de
contingéncia com orcamento total de R$ 6,9 milhdes para 1999. Em
dezembro de 1998, o Unibanco entregou declaracéo de conformidade ao
Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, fevereiro de 1999

A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais) (em milhares de reais)

ATIVO 1998 1997 PASSIVO 1998 1997

resgate de agOes preferenciais da Uniseg S.A. - Participacdes gerando
reducdo de capital de R$ 151.667.
Em 30 de setembro de 1998, foi aprovada em Assembléia Geral
Extraordinaria da Unibanco Seguros S.A., a incorporagédo da empresa
AIG Brasil Holdings Ltda., resultando em um aumento de capital da
Unibanco Seguros S.A. no valor de R$ 112.454 e em um ganho de
capital da Uniseg S.A. - Participacdes de R$ 55.578, reconhecido como
“Resultado ndo operacional".
4. PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital social
Em Assembléia Geral Extraordinaria de 30 de junho de 1998, foram
aprovadas as seguintes propostas do Conselho de Administracao:
- substituicdo do regime de capital autorizado para o regime de capital
subscrito;
aumento do capital social de R$ 551.735 para R$ 594.288, mediante
incorporacdo de parte da reserva de capital; e
reducéo do capital social de R$ 594.288 para R$ 442.621, mediante
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Unibanco Empreendimentos e Participagées Ltda.
ATIVO

Valor a receber de sociedade ligada...................
RECEITAS

Outras receitas operacionais.
Estrel Estudos Representaca
ATIVO

Valor a receber de sociedade ligada................... 71 -
RECEITAS

QOultras receitas Operacionais.............c.ceecvevueeene 2 -
Unibanco Sistemas Ltda.

ATIVO

Valor a receber de sociedade ligada................... 70 -
RECEITAS

Outras receitas Operacionais..............ccceeveeeenne 1 -
As aplicacbes em certificados de depésito bancério emitidos pelo
Unibanco - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A., foram contratadas as taxas

18.100 -

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de fevereiro de 1999

Aos Administradores

Uniseg S.A. - ParticipacGes

1 Examinamos os balancos patrimoniais da Uniseg S.A. - Participacdes
em 31 de dezembro de 1998 e de 1997 e as demonstracoes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e
aplicacdes de recursos do exercicio findo em 31 de dezembro de 1998
e do periodo de 12 de setembro a 31 de dezembro de 1997,
elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes
financeiras.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de
auditoria que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacédo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos
exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da
instituicao, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos

CIRCULANTE 57.055 205.252  CIRCULANTE . 13.263 9.198 ,f:j::'e‘:: " dsz‘,‘;‘i‘]’b‘:
DISPONIBILIDADES .. 8 10 OUTRAS OBRIGACOES.. 13.263 9.198 31 de dezembro @ 31 de dezembro
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS .. 24716 199.876 Sociais e estatutarias 747 6.833 de 1998 de 1997
Certificados de deposito bancario 24.716 199.876 Fiscais e previdenciarias 12.166 2.365
OUTROS CREDITOS 32.331 5.366 DIversas...........cocoe... 350 - RECEITAS OPERACIONAIS ................... 110.318 22.069
Remuneracao sobre o capital proprio a receber. 16.384 4.689 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 590 - Resultado com titulos e valores mobilidrios 15.639 9.325
Imposto de renda & compensar................c........ 15.947 677 OUTRAS OBRIGACOES 590 - ’ .
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 231.243 100.174 Fiscais e previdenciarias..... 590 - Resultado de participacdo em controlada.. 88.692 12.396
OUTROS CREDITOS ............ 231.243 100.174 PATRIMONIO LIQUIDO. 669.814  714.026 . P
Valores a receber de sociedades ligadas .. 231.243 100.174 Capital social......... 443.694 551.735 Outras receitas operacionais... 5.087 348
PERMANENTE.. 395.369 417.798 Reserva de capital... 108.751 151.304 DESPESAS OPERACIONAIS .. (1.305) (1.056)
INVESTIMENTO! 395.369 417.798 Reserva de reavaliagéo . 801 - D dministrati 772 379
Participacdo em controlada.. 395.369 417.798 Reservas de lucros 116.568 10.987 espesas administrativas... (772) (379)
Outros investimentos 601 - Despesas tributérias.... (487) (677)
Provisdo para perdas .. (601) - .
683.667 723224  TOTALeooooooooossooososoesesoesssooesssoeee 683.667 723.224 O3S UESESAS OPEIACIONAI oo (46) -
As notas explicativas da administragdo sGo parte integrante das demonstragoes financeiras. RESULTADO OPERACIONAL................ 109.013 21.013
RESULTADO NAO OPERACIONAL ....... 55.203 -
A & A i ] R RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais) SOBRE O LUCROD 1 164.216 21.013
Reservas de lucros IMPOSTO DE RENDA E
Reserva de Reserva de Lucros CONTRIBUICAO SOCIAL..........c......... (4.081) (1.986)
Capital social capital reavaliacdo Legal  Estatutdria  acumulados Total .
Integralizacio de capital em LUCRO LIQUIDO .....ccocouverreiiaiieireas 160.135 19.027
12 de setembro de 1997 ........c.cooviiiiiiiinnnns 10 - - - - - 10 NUmMero de agoes.........ccceeuveuievecieeiiiins 627.475.316 841.146.948
Aumento de capital por conferéncia de bens 410.919 - - - - - 410.919 P S
Aumento de capital em dinheiro . 140.806 151.304 - - - - 292110  Lucro liquido por lote de mil agdes: RS..... 255,21 22,62
Lucro liquido do periodo ......... - - - - - 19.027  19.027 Valor patrimonial por lote de mil acdes: R$.. 1.067,47 848,87
Apropriagdo do lucro liquido... - - - 951 10.036 (10.987) - As notas explicativas da administragéo sGo parte integrante
Remuneragao sobre o capital proprio das demonstragées financeiras.
(R$ 9,56 por lote de mil acoes)... - - - - - (8.040)  (8.040)
Em 31 de dezembro de 1997 . 551.735 151.304 - 951 10.036 - 714.026 DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APL|CACOES DE
Aumento de capital por incorporacéo de reserva... 42.553 (42.553) - - - - - RECURSOS ilh d 2
REdUGEOD de CaPItal .........eveeerereeeesrereeireeees (151.667) - - - - - (151.667) (em milhares de reais)
Aumento de capital por incorporacao L. .
08 SOCIEAUE .vvvvverrererreeveeeeeessoeeeeeeeeesesseeeees 1.073 - - - - - 1073 Ererco Periodo de
Contituido da reserva de reavaliagio de findo em 12 de setembro
bens em controlada . - - 801 - - R 801 31 de dezembro 1 31 de dezembro
Lucro liquido do exercici - - - - - 160.135 160.135 de 1998 de 1997
Apropriagéo do lucro liquido ... - - - 8.007 103.008 (111.015) - ORIGENS DOS RECURSOS
Remuneragéo sobre o capital préprio
(R$ 72,27 por lote de mil agdes).............cccoevee - - - - - (49.120) (49.120)  Das operagées sociais
Dividendos propostos e distribuidos g ;
(RS 8,67 por lote de mil agdes)... - - - - (5.434) . (5434) ucrollquido ajustado
Em 31 de dezembro de 1998 . 443.694 108.751 801 8.958 107.610 - 669.814  LUCTO lIQUIO....... 160.135 19.027
As notas explicativas da administragdo sGo parte integrante das demonstragées financeiras. Ajustes ao lucro quuido
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS Resultado de participagdo em controlada..  (88.692) (12.396)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997 (em milhares de reais) Ganho de capital ............coocuirinriniinnns (55.578) -
1. CONTEXTO OPERACIONAL o resgate e cancelamento da totalidade das aces preferenciais classe ~ Total das operagdes socigis ................. 15.865 6.631
A Uniseg S.A. - Participacdes foi constituida em 12 de setembro de “B” e entrega aos respectivos acionistas, a titulo de devolugéo de sua .
1997, e tem por objetivo social participar no capital de outras pessoas participacio no capital da sociedade, de ativos constituidos de ~ DOs acionistas
juridicas. 214.668 acGes de emissdo da Unibanco Seguros S.A., sendo |ntegralizagdo de capital..............o.......... - 10
As operacbes da Uniseg S.A. - ParticipacSes sdo conduzidas no 121.827 ordinérias e 92.841 preferenciais. . Aumento de capital
contexto de um conjunto de institui¢gdes que atuam integradamente Em Assembléia Geral Extraordinaria de 23 de dezembro de 1998, foi
no mercado financeiro, lideradas pelo Unibanco - Unido de Bancos aprovado o aumento de capital, em razao da incorporacdo da Secta Por conferéncia de bens.............cc..cc... - 410.919
Brasileiros S.A.. ; Administragédo de Bens S.A., de R$ 442.621 para R$ 443.694, mediante o
2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS a emissdo de 996.068 agdes nominativas escriturais, sem valor nominal, EM dinheiro ..o - 292.110
As praticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e sendo 607.339 ordinarias e 388.729 preferenciais, a serem atribuidas Por incorporagéo de sociedade 1.073 _
para a elaboracdo das demonstracdes financeiras emanam das aos acionistas da sociedade incorporada, a razdo de uma agdo para © o F T T TUTEEEEE o ’
disposicdes da Lei das Sociedades por Agdes. cada 790,76 das acdes possuidas, por espécie. Em conseqiéncia, 0 Total dos ACIONISTAS «..veeeeeeeeeeoeeoeoeins 1.073 703.039
(a) Resultado das operagées capital passou a ser dividido em 627.475.316 agGes nominativas, sem
E apurado pelo regime de competéncia e considera: valor nominal, sendo 627.079.921 ordinarias e 395.395 preferenciais, De terceiros
- os rendimentos ou encargos incidentes sobre ativos e passivos todas pertencentes a acionistas domiciliados no pais. . . .
circulantes e a longo prazo; As acOes preferenciais ndo tém direito a voto, mas tm prioridade no Dividendos e remuneragéo sobre o capital
- os efeitos de ajustes dos ativos para o valor de mercado ou de reembolso de capital no caso de liquidacdo da sociedade, até o valor da préprio recebidos de controlada............... 43.611 5.516
realizagéo; parcela de capital social representado por essas agdes, e a receber um . « .
- o resultado do ajuste do investimento em sociedade controlada pelo dividendo minimo anual de R$ 0,10 por lote de mil acdes e no caso de  Alienacéo de bens do ativo permanente..... 948 -
método da equivaléncia patrimonial; desdobramento ou grupamento das aces preferenciais, o dividendo minimo,  Aumento no exigivel a longo prazo........... 590 -
- a parcela atribuivel ao imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o sera ajustado em funcéo da nova quantidade de acdes daquela classe.
lucro tributavel, acrescida de adicionais especificos incidentes sobre o (b) Dividendos e remuneracéo sobre o capital préprio Total de terceiros. ....mmwmemmmeeeeel 45.149 5516
lucro tributavel excedente aos limites fiscais estabelecidos; e A administragdo pagou remunerag&o sobre o capital préprio no valor de
- a parcela correspondente a contribuicao social, calculada a aliquota R$ 49.120 equivalente a R$ 72,27 (R$ 61,43 liquido do imposto de  TOTAL DAS ORIGENS...........c.ccceeuennen 62.087 715.186
de 8% sobre o lucro ajustado antes do imposto de renda. renda na fonte) por lote de mil acdes. .
(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo A remunerac&o sobre o capital préprio foi calculada de acordo com o~ APLICACOES DE RECURSOS
S@o demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos artigo 9° da Lei n°® 9.249/95 e o beneficio fiscal obtido pela D ~ .
auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado, mediante dedutibilidade foi de R$ 16.210. as operacoes socials
E:(;nstituigéo de provisdes para desvalorizagdes. Os djvidezdoslggg remuneracao S§£r%4oScsai)it(z?ﬂggr;')pri%gag%zg;) Dividendos e remuneragéo sobre o capital
c) Permanente exerciclo de montaram a . - B s Anri iotrihf
O investimento em sociedade controlada é avaliado pelo método da equivalentes a 34% do lucro disponivel para distribuicao. Proprio propostos e distribuidos. ............ 54.554 8.040
equivaléncia patrimonial, na proporcdo da participacdo no valor do 5. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS Inversdes no ativo permanente
patriménio liquido da sociedade investida. Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A. 1998 1997 .
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo ATIVO INVESHIMENLOS ... 28.726 410.918
Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as Disponibilidades s 8 10 Aumento no realizavel a longo prazo
variacdes monetdrias incorridos. Titulos e valores mobiliarios
3. PARTICIPACAO EM SOCIEDADE CONTROLADA Certificados de dep6sito bancario..................... 24.716 199.876 OULroS Créditos ......ceevvverieeeieeiieeieeiee 131.069 100.174
Unibanco Seguros S.A. 1998 1997 RECEITAS ) e -
Quantidade de acdes possuidas .. 455.350.301 630.380.928 Fszes_ubItado cg)m mulosseA:/anres mobiliarios.......... 15.639 9.325 TOTAL DAS APLICACOES ... 214.349 519.132
nibanco seguros JS.A. -
gg?é?:ﬁf};,s %gggggg;;‘ gg;%é;égg Remuneragéogsobre o capital proprio a receber... 16.384  4.689 ~ AUMENTO (REDUCAO) NO CAPITAL
Participagéo no patrimonio liquido .. 49.423% 74,944% Unibanco Representagdo e Participagdes Ltda. CIRCULANTE ..o (152.262) 196.054
Patriménio liquido........... 799.972 557.482 ATIVO ) ' Ativo circulant
Lucro liquido do exercicio 148.976 78.736 Valor a receber de sociedade ligada................... 201.716  64.083 Ivo circulante
Equivaléncia patrimonial. . 88.692 12.396 PASSIVO No inicio do exercicio/periodo ................. 205.252 -
valor do investimento . 395.369 417.798 Outras obrigagdes ] e
Investimento adquirido através do aumento de capital efetuado em 16 Sociais e estatutarias.. - 5.089 No fim do exercicio/periodo .................... 57.055 205.252
de outubro de 1997 pela controladora Unibanco Representacéo e RECEITAS S . .
Participacdes Ltda. mediante a entrega de 383.227.425 acdes Outras receitas OPeracionais................ococeevueeee 4.901 257 Passivo circulante
ordinarias e 247.153.503 agdes preferenciais de emissdo da Unibanco 2%"\*/000 Unibanco Ltda. No inicio do exercicio/periodo ... 9.198 -
Seguros S.A.. . .
ErrgJ 30 de junho de 1998 foi concluida a transagdo com o American Valor a receber de sociedade ligada................... - 25066  No fim do exercicio/periodo 13.263 9.198
International Group, Inc. (AIG), iniciada com a assinatura em 15 de RECEITAS I -
outubro de 1997 do acordo estabelecendo as bases de associagdo no Outras receitas Operacionals ...............oocueuennvs 415 66 AUMENTO (REDUCAO) NO CAPITAL
ramo de seguros no Brasil. No segundo semestre de 1997, o AIG R'Fll\?g)nco Empreendimentos Ltda. CIRCULANTE........oooiiiiiiiiiiiicieenee (152.262) 196.054
Sy RS TS 2 ST 5 STV AT o rcohr desoiedade gada. ... R
Participacdes, que passou a ser a controladora direta da Unibanco RECEITAS -
Seguros S.A. Em 30 de junho de 1998, o AIG exerceu a opgao de Outras receitas Operacionais...................c......... 266 25 médias praticadas pelo mercado, vigentes nas datas das operagdes,

considerando a auséncia de riscos.
Os valores a receber de sociedades ligadas referem-se a empréstimos
concedidos na forma de contratos de matuo, com vencimentos entre 19
de janeiro e 18 de novembro de 2005, incidindo encargos calculados
pela variacdo parcial da Taxa de Juros de Longo Prazo, considerando a
auséncia de riscos.

6. EVENTO SUBSEQUENTE
Apos 15 de janeiro de 1999, quando o Banco Central do Brasil decidiu
pela liberag@o do controle cambial, eliminando o sistema de bandas e
nao mais intervindo no mercado, a cotagdo das moedas estrangeiras
em relagdo ao Real passou a apresentar uma volatilidade significativa,
ocorrendo um aumento expressivo na cotacdo do délar norte
americano, com variagdes acumuladas superiores a 50% até 5 de
fevereiro de 1999, em relagdo a 31 de dezembro de 1998. Até a data
da emissdo das demonstracdes financeiras nao existia efeito na posicao
patrimonial e financeira da instituicdo, tendo em vista que esta nao
possuia operacdes referenciadas em moedas estrangeiras.

registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados e (c) a avaliagéo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela administracdo da instituicdo, bem
como da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto.

3 Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a
posicéo patrimonial e financeira da Uniseg S.A. - Participacbes em
31 de dezembro de 1998 e de 1997 e o resultado das operagdes, as
mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicagdes de recursos
do exercicio findo em 31 de dezembro de 1998 e do periodo de 12
de setembro a 31 de dezembro de 1997, de acordo com os
principios contabeis previstos na legislacéo societaria.

Jodo Manoel dos Santos
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