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Aos Acionistas

A estratégia adotada nos Gltimos anos de crescer organicamente, ancorada nos quatro pilares de negécios — Banco
de Varejo, Banco de Atacado, Seguros e Administracdo de Recursos de Terceiros —, e mediante aquisicdes e
associacdes possibilitou ao Unibanco chegar ao término do primeiro semestre de 1999 com posicionamento
mercadolégico claramente diferenciado.

Somos hoje, ao término do primeiro semestre de 1999, um conglomerado que atende a 3,7 milhdes de clientes, com um
patriménio liquido de R$ 3.094 milhes e afivos fotais de R$ 35,6 bilhdes. Somos também o maior emissor de cartdes de
crédito do pafs, com uma carteira tofal de mais de 3,5 milhdes de clientes na soma de nossas operacées no segmento, e o
primeiro banco privado brasileiro em fechamento de cambio em emissdes de renda fixa no mercado interno. Mantivemos
destacada posicdo entre os lideres nos repasses de recursos do BNDES para o financiamento de médio e longo prazos as
empresas nacionais. Ocupamos ainda a lideranca no segmento de seguros individuais de vida e de acidentes pessoais. E nossa
administradora de recursos de terceiros, a UAM — Unibanco Asset Management —, primeira empresa independente ligada a um
grande banco a atuar nesse mercado, manteve sua lideranca no ranking do segmento de fundos de pens@o privados.
Seguros de que nossa estratégia de crescimento tem sido vitoriosa, permancemos atentos a novas oportunidades que
possam adicionar valor ao nosso negécio.

Iniciamos o primeiro semestre deste ano com um ambiente econdmico ainda marcado pelos efeitos da crise russa no mercado
global. A crise se intensificou e provocou uma ruptura da politica cambial brasileira, que vinha sendo mantida inalterada nos
Ultimos quatro anos. Como conseqiiéncia, em um primeiro momento proliferaram estimativas pessimistas quanto ao
comportamento futuro da inflacdo e do Produto Interno Bruto. Pouco a pouco, porém, as estimativas foram se tornando mais
ofimistas, embora o nivel de afividade econémica tenha se mantido desacelerado durante todo o primeiro semestre.

A luz desse cendrio, mantivemos nossa postura de rigor e prudéncia na concesséo de crédito e intensificamos nossos
esforcos no aperfeicoamento dos instrumentos de andlise e controle de riscos globais. No periodo, nossa carteira de
crédito afingiu R$ 15,5 bilhdes e mantivemos estabilizados os indices de liquidez das carteiras.

Esse conjunto de acées e estratégias nos permitiu obter no semestre um lucro liquido de R$ 307 milhdes, representando um
crescimento de 24,5% em relacdo ao mesmo periodo de 1998. Os dividendos distribuidos aos nossos 110 mil acionistas a
partir de 30 de julho de 1999 atingiram R$ 102 milhdes, 24,4% maior que no primeiro semesire do ano anterior. Entre os
grandes bancos brasileiros, nossas acdes foram as que apresentaram o melhor desempenho no semestre, registrando uma
valorizacdo de 100% no mercado brasileiro. Considerando-se o somatério do volume negociado nos mercados doméstico
e internacional, as acdes do Unibanco, Gnico banco brasileiro negociado na Bolsa de Valores de Nova lorque, foram, dentre
as instituicdes financeiras brasileiras, as que apresentaram maior liquidez no periodo.

Cabe mencionarmos ainda o projeto Ano 2000 e Unico, j& amplamente divulgado e que tem como obijetivo
simplificar processos, ofimizar custos, ampliar a base de receitas e melhorar qualidade de nossos produtos e servicos.
Com concluséo prevista para o final deste exercicio, o projeto j& possibilitou, no primeiro semestre de 1999, uma
reducéo de 8,2% nas despesas do Conglomerado, quando comparadas com o 2° semestre de 1998.

Nosso indice de eficiéncia, quociente entre despesas e receitas do banco, foi de 50,7% no primeiro semestre de 1999
contra 61,0% no mesmo periodo de 1998. Esse indice reflete o impacto das altas taxas de juros e dos resultados da
variacdo cambial observados no primeiro trimestre de 1999 combinados aos nossos esforcos de reducéo de despesas.
Neste ano em que comemoramos 75 anos de histéria, gostariamos de manifestar nosso agradecimento aos clientes,
funciondrios e acionistas, tendo a certeza de que continuaremos a manter as parcerias e os compromissos em busca
da exceléncia em atendimento e resultados para a organizacéo e para o pais.

Resultados, dividendos e patriménio liquido

O lucro liquido do Unibanco no primeiro semestre de 1999 foi de R$ 307 milhées, um crescimento de 24,5% em
relac@o ao primeiro semestre de 1998. O lucro por lote de 1.000 agées foi de R$ 3,09. O retorno anualizado sobre
o patriménio liquido médio foi de 21,5%. Sobre os ativos médios foi de 1,8%. O patriménio liquido atingiu, em 30 de
junho de 1999, R$ 3.094 milhées, correspondendo a um valor patrimonial por lote de 1.000 acées de R$ 31,22.
O dividendo intermedidrio de R$ 102 milhdes, pago a partir de 30 de julho de 1999, correspondeu a R$ 0,9801 por
lote de 1.000 acées ordindrias, R$ 1,0781 por lote de 1.000 acées preferenciais e R$ 2,0654 por lote de 1.000 Units.
Ativos e passivos

O ativo total do Conglomerado evoluiu 13,7%, atingindo R$ 35,6 bilhes em 30.06.99 contra R$ 31,3 bilhées em
30.06.98 . Desse montante, R$ 15,5 bilhées eram representados por operacées de crédito, leasing e adiantamentos
de contratos de cambio e R$ 13,1 bilhdes por aplicacdes interfinanceiras de liquidez e titulos e valores mobiliarios,
constituidos principalmente por titulos ptblicos federais.

O montante dos créditos em liquidacdo duvidosa em 30.06.99 era de R$ 278 milhdes, ou 1,8% das operacoes de
crédito, leasing e adiantamentos de contratos de cambio. As provisées para créditos de liquidacdo duvidosa
totalizaram R$ 1, 1 bilhGo, representando quatro vezes os créditos de liquidacao duvidosa.

A captacdo global do Unibanco — incluindo fundos de investimentos e carteiras administrados no montante de
R$ 12,1 bilhes, totalizou R$ 39,9 bilhées no encerramento do semestre, um crescimento de 18,2% em relacdo ao
saldo em 30 de junho de 1998.

Banco de Varejo

Neste ano, consolidamos nosso posicionamento mercadolégico diferenciado dos demais grandes bancos: a
abordagem segmentada. Por intermédio de técnicas avancadas de andlise desenvolvidas ao longo de vérios anos,
passamos a conhecer melhor o comportamento e as necessidades de nossos clientes, o que nos permitiu construir
pacotes de produtos e servicos adequados a todos os segmentos nos quais atuamos.

A segmentacdo néo se restringiu a uma oferta especifica de produtos e servicos. Implicou também no redesenho dos
espacos internos das agéncias, com a criacdo de locais exclusivos para o atendimento dos diversos perfis de clientes,
acompanhado de intenso treinamento das equipes, capacitando-as & nova forma de abordagem mercadolégica.
Essa estratégia é o centro da ampla campanha publicitéria lancada em abril de 1999 e que se estenderé até o final do ano.
O conhecimento acumulado sobre a clienfela e o uso intensivo de tecnologia permitem, agora, que se dé um novo salto
no desenvolvimento dos canais eletrénicos de acesso da Familia 30 Horas (telefone, fax, micro e Internet), que deixam de
ser apenas uma oferta de comodidade para se transformarem também em canais de relacionamento e de negécios.

A expanséo da infra-estrutura de auto-atendimento nas agéncias levou & implantacdo de um novo estilo de
atendimento, que se expressa em maior disponibilidade das equipes para a realizacdo de negécios, j4 que as
transacées bancdérias de rotina passaram a ser naturalmente direcionadas para o auto-atendimento. Esse programa
jé atingiu 66% da rede e estard concluido em novembro. Soma-se a isso as novas plataformas tecnolégicas voltadas
as atividades de cobranca de ativos, que também reduzem o tempo das equipes nessas funcées, liberando-as para
intensificarem relacionamentos e realizarem vendas cruzadas de produtos (cross- selling). No conjunto, essas acoes
permitem ampliar de forma orgénica a base de clientes, potencializando a capacidade da rede de agéncias que
continua sendo modernizada para manter nossos rigidos padrées de qualidade.

Dividendo Semestral
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Investimentos, modernizacéo e qualidade:

Ao final deste semestre, teremos encerrado um ciclo de investimentos iniciado em meados de 1998 e no qual
empregamos aproximadamente R$ 280 millhées, que se destinam & melhoria de sistemas, & rede de comunicacées,
a equipamentos de processamento de dados, & troca de todas as estacées de trabalho nas agéncias e instalacdo de
novos equipamentos de auto-atendimento, praticamente dobrando o parque instalado. O esforco de ampliacéo da
estrutura de auto-atendimento repercutiu no crescimento de 100% no volume de transacées bancérias de rotina,
comparado ao primeiro semestre de 1998.

Paralelamente, nossos indices de qualidade aumentaram, o que é um dos objetivos permanentes da organizagdo.
Apenas para citar alguns exemplos, destacamos que, em junho, os acessos aos caixas automdticos alcangaram um
nivel de disponibilidade da ordem de 99,8% (on e off); 99,99% das transacées realizadas via servico Caixa Expresso
foram processadas dentro dos prazos previstos, alcancando-se assim padrées internacionais de qualidade; e nas
atividades de retaguarda, de E)rmo geral, o processamento realizado dentro desses mesmos padrées atingiu
99,96%, contra 94,5%, em junho de 1998.

No Cartdo Unibanco, no mesmo més, mais de 99,5% de ligacdes foram atendidas em até 20 segundos e perto de
100% de autorizacées e saques foram completados dentro dos mesmos padrées, bem como aproximadamente
100% dos extratos foram enviados em até um dia apés sua confeccéo.

Em junho, o Telefone 30 Horas atendeu 99,5% das ligacées em até 20 segundos, contra 98,6% em dezembro de 98;
enquanto os acessos via Internet atingiram 99,47%, em junho, contra 98,2%, em dezembro passado.

No Cash Management, 99, 99% dos acessos foram completados dentro dos padrées, bem como 100% dos acessos
para a Cobranca, via Micro 30 Horas.

Ampliacdo da rede, da clientela e do uso dos canais eletrénicos:

Durante o primeiro semestre de 1999, expandimos a rede de atendimento com a instalacdo de 29 novas unidades
(26 PABs - Posto de Atendimento Bancério e 3 In-Store Branches), encerrando o periodo com 641 agéncias, 363
PABs e 18 In-Store Branches (lojas do banco dentro de supermercados). A abertura de novos 45 PABs e 15 In Store
Branches & estd contratada para o segundo semestre de 1999. Novos 149,3 mil clientes foram conquistados,
totalizando no encerramento do semestre 3,7 milh&es.

O volume de ligagdes recebidas pelo Telefone 30 Horas foi de 35,9 milhées no primeiro semestre, enquanto os
acessos via Micro e Internet 30 Horas somaram outros 7,2 milhdes.

Destaques operacionais:

No semestre, focamos esforcos nas carteiras de menor risco, tais como o Dinheiro Extra, produto destinado a
aposentados que recebem seus beneficios na Rede de Agéncias; e o Crédito Pessoal Parcelado, linha pré-aprovada
baseada em modelos matemdticos e estatisticos de comportamento (behavior scoring). Essas carteiras fecharam o
semestre com R$ 300 milhdes. Merece destaque ainda o Investconta, produto inédito de gerenciamento de
aplicacdes financeiras, acoplado & linha de crédito mais barata do mercado, com juros de 2,6% ao més, que fechou
o semestre com o limite contratado na casa do R$ 1 bilhdo.

Com relacéo & atuacdo no mercado de financiamento de veiculos leves e pesados, o Unibanco e o Banco Dibens,
cujo foco é o financiamento do ciclo automotivo e no qual o Unibanco detém o controle acionério desde 1998,
registraram, no conjunto, um saldo de operacées de crédito e leasing de aproximadamente R$ 860 milhées no
semestre. Cabe destacar que no primeiro semestre de 1999 o mercado automobilistico foi impactado pelo declinio
no nUmero de veiculos comercializados e pelas altas taxas de juros nas aquisicées financiadas.

No mercado de crédito ao consumo o Unibanco atua por meio da Fininvest, empresa na qual compartilha o controle
aciondrio com o Grupo Icatu e que encerrou o semestre com R$ 1,1 bilhdo em ativos, 6,9 milhées de clientes
cadastrados e com uma rede de 58 lojas nas principais pracas do pais.

No mercado de cartées de crédito, o Unibanco atua por meio de sua subsididria Cartdo Unibanco Ltda, que
apresentou no semesire lucro liquido de R$ 19,3 milhdes, representando um incremento de 60% sobre o mesmo
periodo de 1998. O faturamento cresceu 8,2%, subindo de R$ 1.075 milhao no primeiro semestre de 1998 para
R$ 1.164 milhdo ao final de junho de 1999. O volume médio mensal financiado foi de R$ 183,3 milhdes — evolucdo
de 3,3% sobre o mesmo periodo de 1998. Esses resultados refletem diversas acées desencadeadas no semestre que
elevaram os indices de eficiéncia operacional.

Destacam-se a implementacéo de novas ferramentas e processos que reduziram perdas por fraudes e inadimpléncia.
Nesse mesmo mercado, o Unibanco opera ainda por meio da Credicard S.A e Redecard S.A, empresas nas quais
detém 33,3% de participacdo aciondria e que contribuiram com R$ 13 milhées para o resultado do banco no
semestre. Embora modesta, essa contribuicdo representou uma reverséo do quadro negativo do primeiro semestre
de 1998, ocasionado por problemas pontuais que impactaram substancialmente os resultados dessas empresas. O
efeito positivo do programa de controle de fraudes e recuperacdes da Credicard trouxe o indice de perdas liquidas
sobre o faturamento ao seu patamar histérico de 0,3%.

Banco de Atacado

Com atuacéo voltada a empresas de médio e grande porte e também a clientes private, permanecemos com o nosso
propésito de aumentar participacdo no mercado, aprofundando o entendimento do negécio do cliente, com uma
abordagem por cadeias produtivas, e oferecendo-lhe uma gama completa de solucées financeiras de valor superior
para suas necessidades especificas.

O Unibanco manteve neste semestre a posicdo de primeiro banco brasileiro privado em fechamento de cambio, com
participacdo média de mercado de 6,1% na exportacéo e 8,7% na importacéo e volume total negociado de US$ 6,7
bilhdes. Concluimos o semestre com uma carteira fotal de US$ 2,3 bilhées em operacdes de comércio exterior.
No segmento de financiamentos a projetos, fechamos o semestre com um total de R$ 2,2 bilhdes em repasses do
BNDES, ocupando o segundo lugar no ranking do mercado, e demos continuidade & essa atividade em 35 novos
projetos, principalmente no setor de infra-estrutura.

No mercado de capitais de renda fixa, participamos da coordenacdo de operacées de commercial paper,
empréstimos sindicalizados e debéntures, entre outros, para clientes dos setores de energia, mineracdo e varejo, que
totalizaram R$ 2,5 bilhées no periodo. Destacamos a emissdo de R$ 413 milhées da SABESP, a maior operacao de
debéntures realizada no mercado no semestre. Nos doze meses completados em marco de 1999, fomos o lider em
emissdes de debéntures e o segundo em emisséo de notas promissérias, totalizando respectivamente R$ 1,5 bilhdo e
R$ 419 milhdes, de acordo com o ranking da Anbid - Associacdo Nacional de Bancos de Investimento.

No segmento de renda varidvel, participamos como coordenadores das operacées de distribuicdo publica de acées
no montante de R$ 300 milhses.

No segundo frimestre de 1999, a participacdo da Unibanco Corretora no volume negociado das Bolsas de Sao
Paulo e Rio de Janeiro foi de 1,70% contra 0,85% no primeiro trimestre de 1999. Entre o primeiro e o segundo
trimestre de 1999, o volume da Corretora cresceu 195%, subindo de R$ 518 milhées para R$ 1,5 bilhdo, enquanto
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que o volume das Bolsas cresceu 47,3% nesse mesmo periodo.
Em fusées, aquisicdes e privatizacdo, assessoramos a venda da rede de supermercados Peralta para a Cia. Brasileira
de Distribuicao (Pdo de Acicar); a aquisicdo dos pontos comerciais da operacdo de varejo da Trés Poderes S/A
Supermercados pela Casas Sendas e fomos o lider do consércio que assessorou o governo do Estado de Séo Paulo
na venda do controle da COMGAS, adquirida pelo consércio formado por British Gas e Shell pelo valor de R$ 1,65
bilho, com égio de 119,32%, o maior sobrepreco da histéria das privatizacdes do governo paulista.
Com relacdo as plataformas de negécios no exterior, completamos em Nova York o processo de de-banking e j&
estamos atuando com estrutura de escritério de representacéo e corretora, a Unibanco Securities Inc. que, a exemplo
de nossa outra corretora em Londres, UBB Capital Markets, se dedica & distribuicdo de papéis de renda fixa e variavel
de empresas brasileiras a clientes institucionais.
Nas atfividades de servicos de Cash Management foi registrado um incremento de 19% no volume financeiro e de 6%
no volume fisico de documentos processados em relacdo ao mesmo periodo do exercicio anterior.
No segmento de Private Banking, manteve-se a tendéncia de crescimento da base de clientes aos quais oferecemos
solugdes de conveniéncia e de investimentos.
Seguros
No primeiro semestre de 1999, o total de prémios emitidos liquidos e receitas de planos das nossas operacées no
ramo de seguros, incluindo as empresas provenientes do grupo AIG (American International Group), foi de R$ 726
milhées e o lucro liquido total foi de R$ 104,4 milhses.
A Unibanco Seguros em conjunto com as empresas do AlG encerraram o semestre com um total de R$ 489 milhdes
em prémios liquidos emitidos e com lucro liquido total de R$ 88 milhées, correspondendo a um crescimento de 51%
em relagéo ao primeiro semestre de 1998.
Entre os destaques do periodo estdo o lancamento do Seguro Extra e a consolidacéo dos produtos da familia de
acidentes pessoais lancados no final de 1998, tais como o Renda Protegida e o Seguro Mulher. Realizamos ainda a
revisGo dos processos de sinistros e das parcerias com oficinas mecénicas e langamos o primeiro Centro de
Atendimento aos Segurados de Automével, que oferece facilidades diferenciadas no processo de regulacéo de sinistro.
Na nossa operacéo voltada ao mercado de previdéncia privada, a Unibanco AIG Seguros e Previdéncia encerrou o
semestre com lucro liquido de R$ 6,4 milhdes e reservas técnicas de R$ 891 milhées, 26,1% maior em relacdo ao
mesmo periodo de 1998. A empresa lancou no perfodo quatro novos produtos - Prever Profissional, Prever Kids, Prever
Sob Medida e Prever Salério - destinados a atender as necessidades dos clientes de acordo com seus diferentes perfis.
Por intermédio de nossa subsididria Unibanco Companhia de Capitalizagdo, mantivemos posicédo de destaque no
mercado brasileiro de capitalizacdo. A empresa encerrou o semestre com faturamento de R$ 102 milhées, representando
um crescimento de 4,7% em relacéo ao mesmo perfodo de 1998, e com lucro liquido de R$ 15,7 milhées. No periodo,
foram comercializados 213 mil novos titulos do Plano de Investimento Unibanco e foram distribuidos aos participantes
R$ 7,3 milhdes em prémios. As reservas técnicas da empresa atingiram R$ 163 milhées no final de junho de 1999.
Administracé@o de Recursos de Terceiros
A Unibanco Asset Management encerrou o segundo trimestre de 1999 com R$ 12,1 bilhges de ativos sob
administracéo, que comparados com junho de 1998 cresceram 31,6%. Do total de ativos administrados, cerca de 50%
corresponderam a recursos de investidores institucionais, segmento no qual mantivemos nossa posicdo de destaque.
A perspectiva de crescimento do mercado de varejo é grande e tem orientado nossas atividades em 1999. Somente
no primeiro semestre deste ano, R$ 547 milhdes foram captados de clientes do mercado de varejo em fundos de 60
dias. Com o objetivo de incrementar a venda de fundos nesse mercado, a Unibanco Asset Management dirigiu
esforcos para o treinamento da forca de vendas da rede de agéncias.
No segmento institucional, a UAM manteve a lideranca em fundos de penséo privados e conquistou 15 novos
clientes no periodo. A obtencéo da administracdo de recursos dos fundos de pensdo de empresas estatais
privatizadas serd o principal foco de expansdo do negécio nos préximos periodos.
Dadas as modificacoes que a indUstria de fundos terd a partir de agosto de 1999, a UAM deu inicio ao redesenho de
seu portfolio, visando adequar a sua oferta com opcées para investidores de perfil conservador, moderado e arrojado.
Unibanco Pessoas
No semestre, avancamos em nossos propésitos de valorizar, desenvolver e capacitar nossos profissionais.
Consolidamos o Planejamento Estratégico de Pessoas (PEP), metodologia que permite mapear todos os gestores da
organizacio por meio de ferramentas de avaliagdo de desempenho e de potencial para um adequado
desenvolvimento do quadro de funciondrios em relagdo as necessidades de cada um de nossos negécios. No
periodo, 2.500 gestores foram alvo desse Planejamento.
Divulgamos os resultados da segunda etapa da Pesquisa de Satisfagdo de Funciondrios, aplicada no final de 1998,
que indicou um crescimento de 10% no indice geral de motivacdo das pessoas.
Investimos R$1,3 milhdo em programas de desenvolvimento, dentre os quais se destacam o MBA In Company —
elaborado em parceria com a Fundagdo Dom Cabral —, patrocinio de cursos de pés-graduacéo e de idiomas e o
MBA no exterior (Europa e EUA). Para a captacdo de novos talentos, implantamos os novos Programas de Trainees e
Estagidrios, que contaram com a participagéo de 200 pessoas.
Intensificamos ainda a utilizagao de treinamento por meios remotos, que agilizam nossos esforcos de capacitacéo
voltada a negécios, com expressiva otimizacdo de tempo e custos. No semestre, foram realizadas 35 mil agées de
treinamento de funciondrios da Rede de Agéncias com investimento total de R$ 1,2 milhdo.
Bug do Milénio e controles internos
Em marco de 1999 o Unibanco participou da primeira simulagdo integrada do Bug do Ano 2000, coordenada pela
Febraban (Federacao Brasileira de Bancos), cujo resultado foi positivo e acima das expectativas. Esse teste com as
demais instituicdes serd repetido durante o segundo semestre de 1999, conforme planejado pela Febraban.
O processo de adaptacdo dos sistemas do Unibanco ao ano 2000 foi completado ao custo aproximado de R$ 60 milhdes,
que inclui honordrios de consultores externos, despesas com corregées e testes, e troca de equipamentos ndo compativeis.
Néo obstante estarmos com todas as adaptacées e festes efetuados, foram desenvolvidos processos que venham
assegurar a continuidade do funcionamento (contingéncia) dos principais negécios do banco. Esses processos serdo
concluidos e simulados durante o segundo semestre de 1999.
Com relagéo as determinagdes baixadas pela Resolucdo 2.554 do Banco Central, o Unibanco estd cumprindo
rigorosamente todos os prazos determinados e as novas exigéncias de formalizacéo para reavaliagdo e mapeamento
dos controles internos.
Sao Paulo, agosto de 1999.
O Conselho de Administracdo
A Diretoria Executiva
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Dez/94 Dez/95 Dez/96 Dez/97 Dez/98 Jun/99

I Pés aquisicdo do Banco Nacional

Dez/94 Dez/95 Dez/96 Dez/97 Dez/98 Jun/99

0
Dez/94 Dez/95 Dez/96 Dez/97 Dez/98 Jun/99

UNIBANCO UNIBANCO CONSOLIDADO UNIBANCO UNIBANCO CONSOLIDADO
ATIVO 1999 1998 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 1999 1998
CIRCULANTE 22.761.278 20.324.653 27.479.820 24.730.222 CIRCULANTE.. 21.254.039 19.270.594 24.548.225 22.296.105
DISPONIBILIDADES . 660.801 342.757 703.599 399.251 DEPOSITOS..... 6.512.007 6.883.127 6.685.338 6.541.516
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 5.165.461 4.977.899 5.127.909 5.007.094 Depésitos a vista . 980.421 971.361 1.194.450 978.572
Aplicagdes no mercado aberto ... 4.499.584 4.564.104 4.503.486 4.593.228 Depésitos de poupanga 2.995.852 2.688.219 3.099.278 2.750.735
Aplicagdes em depésitos inferfinanceiros . 515.695 344.585 474.241 344.656 Depésitos inferfinanceiros 124.315 71.217 38.663 87.756
Aplicagdes em moedas estrangeiras..... 150.182 69.210 150.182 69.210 Depositos a prazo ........ 2.411.419 3.152.330 2.352.947 2.724.453
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS . 3.264.277 2.541.617 5.287.222 4.145.712 CAPTACOES NO MERCADO ABERTO. 4.013.787 2.769.053 3.877.665 2.767.226
Carteira prépria .. 2.133.706 2.355.845 4.102.076 3.840.658 Carteira prépria .. 359.034 131.985 394.249 250.063
Vinculados a compromissos de recompra 365.856 132.788 402.038 254.993 Carteira de terceiro 3.654.753 2.637.068 3.483.416 2.517.163
Vinculados a negociacdo e intermediacdo de valore RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS . 2.425.614 1.456.757 2.286.618 1.855.389
- Contratos e prémios a exercer.. - 58.211 - 58.211 Recursos de letras hipotecdrias...................... 249.060 101.469 249.060 101.469
Vinculados ao Banco Central 859.178 363 891.658 1.189 Recursos de debéntures e notas promissérias. - - 140.610 355.946
Provisées para desvalorizacées (94.463) (5.590) (108.550) (9.339) Obrigagées por titulos e valores mobilidrios no exterior. 2.176.554 1.355.288 1.896.948 1.397.974
RELACOES INTERFINANCEIRAS. 1.877.277 1.598.230 1.701.868 1.791.689 RELACOES INTERFINANCEIRAS....... 915.745 284.584 926.604 310.992
Pagamentos e recebimentos a liquidar. 1.160.631 104.971 1.169.482 211.256 Recebimentos e pagamentos a liquidar 890.164 195.017 902.862 209.818
Creéditos vinculados: Repasses interfinanceiros - - - 6.410
- Depésitos no Banco Central.. 473.937 1.408.514 508.774 1.529.829 Correspondentes.... 25.581 89.567 23.742 94.764
- SFH-Sistema Financeiro da Habitacao 3.821 3.834 3.821 3.834 RELACOES INTERD 134.238 203.511 134.263 203.652
- Crédito rural - PROAGRO a recebe 578 646 578 1.776 Recursos em trénsito de terceiros ... 117.003 183.622 117.028 183.763
Repasses interfinanceiros 237.427 47.037 17.923 8.947 Transferéncias internas de recursos 17.235 19.889 17.235 19.889
Correspondentes . 883 33.228 1.290 36.047 OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 4.067.707 3.519.396 4.577.573 4.098.595
RELACOES INTERI 17.744 57.209 17.744 57.209 Empréstimos no pafs - instituicdes oficiais 2.329 2.192 2.329 2.192
Recursos em trénsito de terceiros ... 2.839 6.398 2.839 6.398 Empréstimos no pais - outras instituigdes. - - 369.324 342.015
Transferéncias internas de recursos 14.905 50.811 14.905 50.811 Empréstimos no exterior...................... 4.065.378 3.517.204 4.205.920 3.754.388
OPERACOES DE CREDITO 7.861.424 6.189.136 9.321.095 7.508.834 OBRIGACOES POR REPASSES DO PAIS - INSTITUICOES OFICIAIS 840.977 576.217 896.495 634.051
Operacoes de crédito: BNDES ... 436.191 122.266 436.191 122.266
= SETOT PIVAAO ¢t 8.263.157 6.447.567 10.006.798 8.042.881 FINAME.. 404.786 453.951 460.304 511.785
Operacoes de crédito em atras OUTRAS OBRIGACOES. 2.343.964 3.577.949 5.163.669 5.884.684
- Setor privado - - 8.112 15.979 Cobranca e arrecadacéo de tributos e assemelhados. 174.391 75.877 174.909 76.404
Provisdo para créditos de liquidagéo duvidosa.. (401.733) (258.431) (693.815) (550.026) Carteira de cémbio 1.222.475 1.911.966 1.316.419 1.935.671
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCAN - - 554.218 624.240 Sociais e estatutdrias . 163.636 130.007 172.514 143.901
Operacdes de arrendamento e subarrendamento a recebe Fiscais e previdencidrias 92.158 196.739 196.836 310.094
- Setor publico . - - 2.714 4.140 Negociacdo e intermediacdo de valores . 280.129 950.233 481.846 1.076.636
- Setor privado . 3.856 3.465 1.179.469 991.206 Obrigacées por aquisicdo de bens e direitos . 124.169 105.254 124.178 140.490
Rendas a apropriar de arrendamento mercanti (3.856) (3.465) (520.783) (388.361) Provisdes técnicas de seguros, capitalizacdo e previdéncia privada. - - 1.475.349 1.184.205
Operacdes de arrendamento e subarrendamento a receber em atras Diversas ..........cccccooiiiiini. 287.006 207.873 1.221.618 1.017.283
= SEHOT PIVAAO -ttt - 7.393 25.656 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 6.898.891 5.315.821 7.381.318 5.787.133
Proviso para créditos de arrendamento mercantil DEPOSITOS 3.389.495 1.920.759 2.507.029 493.748
de liquidacéo duvidosa.. - - (114.575) (8.401) Depésitos interfinanceiros 830 966 834 966
OUTROS CREDITOS. 3.774.703 4.473.496 4.522.500 4.939.177 Depésitos a prazo ........ 3.388.665 1.919.793 2.506.195 492.782
Carteira de cémbio 2.665.082 3.155.115 2.723.336 3.179.060 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS . 1.035.643 1.056.607 2.042.186 2.639.140
Rendas a receber ... 49.017 192.228 42.533 23.806 Recursos de deb&ntures ...........ccoerviiiieiiiciiiae - - 941.116 1.481.176
Negociagdo e intermediagdo de valores . 117.590 331.112 220.564 369.756 Obrigacaes por titulos e valores mobiliarios no exterior. 1.035.643 1.056.607 1.101.070 1.157.964
Prémios de seguros a recebe - - 181.166 150.740 OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS ..... 299.481 440.920 308.888 463217
Diversos .....cccccoevveeiirennene. 965.232 835.313 1.391.374 1.258.472 Empréstimos no pais - instituicdes oficiais 9.325 11.226 9.325 11.226
Provis@o para outros créditos de liquidacéo duvidosa. (22.218) (40.272) (36.473) (42.657) Empréstimos no pafs - outras instituicées . - - 243 12.533
OUTROS VALORES E BENS ... 139.591 144.309 243.665 257.016 Empréstimos no exterior 290.156 429.694 299.320 439.458
Outros valores e bens.......... 154.467 152.419 211.223 203.219 OBRIGACOES POR RE 1.267.696 751.491 1.304.908 779.272
Provisdo para desvalorizagdo de outros valores e bens (33.173) (24.019) (37.124) (27.439) BNDES ... 586.629 337.384 586.629 337.384
Despesas antecipadas .................. 18.297 15.909 69.566 81.236 FINAME.. 681.067 414.107 718.279 441.888
REALIZAVEL A LONGO PRAZO.. 5.743.488 4.401.196 6.528.176 4.933.094 OUTRAS OBRIGACOE 906.576 1.146.044 1.218.307 1.411.756
APLICACOES EM DEPOSITOS INTERFINANCEIROS. 17.460 91.891 17.460 91.891 Carteira de cémbio ... - 116 - 116
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS . 2.725.781 1.764.098 2.653.275 1.605.686 Fiscais e previdencidrias 249.030 452.093 524.253 726.508
Carteira prépria 1.754.571 1.736.433 1.662.660 1.579.433 Negociagdo e intermediacdo de valores . 47.528 94.664 41.161 91.953
Vinculados a negociagdo e intermediagdo de valore Obrigagées por aquisicdo de bens e direitos . 371.273 431.812 371.273 431.812
- Contratos e prémios a exercer 42.165 7.410 42.165 7.410 Diversas ... 238.745 167.359 281.620 161.367
Vinculados ao Banco Central .. 1.004.433 82.104 1.036.018 82.104 RESULTADO 17.813 9.159 29.832 44.434
Provisdes para desvalorizacées (75.388) (61.849) (87.568) (63.261) Resultados de exercicios futuros.................... 17.813 9.159 29.832 44.434
RELACOES INTERFINANCEIRAS. 115.132 224.397 28.643 36.061 PATRIMONIO LIQUIDO DOS ACIONISTAS MINORITARIOS - - 561.498 401.661
Créditos vinculados: Capital e reservas... - - 561.498 401.661
- SFH-Sistema Financeiro da Habitacéo .. 28.643 28.582 28.643 28.582 PATRIMONIO LIQU! 3.094.433 2.793.009 3.094.433 2.793.009
Repasses interfinanceiros...... 86.489 195.815 - 7.479 Capital:. 1.574.076 1.574.076 1.574.076 1.574.076
OPERACOES DE CREDITO 2.518.740 2.084.949 2.602.218 2.160.058 - De dom 1.100.767 1.102.859 1.100.767 1.102.859
Operacdes de crédito: - De domiciliados no exteriof 473.309 471.217 473.309 471.217
- Setor publico . 201.616 76.603 201.616 76.603 Reservas de capital.... 157.553 157.553 157.553 157.553
- Sefor privado . 2.317.124 2.008.346 2.400.602 2.083.455 Reserva de reavaliacéo. 1.344 - 1.344 -
Operacoes de crédito de liquidagéo duvidosa Reservas de lucros..... 1.365.627 1.065.547 1.365.627 1.065.547
- Setor privado .......ccveieiieiee 207.954 166.951 224.684 180.866 Agbes em tesouraria... (4.167) (4.167) (4.167) (4.167)
ProvisGo para créditos de liquidacdo duvidosa.. (207.954) (166.951) (224.684) (180.866) PATRIMONIO LIQUIDO ADMINISTRADO PELA CONTROLADORA . - - 3.655.931 3.194.670
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCAN - - 327.897 348.962
Operacdes de arrendamento e subarrendamento a recebe
- Setor publico . - - 129 2.741
- Setor privado . 1.285 4.620 637.703 599.541
Rendas a apropriar de arrendamento mercanti (1.285) (4.620) (309.935) (253.320)
Operacdes de arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa
= SEHOT PIVAAO ..t - 16.747 45416
Provisdo para créditos de arrendamento mercantil
de liquidacéo duvidosa - - (16.747) (45.416)
OUTROS CREDITOS. 362.973 230.932 892.470 672.363
Créditos por avais e fiancas honrado! 9 76 9 76
Carteira de cambio 600 201 600 201
Rendas a receber - 45 201 374
Negociacdo e intermediacdo de valores . 3.607 3.650 2.532 6.848
DIVErsos ......ccocoovvveveeiiiiann 358.766 226.960 889.137 664.864
Créditos de liquidagao duvidosa. 34.135 7.149 36.974 10.093
Provisdo para outros créditos de liquidacéo duvidosa. (34.144) (7.149) (36.983) (10.093)
OUTROS VALORES E BENS . 3.402 4.929 6.213 18.073
QOutros valores e bens. - - 255 1.793
Despesas antecipadas 3.402 4.929 5.958 16.280
PERMANENTE 2.760.410 2.662.734 1.607.310 1.659.026
INVESTIMENTOS 2.114.104 1.971.989 254.427 260.725
Participacées em controladas e coligadas 2.092.000 1.949.221 117.442 131.198
Outros investimentos .. 25.848 24.629 155.602 140.483
ProvisGo para perdas.. (3.744) (1.861) (18.617) (10.956)
IMOBILIZADO DE USO 312.056 288.769 942.847 927.204
Iméveis de uso .............. 109.834 106.329 713.996 733.669
Outras imobilizagdes de uso 518.248 436.066 733.599 641,953
Depreciagdes acumuladas (316.026) (253.626) (504.748) (448.418)
DIFERIDO.... 334.250 401.976 410.036 471.097
Gastos de organizacdo e expansa 747.262 724.080 867.631 825.003
Amortizacdes acumuladas. (413.012) (322.104) (457.595) (353.906)
TOTAL 31.265.176 27.388.583 35.615.306 31.322.342 T O T A Lttt e e et e e e e eees 31.265.176 27.388.583 35.615.306 31.322.342

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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Unibanco - Uniao de Bancos Brasileiros S.A. e Empresas Controladas o CampanhiaAberta

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de reais)

...ContinuagGo

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO DOS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (em milhares de reais)

1999 UNIBAT;;; UNI?g:;:O CONSOL'D]A9D908 UNIBANCO UNIBANCO CONSOLIDADO
1999 1998 1999 1998
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA ..........cccoiviiiiiiiiiiiiiiiiicciies 3.245.550 2.503.988 4.438.413 3.258.641 ORIGENS DOS RECURSOS 5.019.616 4.292.243 5.407.369 4.747.308
OPperagdes de Crédifo .........ou it 2.296.492 1.417.010 2.733.753 1.935.521 LUCRO LIQUIDO 306.743 246.384 306.743 246.384
Operacoes de arrendamento mercantil .............coooiiiiiiiii i 4.093 2.957 324.589 130.993 AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO
ltado de fiul | biliari Depreciagdes & AmOrHZACOES ..........ocuiiiiiiiiiiii i 95.975 65.444 128.599 91.928
Resultado de titulos e valores mobilidrios ..o 812.558 934.512 1.249.846 1.039.251 Variacso cambial de investimentos no exterior (52.414) (3.273) (1.472) (1.113)
Resultado de cBmDIO ........oiuiiiiii i 100.299 15.043 97.426 14.117 Resultado de participagcdes em controladas e coligadas.. (145.294) (267.096) (1.787) 5.239
ADlICACEES COMPUISOIITS 1vv..evee e e e 32.108 134.466 32.799 138.759 VARIACAO NOS RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS..........ccoovvnerrrrrnneees 6.464 (1.256) 417 24.846
DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 2 752.681 ] 2.104.801 VARIAGAO DAS PARTICIPAGOES MINORITARIAS ..o - - 35.142 (47.577)
SPESAS CAO CEIRA ...ttt (2.752.681) (1.805.967) (3.369.085) (2.104.801) RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE:
CaptagBes NO MEFCAAO ...ttt (1.929.264) (1.276.046) (2.048.797) (1.180.167) AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 4.266.202 3.222.031 4.318.662 3.622.619
EMPrESTIMOS € FEPASSES ... rveeeeeeeeeeeeeeoeeeseeee e (367.424) (244.437) (562.324) (362.153) Depésitos ... 777177 980.557 1.650.852 586.507
Proviss ditos de liauidacdo duvid 155.993) 285.484) (757.964) (562.481 Captacées no mercado aberto .. 1.140.246 - 1.088.057 -
rovisGo para créditos de liquidag@o duvidosa..........oooiiiiiiiiiiiiiiiiicce (455. (285. A .481) Recursos de acsites & emissdo de fitulos 801.338 599 635 . 954134
RESULTADO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA..........c.ccoeviiereerienereieeeeennes 492.869 698.021 1.069.328 1.153.840 Relagées interfinanceiras e interdependéncias 371.311 87.805 374.294 114.354
OUTRAS RECEITAS / DESPESAS OPERACIONAIS. .. ceooooeee oo (114.781) (388.036) (532.804) (873.352) Obrigages por emprésfimos e repasses . 1.176.130 42.862 1.205.459 241.574
Outras obrigacdes - 1.511.172 - 1.726.050
Receitas de prestagao d SEIVIGOS ......c.veuiiuiiitieiiiieiiieie ettt 465.218 389.650 722171 645.337 DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO .. 403.192 786.553 551.911 772.710
Prémios de seguro, capitalizacdo e previdéncia privada .. 552.094 700.962 Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 399.394 751.843 485.288 772.710
Variagdes de provisdes técnicas de seguros, capitalizagdo e previdéncia privada....... - - (173.640) (237.937) Operagdes de arrendamento mercanti A 122 45.544
QOutros valores e bens.. 3.798 34.588 21.079 -
STISIIOS .t - - (201.890) (225.393) ALIENACAO DE BENS E INVESTIMENTOS ... 52.117 42.736 64.390 31.724
Despesas com beneficios de planos de previdéncia privada.............coccooeviiiiinn. - - (113.212) (138.522) Investimentos 22.218 23.513 1.059 3.433
Despesas de comercializacéo e outras de seguros e de previdéncia privada.............. - - (67.864) (73.426) Bens ngo de uso préprio. 20.013 16.792 36.307 19.650
IMObiliZado d& USO ..c..iiiiiiiei e 886 2.431 27.024 8.641
Despesas de comercializacéo de cartdo de crédito ..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiee - - (56.761) (56.372) DIVIDENDOS E REMUNERACAO SOBRE CAPITAL PROPRIO
Despesas de PeSSOQl ......iiiiiiiiiiiii i (370.863) (414.527) (517.864) (563.669) RECEBIDOS DE CONTROLADAS E COLIGADAS...........cooouviiniiiiiiiiiiieenieee 86.631 200.720 1.010 548
Ouras dospesas AAMINISIGNVGS ... .o (556.045) (532.640) (808.804) (757.772) APLICAGOES DE RECURSOS ...t 5.240.466 4.290.258 5.617.620 4.729.359
D tributdri 90.200 97 250 202.973 167 426 DIVIDENDOS E REMUNERACAO SOBRE CAPITAL PROPRIO PROPOSTOS
1ESPESAS TIDUTAIIAS. ...ttt (90.200) (97.250) (202.973) (167.426) E DISTRIBUIDOS 101.989 81.979 101.989 81.979
Resultado de participacdes em controladas e coligadas..........ccccovviviiiiiiiiiiin 145.294 267.096 1.787 (5.239) AQUISICAO DE ACOES EM TESOURARIA. - 121 - 121
OUTas rCeIHAS OPEIACIONGIS ... ... vvrviseeieseieiesisiieteietese ettt 503.840 43.681 556.286 72.068 AJUSTES DE EXERCICIOS ANTERIORES . - 1.235 17.199 1.235
Outras despesas operacionais (212.025) (44.046) (222.134) (65.963) INVERSOES EM: 64.169 125.802 135.906 80.905
Investimentos 4.390 85.857 19.536 31.615
RESULTADO OPERACIONAL .......ocviiiiiiiiiiiiiic e 378.088 309.985 536.524 280.488 Bens ndo de uso préprio. 23.333 22.471 32.859 19.499
RESULTADO NAO OPERACIONAL ......coorvveeereeeeeeeeeeeeeeeseseeeeeseseeeeeessseeonee (19.622) (18.715) (42.927) 126.907 Imobilizado de uso 36.446 17.474 83.511 29.791
_ _ APLICACOES NO DIFERIDO .....cciiiiiiiiiiieeeeiiiiiie et e e 30.750 29.383 41.159 45.890
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO E PARTICIPACOES..... 358.466 291.270 493.597 407.395 AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO. 4.550.367 3.381.677 4.663.716 3.939.447
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL .......coovrmmiriiniieeeiisieieennnns - - (76.768) (78.731) Titulos e valores mobiliarios 2.120.596 1.024.083 2.495.752 1.056.542
Corrente (34.432) (5.754) (115.659) (106.508) Relacées interfinanceiras e interdependéncias 830.695 349.054 769.614 295.645
Operagdes de crédito 1.031.001 24.373 757.917 70.298
Diferido. 34.432 5.754 38.891 27.777 Operacdes de arrendamento mercantil - - - 334.412
PARTICIPACOES NO LUCRO..........ovoeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e (51.723) (44.886) (62.406) (53.113) Outros créditos 568.075 1.984.167 640.433 2.177.399
Adminisirad (1.63¢) (1.631) (2.441) (2.887) OUtros VAlOres & DENS ... .ot - - - 5.151
FIMISITAGOIES woosvrssrsssrss s ' : : ' REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 493.191 670.061 657.651 579.782
EMPrEgOAOS vttt (50.087) (43.255) (59.965) (50.22¢6) Captacdes no mercado aberto 670.061 - 579.782
RESULTADO ANTES DA PARTICIPACAO MINORITARIA .......eoorveeereeerrreeesnes 306.743 246.384 354.423 275.551 Recursos de aceites e emisscio de fitulos... - - 172.950 -
~ ) QOutras obrigacées 493.191 - 484.701 -
PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS MINORITARIOS .........ccoiiiiiiiiiiiiieiiiieeees - - (47.680) (29.167) AUMENTO (REDUCAO) DAS DISPONIBILIDADES ...........ecoeveerereeeesrereeereen. (220.850) 1.985 (210.251) 17.949
LUCRO LIQUIDO..........oovieeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee e 306.743 246.384 306.743 246.384 MODIFICAGOES NA POSIGAO FINANCEIRA
NOmero de agdes em Circulagao (1010 11).eevvreereoeeeesooceeeeereereeeseeeeees s seeeeereeeen 99.120.039.817  99.120.039.817 Disponibilidades
. } No inicio do semestre .. 881.651 340.772 913.850 381.302
Lucro liquido por lote de 1.000 agdes: R$........cooiviiiiiiiiiiiiiiiec e 3,09 2,49 No fim do semestre 660.801 342.757 703.599 399.251
Valor patrimonial por lote de 1.000 agdes: RS ........c.ccooioiiiiiiiiiiiiiiicciccs 31,22 28,18 AUMENTO (REDUGAOQ) DAS DISPONIBILIDADES ............cocoovevererereirerererenennns (220.850) 1.985 (210.251) 17.949
As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées financeiras. As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais)
Reservas de lucros
Estatutdrias
Reservas Reserva de Reserva especial Outras reservas Agoes em Lucros
Capital social de capital reavaliacdo Legal de dividendos estatutdrias tesouraria acumulados Total
Em 1° de janeiro de TI98 ..ot e 1.574.076 157.553 - 101.119 63.898 743.154 (9.840) - 2.629.960
Ajuste de exercicios anteriores - - - - - - - (1.235) (1.235)
Aquisicdo de acdes em tesouraria . - - - - - - (121) - (121)
Cancelamento de acées em tesouraria - - - - (5.794) 5.794 - -
Lucro liquido do semestre - - - - - - 246.384 246.384
Constituicdo de reservas .. - - 12.319 - 150.851 - (163.170) -
Dividendos propostos ... - - - - - - - (81.979) (81.979)
Em 30 de junho de 1998. 1.574.076 157.553 - 113.438 63.898 888.211 (4.167) - 2.793.009
Em 1° de janeiro de 1999 .. 1.574.076 157.553 801 123.826 63.898 990.348 (4.167) - 2.906.335
Ajuste de exercicios anteriores - - - - - - - (17.199) (17.199)
Constituicdo de reserva de reavaliacdo em controlada. - 543 - - - - 543
Lucro liquido do semestre ... - - - - - - - 306.743 306.743
Constituicdo de reservas .. - - 15.337 - 172.218 - (187.555) -
Dividendos propostos ...... - - - - - - - (101.989) (101.989)
Em 30 de junho de 1999.... . 1.574.076 157.553 1.344 139.163 63.898 1.162.566 (4.167) - 3.094.433
DIVIDENDOS POR LOTE DE 1.000 ACOES DO CAPITAL SOCIAL (NOTA 11) 1999 1998
- Sobre acdes ordindrias: RS ... 0,9801 0,7878
- Sobre acées preferenciais: RS .. 1,0781 0,8666
As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E DE 1998 (em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL (d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
As atividades operacionais consolidadas do Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. e empresas controladas, direta ou indiretamente e em conjunto, no Brasil e no Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variagdes monetdrias ou cambiais incorridos.
Exterior, incluem, além das atividades financeiras do Conglomerado Unibanco, outras atividades desenvolvidas por empresas controladas com obijetivos especificos, (e) Resultados de exercicios futuros
principalmente com relagéo a servigos de seguros, cartéo de crédito, capitalizagéo, previdéncia privada e administragéo de bens patrimoniais. ) _ o . .
Incluem os rendimentos néo restitufveis, recebidos antecipadamente.
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS 5. OPERAGOES COM TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS (CIRCULANTE E LONGO PRAZO)
As demonstragées financeiras do Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A. e suas agéncias no exterior (Unibanco) estdo sendo apresentadas em conjunto com as — 1999 — 1998
T . . Y . 8 s A Aplicacoes Aplicacoes
demonstracées financeiras consolidadas do Unibanco e empresas controladas (Unibanco Consolidado), e foram elaboradas de acordo com a legislacéo societéria. . " y . - y
interfinan- Titulos e interfinan- Titulos e
= ceiras de valores mobilidrios ceiras de valores mobiligrios
3. DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS liquidez Publicos Privados liquidez Publicos Privados
As demonstracées financeiras consolidadas abrangem as demonstracées financeiras do Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. e suas agéncias no exterior, das Livres 1.528.168 1.670.605 2.217.672 2.432.722 2.503.523 1.588.755
empresas controladas, direta ou indiretamente, e das sociedades controladas em conjunto, conforme apresentado no anexo da nota 8. As demonstragées financeiras das Contratos e prémios a exercer. - - 42.165 - - 65.621
empresas controladas Unibanco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil e Dibens Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil, foram reclassificadas, extracontabilmente, Vinculados ao Bacen:
objetivando refletir no consolidado sua posicéo financeira e seu resultado, de conformidade com o método financeiro. - Depositos compulsorios.. - 1.367.523 - - 82.467
Os componentes das contas patrimoniais e de resultado das sociedades controladas em conjunto foram consolidados nas respectivas proporcées da participagéo no capital - ReCU.fSOS externos ... - 496.088 - - - -
social da controlada, em atendimento & Instrugdo n® 247/96 da Comissdo de Valores Mobilidrios. As sociedades abrangidas na consolidacéo e as respectivas participacées Cpr?ewo bancada - 1.528.168 3.534.216 2.259.837 2.432.722 2.585.990 1.654.376
sGo o Banco Fininvest S.A. - 49,823%, a Interchange Servicos S.A. - 25,0%, a Tecnologia Bancéria S.A. - 19,051%, a Redecard S.A. - 31,943% e a Credicard S.A. - Vinculados a compromissos de
Administradora de Cartées de Crédito - 33,333%, sendo que para esta Gltima, na consolidacéo das contas de resultado, foi utilizado um percentual diferenciado, apurado de recompro/reve'ndo 3.654.753 365.856 - 2.637.068 132.788 -
acordo com o desempenho de cada acionista, por forca de acordos operacionais. Total das aplicagses 5.182.921 3.900.072 2.259.837 5.069.790 2.718.778 1.654.376
Os principais saldos que serviram de base para consolidacéo das sociedades controladas em conjunto, estdo resumidos da seguinte forma: Os titulos vinculados a recursos externos séo representados por titulos publicos federais, indexados ao délar norte-americano, disponiveis para venda.
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 6. PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDAGAO DUVIDOSA
Disponibilidades ..........ccccoviiiiiiiiiiiii 17.415 17.381 DEPOSIOS .t 181.665 244197 1999 1998
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez 73 14.979 Captagdes no mercado aberto 14.449 - Unibanco Unibanco
Titulos e valores mobiligrios .. 76.312 14.332 Recursos de aceites e emissao de titulos. 48.946 124.619 Unibanco Consolidado Unibanco Consolidado
Relagées interfinanceiras 1.018 141.197 Obrigagses por empréstimos 302.091 360.256 o
Operagoes de crédito. 867.395 871.700 Outras obrigacdes .. 652.098 557.837 SO‘dO.IH\.C\-Ol v 536.957 893.359 509.405 803.429
o ym LA S Constituicdo de provisGo no semestre 455.993 757.964 285.484 562.481
utros créditos.......... 277.620 261.982 Patriménio liquido (eliminado).. 137.515 121.924 P ) .
Outros valores o bens 3662 3755 Créditos baixados contra provisdo no semestre .. (326.9071) (528.046) (322.086) (579.948)
Permanente 93.269 84107 Saldo de empresas adquiridas. - - - 51.497
- . ) Saldo final .......cccevne 666.049 1.123.277 472.803 837.459
Total... 1.336.764 1.408.833 1.336.764  1.408.833 Recuperagdo de créditos . 168.580 243.178 121.022 153.179
Demonstracdo do resultado - Periodo de 01 de janeiro a 30 de junho As recuperacdes de créditos foram registradas em “Receitas de operacées de crédito”.
1999 1998 O saldo da conta “Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa”, no ativo circulante, no Unibanco Consolidado inclui R$ 281.356 (1998 - R$ 281.960) referentes &
Receitas da intermediacdo financeira.. 370.828 395.804 carteira das empresas administradoras de cartées de crédito.
Despesas da intermediacéo financeira (279.618) (298.679) 7. CARTEIRA DE CAMBIO
Despesas com pessoal .. (68.740) (70.491)
Despesas administrativas (123.354) (127.807) - 1999 - 1998
Outras receitas/despesas operacionais .. 134.073 100.530 Unibanco Unibanco
Resultado néo operacional (1.047) (173) Unibanco Consolidado Unibanco Consolidado
Imposto de renda e contribuicdo social.. (11.820) 306 Ativo - Outros créditos
POH?CWPOQC'J'ES no |UCVO' (2.818) (2.668) Céambio comprado a liquidar 2.093.266 2.124.084 2.247.925 2.259.678
Lucro (prejuizo) liquido .. 17.504 (3.178) Direitos sobre vendas de cémbio 633.140 700.123 1.056.563 1.071.597
) ’ (-) Adiantamentos moeda nacional concedidos (112.926) (152.828) (190.668) (193.559)
4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Rendas a receber adiantamentos concedidos .. 48.850 49.205 35.322 35.371
Outros .. 3.352 3.352 6.174 6.174

As préticas contébeis adotadas pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. e por suas empresas controladas emanam das disposicées da Lei das Sociedades por Acées, -
associadas as normas e instrucées do Banco Central do Brasil, da Comissao de Valores Mobilidrios e da Superintendéncia de Seguros Privados. Total oo 2.665.682 2.723.936 3.155.316 3.179.261

Resultado d - Passivo - Outras obrigacées

(@) Resultado das operagées Cambio vendido a liquidar 669.999 736.856 1.056.141 1.071.170
E apurado pelo regime de competéncia e considera: Obrigagées por compra de cambio 1.957.673 1.987.515 2.221.924 2.233.641
—os rendimentos, encargos e variagdes monetdrias ou cambiais, a indices ou taxas oficiais, incidentes sobre ativos e passivos circulantes e a longo prazo; (-) Adiantamentos sobre contratos de cambio .. (1.410.427) (1.413.182) (1.369.116) (1.372.157)
—os efeitos da atualizacdo “pro rata temporis” dos direitos e obrigacées com cléusula de variagdo monetdria; OUVIOS - 5.230 2230 3.133 3.133
—os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizacéo; Total.... . 1.222.475 1.316.419 1.912.082 1.935.787
—os encargos relativos ao PIS & aliquota de 0,75% até janeiro de 1999 e 0,65% a partir de fevereiro de 1999; 8. PARTICIPACOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E COLIGADAS

—os encargos relativos ao COFINS & aliquota de 3% a partir de fevereiro de 1999; O resultado dos ajustes dos investimentos em sociedades controladas e coligadas foi registrado em conta de resultado, sob o titulo de “Resultado de participacées em

controladas e coligadas”, no grupo de outras receitas/despesas operacionais, e correspondeu a R$ 145.294 (1998 - R$ 267.096) no Unibanco e R$ 1.787 (1998 - R$ 5.239

—os ajustes das reservas técnicas dos seguros, planos de previdéncia privada e de capitalizagdo contratados; } " : N X B ~
‘ guros, p P P P ¥ (despesa)) no Unibanco Consolidado. Os investimentos em sociedades controladas e coligadas estéo apresentados no anexo complementar a esta nota.

—o resultado dos ajustes dos investimentos em sociedades controladas e coligadas pelo método da equivaléncia patrimonial;
Hicibacs | | ) 9 P q P Em 30 de junho de 1998 foi concluida a transacdo com o American International Group, Inc. (AIG), iniciada com a assinatura em 15 de outubro de 1997 do acordo
s participagoes no jucro; estabelecendo as bases de associagdo no ramo de seguros no Brasil, gerando um resultado positivo de R$ 149.835, registrado em “Resultado néo operacional”.
—a parcela atribuivel ao imposto de renda, & aliquota de 15% sobre o lucro tributével, acrescida de adicionais especificos incidentes sobre o lucro tributével excedente aos

PR . Em 30 de marco de 1998 o Unibanco adquiriu 51% do capital votante do Banco Dibens S.A. (Dibens) pelo valor de R$ 60.700, sujeito a acréscimo ou decréscimo com base
limites fiscais estabelecidos;

no desempenho do Dibens nos exercicios sociais de 1998 a 2001. As participacdes societdrias que o Dibens detinha no capital social da Dibens Leasing S.A. - Arrendamento
Mercantil e da Dibens S.A. - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliérios foram mantidas, passando essas empresas a controladas indiretas do Unibanco.

9. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS

As letras hipotecdrias séo atualizadas monetariamente de acordo com o indice de correcdo dos depésitos de poupanca, acrescido de juros médios de 15,1% ao ano, com
vencimentos até janeiro de 2000.

—a parcela correspondente & contribuicéo social, calculada & aliquota de 8% até abril de 1999 e a partir de maio de 1999 & aliquota de 12% (1998 - 18% nas empresas
financeiras e 8% nas empresas ndo financeiras) sobre o lucro ajustado antes do imposto de renda; e

—os créditos tributdrios limitados ao imposto de renda e & contribuicéo social devidos no periodo.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Séo demonstrados pelos valores de realizacéo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variacdes monetérias e cambiais incorridos, deduzidos das correspondentes

rendas de realizagéo futura e/ou de provisées para perdas. A provisdo para créditos de liquidacao duvidosa foi constituida por valor suficiente para cobrir eventuais perdas. A

andlise das operagées de crédito em aberto, realizada pela administragdo para concluir quanto a necesséria provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa, leva em conta a

conjuntura econdmica, a experiéncia passada, os riscos especificos e globais da carteira, bem como as diretrizes do Banco Central do Brasil.

As debéntures de emisséo da Unibanco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil sGo inconversiveis, {8m vencimentos até o ano de 2003, com incidéncia de encargos
financeiros & taxa média de 19,1% ao ano e as notas promissérias, de emissdo de empresa controlada em conjunto, t8m vencimentos até dezembro de 1999, com incidéncia
de encargos financeiros & taxa média de 27,7% ao ano.

As obrigacées por titulos e valores mobilidrios no exterior representam captacées no exterior para repasses a clientes locais. Os recursos captados por meio de emissdo
de “Euronotes”, no total de US$ 1.527.246 mil (1998 - US$ 1.469.870 mil), tém vencimentos entre julho de 1999 e setembro de 2004, com a incidéncia de juros entre
Os investimentos, o imobilizado e o diferido sdo registrados ao custo e estéo corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995. Os investimentos em sociedades 6,4% e 10,8% ao ano. A captacdo de recursos através de emissdo de “Commercial Papers” tem vencimentos semestrais até 2.007, com incidéncia de encargos
controladas e coligadas séo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial, na proporcdo da participacéo no valor do patriménio liquido das sociedades investidas, financeiros & taxa média de 7,3% ao ano.

Canorme demonsfrcdg no anexo da nota 8. Os outros mve§hmer‘dgs esfvoo revpresemrodos prl.nmpalmenie, por mveshmemos avaliados ao custo e titulos .p??rmjon.m\s e sdo 10. OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

ajustados, quando aplicavel, aos valores de mercado ou patrimoniais. O imobilizado é depreciado pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: iméveis de uso -

(c) Permanente

4%, equipamentos de uso - 10%, sistemas de processamento de dados e sistemas de transportes - 20%. O diferido é representado, substancialmente, pelo custo na compra da As obrigacdes por empréstimos no exterior referem-se substancialmente a linhas de curto prazo, para refinanciamento de operagées de céambio, de
carteira de clientes das empresas do grupo Nacional, por benfeitorias em propriedades de terceiros e aquisicdo e desenvolvimento de softwares, amortizado na vigéncia dos importacdo e de exportagéo.
direitos contratuais ou no prazo de cinco anos. As obrigacées por repasses do pafs - instituicdes oficiais tém vencimentos até 2018, com incidéncia de encargos financeiros definidos nas politicas operacionais do Sistema BNDES.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E DE 1998 (em milhares de reais)

11.

PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital social
O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por acées sem valor nominal, da seguinte forma:
1999 1998

Acbes em tesouraria Total Total

Acées em circulacdo

Ordindrias.... 49.722.281.836 - 49.722.281.836 49.722.281.836
Preferenciais . 49.397.757.981 324.523.855 49.722.281.836 49.722.281.836
99.120.039.817 324.523.855 99.444.563.672 99.444.563.672

As agdes preferenciais nGo déo direito a voto, mas t&m prioridade no reembolso de capital no caso de liquidagdo da sociedade, até o montante do capital social representado
por essas agdes preferenciais, e a receber um dividendo anual 10% superior ao distribuido as agées ordindrias. O dividendo minimo obrigatério é de 35% do lucro liquido
anual do Banco, ajustado pela parcela de constituicdo da reserva legal.

(b) Dividendos

Em reuniGo de 13 de julho de 1999 o Conselho de Administracédo aprovou a distribuicdo de dividendo intermedidrio, a titulo de antecipacéo do dividendo obrigatério do
exercicio de 1999, no valor total de R$ 101.989 (1998 - R$ 81.979), na proporgédo de R$ 0,9801 (1998 - R$ 0,7878) por lote de mil agées ordindrias e R$ 1,0781 (1998 -
R$ 0,8666) por lote de mil acdes preferenciais. O pagamento desses dividendos foi efetuado a partir de 30 de julho de 1999.

(c) Reservas de capital
Séo representadas substancialmente por reserva de dgio na subscricdo de agdes.
(d) Ajustes de exercicios anteriores

Os ajustes de exercicios anteriores em 1999 referem-se a retificacéo de lancamentos efetuados por empresas controladas, relacionadas & avaliacdo de reservas no ramo de
seguros, liquidos de efeitos tributdrios.

12. COMPROMISSOS E GARANTIAS

1999 1998

Unibanco Unibanco

Unibanco Consolidado Unibanco Consolidado

Coobrigacéo e riscos por garantias prestadas ............... 2.324.381 2.337.870 2.278.276 2.307.930

Contratos de administragdo de carteiras
(substancialmente fundos mutuos de investimentos)........ 11.851.814 12.104.087 8.772.734 9.199.637
Compromissos por arrendamento mercantil .................. 111.543 111.780 144115 144.352
13. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

ATIVO 1999 1998
Disponibilidades - 127

Aplicaces interfinanceiras de liquidez .. 46.891 -
Titulos e valores mobiligrios ... 506.301 300.050
Relagées interfinanceiras 305.993 226.426
Outros créditos

- Rendas a receber-Dividendos e remuneracdo sobre o capital préprio 17.263 165.421
- Outros 9.619 73.055
PASSIVO

Depositos 1.808.608 2.419.274
Captacdes no mercado aberto 171.337 119.906
REIGCBES INTEITINANCEINTS ...ttt ettt 2.206 -
Recursos de aceites e emisséo de titulos

- Obrigacgées por titulos e valores mobilidrios no exterior . 341.022 78.245
Obrigagses por empréstimos 35.137 9.413
OUITAS OBFIGACBES ..ttt ettt h ettt ettt h ettt ettt 23.142 28.446
RECEITAS

Operacoes de crédito 128.579 19.763
Operacodes de arrendamento mercantil. - 12
Titulos e valores mobiligrios .... 45.649 100.278
Rendas de prestacdo de servicos 51.525 30.454
DESPESAS

Captacdes no mercado aberto 226.178 323.510
Empréstimos e repasses........ 753 923
Outras despesas administrativas. 21.287 5114
Outras despesas operacionais. 11.285 27.937
Resultado de titulos e valores MObIlIArios (SWAPS).......c.i.iriiieiiii et 133.745 -

Os valores acima referem-se a operagdes envolvendo o Unibanco e suas empresas controladas e foram eliminados nas demonstragées financeiras consolidadas. As
transacdes com partes relacionadas ndo consolidadas sdo limitadas a transagdes bancdrias em regime normal de operacées e néo sdo relevantes no contexto operacional do
Unibanco.

As transacées com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas médias praticadas pelo mercado, vigentes nas datas das operacées, considerando a auséncia de risco.

As rendas de prestacdo de servicos referem-se basicamente a servicos prestados pelo Unibanco &s empresas do conglomerado, cobrados de acordo com contratos mantidos
entre as partes.

14. AGENCIAS NO EXTERIOR

15.

Conforme mencionado na nota 2, as demonstragdes financeiras das agéncias no exterior estéo sendo apresentadas na forma consolidada juntamente com as demonstracées
financeiras do Unibanco.

Os saldos consolidados dessas agéncias (Grand Cayman e Nassau), podem ser resumidos como segue:

Em milhares de délares

1999 1998
Ativo circulante 1.976.441 3.019.381
Realizével a longo prazo 1.402.756 941.540
Permanente 37.828 30.585
Passivo circulante 2.195.774 2.347.428
Exigivel a longo prazo 606.975 1.221.212
Resultado de exercicios futuros 4.045 1.284
Patriménio liquido.. 610.231 421.582
Resultado do semestre 50.454 36.027

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O Unibanco participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais ou de compensacéo, que se destinam a atender necessidades
préprias e dos seus clientes, bem como para reduzir a exposicéo a riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros.

O gerenciamento dos riscos envolvidos nessas operacées é realizado através do estabelecimento de politicas operacionais, determinacdo de limites e do monitoramento
constante das posicées assumidas através de técnicas especificas.

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, comparados ao valor de mercado, em 30 de junho de 1999 estdo assim apresentados:

Unibanco Unibanco Consolidado

Valor contébil Valor de mercado Valor contdabil Valor de mercado

Ativos

Titulos e valores mobilirios . 5.990.058 6.083.376 7.940.497 8.033.815
Operacoes de crédito. 10.380.164 10.440.578 11.923.313 11.983.727
Passivos

Depositos @ Prazo .........c.ccceviveeiiiiieei e 5.800.084 5.810.486 4.859.142 4.869.544
Obrigagées por titulos e valores mobilidrios no exterior.. 3.212.197 3.232.947 2.998.018 3.018.908
Obrigacées por aquisicdo de bens e direitos 495.442 447.040 495.451 447.049
Derivativos (liquido)........ccccoveiiiiniiiiiie 120.556 152.621 97.738 129.803

O valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi apurado com base nas taxas médias praticadas no Gltimo dia do semestre, conforme divulgacao de associagées de
classe e agéncias externas.

O valor de mercado das operacées de crédito e dos depésitos a prazo foi apurado com base na taxa média praticada pelo Unibanco no dltimo dia de negociag@o do semestre
para operagdes similares.

O valor de mercado das obrigagées por titulos e valores mobiliarios no exterior foi estabelecido com base na cotacdo média praticada nos correspondentes mercados no
Oltimo dia de negociacdo do semestre para operacées similares.

O valor de mercado das obrigagées por aquisicdo de bens e direitos foi apurado considerando o valor que se poderia obter na sua negociagdo com o mercado.

O valor de mercado dos derivativos foi apurado, principalmente, com base nas taxas médias praticadas para operacées com prazo e indexadores similares no Gltimo dia do
semestre, conforme divulgacdes da Bolsa de Mercadorias & Futuros - BM&F.

Os ativos diretamente vinculados a instrumentos financeiros de protecéo estdo apresentados no quadro anterior considerando os efeitos liquidos de sua avaliacdo em conjunto.

INVESTIMENTOS EM SOCIEDADES CONTROLADAS E COLIGADAS - Anexo da nota 8 (em milhares de reais)

O valor referencial dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensacéo é resumido como segue:

Unibanco Unibanco Consolidado
1999 1998 1999 1998
Referencial Liquido Referencial Liquido Referencial Liquido Referencial Liquido
Contratos Futuros
Compromissos de compra
Moedas .. 606.591 606.591 320.378 320.378 606.591 606.591 320.378 320.378
Taxas de juros 780.800 449.300 246.000 - 780.800 449.300 246.000 -
Cupom cambial 129.006 - - 129.006 - - -
Compromissos de venda
Taxas de juros... 331.500 - 1.966.000 1.720.000 331.500 1.966.000 1.720.000
Cupom cambial 437.824 308.818 176.000 176.000 437.824 308.818 176.000 176.000
Contratos de Swap
Posicao Ativa
Moedas 530.962 - 2.007.420 - 1.029.433 - 2.433.472 -
Taxas de juros... 17.222.827 1.649.077 25.724.725 952.767 17.880.303 1.300.657 28.858.749 855.280
Posicao Passiva
Moedas ......cccoeviiiiiiiiiee 2.272.012 1.741.050 2.925.931 918.511 2.399.245 1.369.812 3.273.314 839.842
Taxas de jUros........cccceeeecnens 15.573.750 - 24.771.958 16.579.646 28.003.469 -
Contratos de Opgoes
Compromissos de compra
Moedas... - 467.500 467.500
Taxas de juros - - 825.369 - - 825.369
Acbes . 11.971 11.930 1.000.000 11.971 11.930 1.000.000
Indice . - - 1.062.936 - - 1.063.054
Compromissos de venda
Moedas - - 714.435 246.935 - - 714.435 246.935
Taxas de juros 708.110 708.110 8.140.226 7.314.857 708.110 708.110 8.140.226 7.314.857
41 - 1.000.000 - 41 - 1.000.000 -
1.062.936 - - 1.063.054

As operacdes acima néo representam a exposicdo global do Unibanco aos riscos de mercado, de moeda e de taxas de juros por contemplarem apenas os instrumentos
financeiros registrados em contas de compensacéo.

Os valores a receber dos contratos de “swap” em aberto montam a R$ 116.465 (1998 - R$ 287.331) no Unibanco e R$ 165.718 (1998 - R$ 314.026) no Unibanco
Consolidado e os valores a pagar montam a R$ 208.438 (1998 - R$ 253.075) no Unibanco e R$ 234.873 (1998 - R$ 298.588) no Unibanco Consolidado e estdo
registrados em “Outros créditos” e “Outras obrigacdes”, respectivamente, na conta “Negociagdo e intermediagdo de valores”.

Os prémios pagos por contratos de opcdes adquiridos montam a R$ 42.165 (1998 - R$ 65.621) no Unibanco e R$ 42.165 (1998 - R$ 65.633) no Unibanco Consolidado, e
estdo registrados em “Titulos e valores mobilidrios” na conta “Contratos e prémios a exercer” e os prémios recebidos por contratos de opgdes langadas montam a R$ 70.748
(1998 - R$ 741.245) no Unibanco e no Unibanco Consolidado, e estdo registrados em “Outras obrigagées” na conta “Negociacdo e infermediagéo de valores”.

Os instrumentos financeiros registrados em contas de compensac@o possuem os seguintes vencimentos:

Unibanco Unibanco Consolidado

1999 1998 1999 1998
Contratos Futuros
Até 90 dias 1.835.945 1.969.378 1.835.945 1.969.378
De 91 até 180 dias 198.111 664.000 198.111 664.000
De 181 até 360 dics.... . 200.717 75.000 200.717 75.000
Acima de 360 dias.........ccociviiiiiiiiiii 50.947 - 50.947 -
Contratos de Swap
Até 90 dias 8.498.272 16.269.419 9.640.654 19.750.287
De 91 até 180 dias 3.573.186 6.255.688 3.957.463 8.089.460
De 181 até 360 dias. 3.473.348 4.372.059 3.949.121 3.555.362
Acima de 360 dics.... 2.092.519 756.666 1.276.628 561.977
Contratos de Opgoes
Até 90 dias 41 2.004.881 41 2.005.118
De 91 até 180 dias - 3.946.883 - 3.946.883
De 181 até 360 dias. 446.721 7.262.344 446.721 7.262.344
Acima de 360 dias.... 273.360 1.059.293 273.360 1.059.293

Os contratos de taxa de juros e de moedas no mercado de futuros representam compromissos futuros de comprar ou vender instrumentos financeiros nos termos e datas
especificados. Os valores nominais representam o valor de face do correspondente instrumento na data da liquidagdo da operagéo. O risco de crédito associado aos
contratos de futuros sGo minimizados devido a liquidagées didrias das diferencas de posicées e por garantias de depésitos em conta margem. Contratos futuros estéo sujeitos
ao risco de variagdes ndo esperadas nas taxas de juros ou no valor dos correspondentes instrumentos financeiros.

Os contratos de “swap” de taxa de juros e de moeda representam compromissos futuros de trocar moedas ou indexadores nos termos e datas especificados nos
contratos. O valor referencial dos instrumentos financeiros representa a base para a determinagéo dos diferenciais a receber ou a pagar. Os riscos associados aos
contratos de “swap” referem-se & impossibilidade da contraparte em cumprir as condigdes contratuais e o risco associado s mudangas nas condicées de mercado
relacionados a variacées nas taxas de juros ou de cémbio.

Contratos de opcées sdo aqueles que (i) transferem, modificam ou reduzem o risco da taxa de juros ou (i) permitem que o Banco compre ou venda um instrumento financeiro
mediante o pagamento ou recebimento de um prémio no inicio do contrato. Como um comprador de opgées, o Unibanco paga um prémio e, como vendedor das opcées,
recebe um prémio em troca de assumir um risco de variacdes nas taxas de juros futuras ou nos precos de mercado dos instrumentos financeiros. O risco de crédito e de
mercado estdo limitados aos prémios pagos nas opcdes compradas e o risco associado as mudangas nas condicdes de mercado pode ter influéncia nas opgdes vendidas.

Os compromissos de venda de opgdes - taxa de juros sdo representados substancialmente por operacées estruturadas no mercado de opgoes flexiveis, sendo a despesa
apropriada “pro rata temporis” durante a vigéncia dos contratos.

16. OUTRAS INFORMAGOES

(a) Os bens arrendados a terceiros, no montante de R$ 2.041.310 (1998 - R$ 1.757.556), liquido de depreciacéo, estdo compromissados para venda aos arrendatdrios, &
opcdo destes, no término dos correspondentes contratos de arrendamento por R$ 1.107.267 (1998 - R$ 785.381).

(b) E politica do Unibanco e de suas controladas manter cobertura de seguros para os bens do imobilizado sujeitos a riscos e por montantes considerados suficientes para
cobrir eventuais sinistros, tendo em vista a natureza de sua atividade. Em 30 de junho de 1999, a cobertura de seguros sobre iméveis e outros bens de uso montava a
R$ 356.508 (1998 - R$ 301.662) no Unibanco e R$ 633.699 (1998 - R$ 629.900) no Unibanco Consolidado.

(c) Os bens arrendados de terceiros sGo amortizéveis até 2002. As despesas incorridas com arrendamento montaram a R$ 47.688 (1998 - R$ 44.985) no Unibanco e
R$ 52.136 (1998 - R$ 48.861) no Unibanco Consolidado. Os referidos bens arrendados ao valor original e depreciados, montam a R$ 122.463 (1998 - R$ 152.283) no
Unibanco e R$ 122.700 (1998 - R$ 152.520) no Unibanco Consolidado.

(d) “Outros créditos - diversos”, totalizaram R$ 1.323.998 (1998 - R$ 1.062.273) no Unibanco e R$ 2.280.511 (1998 - R$ 1.923.336) no Unibanco Consolidado e incluem
basicamente créditos tributarios no montante de R$ 740.680 (1998 - R$ 660.469) no Unibanco e R$ 1.109.597 (1998 - R$ 970.861) no Unibanco Consolidado que foram
calculados sobre as diferencas intertemporais, basicamente representadas pela parcela indedutivel da provisdo para créditos de liquidacao duvidosa e outras provisées
operacionais e incluem a prerrogativa da Medida Proviséria n® 1.807, de 28 de janeiro de 1999; imposto de renda a compensar/recuperar no montante de R$ 97.246 (1998
-R$56.651) no Unibanco e R$ 319.569 (1998 - R$ 253.368) no Unibanco Consolidado; depésitos judiciais no montante de R$ 298.689 (1998 - R$ 175.985) no Unibanco
e R$ 385.209 (1998 - R$ 227.299) no Unibanco Consolidado e titulos e créditos a receber no valor de R$ 60.106 (1998 - R$ 58.662) no Unibanco e R$ 235.174 (1998 -
R$ 215.680) no Unibanco Consolidado.

(e) “Outras obrigacées - obrigagées por aquisicéo de bens e direitos”, referem-se, principalmente, & obrigacdo assumida pela aquisicéo das carteiras de clientes quando da
assuncdo das atividades operacionais do grupo Nacional, no montante de R$ 380.972 (1998 - R$ 420.911) no Unibanco e no Unibanco Consolidado.

(f) Suportado por agées judiciais e no parecer de seus consultores juridicos, o Unibanco e as empresas controladas vém questionando o pagamento de certos tributos, estando
constituidas as respectivas provisées em “Outras obrigacées - fiscais e previdencidrias” no Exigivel a longo prazo. Durante o semestre utilizando-se da prerrogativa da Lei n®
9.779, de 09 de janeiro de 1999, os questionamentos judiciais relacionados ao Plano Verdo, PIS e Salério Educagdo foram liquidados com os beneficios reconhecidos em
“Outras receitas operacionais”.

(g) “Outras obrigacées - diversas”, incluem, principalmente, provisées para despesas de pessoal e administrativas de R$ 96.800 (1998 - R$ 133.586) no Unibanco e
R$ 142.796 (1998 - R$ 192.761) no Unibanco Consolidado, provisées para processos trabalhistas e judiciais de R$ 227.522 (1998 - R$ 159.605) no Unibanco e
R$ 236.802 (1998 - R$ 164.233) no Unibanco Consolidado, e pagamentos a serem efetuados a estabelecimentos credenciados do Cartédo Unibanco, Credicard e Fininvest
no montante de R$ 732.185 (1998 - R$ 554.689) no Unibanco Consolidado.

(h) Outras receitas/outras despesas operacionais

Outras receitas operacionais incluem, principalmente, variagdo cambial sobre investimentos no exterior no valor de R$ 344.751 (1998 - R$ 18.375) no Unibanco e
R$ 350.186 (1998 - R$ 21.126) no Unibanco Consolidado. Outras despesas operacionais incluem, basicamente, provisdo para processos judiciais, envolvendo
contingéncias relacionadas a agées movidas contra a empresa, principalmente reclamagées trabalhistas, no montante de R$ 55.005 e provisdes para reestruturago
relacionadas & implantacéo do Projeto Ano 2000 e Unico de R$ 110.000.

(i) As informacées relacionadas & adequagdo dos sistemas eletrénicos visando o correfo processamento das datas posteriores ao ano de 1999 estao divulgadas no Relatério
da Administrag@o.

17. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 23 de julho de 1999 os Conselhos de Administracdo do Unibanco e da Unibanco Holdings S.A. aprovaram o aumento de seus respectivos capitais social através de oferta piblica no
Brasil de acées ordindrias e preferenciais. A oferta piblica de agées se dard parte através de regime de garantia firme de colocacéo e parte através de regime de melhores esforcos.
Se o aumento de capital for totalmente subscrito, serdo emitidas 28.637.000.000 agdes do Unibanco, sendo 20.152.000.000 acées ordindrias e 8.485.000.000 acées
preferenciais e 17.652.000.000 acdes da Unibanco Holdings, sendo 9.167.000.000 acées ordindrias e 8.485.000.000 acdes preferenciais classe “B”. A oferta publica estd
sujeita & aprovacdo da CYM - ComissGo de Valores Mobilidrios e do Banco Central do Brasil.

CNPJ n° 33.700.394/0001-40

Quantidade Participacéo (%) Patriménio Lucro Equivaléncia patrimonial Valor do investimento
de agées Unibanco liquido (prejuizo) Unibanco Unibanco Consolidado Unibanco Unibanco Consolidado

Controladas ou coftas (1) Unibanco Consolidado ajustado ajustado 1999 1998 1999 1998 1999 1998 1999 1998
Unibanco Representagéo e Participacdes Ltda. .........ccveiiiiiioiiiiiiicccee 668.680.159 99,999 100,000 1.480.810 87.825 87.824 238.232 - - 1.480.795 1.428.765 - -
Unibanco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil . 60.000 99,995 99,995 210.674 15.937 15.936 7.029 210.663 215.405
Banco Dibens S.A. (2) 6.730.000.000 44,472 44,472 161.174 1.209 538 1.772 - - 65.862 62.472 -
Unicorp Bank & Trust Ltd. 5.000.000 75,500 75,500 83.848 12.705 9.750 2.551 - 2.551 65.999 32.431 32.431
Unibanco Unido de Bancos Brasileiros (Luxemburgo) S.A. 200.000 100,000 100,000 68.527 6.576 6.576 2.527 - - 68.527 37.302 -
Unibanco Corretora de Valores Mobilidrios S.A. (3). 60.000.000 100,000 100,000 35.238 (674) 90 6.448 35.238 39.909
Interbanco S.A. ..o 19.000.000 99,996 99,999 34.254 4.001 4.001 380 34.253 20.950
UBB Capital Markets Limited 17.770.000 100,000 100,000 22.179 1.696 1.696 (2.237) 22.620 18.755
Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A. 9.000.000 90,000 90,000 14.830 12.750 11.529 5.983 - - 13.347 12.965
Unibanco Financeira S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (4) ... 4.500.000 100,000 100,000 6.952 1.757 1.757 400 - - 6.951 4.900
Unibanco Companhia Hipotecaria 4.000.000 100,000 100,000 6.907 750 750 450 - - 6.907 5.736
UBB Holding Company, Inc (5).. 100 100,000 100,000 5.384 (120) (120) ; 5.384 ;
Unibanco Securities Inc. (5) ... 1.500 100,000 100,000 3.614 (157) (157) 54 - - - 2.901
Unibanco Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (4).......cccoocvviieiincne 900.000 100,000 100,000 1.379 323 323 83 - - 1.379 983
Controladas em conjunto
Credicard S.A.- Administradora de Cartées de Crédito 38.813.332 - 33,333 117.134 48.748 - - - -
Banco Fininvest S.A. 3.331.365 49,823 49,823 137.243 6.498 3.235 2.198 68.380 51.377
Tecnologia Bancéria S.A.(6) e (7).. 3.556.677.343 19,051 19,051 70.043 4.642 723 1.024 - 9.695
Redecard SA. ... 1.878.329 - 31,943 33.999 25.519 - - - - - -
Interchange Servigos S.A. ... 300.000.000.000 25,000 23.546 2.500 - - - - -
Coligadas
Serasa Centralizadora de Servicos Bancérios (7) 3.726.600 13,629 68.782 4.830 20 - 488 351 - - 9.374 -
Volkswagen Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil (6) 11.035.634 - 30,000 29.566 1.803 - - 541 (5.056) - - 8.870 5.614
Cibrasec - Companhia Brasileira de Securitizacéo (6).. 60.003 10,000 10,000 27.980 2.967 198 - 198 - 2.798 1.200 2.798 1.200
Interamericana Companhia de Seguros Gerais (6) 61.586.317 - 50,000 75.288 934 - - 467 1.059 - 37.644 37.020
AlG Life Companhia de Seguros Gerais (6) 400.000 50,000 6.518 (768) - - (384) (703) - - 3.259 3.527
AIG Health Care Participacées Ltda. (6) .. 4.200.000 50,000 8.605 (2.922) - - (1.461) (1.165) - - 4.302 947
Ag'\o na aquisicdo de investimentos.. - - - - - - - - - - 11.054 20.749
Outras.. . - - - - - 625 202 1.938 (2.276) 2.897 3.475 40.141 29.710
Total. 145.294 267.096 1.787 (5.239) 2.092.000 1.949.221 117.442 131.198
(1) Todas as agdes possuidas sdo ordindrias, exceto quanto a 30.000.000 acées preferenciais da Unibanco Corretora de Valores Mobilidrios S.A., 1.174.725 acoes (5) A UBB Holding Company, Inc. foi constituida no primeiro semestre de 1999, sendo o capital social parcialmente integralizado com a totalidade das agées da Unibanco

preferenciais da Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A., 819.856 acées preferenciais do Banco Fininvest S.A. e 400.000 acées preferenciais da Securities Inc, de fitularidade do Unibanco.

Redecard S.A..
(2) Participacdo adquirida em 30 de marco de 1998 com desdgio de R$ 5.816 em relacéo ao patriménio liquido de 28 de fevereiro de 1998. Vide nota 8.

(6) Equivaléncia patrimonial apurada sobre as demonstracées financeiras de maio de 1999.

(7) Empresas adquiridas no primeiro semestre de 1999 pela Unibanco Representacéo e Participacées Ltda..

(3) A diferenca entre o lucro liquido dessa empresa e a equivaléncia patrimonial reconhecida no resultado, é decorrente de atualizac@o de titulos patrimoniais, registrada
direfamente no patriménio liquido da empresa investida.

As principais empresas controladas indirefamente incluidas no consolidado séo as seguintes: Unibanco Seguros S.A., Cartdo Unibanco Ltda., Unibanco Companhia de Capitalizacéo,
Unibanco AIG S.A. - Seguros e Previdéncia (atual denominacdo da Prever S.A. Seguros e Previdéncia), BWU Representacdo e Participacées Ltda., Uniseg S.A. - Participagées, Unibanco

(4) Empresas autorizadas pelo Banco Central do Brasil a iniciar suas atividades em maio de 1998.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

30 de julho de 1999
Aos Administradores e Acionistas
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

1. Examinamos as demonstracées financeiras do Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. (Nota 2) e
do Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A. e empresas controladas em 30 de junho de 1999 e de
1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria, que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstragées
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacées e os sistemas contdbil e de controles internos da instituicéo, (b) a constatacgdo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées
contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contdbeis mais representativas

adotadas pela administragdo da instituicdo, bem como da apresentacdo das demonstragdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Unibanco - Unigo de Bancos Brasileiros S.A. e
do Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A. e empresas controladas em 30 de junho de 1999 e de
1998, o resultado das operagées, as mutagées do patriménio liquido e as origens e aplicagées de recursos
do banco, bem como o resultado consolidado das operacées e as origens e aplicagdes de recursos
consolidados dos semestres findos nessas datas, de acordo com os principios contdbeis previstos na
legislacéo societéria.
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