UNIBANCO CORRETORA DE VALORES MOBILIARIOS S.A.

CNPJ n° 33.764.366/0001-96

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Unibanco Corretora, no exercicio de 2001, operou nas Bolsas de Valores
um volume de R$ 5,0 bilhdes para mais de 85 grandes clientes
institucionais, domésticos e internacionais, os quais recebem do Unibanco
pesquisa sobre 90 empresas listadas em Bolsa.

Mantivemos nosso posicionamento no ranking anual de Corretoras, medido
pelo volume financeiro negociado na Bovespa.

Ao longo do exercicio de 2001, a Unibanco Corretora obteve participagdo

destacada nas distribuicdes secundarias de acdes preferenciais de
emissdo da EMBRAER S.A. e da PETROBRAS S.A..

Atuamos ainda com sucesso no fechamento de capital da Companhia
Paulista de Energia Elétrica S.A., representando o grupo CMS Energy.

O lucro liquido da Unibanco Corretora no exercicio de 2001, foi de R$ 4,4
milhdes, e o patriménio liquido atingiu R$ 51,9 milhdes.

Atuando junto a Bolsa de Mercadorias e Futuros (BM&F), no exercicio de

2001, a Unibanco Corretora alcancou terceiro lugar no ranking de nimero
de contratos negociados e em volume financeiro. A participa¢éo no volume
de contratos operados foi de 5,2%, e no volume financeiro de 5,8%
relativamente ao total.

Sao Paulo, fevereiro de 2002.
A Diretoria Executiva

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
(valores expressos em milhares de reais)

DEMONSTRACOES DO RESULTADO
(valores expressos em milhares de reais)

ATIVO 2001 2000
CIRCULANTE 47.022  91.683
DISPONIBILIDADES 1 2
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 9.265 55.654
Aplicacdes no mercado aberto 9.265 55.654
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.. 9 -
Carteira propria -
OUTROS CREDITOS 35.946
Rendas a receber 114
Negociagédo e intermediagao de valores 34.252
Diversos

Créditos tributarios de imposto de renda e

contribuigdo social 126 112

Imposto de renda a compensar . 1.154 1.383

OULTOS ..o . - 85
OUTROS VALORES EBENS.......ccccoiiiiieiiiciiieee 1 81
Outros valores @ bens............ccccceiviiciiiiiiccciecen, 12 109
Provis&o para desvalorizacéo de outros valores
e bens (28)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 8.942
OUTROS CREDITOS... 8.942
Rendas a receber 230
Negociacéo e intermediacéo de valores 1.789 -
Diversos

Créditos tributarios de imposto de renda e

contribuiGa0 SOCial .......ccovvviiiiiiiiicc i 502 446

Devedores por depdsitos em garantia - depésitos

JUAICIAUS . 8.266
PERMANENTE 13.483
INVESTIMENTOS..... 13.366
Outros investimentos 15.657
Provis&o para perdas... (2.291) (2.291)
IMOBILIZADO DE USO 82 111
Outras imobiliza¢des de uso.. 404 405
Depreciacdes acumuladas.. (322) (294)
DIFERIDO 4 6
Gastos de organizacdo e expanséo 17 16
Amortizagbes acumuladas (13) (20)

TOTAL 99.583 114.108
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

PASSIVO 2001 2000
CIRCULANTE 41.142 41112
OUTRAS OBRIGAQOES . 41.142 41112
Sociais e estatutarias 3.825 -
Fiscais e previdenciarias 813 5.708
Negociagédo e intermediacao de valores. 36.433 35.354
DIVErSas.......ccccoviiiiiiiiieie e 71 50
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 6.541 2.357
OUTRAS OBRIGAQOES . 6.541 2.357
Fiscais e previdenciarias 1.955 1.658
Negociacéo e intermediacéo de valores 1.801 -
Diversas 2.785 699
RESULTADOS DE EXERCICIOS FUTUROS............ - 231
Resultados de exercicios futuros - 231
PATRIMONIO LIQUIDO............ 51.900 70.408
Capital de domiciliados no Pais.... 35.000 35.000
Reserva de capital 3.890 2.309
Reservas de lucros 13.010 33.099

TOTAL i 99.583 114.108

DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(valores expressos em milhares de reais)

Reserva de capital

Reservas de lucros

Atualizagdo de titulos Lucros
Capital social patrimoniais Legal Estatutaria acumulados Total
Em 1°de janeiro de 2000...........c.cccvneee 35.000 1211 332 3.552 - 40.095
Atualizagdo de titulos patrimoniais .. - 1.098 - - - 1.098
Lucro liquido do exercicio... - - - - 29.215 29.215
Constituicdo de reservas.... - - 1.461 27.754 (29.215) -
Em 31 de dezembro de 2000 ...... . 35.000 2.309 1.793 31.306 - 70.408
Atualizagdo de titulos patrimoniais.......... - 1.581 - - - 1.581
Dividendos distribuidos - - - (20.000) - (20.000)
Lucro liquido do exercicio - - - - 4.411 4.411
Constituicao de reservas.... - - 220 - (220) -
Transferéncia de reserva - - - (309) 309 -
Remuneragao sobre o capital proprio...... - - - - (4.500) (4.500)
Em 31 de dezembro de 2001 . 35.000 3.890 2.013 10.997 - 51.900
Em1°dejulhode 2001 .............. 35.000 2.767 1.924 13.804 - 53.495
Atualizagdo de titulos patrimoniais .. - 1.123 - - - 1.123
Lucro liquido do semestre - - - - 1.782 1.782
Constituigdo de reservas.... - - 89 - (89) -
Transferéncia de reserva - - - (2.807) 2.807 -
Remuneragéo sobre o capital proprio...... - - - - (4.500) (4.500)
Em 31dedezembrode 2001 ................. 35.000 3.890 2.013 10.997 - 51.900
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
(valores expressos em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL Passivo 2001 2000
As operagbes da Unibanco Corretora de Valores Mobiliarios S.A. sdo  Obrigagfes por negociagéo de ativos
conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam  fiNANCEINOS .......ccceieiiiiiiiiiiii e 248 13.285
integradamente no mercado financeiro, lideradas pelo Unibanco - Unido de  Operacges de “swap” - Diferencial a pagar..... 2.088 3.611
Bancos Brasileiros S.A.. Caixa de registro e liquidagao............ccccceenee. 3.230 621

X A Credores conta liquidagfes pendentes.. . 32.668 17.837
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS TOtAl ot 38.234 35.354

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com as praticas
de contabilidade emanadas da legislagéo societaria brasileira e do Banco
Central do Brasil.

Foram efetuadas certas reclassificagdes no balanco patrimonial de 31 de
dezembro de 2000, para melhor comparagdo com o balango patrimonial de
31 de dezembro de 2001.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As praticas contabeis adotadas para elaboragéo das demonstragdes foram:
(a) Resultado das operacdes

E apurado pelo regime de competéncia e considera:

.asreceitas de corretagens sobre operagcdes em bolsas de valores e
em bolsas de mercadorias, registradas por ocasido da realizacé@o
das operagdes;

.0s rendimentos, encargos e variagdes monetarias, a indices ou taxas
oficiais, “pro rata temporis” incidentes sobre ativos e passivos
circulantes e a longo prazo;

.0s efeitos de provisdes para ajustar ativos ao valor de mercado ou de
realizagdo, quando aplicavel;

.0s encargos relativos ao PIS a aliquota de 0,65% e a COFINS a aliquota
de 3%;

.a parcela atribuivel ao imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel, acrescida de adicional de 10% incidentes sobre o lucro tributavel
excedente aos limites fiscais estabelecidos; e

.0s créditos tributarios constituidos sobre as diferengas intertemporais entre
os resultados contabil e fiscal.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

S&o demonstrados ao custo e acrescido dos rendimentos auferidos e,
guando aplicavel, ajustado ao valor de mercado, mediante constituicdo de
provisdes para desvalorizagoes.

(c) Permanente

Outros investimentos sédo representados, substancialmente, por
titulos patrimoniais das bolsas de valores e de mercadorias, ajustados
pelos valores patrimoniais, informados pelas préprias bolsas, em
contrapartida a correspondente reserva de capital. O imobilizado é
depreciado pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais:
instalagcdes, moveis, equipamentos de uso e sistemas de
comunicagéo - 10% e sistema de processamento de dados - 20%. O
diferido, representado por aquisicdo de softwares, é amortizado no
prazo de cinco anos.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as
variagBes monetarias ou cambiais incorridos.

4. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

2001 2000
Ativo
Caixas de reglstro e I|qU|da(;ao 46 7.488
Operagdes de “swap” - Diferencial a receber 2.130 3.625
Devedores conta liquidagdes pendentes ........ 17.469 23.139
Operagdes com ativos financeiros e
mercadorias a liquidar 18.486 -
Total 38.131 34.252

5. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por 60.000.000 de
acOes, sendo 30.000.000 de acdes ordinarias e 30.000.000 de acdes
preferenciais, sem valor nominal, todas pertencentes a acionistas
domiciliados no pais.

As agdes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam das seguintes
vantagens:

.prioridade no reembolso do capital, no caso de liquidagdo da sociedade,
até o valor da parcela de capital social representado por essas acdes; e
.participagdo em igualdade de condi¢gbes com as agdes ordinarias nos
aumentos de capital decorrentes da capitalizacdo de reservas e lucros ou,
ainda, com a utilizacdo de quaisquer outros fundos, bem como na
distribuicéo de dividendos ou bonificacdes em dinheiro.

(b) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por Agdes.
Em Reunido da Diretoria de 5 de abril de 2001, foi aprovada a
distribui¢ao de dividendos a razéo de R$ 333,33 por lote de mil agbes, no
valor total de R$ 20.000, referente a saldo de lucros apurados em 1999 e
parte dos lucros de 2000.

(c) Juros sobre o capital proprio

Em reuni&do de 31 de dezembro de 2001, a Diretoria aprovou o pagamento
de juros a titulo de remuneracao sobre o capital préprio, no valor total de
R$ 4.500, sendo R$ 0,075 (R$ 0,06375 liquido do imposto de renda na
fonte) por acéo ordinaria e preferencial, a serem pagos até 31 de janeiro
de 2002. A remuneracédo sobre o capital préprio foi calculada de acordo
com o artigo 9° da lei n°® 9.249/95 e o beneficio fiscal obtido pela
dedutibilidade foi de R$ 1.530, e esta registrado na rubrica de despesas
com imposto de renda e contribui¢éo social.

6. RESPONSABILIDADES E COMPROMISSOS

2001 2000
Depositarios de valores em custédia .............. 20.788.908 16.871.149
Fiangas e outras garantias por operacdes
em bolsa
Operagcdes COM aGBES ......coovvvveevverivieiieniens - 57.390
Operacdes com ativos financeiros e
MErcadorias..........cocuviiiiiiniiiece e 2.537.314 1.193.799

O montante registrado em “Depositarios de valores em custddia” refere-se aos
titulos e valores mobiliarios de terceiros, em poder de fiéis depositarios para
custddia, que por determinacéo do Banco Central do Brasil séo registrados por
valores simbdlicos de R$ 1,00 para cada quota/acdo ou R$ 1.000,00 para o
lote de mil quotas/acdes.

7. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Ativo 2001 2000
Disponibilidades ..........cccoeviiiieiiiiiiciceee 1 1
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez .. 9.265 55.654
Negociacéo e intermediacéo de valores 2.326 5.207
Passivo

Sociais e eStatutarias ...........cccoecvveiiceennnne 3.825 -
Negociagéo e intermediagdo de valores......... 9.436 2.376

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro

2001 2001 2000
RECEITAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA .....coiiiiiiiiiiieeece (703) 1.495 8.852
Resultado de titulos e valores
MODIlIArioS .....ccoveiiiiiiiiice (703) 1.495 8.852
RESULTADO DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA .....coiiiiiiiiiciiecce (703) 1.495 8.852
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS.......ccoviiiiiiie 1.622 2.879 27.864
Receitas de prestagdo de servigos . 6.078 14.097 16.735
Outras despesas administrativas .... (4.855) (11.140) (8.432)
Despesas tributérias................ (418) (1.139) (1.371)
Outras receitas operacionais . 2.804 5.187 25.230
Outras despesas operacionais........ (2.987) (4.126) (4.298)
RESULTADO OPERACIONAL ...... 919 4.374 36.716
RESULTADO NAO
OPERACIONAL.......coovverrrrieane. (16) 15) (876)
RESULTADO ANTES DA
TRIBUTAGAO SOBRE
O LUCRO.....oiiiiiiieiiiiceec e 903 4.359 35.840
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL.............. 879 52 (6.625)
Corrente 871 a7) (5.569)
Diferido . 8 69 (1.056)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 1.782 4.411 29.215

NUmero de agdes...........ccceeeurrennnen. 60.000.000 60.000.000 60.000.000

Lucro liquido por lote de 1.000

ACOES - RSP ...veiieee e 29,70 73,52 486,92
Valor patrimonial por lote de 1.000
ACOES - RSP .. 865,00 865,00 1.173,47

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRAS;OES DAS ORIGENS
E APLICACOES DE RECURSOS
(valores expressos em milhares de reais)

Segundo Exercicios findos
semestre _em 31 de dezembro
2001 2001 2000

ORIGENS DE RECURSOS ............ 32.050 55.126 55.353
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO.... 1.782 4.411 29.215
AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO.... 12 31 1.017
Depreciagdes e amortizagoes......... 12 31 41
Provisdo para desvalorizacéo de
outros valores e bens.........c.ccoecueee - - 28
Provisdo para perdas em
INVeStimentos ........cccoccevveeiieriienns - - 948
VARIAGAO NOS RESULTADOS
DE EXERCICIOS FUTUROS.......... - - 184
RECURSOS DE TERCEIROS
ORIGINARIOS DE:.....ccevereierernnen. 30.256 50.684 24.937
DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS
DO ATIVO ..o 593 46.469 22.009
Aplicagdes interfinanceiras de
HQUIdEZ ..o 512 46.389 -
Titulos e valores mobiliarios............ - - 47
Outros créditos - - 21.962
Outros valores e bens.... 81 80 -
AUMENTO DO SUBGRUPO DO
PASSIVO ..o 29.662 4.214 -
Outras obrigacdes...........ccceeeveeierene 29.662 4.214 -
ALIENAGAO DE BENS E
INVESTIMENTOS 1 1 2.928
Investimentos 1 1 2.928
APLICACOES DE RECURSOS ..... 32.050 55.127 55.352
VARIA(;AO NOS RESULTADOS
DE EXERCICIOS FUTUROS.......... - 231 -
DIVIDENDOS E REMUNERAQAO
SOBRE O CAPITAL
PROPRIO PROPOSTOS E/OU
DISTRIBUIDOS 4.500 24.500 -
INVERSOES EM: 1 1.721 1.800
Bens ndo de uso proprio.................. - - 109
Investimentos.............. . 1 1.721 1.685
Imobilizado de uso . - - 6
APLICA(;C)ES NO DIFERIDO......... - - 2
AUMENTO DOS SUBGRUPOS
DO ATIVO ..ot 27.549 28.675 14.058
Aplicacdes interfinanceiras de
HQUIdEZ ... - - 14.058
Titulos e valores mobiliarios............ 7 9 -
Outros Créditos.........oovvvririerinn 27.542 28.666 -
DIMINUICAO DO SUBGRUPO DO
PASSIVO ..o - - 39.492
Outras obrigacdes...........ccccecvveeunens - - 39.492
AUMENTO (REDUGAOQ) DAS
DISPONIBILIDADES. ..........c.ccuvne - 1) 1
MODIFICACOES NA POSICAO
FINANCEIRA
Disponibilidades
No inicio do periodo ... 1 2 1
No fim do periodo 1 1 2
AUMENTO (REDUGAOQ) DAS
DISPONIBILIDADES. ........cccovevinen - 1) 1

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

Receitas 2001 2000
Resultado de titulos e valores mobiliarios..... 4.728 10.042
Receita de prestagdo de servigos................. 1.300 1.169

Despesas
Outras despesas administrativas .................. 8.036 4.804
Outras despesas operacionais

Ressarcimento de custos operacionais....... 3.720 3.446

As transagbes com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas
médias praticadas pelo mercado, vigentes nas datas das operacées,
considerando a auséncia de risco.

A Corretora viabiliza suas operacdes utilizando-se da contratacdo de
servicos do conglomerado Unibanco e as despesas provenientes dessas
utilizagbes estdo registradas em “Outras despesas administrativas” e
“Outras despesas operacionais”.

8. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

O valor referencial dos instrumentos financeiros registrados em contas de
compensagao é resumido como segue:

2001 2000
Referencial  Liquido  Referencial Liquido
Contratos de “swap”
Posicéo Ativa
Moeda 6.921 - 1.154 -
Taxa de juros 268.996 39 382.497 5
Posicéo Passiva
Moeda 7.059 138 1.154 -
Taxa de juros 268.957 - 382.492 -

O valor a receber dos contratos de “swap” em aberto monta a R$ 1.989
(2000 - R$ 3.616) e o valor a pagar monta a R$ 2.088 (2000 - R$ 3.611) e
estd registrado em “Outros créditos” e “Outras obrigagdes”,
respectivamente, na conta “Negociacao e intermediagéo de valores”. O

montante liquido a pagar era de R$ 99.
Continua...
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Os instrumentos financeiros derivativos possuem, em 31 de dezembro, os
seguintes vencimentos:

2001 2000
Contratos de “swap”
Até 90 dias - 377.801
De 91 até 180 dias 1.608 2.234
De 181 até 360 dias 11.879 -
Acima de 360 dias 260.441 -

9. OUTRAS INFORMACOES

(a) “Rendas de prestagdo de servigos” é composta, substancialmente, por
corretagens recebidas pela intermediacdo das operacdes por ordem de
clientes junto as bolsas de valores e de mercadorias e futuros, no montante
de R$ 11.994 (2000 - R$ 16.195).

(b) “Outras receitas operacionais” incluem juros sobre depésitos
judiciais no montante de R$ 2.327 (2000 — R$ 961) comissdes sobre
aplicagGes no montante de R$ 1.417 (2000 - R$ 2.006) e fundos dos
intermediérios financeiros no montante de R$ 1.107 (2000 — R$ 500).
Em 2000, é composta substancialmente, pela reversdo da provisdo
para contingéncia fiscal (nota 10).

(c) “Outras despesas operacionais” sdo representadas,
substancialmente, por ressarcimento de despesas administrativas no
montante de R$ 3.720 (2000 - R$ 3.446) e juros sobre depdsitos judiciais
no montante de R$ 330 (2000 — R$ 364).

10. CONTINGENCIAS

A Corretora vem questionando judicialmente o recolhimento da
Contribuigdo Social incidente sobre seus lucros, uma vez que ndo possui
funcionarios e, amparada em liminares judiciais e em pareceres favoraveis

de seus consultores juridicos, reverteu no primeiro semestre de 2000 a
provisao existente, no valor de R$ 21.226, cuja reverséao foi registrada na
conta de “Outras receitas operacionais”.

Em 31 de dezembro de 2001, o depdsito judicial relativo a esse processo,
registrado em “Outros créditos — diversos”, monta em R$ 31.415.

11. MUDANGA DOS CRITERIOS PARA REGISTRO E AVALIAGCAO

DOS TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS E DOS INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

O Banco Central do Brasil estabeleceu novos critérios para registro e
avaliacdo contabil de titulos e valores mobilidrios e dos instrumentos
financeiros derivativos, produzindo efeitos a partir de 30 de junho de 2002.
(i) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n®3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos
e valores mobiliarios serédo classificados nas seguintes categorias: a)
titulos para negociacéao; b) titulos disponiveis para venda; e c) titulos
mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociagéo e os titulos disponiveis para venda
passardo a ser ajustados pelos seus valores de mercado, e o registro da
valorizag&o ou da desvalorizag&do devera ser efetuado contra o resultado do
periodo, se relativa aos titulos para negociagéo ou em conta destacada do
patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios, se relativa aos
titulos disponiveis para venda. Os titulos classificados como mantidos até o
vencimento deverdo ser avaliados pelo custo de aquisi¢ao, acrescido dos
rendimentos auferidos, os quais seréo registrados no resultado do periodo.
(ii) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, os
instrumentos financeiros derivativos passardo a ser avaliados pelos

seus valores de mercado, e o registro da valorizagdo ou da
desvalorizacdo sera efetuado no resultado do periodo, observando-se,
contudo, o tratamento contabil especifico a ser aplicado para as
operacdes para protegdo contra risco (hedge).

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos destinadas & hedge
serdo classificadas como: a) hedge de risco de mercado; e b) hedge de
fluxo de caixa. Os instrumentos financeiros derivativos destinados a hedge
e 0s respectivos itens objeto de hedge também dever&o ser ajustados ao
valor de mercado e a respectiva valorizagdo ou a desvalorizagéo registrada
em contrapartida ao resultado do periodo, para os instrumentos destinados
a hedge de risco de mercado, e em contrapartida a conta destacada do
patrimonio liquido pelo valor liquido dos efeitos tributarios, para os
instrumentos destinados a hedge de fluxo de caixa.

A administragéo da Corretora esta avaliando o impacto da aplicacéo desses
novos critérios de registro e avaliagéo contabil, ndo sendo possivel, até o
momento, determinar os respectivos efeitos patrimoniais.

DIRETORIA

Diretores-Executivos
Fernando Santoro

Jamil Wadi Farath

José Fernando Trita

Pedro Augusto Botelho Bastos

Edigar Bernardo dos Santos
Contador - CRC 1SP154129/0-7
CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Unibanco Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Séo Paulo - SP

1. Examinamos o balango patrimonial da Unibanco Corretora de Valores
Mobiliarios S.A., levantado em 31 de dezembro de 2001, e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patrimdnio
liquido e das origens e aplicagBes de recursos correspondentes ao
semestre e exercicio findos naquela data, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragédo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniao sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de au-
ditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a

relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de
controles internos da Corretora; (b) a constatacéo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes conta-
beis divulgados; e (c) a avaliacédo das praticas e das estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administracédo da Corretora, bem como
da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras referidas no paragrafo
1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Unibanco Corretora de Valores
Mobilidarios S.A. em 31 de dezembro de 2001, o resultado de suas
operagles, as mutacdes de seu patrimonio liquido e as origens e
aplicacdes de seus recursos correspondentes ao semestre e exercicio

findos naquela data, de acordo com as praticas de contabilidade emanadas
da legislagao societaria brasileira e do Banco Central do Brasil.

4. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2000, apresentadas para fins de comparacdo, foram
examinadas por outros auditores independentes, os quais emitiram parecer
datado de 26 de janeiro de 2001, sem ressalva.
Séo Paulo, 24 de janeiro de 2002
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