Unibanco Companhia de Capitalizacao

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Aos acionistas

Submetemos & apreciagdo de V. Sas. o Relatério de Administragéo, as
Demonstracées Financeiras e o parecer dos Auditores Independentes referentes as
atividades da Unibanco Companhia de Capitalizacéo no primeiro semestre de 2000
RESULTADOS

O lucro liquido da Unibanco Companhia de Capitalizacéo no primeiro semestre de
2000 foi de R$ 49,4 milhdes, que representa um crescimento de 215,3% em relagdo
ao primeiro semestre do ano anterior. Os ativos da companhia alcancaram R$ 324,7
milhées, sendo 19,2% superior ao do final de junho de 1999; e o patriménio liquido
atingiu R$ 98 milhdes. As reservas técnicas encerraram o semestre com um total de
R$ 202,3 milhdes, superando em 23,9% o volume relativo a igual perfodo de 1999.

DESTAQUES OPERACIONAIS

No primeiro semestre de 2000, a Unibanco Capitalizagdo consolidou no mercado o
titulo de capitalizagdo Rasp & Invest, lancado em outubro de 1999. No primeiro
semestre foram comercializados 59,7 mil titulos do Rasp & Invest, alcancando um
faturamento de R$ 2,9 milhdes. J& o Plano de Capitalizacdo Mega Plin, principal
produto da companhia, apresentou um faturamento de R$ 107,8 milhdes,
correspondendo a um crescimento de 23,6% em relacdo ao primeiro semestre do
ano anterior, com 201,2 mil titulos comercializados. Também no periodo, foram
pagos R$ 4,2 milhdes em prémios aos participantes do Mega Plin.

Com o objetivo de ampliar cada vez mais o relacionamento com os clientes,

as informagdes do site da empresa estdo sendo atualizadas constantemente.
Isto reforca a estratégia da empresa em manter a internet como uma de suas
principais prioridades.
CONSIDERACOES FINAIS
Agradecemos a nossos acionistas e clientes pela confianga em nossa
administracdo, bem como a nossos funciondrios, os principais responsdveis
pelos resultados do semestre.

Séo Paulo, agosto de 2000

A Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO (em milhares de reais)

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (em milhares de reais)

CNPJ n° 61.054.128/0001-22

ATIVO 2000 _ 1999 PASSIVO 2000 1999
CIRCULANTE 311.260 257.109 PROVISOES TECNICAS NAO COMPROMETIDAS 165.460 135.608 2000 1999
EIP?-II’COA%%H&ISDADES ................................................ 304 232 249 g‘;{ ;rov}séo mov‘ema’r;icbo . ]6?;%; ]3?%22 RECEITAS LIQUIDAS COM TiTULOS DE
8 . rovisGo para sortei . . A
Titulos de renda fixa - privados. 195412 170.260 CIRCULANTE 60.016 37.392 g:ézt;?::ﬁ%ﬁ%s do capitalizacdo 11222?)2; 11%22233
Titulos de renda fixa - pdblicos. 108.950 79.322 PROVISOES COMPROMETIDAS 36.887 27.712 VARIACAO DAS PROVISPC-)ES TCEICN.iéAs 32 .833 17‘276
ProvisGo para desvalorizacdo ... (129) (11) Provisdo para resgate de titulos vencidos 36.723 27.437 H G . (32. ) (7. )
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 6.715 6.841 Provisdo para resgate de sorteios - 164 275 TITULOS RESGATADOS . (67.704)  (72.760)
Titulos e Crédiios ................... 697 299 DEBITOS OPERACIONAIS .. 6 4 Titulos resgatados (61.289)  (65.430)
Imposto de renda a compensar 6.018 6.542 Corretores de capitalizacgo .. 6 4 Titulos sorteados . - (6.415) (7.330)
DESPESAS DE COMERCIALIZA(;AO DIFERIDAS. 307 - DEBITOS DIVERSOS A PAGAR.. 14.232 4.679 DESPESAS DE COLOCACAO (1.889) (2.31¢)
REALIZAVEL A LONGO PRAZ 1.483 2.926 Dividendos e remuneragéo sobre o cup\ al 11.756 3.366 Despesas com confeccdo de titulos de capitalizagdo (591) (418)
APLICACOES 1172 961 Impostos e encargos sociais a recolher 149 138 Despesas com publicidade ¢ propaganda . (1.298)  (1.898)
Depésitos judiciais 1.172 961 Outras contfas a pagar .......... 2.327 1.175 DESPESAS DE COMERCIALIZACAO E CORRETAGEM (37) (23)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 311 1.965 PROVISAO PARA TRIBUTOS 8.891 4.997 Despesa de correfagem sobre venda de fifulos de
Créditos fributdrios 311 1.965 \Cmpos?g)s 8.583 4.783 capitalizagao (37) (23)
PERMANENTE 12.012 12.431 ontribuicoes 308 214
INVESTIMENTOS 11.976 12.426 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.268 28.730 é)EléLRG/S\gEOCFEIIL':SN%EIE;SCIONAIS ) g;ggg 29 Zgg
Iméveis destinados & renda 11.088 11.030 CONTINGENCIAS FISCAIS E TRABALHISTA! 1.268 28.730 Receitas fi . 28.'\ 0 32.366
Depreciagdo acumulada. (360) (154) Contingéncias fiscais ... 247 27.917 eceitas financeiras . -
Outros investimentos ... 4.598 3.547 Contingéncias trabalhistas 1.021 813 Despesas financeira (205) (2.679)
Proviso para desvalorizacdo de investimentos ... (3.350) (1.997) PATRIMONIO LIQUIDO 98.011  70.736 DESPESAS ADMINISTRATIVAS . (22.836) (18.814)
IMOBILIZADO 36 5 Capital social .............. 26.000 5.000 RESULTADO PATRIMONIAL . 664 681
Outras imobilizacdes de uso . 47 5 Aumento de capital (em aprovaca 14.000 21.000 Resultado com iméveis de renda 664 681
Depreciagdo acumulada.... (1) - Reserva de capital 7.813 7.813 RESULTADO OPERACIONAL... 60.239 21.958
Reservas de lucro: 15.584 25.174 RESULTADO NAO OPERACIONAL (302) -
Lucros acumulados. 34.614 11.749 Outras despesas NGO OPeracionais .............cccoveveueeeeenes (302) -
TOTAL 324755 272.466  TOTAL 324755 272.466 RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E
As notas explicativas da administragdo sGo parte integrante das demonstragées financeiras. CONTRIBUICAO SOCIA 59.937 21.958
Imposto de renda (10.501) (4.774)
- ~ A . . . Contribuicdo socia - (1.508)
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais) LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 49.436  15.676
Quantidade de agdes.... 1.109.521 1.109.521
Aumento Lucro liquido por agdo: R$ . 44,56 14,13
Capital de capital Reserva Reservas de lucros Lucros As notas explicativas da administragdo séo parte infegrante das demonstragées financeiras.
Em 1° de janeiro de 1999 5.000 - 10.041 2.110 41.836 - 58.987 A A
Aumento de capital por incorporacdo de reserva: - 21.000 (2.228) (2.110) (16.662) - - DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE
Lucro liquido do semesre... - - - - - 15676 15676 RECURSOS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
Destinacdo do lucro liquido (em milhares de reqis)
Remuneracdo sobre o capital préprio (R$ 3,39 por acéo).. - - - - - (3.761) (3.761)
Dividendos propostos (R$ 0,15 por agdo). - - - - (166) (166)
Em 30 de junho de 1999 5.000 21.000 7.813 - 25.174 11.749 70.736 2000 1999
Em 1° de janeiro de 2000 5.000 21.000 7.813 - 49.112 - 82.925 ORIGENS DE RECURSOS 62.586 19.995
(21.000) - - - - - LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 49.436  15.676
14.000 - - (14.000) N ; AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO .. 410 106
Lucro liquido do semestre - - - - 49.436 49.436 Depreciacses 108 102
Ezsrjglfjig:g;izgzximdo ~ ~ _ 2472 ~ (2.472) . Prosiséo E}Jm perdas em investimentos . 302 4
Remuneracéo sobre o capital prép - - - - - (4.039) (4.039) LUCRO LIQUIDO AJUSTADO ... 49.846 15.782
Dividendos propostos (R$ 27,32 por ugao) - - (22.000) (8.311) (30.311) VARIACAO DAS PROVISOES TECNICAS . 12.740 (339)
Em 30 de junho de 2000.. 26.000 14.000 7.813 2.472 13.112 34614  98.011 iECURS%S DE TEIIICEIIROS ORIGINARIOS D - jggg
umento do exigivel a longo prazo - R
As notas explicativas da admmrsfrcvgao sGo parte mregmnfe das demonstragées financeiras. APLICACOES DE RECURSOS... 65.926 6541
B N ~ Dividendos e remuneracao sobre o capital préprio
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E DE 1999 proposios e/ou disfibudos 34350 3927
. . Aumento do realizével a longo prazo 357 2.605
(em milhares de rems) Diminuicdo do exigfvel a longo prazo 31.216 -
InversGes no ativo permanente ...............co.ooviereninin 3 9
1. CONTEXTO OPERACIONAL Para garantia das provisdes técnicas estavam vinculados os seguintes ativos: AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE . (3.340) 13.454
A companhia tem por objetivo social a exploracdo das operacées de Quotas de fundos de investimento financeiro no valor de R$ 132.000 (1999 - VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE
capitalizacdo definidas na legislagdo vigente. R$ 97.992), Letras Financeiras do Tesouro no valor de R$ 70.464 (1999 - Ativo circulante 15.140 27.192
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRA(;OES FINANCEIRAS R$ 61.610) e Notas do Tesouro Nacional (1999 - R$ 65.388). No fim do semestre 311.260  257.109
Em conformidade com a Circular n°® 15/96 da SUSEP, as demonstracées 6. MOVIMENTACAO DAS PROVISOES TECNICAS No inicio do semestre. 296.120  229.917
financeiras foram elaboradas a partir de préticas contébeis emanadas da Lei das Nao id € id Passivo circulante 18.480 13.738
Sociedades por Agbes para a conmbil'\zagéo das operagdes, associadas as Provisdes No fim do semestre 60.016 37.392
normas exped\dos pelo Conselho Nacional de Seguros Pr\vados: CNSP e p_e\o Resgate No inicio do semest 41.536 23.654
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. As demonstracées financeiras defitulos  Resgate de AUMENTO (REDUCAO) DO CAPITAL CIRCULANTE (3.340) 13.454
estdo sendo apresentadas de acordo com a Resolugdo CNSP n® 6 de 23 de abril Matemdtica Sorteio vencidos sorfeios o o X ) T
de 1998, sen}do que as demonstracées comparativas de 30 de junho de 1999 Saldos em 01.01.99 133902 2.045 14861 303 As notas explicativas da administragdo s@o parte infegrante das demonstragées financeiras.
foram reclassificadas para atendimento ao normativo. Consfituicdo . 56754 6.630 17.724 7.935
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Atualiza E}o monefcr\c/uros . 9.016 21 ‘849 22 9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
(a) Resultado das operagées Res mef/ Sorteios.. I T (7.330) R ~ Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais equivalem,
E apurado pelo regime de competéncia e considera: Resgctes/ Sorteios pcgos (65.430) T (5.997)  (7.985) aproximadamente, ao valor de mercado, que foi estabelecido com base na
-a GETOP”GC? dOSAP'ém:‘OS e dos custos nas vendas de titulos por ocasigo do Saldos em 30.06.99 134.242 1.366 27.437 275 cotacdo média praticada nos correspondgmes rr_verccdos_ na data do balanco.
recebimento dos prémios; oy 0 o . Saldos em 01.01.00 151.523 1.197 27.802 483 O valor refereqcnu\ dps instrumentos financeiros registrados em contas de
.0s enccrlgos{gl\jor[vols ao EISaoL\qu{;}lo deé),éf?ée‘/c C?FLNS{JS?’/IIqU()gO dsé"/o; Consfituicdo ... ) 67.668 6552 16.091 6.268 compensacdo, é resumido como segue:
.a parcela afribuivel ao imposto de renda, & aliquota de 15% sobre o lucro
tributével, acrescida de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributével /étuoh?cg/og mﬂone?orwo/\uros 6219 (6.41 g) 875 4 Referencial L,zo.go
excedente aos limites fiscais estabelecidos e osgates/ Jonelos 5 : . . Referencial  Hquico
os créditos tributdrios constituidos sobre as diferencas inferte h Resgates/ Sorteios pago (61.289) ) [7.545) - (6:591) Contratos de "Swap"
: utdrios cas Intertemporais entre os Saldos em 30.06.00... 164.121 1.339  36.723 164 Posicao Afiva
resultados contébil e fiscal. 7. PATRIMONIO LIQUIDO T
! N . . XA A€ JUTOS ... 488 1
(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo h . a de Juros
Os titulos de renda fixa, publicos e privados, estdo valorizados ao custo acrescido (a) Capital §0CIG| . X . - L Posicao Passiva
’ 4 O capital social, subscrito e integralizado, ¢ constituido por 1.109.521 agées ordindrias TAXA A€ JUFOS 1o 487

dos rendimentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao valor de
realizacdo. A carteira de agées negocidveis em bolsa de valores é apresentada
sob o titulo de renda varidvel pelo seu custo de aquisicio. A provisGo para
desvalorizagéo foi constituida para os titulos de renda fixa, no valor de R$ 129
(1999 - R$ 11), tomando-se por base os pardmetros de mercado.

Os demais ativos sdo demonstrados pelos valores de realizagéo, incluindo,

nominativas, sem valor nominal, todas pertencentes a acionistas domiciliados no pais.
Em Assembléia Geral Extraordinéria de 30 de margo de 1999, o capital social foi
aumentado de R$ 5.000 para R$ 26.000, mediante incorporacéo de reservas,
sem modificacdo da quantidade de agdes representativas do capital social.

Em Assembléia Geral Extraordindria de 29 de marco de 2000 o capital social foi

O valor a receber dos contratos de “swap” em aberto monta a R$ 1 e es?u
registrado em “Titulos e créditos a receber” na conta “Titulos e créditos”.

O valor nominal dos contratos de “swap” montava a R$ 487 com prazos de
vencimentos inferiores a 90 dias.

10. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Lando aplicdvel, os rendimentos e as variacses monefarias incorridos aumentado de R$ 26.000 para R$ 40.000, mediante incorporacéo de reservas, 2000 1999
?) b P el < - sem modificacao da quantidade de acaes representativas do capital social, estando Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A —
/f er‘rﬁan?n ed ies de i i fiscais G “ustad diant em fase de aprovacdo pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. ATIVO o

s ap '.Ccfgozs ecorrentes de |gcen |vofs ‘S,CO'Z sao ‘GWSZ as me dm” M (b) Dividendos e remuneracéo sobre o capital préprio D bilidad 5 697
constifuicdo de provisto para perdas em funcGo dos valores de mercado ou Aos acionistas estéo assegurados dividendos e/ou remuneracéo sobre o capital ishonibllicaces
patrimoniais e s iméveis de reljdq sdo dgprec\cdos pelo método linear, com base préprio que somados correspondam, no minimo, @ 25% do lucro liquido do Titulos e créditos a receber - 60
vojeu tem;:jo de v‘\dc u!\\-zcol‘vvom\cc estimado em 25‘ (;nosQ.O(; |mob||\zadodde uso exercicio disponivel para distribuicao. sECﬁITg\S . - i d ’ 185 77
€ eprejm o pelo méfo z \Qezr com foxa anual de 6 representado por Aprovada “ad referendum” da Assembléia Geral Ordindria de 16 de marco de D?;PESKSPO rimonial - IMOVELs €& reNnad.......oorowrvveer:
sistema de processamento de dados. 2000 a distribuicdo de dividendos no valor de R$ 22.000 equivalente a R$ 19,83
(d) Provisaes técnicas or acéio, referente aos lucros gerados nos seguintes exercicios: 1993 - saldo total Despesas adminisirafivas .. 16.175 13011
A provisdo matemdtica foi calculada sobre o valor nominal dos titulos atualizados 5e R$§3 899. 1997 - sa\zo! 'g‘ deRS 5 0069U1998 <aldo parcial de RS 13.095 Unibanco Represemclgao e Purhclpugoes Ltda.
monetariamente, quando aplicével, com base em notas técnicas atuariais [ U 28 d © d 200'0 € parcia el PASSIVO
aprovadas pela SUSEP. % O'OT pagos em efma(fOQO%Of Al " tod - Dividendos e remuneracéo sobre o capital préprio a
(e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo uranie o primeiro semesire e o1 propoesio © pagamento de remuneragdo pagar 11.740 3.362
Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as variacées sobre o capital préprio no valor de RS 4.039 (RS 3.433 liquido de impasto de Unibanco Seguros S.A
monetérias incorridos a P ¢ 9 < {rend(; na fonte) que equiva\eé aR$ 3,34 (§$ ?Q,O‘? liquido de imposto de renddcl Eg PASSIVO o

y 2 onte) por acdo, que somados aos dividendos propostos no montante de Y . o "
4. gAPOSTO DE RENDA 'E %ONTSIB(LQJB%SO ]S;?)g)lAL tribuica ol ( " 8.311 (RS 7,49 por agdo), atingiram R$ 11.744 representando 25% do lucro ;rEOCVEF&fS'SCNCOS - provisGo matemdtic 5.388 5.656

y en]cgcrgo; C(,)dm |mposl§) e renda {1 de e con 2 visao Sodcm somente disponivel para distribuicdo, a serem pagos até 29 de setembro de 2000. Receitas de pré 3.499 5.054
para 1999) incidentes sobre as operacées do semestre sGo demonstrados a seguir: A remunercgco sobre o capital préprio foi calculada de acordo com o arfigo 9° eceitos de Prémios...........cooooeeiinriinii . X

2000 1999 Unibanco Asset Management - Banco de

— 777 da Lei n® 9.249/95. O beneficio fiscal obtido pelo dedutibilidade da Investimento S.A.
Resultado antes da tributaggo (imposto de renda remuneragdo sobre o capital préprio foi de R$ 1.010 PASSIVO o
e contribuicdo social)... iea ial & 59.937 21.958 8. DETALHAMENTO DE CONTAS 2000 _ 1999 Débitos diversos a pagar - outras contfas a pagar 73 104
|"jP05'0 de "e"‘iﬂ e CO'{'J"‘”bU'GGOFOC'Q‘ as (a) Outras receitas operacionais 31.882 735 DESPESAS pag POGAT v
clwquov‘cs de 25ﬁ e 12%, r?spechva/meme ........ R 14.984 8.124 Reversdo de contribuicdo social . 31.199 - Despesos adminisirativas 481 483
Efeito das odlgoes_ e exc!USQes no cdlculo dos tributos: Receitas de créditos prescritos . 616 735 Unibanco AlG Sequros ePrewdénc """"" .
Juros sobre o capital préprio pagos (1.010) (1.392) Outras receitcs............ 67 PASSIVO 9
Dun(erenc\a\ cge aliquota de confribuicao social de (b) Receitas financeiras 28.110  32.366 Provises técnicas - provisGo matemdtica 108 104
SA’ para IdZ/O 4 finaéncia fi 3 727') (477) Receitas com titulos de renda fixa - privados... 15.719  22.042 RECEITAS

eversao de provisao de contingencia fisca . iy Receitas com titulos de renda fixa - piblicos 9.119  10.031
Compensaco Colis (li 1 §.718 de 1995) ;%79 Receios com fuls de rendo vare 3091 A amiacnes com pares relasioncdo o, diioodos polos fascs médis
Adigoes permanentes (iquidas) 254 317 Outras receitas financeiras... 181 293 raticadas pelo mercado, vigentes nas datas das operacées, considerando a
Imposto de renda e contribuig@o social do semestre.  10.501 6.282 () Despesas financeiras 205 2.679 zuséma deprisco . V9 perag
Os créditos mburar\c_)s no montante de R_$ 311 (1999 - R$ 1.965) foram ProvisGo para desvalorizacéo de fitulos. 125 “Despesas administrativas” incluem ressarcimento de despesas no montante de

5 ZT"ITC‘?OSOSEOSWG os dferencas nfertemporels. 2000 1999 Despesas financeiras com fributos . 80 2.655 R$ 16.175 (1999 - R$ 13.111) referentes a servicos prestados pela controladora
L C —_— Outras despesas fm'ar]ce\rc's. - 16 Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., pagos de acordo com contrato
Titulos privados (d) Despesas administrativas 22.836 18.814 mantido entre as partes.
Quotas de fundos dg investimento financeiro 192.920 170.260 Ressarcimento de custos operacionais 16.175 13.111 11. OUTRAS INFORMACOES
geglhcodos de depésitos bancarios. 9 égg B Despesas com mbu_ﬁqs 2.520 1.514 Suportado por agées judiciais e no parecer de seus consultores juridicos, a
ebéntures o541 170 266 Despesas com pub!lcwdade e prt_)pcgando 1.721 964 instituicdo vem questionando o pagamento de certos tributos, estando
Titulos poblicos 95. - Despesas com ‘serwg_os d_e v‘er{celros """ 1.533 1.235 constituidas as respectivas provisdes em “Contingéncias fiscais e trabalhistas” no
N dp T N | 69.867 Despesas com OCUI'Z_DQUO e funcionamento 226 235 Exigivel a longo prazo. Baseada no parecer de consultores juridicos e em
otas do Tesouro Nacional .. . Despesas com donml\{o‘s e c_omrlbulgoe 214 284 acordéos favordveis em acées similares, a administragéo reverteu a provisdo para
Letras Financeiras do Tesouro ... " 9455 Outras despesas adminisirativas. 447 1471 contingéncia fiscal pelo ndo recolhimento de contribuicdo social, por
;83 gzg 2Zg gg% (€) Resultado nuo~operc|cnona| 302 - enquadrar-se como ndo empregador, no montante liquido de R$ 31.199 tendo
Outras despesas ndo operacionais 302 N como contrapartida no resultado “Outras receitas operacionais”
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11 de agosto de 2000

Aos Administradores e Acionistas

Unibanco Companhia de Capitalizacdo

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Unibanco Companhia de Capitalizagao
em 30 de junho de 2000 e de 1999 e as correspondentes demonstragées do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagées de recursos
dos semestres findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis
no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar
a adequada apresentagdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéancia dos saldos, o volume de
fransagdes e os sistemas contébil e de controles internos da companhia, (b) a

constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informacées contébeis divulgados e (c) a avaliacio das préticas e
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo, bem como
da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
da Unibanco Companhia de Capitalizagdo em 30 de junho de 2000 e de 1999 e o
resultado das operacées, as mutacdes do patriménio liquido e as origens e aplicacdes
de recursos dos semestres findos nessas datas, de acordo com os principios contébeis
previstos na legislacdo societdria brasileira.
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