Unibanco Companhia de Capitalizacao

CNPJ n° 61.054.128/00

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Aos Acionistas

Submetemos & apreciacdo de V.Sas. o Relatério de Administracdo, as Demonstracoes
Financeiras e o Parecer dos Auditores Independentes da Unibanco Companhia de
Capitalizagdo, relativos ao perfodo encerrado em 30 de junho de 1999.

Principais Resultados

A receita bruta da companhia durante o primeiro semestre de 1999 somou R$ 102
milhdes, representando um crescimento de 4,7% em relacdo ao mesmo periodo de
1998. No primeiro semestre de 1999, o total de fitulos de capitalizacéo
comercializados atingiv 213 mil.

Todos os canais de distribuicéo apresentaram crescimento, com especial destaque

para a rede de agéncias do Unibanco e o telemarketing. Contribuiu para este
desempenho uma forte campanha de merchandising lancada em abril em duas das
principais emissoras de TV nacionais.

Produto

O Mega Plin entregou para os investidores um total de R$ 4,3 milhées em prémios
durante esse semestre, comparado com R$ 3,5 milhdes pagos no primeiro semestre
do ano anterior.

Projeto Ano 2000

Todos os equipamentos, sistemas, programas e produtos eletrénicos da Unibanco
Companhia de Capitalizacédo estdo, desde o final de 1998, adequados ao ano 2000.

BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO (em milhares de reais)

ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998
CIRCULANTE 257.109 207.622 PROVISOES TECNICAS NAO COMPROMETIDAS ..... 135.608 118.360
DISPONIVEL. 697 18 ProvisGo matemahica ..........ccooveiiiiiiiiiiiiiecc 135.608  118.360
APLICAGOES 249.571 203.400 CIRCULANTE ..ottt 37.392 31.167
Titulos de renda fixa — privados . 170.260 129.744 DEBITOS EM OPERACOES COM CAPITALIZAGAO ... 27.712 18.502
Titulos de renda fixa — publicos ... 79.322 73.659 Titulos sorfeados @ Pagar...........cccovericieciicieieceae 275 380
Provisdo para desvalorizacdo (m (3) Provisdo para resgate de titulos... 27.437 18.122
TITULOS E CREDITOS A RECEBER. 6.841 4.204 DEBITOS DIVERSOS A PAGAR. 9.680 12.665
Titulos e créditos 299 257 Obrigacées a pagar 1.179 3.552
Impostos a compensar 6.542 3.947 Dividendos @ pagar...........cccccveevoeiiiiiiiiieceen 3.366 3.214
REALIZAVEL A LONGO PRAZO . 2.926 2.178 Proviséo para imposto de renda e contribuigdo social.... 4.950 5.080
APLICACOES 961 216 Impostos e encargos sociais a recolher ......................... 185 819
Depésitos judiciais 961 216 EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 28.730 19.696
TITULOS E CREDITOS A RECEBER. 1.965 1.962 Provisdo para riscos fiscais 28.730 19.696
Créditos tributérios 1.965 1.962 PATRIMONIO LIQUIDO..... 70.736  53.361
PERMANENTE 12.431 12.784 Capital social 5.000 5.000
INVESTIMENTOS . 12.426 12.784 Aumento de capital 21.000 -
Iméveis destinados & renda. 11.030 12.305 Reservas de capital.... 7.813 10.041
Depreciacéo acumulada.. (154) (768) Reservas de lucros 25.174 27.676
Outros investimentos ... 3.547 2.396 Lucros acumulados.... 11.749 10.644
Provisdo para desvalorizacdo. (1.997) (1.149)
IMOBILIZADO DE USO.... 5 -
Outras imobilizagées de uso .. 5 -
TOTAL 272.466 222.584 TOTAL... 272.466 222.584
As notas explicativas da administracéo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencées  Reserva especial
Capital Aumento para Lei n°® 8.200 Integridade Lucros

social de Capital investimentos Artigo 2° _ do capital  Estatutaria acumulados Total
Em 1° de janeiro de 1998 .. 5.000 - 2.228 7.813 2.110 25.566 - 42717
Lucro liquido do semestre.... - - - - - - 14.191 14.191
Remuneracéo sobre o capital préprio
(R$ 2,01 por acao) - (2.229)  (2.229)
Dividendos propostos (R$ 1,19 por acéo) - - - - - (1.318) (1.318)
Em 30 de junho de 1998 .. 5.000 - 2.228 7.813 2.110 25.566 10.644 53.361
Em 1° de janeiro de 1999 5.000 - 2.228 7.813 2.110 41.836 - 58.987
Aumento de capital por incorporacdo de reserva 21.000 (2.228) - (2.110) (16.662) - -
Lucro liquido do semestre .........ccccvviiieiinis - - - - 15.676 15.676
Remuneracéo sobre o capital préprio
(RS 3,39 POT GCA0) +rrrrrreorreereoeeoereeereeeeeeenneeeeeeee . : 3.761)  (3.761)
Dividendos propostos (R$ 0,15 por acéo) - - - - - - (166) (166)
Em 30 de junho de 1999 5.000 21.000 - 7.813 - 25.174 11.749 70.736

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 1999

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A companhia tem por objetivo social a exploracdo das operacées de
capitalizagdo definidas na legislacéo vigente.
2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
Em conformidade com a Circular n® 15/96 da SUSEP, as demonstracdes
financeiras foram elaboradas exclusivamente a partir de préticas contébeis
emanadas da Lei das Sociedades por Acdes para a contabilizacdo das operacées,
associadas as normas expedidas pelo Conselho Nacional de Seguros Privados -
CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
(a) Resultado das operagées
E apurado pelo regime de competéncia e considera:
.a apropriacdo dos prémios e dos custos nas vendas de titulos por ocasido do
recebimento dos prémios;
.os encargos relativos ao PIS & aliquota de 0,75% até janeiro de 1999 e 0,65% a
partir de fevereiro de 1999;
.os encargos relativos a COFINS & aliquota de 3% a partir de fevereiro de 1999;
.a parcela atribuivel ao imposto de renda, & aliquota de 15% sobre o lucro
tributével, acrescida de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributavel
excedente aos limites fiscais estabelecidos;
.a parcela correspondente & contribuicdo social, calculada & aliquota de 8% até
abril de 1999 e a partir de maio de 1999 & aliquota de 12% (1998 - 18%) sobre o
lucro ajustado antes do imposto de renda, e
.os créditos tributdrios constituidos sobre as diferencas intertemporais entre os
resultados contdbil e fiscal.
(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo
Séo demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicével,
os rendimentos e as variagées monetdrias incorridos, deduzidos das provisées
para perdas.
(c) Permanente
As aplicagdes decorrentes de incentivos fiscais sdo ajustadas mediante
constituicdo de provisdo para perdas em funcéo dos valores de mercado ou
patrimoniais e os iméveis de renda sGo depreciados pelo método linear, com
base no seu tempo de vida Util-econdmica estimado em 25 anos. O imobilizado
de uso é depreciado pelo método linear com base na seguinte taxa anual:
sistema de processamento de dados - 20%.
(d) Provisées técnicas
A provisdo matemética foi calculada sobre o valor nominal dos titulos atualizados
monetariamente, quando aplicavel, com base em notas técnicas atuariais
aprovadas pela SUSEP.
(e) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Os valores demonstrados incluem, quando aplicével, os encargos e as variagdes
monetdrias incorridos.
. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
O imposto de renda e a confribuicdo social foram apurados de acordo com as
aliquotas vigentes mencionadas na nota 3 (a) conforme critério demonstrado a seguir:

1999 1998
Resultado antes do imposto de renda e da
contribuigéo social 21.958 23.607
Juros sobre o capital préprio . (3.761) (2.229)
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas
de 25% e 8% (18% em 1998) 6.005 9.193
Adicional de contribuicéo social de 8% para 12%........ 281 -
Efeito das adigdes e exclusdes no cdlculo dos tributos
Despesas/provisdes indedutiveis e outros 286 223
Compensagdo COFINS (Lei n® 9.718 de 1998). . (290, -
Imposto de renda e contribuigao social do semestre. 6.282 9.416

Os créditos tributdrios no montante de R$ 1
calculados sobre as diferencas intertemporais.

965 (1998 - R$ 1.962) foram

5. APLICACOES 1999 1998
Titulos privados
Quotas de fundos de investimento financeiro .. 170.260 129.719
Certificados de depésitos bancérios - 25
170.260 129.744
Titulos publicos
Notas do Tesouro Nacional 69.867 -
Letras do Tesouro Nacional .. - 66.609
Letras Financeiras do Tesouro .. 9.455 7.050
79.322  73.659
249.582 203.403

Para garantia das provisées técnicas estavam vinculados os seguintes ativos: Notas do
Tesouro Nacional de R$ 65.388, quotas de fundos de investimento financeiro no valor
de R$ 97.992 (1998 - R$ 84.652) e Letras do Tesouro Nacional (1998 - R$ 54.102).

6. PATRIMONIO LIQUIDO
(a) Capital social
O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por 1.109.521 acées
ordindrias nominativas, sem valor nominal, todas pertencentes a acionistas
domiciliados no pafs.
Em Assembléia Geral Extraordindria de 30 de margo de 1999, o capital social foi
aumentado de R$ 5.000 para R$ 26.000, mediante incorporacéo de reservas,
sem modificacdo da quantidade de acées representativas do capital social.
(b) Reserva para integridade do capital
Corresponde & reserva legal e é constituida na forma prevista na Lei das
Sociedades por Acdes, podendo ser utilizada para aumento do capital social ou
para compensacdo de prejuizos.
(c) Dividendos e remuneracéo sobre o capital préprio
Aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou remuneracdo sobre o capital
préprio que somados correspondam, no minimo, a 25% do lucro liquido do
exercicio disponivel para distribuicdo.
Durante o semestre de 1999 foram propostos dividendos intermedidrios no
montante de R$ 166, que somados & remuneracdo sobre o capital préprio no
valor de R$ 3.761, totalizaram R$ 3.927 (R$ 3.366 liquido de imposto de renda
na fonte) e equivalem a R$ 3,54 (R$ 3,03 liquido do imposto de renda na fonte)
por agdo, e representam 25% do lucro liquido do semestre disponivel para
distribuicdo, a serem pagos até 30 de setembro de 1999.
A remuneragéo sobre o capital préprio foi calculada de acordo com o artigo 9°

da Lei n° 9.249/95. O beneficio fiscal obtido pela dedutibilidade da
remuneracdo sobre o capital préprio foi de R$ 1.280.
7. CONTAS DE RESULTADO 1999 1998
(a) Receitas financeiras
Receitas com titulos da divida piblica. 10.030 9.469
Receitas com titulos mobilidrios ... 22.042 12.632
Reversées de provisdes diversas... - 1.700
32.072 23.801
(b) Despesas administrativas
Despesas com marketing ..........ccoocieiiiiiioiiiiices 2.862 3.677
Despesas com servigos de terceiros 2.558 2.914
Despesas com outros impostos.... 1.514 862
Outras 1.006 1.307
7.940 8.760
(c) Despesas financeiras
Juros sobre contingéncia fiscal .... 2.624 1.828
Outras 55 486
2.679 2.314
(d) Outras despesas operacionais
Ressarcimento de despesas .........c.ccoveviiiaiiiciceies 13.111 3.029
13.111 3.029

Foi também finalizado o Plano de Contingéncia da empresa, conforme estipulado
pela Circular da SUSEP n° 034, de 29 de abril de 1998.

Consideracdes Finais

Agradecemos nossos acionistas e clientes pela confianca depositada nos trabalhos da
nossa administracéo, bem como aos nossos funciondrios, principais responsaveis
pelos resultados do semestre findo em 30 de junho de 1999.

Séo Paulo, Agosto de 1999.
A Diretoria

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO (em milhares de reais)

1999 1998
RECEITAS OPERACIONAIS 135.724 122.662
Receitas de prémios.... 102.779 97.978
Receitas financeiras . 32.072 23.801
Resultado com iméveis de renda . 576 683
Ovutras receitas operacionais. 297 200
DESPESAS OPERACIONAIS .. 113.766 99.055
Titulos resgatados 9.016 694
Titulos sorteados .. 7.330 7.234
Variagdes das provisées técnicas . 68.445 72.189
Variagdes das provisées técnicas — remuneragéo 5.245 4.835
Despesas administrativas 7.940 8.760
Despesas financeiras ..... 2.679 2.314
QOutras despesas operacionais.. . 13.111 3.029
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO IMPOSTO
DE RENDA E DA CONTRIBUI(;AO SOCIAL. 21.958 23.607
Contribuigdo social .. (1.508) (4.000)
Imposto de renda. (4.774) (5.416)
LUCRO LIQUIDO . 15.676 14.191
NUmero de acdes ... 1.109.521 1.109.521
Lucro liquido por acéo: R$ 14,13 12,79
Valor patrimonial por acdo: R$ 63,75 48,09

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE
RECURSOS - SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO
(em milhares de reais)

1999 1998
ORIGENS DE RECURSOS .. 22.680 12.849
LUCRO LIQUIDO g 15.676 14.191
AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO
Variag@o na proviséo matemdtica .. 1.706 (6.853)
Depreciagdes.........cccoooveeieieinnen. 102 204
RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE 5.196 5.307
Aumento do passivo exigivel a longo prazo .. 5.196 5.307
APLICAGOES DE RECURSOS 4.575 6.689
Dividendos e remuneracéo sobre o capital préprio
propostos 3.927 3.547
Aumento do ativo realizével a longo prazo 643 1.962
Inversées no ativo permanente ............. 5 1.180
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE . 18.105 6.160
VARIACOES DO CAPITAL CIRCULANTE
Ativo circulante . 29.154 11.103
No fim do semesre . 257.109  207.622
No inicio do semestre. 227.955 196.519
Passivo circulante . 11.049 4.943
No fim do semestre . 37.392 31.167
No inicio do semestre. 26.343 26.224
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE . 18.105 6.160

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

E DE 1998 (em milhares de reais)

8. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
1999 1998

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
ATIVO

Disponivel

697
60

Titulos e créditos a receber

PASSIVO

Provisdo para resgate de titulos

RECEITAS

Receitas com iméveis de renda

DESPESAS

Qutras despesas Operacionais............ccevveveeeeriereannnn

335

900

3.029

Unibanco Representacéo e Participacées Lida.
PASSIVO

Dividendos e remuneracéo sobre o capital préprio a

3.362 3.212

Unibanco Seguros S.A.
PASSIVO

Provisdo matemdtica (titulos de capitalizacao)
RECEITAS

Receitas de prémios............ceeeoveiiieiiiiiiiecccae

5.656 6.264

5.054 4.715
Unibanco Asset Management - Banco de

Investimento S.A.

PASSIVO

Obrigagoes @ Pagar........cveueeieiiriiiieieeeieeeee
DESPESAS

Despesas financeiras

104 82

Unibanco AIG Seguros e Previdéncia S.A.
PASSIVO

ProvisGo matemdtica (titulos de capitalizacéo)

RECEITAS

Receitas de prémios..........coieiiviciioiiiiicei e 66

As transacées com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas médias
praticadas pelo mercado, vigentes nas datas das operacées, considerando a
auséncia de risco.

“Outras despesas operacionais” mc\uem ressarcimento de despesas
administrativas no montante de RS 13.111 (1998 - R$ 3.029) referentes a
servicos prestados pela controladora Umbcnco - Unido de Bancos Brasileiros
S.A., pago de acordo com contrato mantido entre as partes.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 30 de junho de 1999, a companhia ndo mantinha em aberto operacdes
envolvendo derivativos. Nessa mesma data o valor contdbil dos ativos e passivos
financeiros equivalia, aproximadamente, ao valor de mercado.

. OUTRAS INFORMACOES

(a) Suportado por acées judiciais e no parecer de seus consultores juridicos, a
instituicdo vem questionando o pagamento de certos tributos, estando
constituidas as respectivas provisdes em “Provisdes para riscos fiscais”, no
Exigivel a longo prazo.

(b) As informagées relacionadas & adequacdo dos sistemas eletrénicos visando
ao correto processamento das datas posteriores ao ano de 1999, estdo
divulgadas no Relatério da Administracdo.
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DIRETORIA

Diretor Presidente

Rogério Carvalho Braga

Diretores
Cesar Jorge Saad
José Roberto Haym

Edigar Bernardo dos Santos
Contador - CRC 1SP154.129/0-7
CPF 014.296.508-18

Hélio Eduardo Martinez Pavéo
Atudrio - Miba n® 612

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

30 de julho de 1999

Aos Administradores e Acionistas

Unibanco Companhia de Capitalizacdo

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Unibanco Companhia de Capitalizacdo em
30 de junho de 1999 e de 1998 e as correspondentes demonstracées do resultado, das
mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos dos semestres
findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
fransacées e os sistemas contdbil e de controles internos da companhia, (b) a
constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os

valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas
e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo da
companhia, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam
adequadamente, em fodos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira da Unibanco Companhia de Capitalizaggo em 30 de junho de 1999
e de 1998 e o resultado das operacées, as mutacées do patriménio liquido e as
origens e aplicagées de recursos dos semestres findos nessas datas, de acordo
com os principios contdbeis previstos na legislacdo societdria.

PRICEVATERHOUSE(COPERS

Jodo César de O. Lima Jr.
Sécio
Contador CRC 1RJ077431/0-8 “S” SP 0027

Auditores Independentes
CRC 25P000160/0O-5




