CNPJ n° 61.054.128/0001-22

Unibanco Companhia de Capitalizacao

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Acionistas

Em cumprimento aos dispositivos legais e estatutdrios, submetemos & apreciacdo de V.Sas. o Relatério de Administracdo e as
Demonstracées Financeiras da Unibanco Companhia de Capitalizacéo referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1998.

A Unibanco Companhia de Capitalizacdo encerrou o exercicio de 1998 com um lucro liquido de R$ 22,3 milhées, correspondendo a um
crescimento de 14% em relacéo a 1997.

Em maio, foi langado com grande sucesso o novo titulo de capitalizacdo da empresa, o Mega Plin, que ampliou os beneficios oferecidos aos
titulares, permitindo-lhes concorrer a trés prémios de até R$ 1 milhdo semanalmente, sendo esse o maior valor em prémio do mercado de
titulos de capitalizacdo. Ao final de 1998, a Unibanco Companhia de Capitalizacdo contabilizava 562 mil titulos ativos do Mega Plin, cujo
faturamento cresceu 19% no ano, tendo pago um total de R$ 13 milhdes em prémios.

PRINCIPAIS RESULTADOS

Ao final do exercicio de 1998 os ativos da Unibanco Capitalizacéo alcancaram a expressiva soma de R$ 243 milhdes. A empresa encerrou o
ano de 1998 com patriménio liquido de R$ 59 milhées, que cresceu 38% em relacdo a 31.12.97 e reservas técnicas de R$ 149 milhdes.
ADEQUACAO DOS SISTEMAS PARA O ANO 2000

No primeiro semestre de 1998, a Unibanco Capitalizacéo concluiu a implantacdo de uma plataforma tecnolégica que envolveu a substituicao
de todos os sistemas e softwares da empresa, tendo sido esses concebidos com todos os campos de ano & contendo quatro digitos.

No segundo semestre do ano, foi realizada a simulacéo do processamento desses sistemas com diversas datas anteriores e posteriores ao
ano 2000, estando eles, portanto, completamente adequados para o correto processamento das datas apés a virada do milénio, conforme
estabelecido pela Circular SUSEP n® 034, de 29 de abril de 1998.

Séo Paulo, fevereiro de 1999.

A Unibanco Capitalizacéo registrou um crescimento em suas vendas da ordem de 26%. A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)
ATIVO 1998 1997 PASSl‘VO’ ; 1998 1997
CIRCULANTE... 229.917 196.519 PROVISOES TECNICAS NAO COMPROMETIDAS ......ccoouiiiiiiiiiiiieiiiee et 133.902 125.213
DISPONIVEL. 15 1.546 ProvisGo matematica.........oceeeviiiiiiiiiceee . 133.902 125.213
APLICACOES...... 217.167 184.890 CIRCULANTE............... P TPPPPRR eeeen 26.343 26.224
Titulos de renda fixa - privados . 148.218 97.090 DEBITOS EM OPERACOES COM CAPITALIZACAO .. 15.164 13.811
Titulos de renda fixa - publicos . 68.952 89.147 Titulos sorfeados @ pagar........coccevveeriierieeieeeee 303 854
Proviséo para desvalorizagdo (3) (1.347) Provisdo para resgate de titulos . 14.861 12.957
TITULOS E CREDITOS A RECEBER.. . 12.735 10.083 DEBITOS DIVERSOS A PAGAR... 11.179 12.413
Titulos € créditos.....covevviiiieiiiiiiiiiei . 75 2.570 Obrigacées a pagar .............. 3.050 1.909
Impostos a compensar e créditos tributdrios. 12.660 7.513 Dividendos @ pagar ........ccocveeieeiieiiieec - 2.219
REALIZAVEL A LONGO PRAZO... 321 216 ProvisGo para imposto de renda e contribuicéo social ... 7.658 7.362
APLICACOES........cccvnee 321 216 Impostos e encargos sociais a recolher...................... 471 923
Depésitos judiciais 321 216 EXIGIVEL A LONGO PRAZO.......... 23.534 14.389
PERMANENTE........ 12.528 11.808 Provis@o para riscos fiscais ..... 23.534 14.389
INVESTIMENTOS ......... 12.528 11.808 PATRIMONIO LIQUIDO ... 58.987 42.717
Iméveis destinados a renda 11.030 11.125 Capital social ................. 5.000 5.000
Depreciacéo acumulada... (52) (564) Reservas de capital ... . 10.041 10.041
Outros investimentos......... 3.543 1.296 RESEIVAS 8 TUCTOS ..ot 43.946 27.676
Provisdo para desvalorizacéo (1.993) (49)
T O T A Lttt e e et e e e e e e e e ettt e e e e e e e e eaaat e eeeaeeeeaasanaaaaaaes 242.766 208.543 T O T A Lttt e ettt e e e e e e e e ettt eeeeeaeeeaaasaeeeeeeaeeeassaaens 242.766 208.543
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRA(;AO DAS ORIGENS E APL|CACOES DE RECURSOS - EXERCICIOS FINDOS EM
(em milhares de reais) 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)
__ 1998 1997 1998 1997
RECEITAS OPERACIONALIS ..ottt ettt 254.883 283.428 ORIGENS DE RECURSOS ......oiiiiiiiiiiiie ittt ettt ettt ettt ettt 51.641 26.621
Receitas de prémios.......... . 200.185 240.158 LUCRO LIQUIDO ; 22.317 19.531
Receitas financeiras ............. 52.855 40.892 AJUSTES AO LUCRO LIQUID
Resultado com iméveis de renda.. 1.074 1.513 Variacdo Na Provisdo MAEMAEHCA .........oviiiiieiiie et 8.689 (9.020)
Outras receitas operacionais ... 769 865 Depreciagdes . .oeeuveeeiieieiieeeeee 318 376
DESPESAS OPERACIONAIS .. 219.478 249.389 Provisdo para perdas em investimentos .. - 49
Titulos resgatados............. 977 924 Perda na reavaliacdo de iméveis .............. 164 -
Titulos sorteados............... 13.218 14131 SUBVENCOES PARA INVESTIMENTOS........... - 1.296
Variacées das provisdes t€cnicas............cv... 150.331 201.336 RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 20.153 14.389
Variacées das provisdes técnicas - remuneracdo 9.377 12.376 Aumento do passivo exigivel a longo prazo ..... 9.145 14.389
Despesas administrativas 15.569 11.190 Alienacéo de bens do ativo permanente..... 11.008 -
Despesas financeiras......... . 190 2.534 APLICACOES DE RECURSOS. .......cooiiiiiiiiiiiiicciicccccc e 18.362 6.299
Outras despesas OPEraCIONGIS ............ieoieiierieeeeieteee ettt 29.816 6.898 Dividendos e remuneracéo sobre o capital préprio propostos e/ou distribuidos . 6.047 4.891
RESULTADO OPERACIONAL ........oooveevmarressaneenssmaesesssasssessaesssssessssssssssssessessneessees 35.405 34.039 Aumento do ativo realizével a longo prazo 105 112
Despesas NAO OPEITCIONGIS .......vieiuvreeiiieeeeuiteeetieeeetteeeiie e e e et eeeiaeeaseaeeeeiaee e . - (49) InversGes no ativo permanente................. : 12.210 1.296
X AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE .......oiiiiiiiiiiieiiiie ettt 33.279 20.322
RESULTADO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA CONTRIBUICAO SOCIAL 35.405 33.990 VARlA(;OEIS DO CAPITAL CIRCULANTE
. ) ANVO CIFCUIANTE e eeeeeeee s 33.398 9.032
l(:onfr\?bu(ligao stécwol ........................................................................................................ g‘]?ig g?%g No fim do exercicio. .. 2929017 196519
mposio ge renda.... : : No inicio do exercicio .. 196.519 187.487
LUCRO LIQUIDO .. 22.317 19.531 Passivo circulante ... 119 (11.290)
NUmero de acdes....... 1.109.521 1.109.521 No fim do exercicio .. 26.343 26.224
Lucro liquido por agdo: RS ... 20,11 17,60 No infcio do exercicio ............cccceeeiiieei. . 26.224 37.514
Valor patrimonial por agéo: R 53,16 38,50 AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE .....ccottiiiiiiiiiiiiiiiieieieeeeeee e 33.279 20.322
As notas explicativas da administragdo s@o parte integrante das demonstragées financeiras. As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Reserva especial
Subvencgbées para Lei n® 8.200 Integridade Lucros
Capital social investimentos Artigo 2° do capital Estatutdria acumulados Total
Em 1° de]janeiro de 1997 .......... 5.000 932 7.813 2.110 10.926 - 26.781
Incentivos fiscais do imposto de renda . - 1.296 - - - - 1.296
Lucro liquido dO @XErciCio.........coiviieiiiiieciie e - - - - - 19.531 19.531
Apropriacéo do lucro liquido:
CoNSHUIGAO @ MESEIVA ...vieiiieiie ettt - 16.859 (16.859)
Remuneracdo sobre o capital préprio (R$ 2,41 por acéo) - - (2.672) (2.672)
Dividendos propostos (R$ 2,00 por ac@o)..........cc.e...... - - - - (2.219) - (2.219)
Em 31 de dezembro de 1997 ..... . 5.000 2.228 7.813 2.110 25.566 - 42.717
Lucro liquido do eXerciCio..........couioiiiiiiiiiiiee e - - - - - 22.317 22.317
Apropriacdo do lucro liquido:
ConsttUIGEO A MESEIVA .....vieeiiiieeiie e - 16.270 (16.270)
Remuneracdo sobre o capital préprio (R$ 4,26 por acéo) - - (4.729) (4.729)
Dividendos propostos (R$ 1,19 por acGo)...........c........ . - - - - - (1.318) (1.318)
Em 31 de dezembro de 1998 .........coooiiiiiiiiiiiiiiicic e 5.000 2.228 7.813 2.110 41.836 - 58.987
As notas explicativas da administragdo séo parte integrante das demonstragées financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADM|N|STRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997 (em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 7. CONTAS DE RESULTADO
A companhia tem por objetivo social a exploracdo das operacées de capitalizacdo definidas na legislacdo vigente. _ 1998 1997
B - (a) Receitas financeiras
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS Receitas com titulos da divida pUblica .......c.cooiiiiiiiiiiiiii 20.374 19.644
Em conformidade com a Circular n°® 15/96 da SUSEP, as demonstracées financeiras foram elaboradas exclusivamente a partir de Receitas com titulos mobilidrios 31.134 17.019
prdticas contdbeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes para a contabilizacdo das operacées, associadas as normas expedidas Reversdo de provisdes diversas 1.347 4.229
pelo Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. ) g 52.855 40.892
‘ " Despesas administrativas
3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Despesas com Marketing........oeiviiiiieiiiiii et 6.077 5.736
a. Resultado das operacées Despesas com servigos de terceiros ... 5.056 1.632
E apurado pelo regime de competéncia e considera: Despesas com outros impostos ......... 1.869 1.552
* a apropriacéo dos prémios e dos custos nas vendas de titulos por ocasiéo do recebimento dos prémios; QUGS 1 2.567 2.270
* aparcela atribuivel ao imposto de renda, & aliquota de 15% sobre o lucro tributdvel, acrescida de adicional de 10% incidente sobre o L 15.569 11.190
lucro tributdvel excedente aos limites fiscais estabelecidos; e (c) Outras despesas operacionais
« a parcela correspondente & contribuicdo social, calculada & aliquota de 18% sobre o lucro ajustado antes do imposto de renda. Ressarcimento def dgspesos ....................................................................... 24.264 5.990
b. Afi irculant lizavel a | Juros de contingéncias .. 3.417 -
- Alivos circulante e realizavel a longo prazo QUGS 1 2.135 908
Séo demonstrados pelos valores de realizacéo, incluindo, quando aplicével, os rendimentos e as variagdes monetdrias incorridos, 29.816 6.898
deduzidos das provisdes para perdas. 8. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
c. Permanente 1998 1997
As aplicacdes decorrentes de incentivos fiscais s@o ajustadas mediante constituicdo de provisdo para perdas em funcéo dos valores de mercado . L .
ou patrimoniais e os iméveis de renda séo depreciados pelo método linear, com base no seu fempo de vida Util-econdmica estimado em 25 anos. X'Ir'lll\k/)gnco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
d. Provises técnicas DISPONIVE] ...ttt 15 1.546
A provisdo matemdtica foi calculada sobre o valor nominal dos titulos atualizados monetariamente, quando aplicavel, com base em RECEITAS
notas técnicas atuariais aprovadas pela SUSEP. Receitas com imdveis de renda ...........coeeeiiiiiiiiiiiii e 1.413 1.898
e. Passivos circulante e exigivel a longo prazo DESPESAS o
Os valores demonstrados incluem, quando aplicével, os encargos e as variagdes monetdrias incorridos. Outras despesas OPEraCIONGIS ..........cviiiiiiiieii ittt 24.264 5.990
4. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Unibanco Representagdo e Participagoes Lida.
O}I[n'posto de renda e a con'fribuigéo social foram apurados de acordo com as aliquotas vigentes mencionadas na nota 3 (a) conforme Dividendos e remuneracdo sobre o capital proprio @ pagar ..........evevere, 2219
critério demonstrado a seguir:
1998 1997 Unibanco Seguros S.A.
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicdo social .................... 35.405 33.990 PASSIVO o o
Imposto de renda e contribuicdo social 15.224 14.616 ProvisGo matemdtica (titulos de capitalizag@o)..........ccccovvriviiiiiiiiiiin 5.565 7.434
Juros sobre o capital préprio ................. (2.033) (1.140) RECElTAS )
Outros valores (103) 983 Receitas de PreMIOS ....ocvuiiiiiiiiiiit et 8.400 9.549
Imposto de~rendo e contribuicdo social do exercicio 36,97% (1997 - 42,54%) ... 13.088 14.459 Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A.
5. APLICACOES PASSIVO
1998 1997 ODbrigagies @ PAGAT ....vviiiiiiiiiiitt e 78 79
Titulos privados DESPESAS o
Quotas de fundos de investimento inanNceiro .............cccooveiiiieiiieice 148.218 97.090 Outras despesas OPeracionais .............o..irviriiriiiisisisi 894 471
. 148.218 97.090 Unibanco AIG Seguros e Previdéncia S.A.
Titulos publicos PASSIVO
Egrrw;ss SS‘I'B;T)CUC:*QCISIZT;%H&IT ................................................................. : 1717523 Proviséio matemdtica (titulos de capitalizacdo) 136 -
Letras Financeiras do TESOUIO ........ouiouiiiiiieiieieeie e 68.952 - As transagdes com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas médias praticadas pelo mercado, vigentes nas datas das operacdes,
68.952 89.147 considerando a auséncia de risco.
217.170 192.156 9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Para garantia das provisdes técnicas estavam vinculados os seguintes ativos: Letras Financeiras do Tesouro de R$ 61.610, quotas de
fundos de investimento financeiro no valor de R$ 92.166 (1997 - R$ 97.090), Letras do Tesouro Nacional (1997 - R$ 77.368) e Bénus
do Banco Central (1997 - R$ 11.779).

6. PATRIMONIO LIQUIDO

Em 31 de dezembro de 1998, a companhia ndo mantinha em aberto operacées envolvendo derivativos. Nessa mesma data o valor
contdbil dos ativos e passivos financeiros equivalia, aproximadamente, ao valor de mercado.

10.OUTRAS INFORMAGCOES

a. Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por 1.109.521 acdes ordindrias nominativas, sem valor nominal, todas
pertencentes a acionistas domiciliados no pafs.

b. Reserva para integridade do capital

Corresponde & reserva legal e é constituida na forma prevista na Lei das Sociedades por Acdes, podendo ser utilizada para aumento do
capital social ou para compensac@o de prejuizos.

c. Dividendos e remuneragéo sobre o capital préprio

Aos acionistas estdo assegurados dividendos e/ou remuneracdo sobre o capital préprio que somados correspondam, no minimo, a 25%
do lucro liquido do exercicio disponivel para distribuicéo.

Durante o exercicio de 1998 foram pagos dividendos intermedidrios no montante de R$ 1.318, que somados a remuneracéo sobre o
capital préprio no valor de R$ 4.729, totalizaram R$ 6.047 (R$ 5.337 liquido de imposto de renda na fonte) e equivalem a R$ 5,45
(R$ 4,81 liquido de imposto de renda na fonte) por acéo, e representam 27% do lucro liquido do exercicio disponivel para distribuicéo.

A remuneracdo sobre o capital préprio foi calculada de acordo com o artigo 9° da Lei n® 9.249/95. O beneficio fiscal obtido pela
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a. Os créditos tributdrios foram calculados sobre as diferencas intertemporais.

b. Em setembro de 1998, em conformidade com a regulamentacéo da SUSEP a empresa procedeu a reavaliacéo de seus iméveis
destinados a renda, baseada em avaliagées realizadas por peritos independentes, tendo apurado um resultado liquido negativo de
R$ 164 registrado diretamente no resultado do exercicio.

c. Suportado por acées judiciais e no parecer de seus consultores juridicos, a instituigdo vem questionando o pagamento de certos
tributos, estando constituidas as respectivas provisdes em "Provisdes para riscos fiscais', no exigivel a longo prazo.

d. As informacées relacionadas & adequacéo dos sistemas eletrénicos visando o correto processamento das datas posteriores ao ano de
1999 estao divulgadas no Relatério da Administracéo.

.EVENTO SUBSEQUENTE

Apés 15 de janeiro de 1999, quando o Banco Central do Brasil decidiu pela liberacdo do controle cambial, eliminando o
sistema de bandas e ndo mais intervindo no mercado, a cotacdo das moedas estrangeiras em relagdo ao Real passou a
apresentar uma volatilidade significativa, ocorrendo um aumento expressivo na cotacéo do délar norte americano, com
variagdes acumuladas superiores a 50% até 5 de fevereiro de 1999, em relacéo a 31 de dezembro de 1998. Até a data da
emissdo das demonstragées financeiras ndo existia efeito na posicdo patrimonial e financeira da empresa, tendo em vista que

dedutibilidade da remuneracéo sobre o capital préprio foi de R$ 2.033.
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esta ndo possuia operacées referenciadas em moedas estrangeiras.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

5 de fevereiro de 1999

Aos Administradores e Acionistas

Unibanco Companhia de Capitalizacéo

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Unibanco Companhia de Capitalizagéo
em 31 de dezembro de 1998 e de 1997 e as correspondentes demonstracées do
resultado, das mutacées do patriménio liquido e das origens e aplicacées de recursos
dos exercicios findos nessas datas, elaboradas sob a responsabilidade de sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que
requerem que os exames sejam realizados com o obijetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspecfos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de

transacées e os sistemas contdbil e de controles internos da companhia, (b) a
consfatacdo, com base em festes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das prétficas e estimativas
contdbeis mais representativas adotadas pela administracéo da companhia, bem como
da apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira
da Unibanco Companhia de Capitalizagdo em 31 de dezembro de 1998 e de 1997
e o resultado das operacées, as mutacées do patriménio liquido e as origens e
aplicacées de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com os
principios contdbeis previstos na legislacdo societdria.
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