UNIBANCO ASSET MANAGEMENT - BANCO DE INVESTIMENTO S.A.

CNPJ n°59.608.174/0001-84

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas,

Através de seu Conselho de Administracdo e Diretoria Executiva, a
Unibanco Asset Management — Banco de Investimento S.A., submete a
apreciagdo de V.Sas. o seu Relatério da Administracdo e Demonstragdes
Financeiras, assim como o Parecer dos Auditores Independentes, referente
ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2001.

A Unibanco Asset Management (UAM), voltada exclusivamente a
administracdo de recursos de terceiros, encerrou o exercicio com um total
de R$ 20,1 bilhdes de ativos sob sua gestao.

Ao final do ano, a UAM passou a prestar servigos de back-office para
uma importante institui¢éo financeira. Trata-se da primeira operacao de
grande porte nessa area, reforgando significativamente o neg6cio de
custddia institucional da empresa.

O volume envolvido no acordo, R$ 15 bilhdes, trard como
beneficio imediato o ganho de escala com reducdo de custos
unitarios. Considerando-se que tal servico seraumatendénciade
mercado, a UAM esta estrategicamente posicionada, uma vez
que é capaz de suprir com qualidade as necessidades de
parceiros do mercado financeiro.

Além disso, ao longo de 2001, foram langados novos fundos, tendo sempre
em vista produtos que se adequem ao perfil de seus clientes, tanto em
termos de rentabilidade quanto de operacionalidade, como o Unibanco FIA
Private Dividendos, primeiro fundo de ac¢des que distribui dividendos
diretamente ao quotista.

Durante o exercicio de 2001, um novo canal de distribuicdo foi criado —
Canais Alternativos — voltado a um mercado sofisticado — outras instituicdes

financeiras e consultores. Sdo portfolio managers ou asset managers
interessados em oferecer a seus clientes - na sua maioria, pessoas fisicas
com perfil private — os melhores fundos, considerando-se a relacédo
risco/rentabilidade. Apesar de ainda pequeno, o volume de recursos
administrados pela area dobrou em quatro meses de operagéo.
A Unibanco Asset Management (UAM) foi classificada como “AMP-1" pela
agéncia norte-americana de ratings Standard & Poor’s. A classificacdo
“AMP-1" corresponde a praticas de administracdo de recursos de terceiros
muito fortes, sendo a maior classificagéo dentro de uma escala que varia de
AMP-1 (mais alta) a AMP-5 (mais baixa).
Séo Paulo, fevereiro de 2002
O Conselho de Administracdo
A Diretoria Executiva

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000 (valores expressos em milhares de reais)

ATIVO 2001 2000 PASSIVO 2001 2000
CIRCULANTE ...ttt 70.265  23.309 CIRCULANTE ...ttt 66.381  29.292
DISPONIBILIDADES.........cciiiiiiiiiiiciicsieece e 1 1 OUTRAS OBRIGAQOES 66.381  29.292
APLICAQOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ  21.338 10.635 Sociais e estatutarias.... 15.071 12.641
Aplicagdes no mercado aberto ... 21.338 10.635 Fiscais e previdenciarias.. 7.574 5.276
OUTROS CREDITOS..... 48.925 12.673 Negociagédo e intermediagdo de valores. 37.977 3.625
Rendas a receber 6.931 5.638 Diversas
Negociagédo e intermediagao de valores 37.977 3.620 Valores a pagar a sociedades ligadas........... 1.576 3.847
Diversos OULIAS .o 4.183 3.903
Créditos tributarios de imposto de renda e EXIGIVEL A LONGO PRAZO 5.005 3.893
contribuigdo social 369 196 OUTRAS OBRIGAGOES .... 5.005 3.893
Impostos a compensal 3.519 3.140 Fiscais e previdenciarias.. 4.892 3.816
Outros 129 79 Diversas 113 77
OUTROS VALORES EBENS.........coooiiiiiiiieiieeee 1 - PATRIMONIO LIQUIDO 18.287 16.631
Outros valores e bens............... 1 - Capital de domiciliados no pais . 12.500 12.500
REALIZAVEL A LONGO PRAZO. 1.956 1.050 Reservas de capital ......... 286 153
OUTROS CREDITOS ..o 1.956 1.050 Reservas de lucros ... 37.117 35.594
Diversos AGOES €M tESOUTANIA ...c.eveiviiiiiiieiii it (31.616) (31.616)
Créditos tributarios de imposto de renda e
contribuigdo social 1.478 786
Devedores por depdsitos em garantia. 478 264
PERMANENTE 17.452  25.457
INVESTIMENTOS........ 15.321 22.894
Participagé@o em controlada 15.182  22.887
Outros investimentos ... 2.480 2.347
Provisao para perdas... (2.341) (2.340)
IMOBILIZADO DE USO .. 1.703 2.159
Outras imobilizagdes de uso 3.857 4.082
Deprecia¢des acumuladas (1.923)
DIFERIDO.......ccciiiiiiiiiieens 404
Gastos de organizacdo e expanséo 1.151 930
Amortizacdes acumuladas (723) (526)
TOTAL i 89.673  49.816 TOTAL i 89.673  49.816
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (valores expressos em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvencgdes  Atualizagdo
Capital para de titulos  Reserva Reserva Acgbes em Lucros
social investimentos patrimoniais legal estatutaria  tesouraria acumulados Total
EM 1° DE JANEIRO DE 2000............. 11.000 1.653 - 2.817 31.618 (31.616) - 15.472
Aumento de capital com reserva......... 1.500 (1.500) - - - - - -
Lucro liquido do exercicio ..... . - - - - - - 23.184 23.184
Constituicdo de reservas.... - - - 1.159 - - (1.159) -
Remuneragéo sobre o capital préprio . - - - - - - (865) (865)
Dividendos propostos...........ccccueeeeeennns - - - - - - (21.160) (21.160)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 ....... 12.500 153 - 3.976 31.618 (31.616) - 16.631
Atualizagdo de titulos patrimoniais.. - - 133 - - - - 133
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 30.463 30.463
Constituigao de reservas.... - - - 1.523 - - (1.523) -
Remuneracéao sobre o capital proprio . - - - - - - (1.570) (1.570)
Dividendos propostos..........c.ccceeevennne - - - - - - (27.370) (27.370)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 ....... 12.500 153 133 5.499 31.618 (31.616) - 18.287
EM 1° DE JULHO DE 2001 ................ 12.500 153 - 4.699 31.618 (31.616) - 17.354
Atualizagdo de titulos patrimoniais...... - - 133 - - - - 133
Lucro liquido do semestre................... - - - - - - 15.994 15.994
Constituicdo de reservas...........c......... - - - 800 - - (800) -
Remuneragéo sobre o capital préprio . - - - - - - (820) (820)
Dividendos propostos............ccceeeeueennns - - - - - - (14.374) (14.374)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 ....... 12.500 153 133 5.499 31.618 (31.616) - 18.287
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000
(valores expressos em milhares de reais)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 4. PARTICIPAQAO EM CONTROLADA
As operacgdes do Unibanco Asset Management - Banco de Investimento  Unibanco Servicos de Investimento Ltda. 2001 2000
S.A. sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituiges que  Quantidade de quotas possuidas 99.999 99.999
atuam integradamente no mercado financeiro, lideradas pelo Unibanco -  Participagéo no capital ........ 99,999% 99,999%
Unido de Bancos Brasileiros S.A. e seu objetivo principal é a  Patrimbnio liquido ... 15.182 22.887
administracdo de recursos de terceiros. Lucro liquido do exercicio 15.873 17.016
Valor do investimento ...... 15.182 22.887
2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS Equivaléncia patrimonial 15.873 17.016

As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com as
praticas de contabilidade emanadas da legislagéo societaria brasileira
e do Banco Central do Brasil.

Foram efetuadas certas reclassificagdes no balanco patrimonial de 31 de
dezembro de 2000, para melhor comparagdo com o balango patrimonial de
31 de dezembro de 2001.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas para elaboragdo das
demonstracdes séo:

(a) Resultado das operagdes

E apurado pelo regime de competéncia e considera:

.0s rendimentos, encargos e variagdes monetarias, a indices ou taxas
oficiais, “pro rata temporis” incidentes sobre ativos e passivos
circulantes e a longo prazo;

.0s efeitos de provisdes para ajustar ativos ao valor de mercado ou de
realizacéo, quando aplicavel;

.0s encargos relativos ao PIS a aliquota de 0,65% e a COFINS a
aliquota de 3%;

.0 resultado do ajuste do investimento em sociedade controlada pelo
método da equivaléncia patrimonial;

.a parcela atribuivel ao imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro
tributével, acrescida de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributavel
excedente aos limites fiscais estabelecidos;

.a parcela correspondente a contribuicdo social, calculada a aliquota de
12% em janeiro de 2000 e a aliquota de 9% a partir de fevereiro de 2000
sobre o lucro ajustado antes do imposto de renda;

.0s créditos tributarios de imposto de renda e contribuicéo social; e

.as participagdes no lucro.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

S&o demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos e,
quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado, mediante constituicdo de
provisdes para desvalorizagoes.

(c) Permanente

O investimento em sociedade controlada foi avaliado pelo método da
equivaléncia patrimonial. Os outros investimentos séao
substancialmente decorrentes de aplicagdes em incentivos fiscais,
ajustados mediante constituicdo de provisdo para perdas em funcao
dos valores de mercado ou patrimoniais. O imobilizado é depreciado
pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: instalagdes,
moveis, equipamentos de uso e sistemas de comunicacédo - 10% e
sistema de processamento de dados - 20%. O diferido é representado
por benfeitorias em propriedades de terceiros e aquisicdo e
desenvolvimento de “softwares”, amortizado na vigéncia dos direitos
contratuais ou no prazo de cinco anos.

(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as
variagdes monetarias incorridos.

O lucro liquido apresentado na controlada Unibanco Servigos de
Investimento Ltda., é originado principalmente nas rendas de prestacéo de
servi¢os pela administracdo da carteira de clientes do Unibanco Asset
Management - Banco de Investimento S.A..

5. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O capital social, é constituido por a¢cdes, sem valor nominal,
conforme abaixo:

Quantidades
Acdes em  AgOes em
circulacdo tesouraria Total
Ordinérias 1.468.405 3.031.595 4.500.000
Preferenciais 1.468.405 3.031.595 4.500.000
2.936.810 6.063.190 9.000.000

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto e gozam das
seguintes vantagens:

.prioridade no recebimento dos dividendos que vierem a ser autorizados
pela Assembléia Geral;

.prioridade no reembolso do capital, no caso de liquidagdo da sociedade,
até o valor da parcela de capital social representado por essas acdes; e
.participacdo, em igualdade de condi¢cbes com as agbes ordinarias, nos
aumentos de capital decorrentes da capitalizagdo de reservas e lucros ou,
ainda, com a utilizacdo de quaisquer outros fundos, bem como na
distribuicéo de dividendos ou bonifica¢cdes em dinheiro.

(b) Dividendos e remuneragao sobre o capital proprio

Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo de 25% do lucro
liquido do exercicio, ajustado na forma da Lei das Sociedades por Agdes.
O Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de juros, a titulo de
remuneracao do capital proprio, como antecipacgéo ao valor do dividendo
obrigatdrio do exercicio de 2001, no valor de R$ 1.570 (2000 — R$ 865) e
R$ 1.334 (2000 — R$ 735), liquido do imposto de renda na fonte,
equivalentes a R$ 534,59 (2000 — R$ 294,65) por mil agdes em
circulacéo, e R$ 454,40 (2000 — R$ 250,45) liquido do imposto de renda
na fonte, sendo pagos R$ 637 em 14 de agosto de 2001 e R$ 697 seréo
pagos até 28 de fevereiro de 2002.

A remuneracdo sobre o capital proprio foi calculada de acordo com o
artigo 9° da Lei n° 9.249/95 e o beneficio fiscal obtido pela dedutibilidade
foi de R$ 534 (2000 — R$ 294), e esté registrado na rubrica de despesas
com imposto de renda e contribui¢&o social.

Também foram distribuidos dividendos no valor de R$ 27.370 (2000 —
R$ 21.160), equivalente a R$ 4.890,00 (2000 — R$ 4.300,00) por mil
acOes em circulagdo, sendo que R$ 12.996 foram pagos em 14 de
agosto de 2001 e R$ 14.374 serdo pagos até 28 de fevereiro de 2002.
(c) AgBes em tesouraria

Em 13 de janeiro de 1997 a sociedade adquiriu 6.063.190 a¢des de seu
capital social, sendo 3.031.595 acdes ordinarias e 3.031.595 agbes
preferenciais, pelo montante de R$ 31.616 que refletia seu valor
patrimonial contabil naquela data. E intencdo da administracdo a

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS
(valores expressos em milhares de reais)

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro

2001 2001 2000
RECEITAS DA INTERMEDIAQAO
FINANCEIRA.... . 1.704 2.660 1.014
Resultado de titulos e valores mobiliarios 1.704 2.660 1.014
RESULTADO DA INTERMEDIAQAO
FINANCEIRA.... 1.704 2.660 1.014
OUTRAS RECEI
OPERACIONAIS 20.484 40.506 34.037
Receitas de prestacéo de servigos.......... 37.986 73.874 61.596
Despesas de pessoal...........cccoeveeverininne (10.294) (7.699)
Outras despesas administrativas (33.643) (31.273)
Despesas tributarias ...........c.ccoeveeverinnns . (4.046) (3.530)
Resultado de participag@o em controlada 7.734  15.873 17.016
QOutras receitas operacionais 29 447 24
Outras despesas operacionais (814) (1.705) (2.097)
RESULTADO OPERACIONAL .. .. 22188 43.166 35.051
RESULTADO NAO OPERACIONAL ...... (564) (493) (2.826)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
SOBRE O LUCRO E PARTICIPAQC)ES. 21.624 42.673 32.225
IMPOSTO DE RENDA E
CONTRIBUICAO SOCIAL (2.749)  (6.303)  (4.630)
Corrente (7.168) (5.132)
Diferido.......ccocoviviiiiiiii 865 502
PARTICIPACOES NO LUCRO .. (5.907)  (4.411)
Administradores ..........ccoceeeeiiieiieiiiene, (2.400) -
Empregados. ........ccoeeviiiiiiiiiiicics (3.507) (4.411)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO............. 15.994  30.463  23.184

NUmero de agdes em circulagéo no
final do perfodo e 2.936.810 2.936.810 2.936.810
Lucro liquido por lote de mil agées em

circulacao - R$ ..o 5.446,39 10.372,82 7.894,28
Valor patrimonial por lote de mil ag6es
em circulagdo - R$ ... 6.226,82 6.226,82 5.662,95

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
(valores expressos em milhares de reais)

Segundo  Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro

2001 2001 2000
ORIGENS DE RECURSOS. .........ccceevnee 48.422 77.312 29.500
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO............. 15.994 30.463 23.184
AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO .. (7.395) (15.155) (13.944)
Depreciacdes e amortizagoes................. 339 717 738
Provisdo para perdas em investimentos.. - 1 2.334
Resultado de participac@o em controlada  (7.734) (15.873) (17.016)
AUMENTO DO SUBGRUPO DO
PASSIVO 27.415  38.201 10.209
Outras obrigacdes... 27.415 38.201 10.209
ALIENACAO DE BENS E
INVESTIMENTOS 207 225 1.631
Investimento...... - - 1.628
Imobilizado 207 225 3
DIVIDENDOS RECEBIDOS DE
CONTROLADA 12,201  23.578 8.420
APLICAQC)ES DE RECURSOS..... 48.423 77.312 29.501
DIVIDENDOS E REMUNERA(;AO
DO CAPITAL PROPRIO PROPOSTOS
E/OU DISTRIBUIDOS 28.940 22.025
INVERSOES EM: ... 289 3.109
Investimento - - 3.006
Imobilizado 114 289 103
APLICAQC)ES NO DIFERIDO...........c..... 30 221 155
AUMENTO DOS SUBGRUPOS
DO ATIVO...iiiiiiiiiiiiiiieeeeeceeec e 33.085 47.862 4.212
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez..... 7.697 10.703 902
OUtros Créditos.........coevvrieerieiieeee 25.388  37.158 3.310
Outros valores e bens...........ccoceeeeeinene - 1 -
VARIACAO DAS DISPONIBILIDADES .. @) - (1)
MODIFICACOES NA POSICAO
FINANCEIRA
Disponibilidades
No inicio do periodo... 2 1 2
No fim do periodo .........c.cecveviiiiiicniinne 1 1 1
VARIAGAO DAS DISPONIBILIDADES .. 1) - 1)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.

manutencao dessas acdes em tesouraria.
6. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

Ativo 2001 2000
Disponibilidades 1 1
Aplicacdes interfinanceiras de liquidez.... 21.338 10.635
Outros créditos

Rendas a receber - gestdo de fundos de

INVESHIMENTO.....ceeiiiiiiii e 49 4.898

Passivo
Outras obrigagdes
Sociais e estatutarias - Dividendos e

remunerag&o sobre o capital préprio .... 13.489 11.377
Negociacéo e intermediacéo de valores. 996 2.514
Diversos

Valores a pagar a sociedades ligadas........... 1.576 3.847
Receitas
Resultado de titulos e valores mobiliarios ...... 2.660 1.014
Receita de prestacéo de servigos - gestdo

de fundos de investimento............ccccccveveieene 3.930 52.343
Despesas administrativas
Outras despesas administrativas

Servigos de administracéo de carteiras e fundos de

INVESHIMENTOS ... 20.412 20.666

Outras despesas operacionais - comissoes ... - 381

As transacBes com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas
médias praticadas pelo mercado, vigentes nas datas das operages,
considerando a auséncia de risco.

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais equivalem
aproximadamente ao valor de mercado, que foi estabelecido com base na
cotacdo média praticada nos correspondentes mercados na data do
balanco. N&o existiam instrumentos financeiros derivativos registrados em
contas de compensagéo em 31 de dezembro de 2001 e de 2000.

8. OUTRAS INFORMACOES

(a) O Banco atua como gestor de carteiras de titulos e valores mobiliarios
de fundos e carteiras de investimento, bem como fundos de penséo, sendo
remunerado mediante taxas de administracdo e de performance
estabelecidos contratualmente. Tais rendas montaram R$ 73.652 (2000 -
R$ 61.584) e s&do contabilizadas em “Receitas de prestagdo de servigos”.
Continua... e
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(b) Suportado por agdes judiciais e no parecer de seus consultores
juridicos, o Banco vem questionando o pagamento de certos tributos,
substancialmente, Imposto de renda - Lei n® 9.316 no montante de R$ 1.659
(2000 - R$ 1.044) e Contribuigao social - Isonomia no montante de R$ 2.755
(2000 - R$ 2.493), estando constituidas as respectivas provisdes em
“Outras obrigag8es - Fiscais e previdenciarias” no exigivel a longo prazo.
(c) “Outros créditos e outras obrigacgdes - negociagées e intermediacdes de
valores” representam os valores a receber e a pagar decorrentes de
compra/venda de agfes e instrumentos financeiros, por conta e ordem de
clientes, registrados, respectivamente, nas contas de devedores/credores
por conta de liquidagé@o pendente.

(d) “Outras obrigacdes - diversas”, no passivo circulante, referem-se
principalmente a provisdes para pagamento de despesas com pessoal.

(e) "Resultado ndo operacional” inclui, principalmente, provisdo para
perdas em incentivos fiscais no montante de R$ 564 (2000 - R$ 3.185).

9. MUDANGA DOS CRITERIOS PARA REGISTRO E AVALIAGAO DOS
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS E DOS INSTRUMENTOS
FINANCEIROS

O Banco Central do Brasil estabeleceu novos critérios para registro e

avaliacdo contabil de titulos e valores mobilidrios e dos instrumentos
financeiros derivativos, produzindo efeitos a partir de 30 de junho de 2002.
(i) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n° 3.068, de 8 de novembro de 2001, os
titulos e valores mobiliarios serdo classificados nas seguintes
categorias: a) titulos para negociagao; b) titulos disponiveis para
venda; e c) titulos mantidos até o vencimento.

Os titulos classificados para negociacédo e os titulos disponiveis para
venda passardo a ser ajustados pelos seus valores de mercado, e o
registro da valorizacéo ou da desvalorizagédo devera ser efetuado contra
o resultado do periodo, se relativa aos titulos para negociagdo ou em
conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos efeitos
tributarios, se relativa aos titulos disponiveis para venda. Os titulos
classificados como mantidos até o vencimento deveréo ser avaliados
pelo custo de aquisi¢do, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais
serao registrados no resultado do periodo.

(i) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, os
instrumentos financeiros derivativos passardo a ser avaliados pelos

seus valores de mercado, e o registro da valorizagcdo ou da
desvalorizacéo seréa efetuado no resultado do periodo, observando-se
contudo o tratamento contabil especifico a ser aplicado para as
operacdes para protecao contra risco ("hedge").

As operacdes com instrumentos financeiros derivativos destinadas a
"hedge" serdo classificadas como: a) "hedge" de risco de mercado; e b)
"hedge" de fluxo de caixa. Os instrumentos financeiros derivativos
destinados a "hedge" e os respectivos itens objeto de "hedge" também
deverdo ser ajustados ao valor de mercado e a respectiva valorizagao
ou a desvalorizagdo registrada em contrapartida ao resultado do
periodo, para os instrumentos destinados a "hedge" de risco de
mercado, e em contrapartida a conta destacada do patrimdnio liquido
pelo valor liquido dos efeitos tributarios, para os instrumentos

destinados a "hedge" de fluxo de caixa.

A administragdo do Banco esta avaliando o impacto da aplicagio desses
novos critérios de registro e avaliagéo contabil, ndo sendo possivel, até o
momento, determinar os respectivos efeitos patrimoniais.
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Aos Acionistas e Administradores do

Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A.

Sé&o Paulo - SP

1. Examinamos o balango patrimonial do Unibanco Asset Management -
Banco de Investimento S.A., levantado em 31 de dezembro de 2001, e as
respectivas demonstracdes do resultado, das mutagées do patriménio liquido
e das origens e aplicagfes de recursos correspondentes ao semestre e
exercicio findos naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
administragdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstraces financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de
auditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o
sistema contabil e de controles internos do Banco; (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informag6es contabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das
praticas e das estimativas contadbeis mais representativas adotadas
pela administragcdo do Banco, bem como da apresentagdo das

demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
3. Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas no paragrafo 1
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Unibanco Asset Management - Banco de
Investimento S.A. em 31 de dezembro de 2001, o resultado de suas
operacdes, as mutacdes de seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de
seus recursos correspondentes ao semestre e exercicio findos naquela data,
de acordo com as praticas de contabilidade emanadas da legislagdo societaria
brasileira e do Banco Central do Brasil.

4. As demonstracdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2000, apresentadas para fins de comparacao, foram
examinadas por outros auditores independentes, os quais emitiram parecer
datado de 26 de janeiro de 2001, sem ressalva.
Sé&o Paulo, 24 de janeiro de 2002

Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes

Deloitte
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