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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

AOS ACIONISTAS

Submetemos & apreciagdo de V.Sas. o Relatério da Administragdo, as
Demonstra¢des Financeiras e o parecer dos Auditores Independentes referentes
as atividades da Unibanco AIG Previdéncia, durante os exercicios findos em 31
de dezembro de 2001 e 2000.

PERFORMANCE ECONOMICO-FINANCEIRA

A Unibanco AIG Previdéncia apresentou, no exercicio de 2001, um resultado de
R$ 23,3 milhdes, representando um incremento de 31,2% em relagdo ao ano anterior.
Com este resultado, o ROE (Retorno sobre o Patriménio Liquido) atingiu 35,7%.

Este desempenho deve-se ao forte crescimento do faturamento, que atingiu o
patamar de R$ 523,2 milhdes, apresentando uma evolucéo de 41,8% em relagéo ao
ano anterior, sendo também superior aos 38,4% projetados para o mercado.

Essa performance é fruto de uma politica de aperfeicoamentos na familia “Prever”,

bem como, do langamento de novos produtos PGBL, buscando sempre oferecer
solugdes criativas aos nossos clientes.

O total de Reservas Técnicas atingiu o patamar de R$ 1.481,2 milhdo, 24,4%
superior ao ano anterior, consolidando a posi¢do de 3° lugar no Mercado de
Previdéncia, conforme dados preliminares da ANAPP (Associacdo Nacional de
Previdéncia Privada).

PERFORMANCE OPERACIONAL

O ano de 2001 foi marcado pela conquista de varias contas corporativas. Entre
outros aspectos, foi importante a prospeccéo da base de clientes internacionais do
American Internacional Group, encerrando o exercicio com 785 clientes de grande
porte, um crescimento de 12% em relacéo ao ano anterior. Este resultado confirma e
reforca nossa lideranca no segmento de Plano Corporativo.

O principal destaque com relag&o aos clientes individuais foi a excelente performance

do produto Prever Invest, atingindo o total de R$ 40 milhdes em faturamento. A ser
destacado também a performance do fundo de renda fixa PGBL Unibanco AIG FIF
2001, que pelo 2° ano consecutivo foi o mais rentavel do mercado, segundo o
relatério divulgado pelo jornal “Gazeta Mercantil”, seguido pelos fundos Prever Gold
Fix 100, Prever Varejo Fix 100 e Prever Corporate Fix 100, que também ficaram entre
0s 10 mais rentaveis do mercado.
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[ Lucro Liquido (em milhdes de reais) ]

[ Receita de Planos (em milhdes de reais) ]

[ Reservas Técnicas (em milhdes de reais)

1.481

1999

1999

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais)

ATIVO 2001 _ 2000
CIRCULANTE. 1.283.034 1.076.257
DISPONIVEL 171 3.467
Caixa e Banco: 171 3.467
APLICACOES. 1.273.172 1.062.275
Titulos de renda fixa - privados. 995.875  815.065
Titulos de renda fixa — publicos . 260.268  246.971
Titulos de renda variavel..... . 19.637 1.421
Outras Aplicagde: 126 -
Proviséo para izacao de titulo: (2.734) (1.182)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER. 8.058 9.874
Titulos e créditos a receber .. 1.083 950
Creditos tributarios e previde 6.945 8.924
Outros crédito: 30 -
DESPESAS ANTECIPADAS .. 640 550
DESPESAS DE COMERCIALIZAQAO DIFERIDAS. 993 91
REALIZAVEL A LONGO PRAZO .. 277.644 173.792
APLICACOES. 273.643 168.642
Titulos de renda fixa — privados. 273.060 168.351
Depositos judiciais e flsca\s . 58: 560
Proviséo para ) de titulo: - (269)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER. 4.001 4744
Créditos tributarios e previdenciarios 4.001 4.744
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO
DIFERIDAS - PREVIDENCIA - 406
PERMANENTE. 42.170 39.778
INVESTIMENTOS 34.927 35.905
P: e 4 378 11
Iméveis destinados a renda............. 34.990 36.484
Outros 1o 2.563 1.733
Dep! 0 (3.004) (2.323)
IMOBILIZADO 2.514 2.495
Bens movei: 5.363 4.873
Oulras ilizagoe: 83 81
0 (2.932) (2.459)
DIFERIDO 4.729 1.378
Despesas de organizacéo, implantacao e instalacdes 8.978 7.139
Agio carteira de previdéncia Trevo (nota 2d) . 2.518 -

Amortizagdes (6.767) (5.761)
OTAL 1.602.848 1.289.827

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
PROVISOES TECNICAS..
PROVISOES TECNICAS NAO COMPROMETIDAS
Provis&o de riscos n&o expirados...
Provis&o de oscilagao de riscos..

Provisao matematica de beneficios a concede
Provisdo de prémios ndo ganhos-IRB..

2001 __ 2000
1.455.369 1.163.374
1.294.054 1.015.110
559 1113
14.686  13.444
1.278.801 1.000.506
8 47

PROVISOES TECNICAS COMPROMETIDAS 161.315 148.264
Proviséo e concedido 128.892  118.581
Proviséo de financeiro. 32.423 29.683
CIRCULANTE 53.032 52.370
PROVISOES TECNICAS COMPROMETIDAS 25.822 27.757
Proviséo de resgates ou outros valores a regul 22.318 27.744
Proviséo de beneficios a regularizar. 33 13
Provisdo de eventos IBNR... 3.471 -
DEBITOS DIVERSO! 27.210 24.613
Outros débitos operacionais - previdéncia........ 1.178 2.592
Obrigacdes a pagar. 8.554 10.261
Impostos e encargos sociais a recolher . 1.874 730
Provisdes 1.205 914
Provisdes para impostos e contribuicdes 9.299 10.116
Juros s/ capital préprio... 5.100 -
EXIGIVEL A LONGO PRAZO. 9.069 6.791
Prowsﬁes para tributos diferidos .. - 5
Contigé fiscais e 9.069 6.786
PATRIMONIO LIQUIDO 85.378 67.292
Capital social 24.126 14.000
Aumento de capital - 10.126
Reserva de capital 10.877 10.047
Reserva de lucros 3.177 2.014
Lucros acumulado: 47.198 31.105

TOTAL 1.602.848 1.289.827

As notas explicativas da administracdo s&o parte integrante das demonstracdes financeiras

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(em milhares de reais)

Capital
Social
EM 01 DE JANEIRO DE 2000. 14.000

RESERVA DE REAVALIACAO

PROPOSTA P/ DESTINAGAO DO LUCRO
Reserva Legal...
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000
AUMENTO DE CAPITAL
Homologacdo do aumento de capital....
RESERVA DE CAPITAL

Incentivos fiscais ..
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO .
PROPOSTA P/ DESTINAGAO DO LUCRO

14.000

10.126

Reserva legal - -
Juros s/ capital préprio (R$ 12,892 por agéo)..... - -
. 24.126 -

EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001

Aumento de
Capital

10.126
) de reserva de i - -
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO .........ccoervene - -
10.126

(10.126)

Reserva Reserva de Reserva Lucros
de Capital Reavaliacdo de Lucros Acumulados Total
10.047 32 1.128 14.237 49.570
- (32) - 32 -
- - - 17.722 17.722
- - 886 (886) -
10.047 - 2.014 31.105 67.292
830 - - - 830
- - - 23.256 23.256
- - 1.163 (1.163) -
- - - (6.000) (6.000)
10.877 - 3.177 47.198 85.378

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais)

N ) 2001 __ 2000
RENDAS DE CONTRIBUICOES PREVIDENCIARIAS

LIQUIDAS 523.211 369.015
VARIAGCOES DAS PROVISOES TECNICAS DE
PREVIDENCIA PRIVADA ... (147.242) (107.201)

DESPESAS COM BENEFICIOS E RESGATES. (370.166) (270.843)

DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO PREVIDENCI (4.193) (6.057)
OPERACOES DE SEGUROS. (58) 192
PREMIOS GANHOS.. (60) -
SINISTROS RETIDOS.. 6 -
DESPESAS ADMINISTRATIVAS. (27.873)
DESPESAS COM TRIBUTOS. (1.531)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS 54 222
RECEITAS FINANCEIRAS .. 3 189.778
DESPESAS FINANCEIRAS . (120.199)
RECEITAS E DESPESAS PATRIMONIAIS . 4.205 2.787
Receitas com Iméveis de Renda. 3.838 2.840
Ajustes de i s em Cc 367 (53)
RESULTADO NAO OPERACIONAL (557) (128)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E
PARTICIPAGOES L 34.344 28.162
IMPOSTOS E PARTICIPACOES SOBRE O LUCRO ..... (11.088) (10.440)
Contribuic&o Social (2.774) (2.499)
Imposto de Renda (7.166) (6.941)
Bes sobre o lucro (1.148) (1.000)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 23.256 17.722
QUANTIDADE DE AGOES .. 465.403  334.500
Lucro Liquido por Agao do Capital Social Final R$ . 49,97 52,98

As notas explicativas da administragéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRA(;AO, DAS ORIGENS E APLICAGOES
DE RECURSOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(em milhares de reais)

2001 2000
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 23.256 17.722
MAIS:
- Depreciagéo e & 2.332 2.239
- Prejuizo na venda de imobilizado 557 128
- Resultado negativo da equivaléncia patrimonial - 53
MENOS:
- positivo da enci i 367 -
LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 25.778 20.142
ORIGEM
- Lucro liquido ajustado 25.778 20.142
- Aumento das provisoe: 291.995 182.798
- Aumento do exlglvel alongo prazo 2.278 1.273
- Alienagao de 1.352 602
TOTAL DAS ORIGENS DE RECURSOS. 321.403 204.815
APLICAGOES
- Juros sobre capital prOpno PrOPOStOS .....o.vveviaiciiaians 6.000 -
- Aquisigao de i 1to! 558 211
- Aquisicao de 521 911
- Aplicacdes de recursos no ativo diferido .. 4.357 1.218
- Aumento do realizavel a longo prazo... 103.852 84.843
TOTAL DAS APLICAGOES DE RECURSOS.. 115.288 87.183
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO. 206.115 117.632
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
ATIVO CIRCULANTI 206.777 118.954

PASSIVO CIRCULAN 1.322
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE . 117.632

As notas explicativas da administracéo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000

(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL
A Unibanco AIG Previdéncia S.A., nova denominag&o social da Unibanco AIG S.A.
Seguros e Previdéncia, & uma companhia com estrutura e atividades voltadas para
oferecer aos seus clientes solugdes em privada
Atendendo a publicos distintos, desenvolve, implanta e administra planns
desenhados de acordo com suas necessidades especificas, sejam elas, pessoa
fisica, grandes corporacdes ou companhias de médio porte. Dentro dessa
filosofia de solugdo completa em previdéncia, oferece, também, a fundacdes e
empresas, interessadas em criar seus préprios fundos de pensdo, servicos
atuariais, técnicos, contabeis e juridicos, através de sua subsidiaria Preverconsult.
Para pessoas fisicas e juridicas de pequeno porte, a Unibanco AIG
Previdéncia S.A. comercializa, também, planos de previdéncia diretamente,
ou por intermédio de corretores credenciados, ou da rede de agéncias do
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
(a) Apresentacéo das Demonstra@oes Flnancelras
As praticas a 40 das operagdes e para a
elaboragao das demonstragdes fmancelras emanam das disposi¢des da Lei
das Sociedades por Acdes, associadas as normas do Conselho Nacional de
Seguros Privados - CNSP, regulamentadas por instrugdes da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.
(b) Apuragéao do Resultado
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e inclui os rendimentos,
encargos e variagdes monetarias, incidentes sobre ativos e passivos
circulantes e a longo prazo, bem como, os efeitos de ajustes de ativos para
o valor de mercado ou de realizacao.
(c) Auvos Circulante e Realizavel a Longo Prazo
Est: ao custo, os rendimentos e as variagdes
monelarlas auferidos, deduzido por provisao para ajuste ao valor provavel
de realizagao, quando aplicavel.
(i) Titulos de Renda Variavel

por agdes em bolsa de valores, no montante de
R$ 19.637 (2000 - R$ 1.421), demonstradas pelo custo de aquisicdo, deduzido
de provis@o para desvalorizagao quando este € superior ao valor de mercado.
O montante dos ganhos néo realizados da carteira de renda variavel, é
de R$ 883 (2000 - R$ 179).
(ii) Titulos de Renda Fixa
Sao representados, por debéntures — R$ 258.946 (2000 - R$ 153.121), cotas de
fundo de renda fixa — R$ 1.009.989 (2000 - R$ 809.645), Letras Financeiras
do Tesouro - R$ 154.157 (2000 - R$ 246.972), Notas do Tesouro Nacional -
R$ 106.111 e créditos securitizados - (2000 - R$ 20.649). S&o demonstrados
pelo custo de acrescidos dos auferidos e, quando
aplicavel, ajustados ao valor de mercado.
(ili) Despesas de Comercializagéo Diferidas
Referem-se a comissdes antecipadas sobre venda de planos previdenciarios,
apropriados ao resultado pelo prazo estimado de recuperagéo desses custos.
(d) Permanente
E demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995.
Considera, a depreciagéo do imobilizado, pelo método linear, as seguintes taxas
anuais: imoéveis — 4%, moveis, utensilios, maquinas e equipamentos — 10%,
veiculos — 20%, e, a reavaliagdo periédica dos iméveis no periodo méaximo de até
trés anos, contados da data da reavaliacéo anterior ou da aquisicéo, de acordo
com laudo de peritos independentes.
O diferido esta representado pelo agio pago na aquisicdo da carteira de
previdéncia da Trevo Seguradora S.A. amortizado & taxa de 20% ao ano, bem
como desenvolvimento e licenca de uso de software, amortizados pelo prazo do
contrato de Iocacao e em 20% ao ano, respecuvamenle
Os investimentos sao representados por e
com base no método de equivaléncia patrimonial, e iméveis destinados a renda,
que consideram os mesmos critérios do imobilizado.
(e) Passivos Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Os valores demonstrados incluem os encargos e as variagdes monetarias, em
base pro rata dia.
A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota base de 15% do lucro
tributavel, acrescida de adicional de 10%. A provisdo para contribuicdo social &
constituida a aliquota base de 8%, acrescida de adicional de 4%, em janeiro de
2000, e de 9% a partir de fevereiro de 2000, do lucro para fins de tributagéo.
(f) Provisbes Técnicas
Representam o valor das obrigagdes assumidas sob a forma de planos de renda,
pensao e pecilio, determinadas mediante calculos atuariais pelos regimes financeiros
(capitalizac&o, repartic@o de capitais de cobertura e reparticao simples) na data das
demonstragdes financeiras e calculadas por atuario responsavel, de acordo com as
notas técnicas aprovadas pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

N

A reserva matematica de beneficios a conceder, no montante de R$ 1.278.801,
inclui R$ 376.892, referente ao Plano Gerador de Beneficios Livre - PGBL, e
R$ 36.488, relativos aos planos de previdéncia adquiridos em marco de
2001, da Trevo Seguradora S.A., que passou a integrar o grupo Unibanco
AIG em dezembro de 2000.

A provisdo para oscilag&o de riscos é calculada de acordo com a forma e
critério previstos na nota técnica atuarial, visando a garantia de eventos
ainda n&o ocorridos.

Conforme disposto pela Resolucéio CNSP n° 36 de 2000, a partir de 2001 a
companhia passou a constituir provisdo de IBNR com base em estudos
técnicos atuariais.

Os encargos financeiros incidentes sobre as provisdes técnicas
comprometidas e ndo comprometidas e do excedente financeiro dos planos
previdencidrios, no montante de R$ 158.303 (2000 - R$ 111.838), estdo
sendo apresenlados na rubrica “Despesas financeiras”, nos termos da
circular SUSEP n° 7/96.

3. CREDITOS TRIBUTARIOS. IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES
a. Circulante 2001 2000
\mposlo de renda a compensar.. 5.414 6.955
social a 1.401 1.694
Oulm 130 275
6.945 8.924
b. Realizavel a longo prazo
\mposlo de renda diferido... 2.723 2.740
40 social diferida 1.278 331
Conmbulcao social a compensar — Medida
Proviséria n° 1.807... . - 1.673
4.744
Os créditos tributarios diferidos foram constituidos sobre diferencas temporarias,
prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa da contribuicao social.
4. CONCILIACAO ENTRE AS ALIQUOTAS NOMINAL E EFETIVA
2001 _ 2000
Resultado antes de impostos e participagdes .. 34.344 28.162
o (1.148) (1.000)
Resultado ajustado... 33.196 27.162
Encargo de imposto de renda (25%) e
contribuicao social (9%) (2000 — 9% janeiro 12%) 11.287 9.235
Juros sobre capital proprio . (2.040) -
AdicBes/exclusGes ao calculo dos tributos
patrimonial (125) 18
Outras 818 187
Imposto de renda e contribuicéo social
efetivos do exercicio 9.940 9.440
Taxa efetiva 29,9% 34,8%

5. PARTICIPAGAO EM CONTROLADA
A Companhia é controladora da Preverconsult Ltda. Servigos de Consultoria
em Previdéncia, cujo resultado do exercicio em 2001 foi de R$ 886 (2000 —
R$ (63)) e o Patriménio Liquido de R$ 402 (2000 — R$ 11). O investimento
nesta controlada monta a R$ 378 e o resultado de equivaléncia patrimonial -
R$ 367 (2000 - R$ (53)).
6. TRANSAGOES COM PARTES RELACIONADAS

2001 2000
ATIVO
Disponivel (bancos conta dep6sito) .... - 3.445
PASSIVO
Outras obrigacdes a pagar... . - 2
Outras contas a pagar (bancos c/ movwmenlo) 110 -
Outras contas a pagar (taxa de administragao) . 8 -
Outras contas a pagar (taxa de custédia) 66 98
Débitos de operacdes de previdéncia... 549 271
RECEITA
Receitas patrimoniais de aluguéi 2.881 2.790
DESPESA
Outras despesas (taxa de administrag&o) 2.686 3.049
Despesas de custeamento de vendas 491 459
Despesas de comercializacéo ... 4.134 2.959
Despesas com expediente (bancérias). 46 30
Servicos de Terceiros.. 584 72

Os valores acima reYerem—se a operagdes envolvendo a Unibanco AIG
Previdéncia e empresas do Grupo Unibanco.

7. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital
O capital social, subscrito e integralizado, encontra-se representado por 465.403
(2000 - 334. 500) agoes ordinarias, todas nominativas e sem valor nominal.
(b) Reservas de Lucros
Corresponde a reserva legal, é constituida na forma prevista na legislacao
societaria, podendo ser utilizada para a compensagdo de prejuizos ou para
aumento do capital social.
(c) Dividendos e remuneragdo do capital préprio

2

Demonstracao do calculo dos dividendos 00 2000
Lucro liquido do exercicio. 23.256 17.722
Reserva legal ... 1.163 886
Base de calculo para os dividendos 22.093 16. 836
Juros sobre capital proprio 000

6.
O beneficio fiscal reconhemdo no resultado decorrente da dedutibilidade dos
juros sobre capital proprio foi de R$ 2.040.

8. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO DIFERIDAS
Provisdes Despesas de
Técnicas Comercializacdo
Em 31 de dezembro de 1999.. 1.016.200 607
no exercicio. 352.454 488
Reversaolamomzacao NO EXICICIO .....cvvveen (289.361) (598)
111.838 N
Em 31de dezembro de 2000 1.191.131 497
&0 no exercicio. 505.974 496
Reverséolamomzacéo NO exercicio ............... (374.217) -
izagdo e i 158.303 -
Em 31 de dezembro de 2001 1.481.191 993
9. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE RESULTADO
2001 2000
(a) Despesas Administrativas e com Tributos . 33.767 29.404
Pessoal préprio 14.312 10.957
Servigos de terct 6.215 5.725
L &0 e funcionamento. 5.223 4.772
Publici e prc 5.375 5.962
Tributo 2.063 1.531
Outra 579 457
(b) Despesas de Comerclallzaqao ............. 4.193 6.057
Comissdes sobre ven 2.602 4.978
[o] de vendas 1.093 600
Cobranga bancaria. 498 479
(c) Receitas Financeiras . 228.156 189.778
Titulos de renda fixa 201.781 186.903
Titulos de renda variavel . 26.308 2.875
Outras 67 -
(d) Despesas Financeiras. 165.245 120.199
Juros e excedente financeiro s/
provisdes técnicas .. 158.303 111.838
Desvalorizagdo de titulo 1.956 1.182
Titulos de renda variavel (347) 319
Despesas com CPMF . . 4.721 2.982
Outras 612 3.878
(e) Receitas e Despesas ndo Operacionai: (557) (128)
(f) Resultado na alienacéo de ben: (557) (128)
Outras Receitas/Despesas Operacionai 54 222
Outras receitas e despesas operacionais.. 54 222

10.INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, a companhia ndo participava de operacdes
envolvendo instrumentos financeiros derivativos, nessa mesma data, o valor
contabil dos ativos e passivos financeiros equivale, aproximadamente, ao valor de
mercado desses instrumentos.

11.CONTINGENCIAS FISCAIS E TRABALHISTAS

A companhia esta contestando alguns tributos de ordem fiscal, principalmente
aqueles em qgue se questiona sua constitucionalidade. As provisdes para

fiscais e s&o cor suficientes para fazer face a
eventuais desembolsos.
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8 de fevereiro de 2002

Aos Administradores e Acionistas

Unibanco AIG Previdéncia S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Unibanco AIG Previdéncia S.A. (nova
razéo social da Unibanco AIG S.A. Seguros e Previdéncia) em 31 de dezembro de
2001 e de 2000 e as correspondentes demonstracdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e das origens e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas
datas, elaborados sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil, que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspecms
relevantes. Portanto, nossos exames col entre outros procedi (@) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacOes e os sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a
constatac&o, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores

e as informagdes contabeis divulgados e (c) a avaliagédo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adoladas pela administracdo da seguradora, bem
como da &0 das tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demc financeiras
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e
financeira da Unibanco AIG Previdéncia S.A. (nova razdo social da Unibanco AIG
S.A. Seguros e Previdéncia) em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 e o resultado
das operacdes, as mutacdes do patriménio liquido e as origens e aplicacdes de
recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com os principios contabeis
previstos na legislagdo societaria brasileira.

PricewATERHOUSE(QOPERS
Jodo César de O. Lima Jr.
Auditores Independentes Sécio
CRC 2sP000160/0-5 Contador CRC 1RJ077431/0-8 “S” SP 02761
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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

AOS ACIONISTAS

Submetemos a apreciacéo de V.Sas. o Relatério da Administracéo, as
DemonstragGes Financeiras e o parecer dos Auditores Independentes
referentes as atividades da Unibanco AIG Previdéncia, durante os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2001 e 2000.

PERFORMANCE ECONOMICO-FINANCEIRA

A Unibanco AIG Previdéncia apresentou, no exercicio de 2001, um
resultado de R$ 23,3 milhdes, representando um incremento de 31,2% em
relacdo ao ano anterior. Com este resultado, o ROE (Retorno sobre o
Patrimonio Liquido) atingiu 35,7%.

Este desempenho deve-se ao forte crescimento do faturamento, que
atingiu o patamar de R$ 523,2 milhées, apresentando uma evolugéo de
41,8% em relagdo ao ano anterior, sendo também superior aos 38,4%
projetados para o mercado.

( Lucro Liquido (em milhées de reais) )

Essa performance é fruto de uma politica de aperfeicoamentos na familia
“Prever”, bem como, do lancamento de novos produtos PGBL, buscando
sempre oferecer solugdes criativas aos nossos clientes.

O total de Reservas Técnicas atingiu o patamar de R$ 1.481,2 milhéo,
24,4% superior ao ano anterior, consolidando a posi¢éo de 3° lugar no
Mercado de Previdéncia, conforme dados preliminares da ANAPP
(Associacdo Nacional de Previdéncia Privada).

PERFORMANCE OPERACIONAL

O ano de 2001 foi marcado pela conquista de varias contas corporativas.
Entre outros aspectos, foi importante a prospec¢ao da base de clientes
internacionais do American Internacional Group, encerrando o exercicio
com 785 clientes de grande porte, um crescimento de 12% em relagéo ao
ano anterior. Este resultado confirma e reforga nossa lideranga no
segmento de Plano Corporativo.

( Receita de Planos (em milhdes de reais) )

1999

O principal destaque com relagéo aos clientes individuais foi a excelente
performance do produto Prever Invest, atingindo o total de R$ 40 milhdes
em faturamento. A ser destacado também a performance do fundo de
renda fixa PGBL Unibanco AIG FIF 2001, que pelo 2° ano consecutivo foi
0 mais rentavel do mercado, segundo o relatério divulgado pelo jornal
“Gazeta Mercantil”, seguido pelos fundos Prever Gold Fix 100, Prever
Varejo Fix 100 e Prever Corporate Fix 100, que também ficaram entre os
10 mais rentaveis do mercado.

AGRADECIMENTOS

Agradecemos a nossos acionistas e clientes pela confiangca depositada em

nossa administragdo e, em especial, a nossos funcionarios, pela
contribuicdo destacada nos bons resultados.

Séo Paulo, fevereiro de 2002.
A Diretoria

( Reservas Técnicas (em milhdes de reais) )

1.481

1999

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

ATIVO 2001 __ 2000 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO _ 2001 ___ 2000
CIRCULANTE. 1.283.034 1.076.257 PROVISOES TECNICAS .....cceceveveveeeeeeeeeeceeeene 1.455.369 1.163.374
DISPONIVEL . 171 3.467 PROVISOES TECNICAS NAO
Caixa e Bancos.. 171 3.467 COMPROMETIDAS 1.294.054 1.015.110
APLICAGOES... 1.273.172 1.062.275 Provis&o de riscos n&o expirados.. 559 1.113
Titulos de renda fixa - privados. 995.875 815.065 Provisdo de oscilagdo de riscos. 14.686 13.444
Titulos de renda fixa — publicos 260.268 246.971  Provisdo matematica de beneficios a conceder ... 1.278.801  1.000.506
Titulos de renda variavel 19.637 1.421  Provisdo de prémios ndo ganhos - IRB................ 8 47
Outras ApliCacOEs. .......cccuevueereiiieiieeieeeeeeiene 126 - PROVISOES TECNICAS COMPROMETIDAS ...  161.315 148.264
Proviséo para desvalorizagao de titulos (2.734) (1.182) Provisdo matematica de beneficios concedidos...  128.892 118.581
TITULOS E CREDITOS A RECEBER.. 8.058 9.874  Provisdo de excedente financeiro 32.423 29.683
Titulos e créditos a receber .. 1.083 950 CIRCULANTE... 53.032 52.370
Creditos tributarios e previdenciarios. 6.945 8.924 PROVISOES TE S CO 25.822 27.757
Outros Créditos...........ccoveveivennens 30 - Provisdo de resgates ou outros valores
DESPESAS ANTECIPADAS 640 550 @ reqularizar.......c.ccooieiieiiiiici e 22.318 27.744
DESPESAS DE COMERCIALIZAGCAO Proviséo de beneficios a regularizar.... 33 13
DIFERIDAS 91  Provisdo de eventos IBNR... 3.471 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO.. 173.792 DEBITOS DIVERSOS ......... . 27.210 24.613
APLICACOES 168.642  Outros débitos operacionais - previdéncia............ 1.178 2.592
Titulos de renda fixa — privados 168.351  Obrigagdes a pagar 8.554 10.261
Depésitos judiciais e fiscais.......... 560 Impostos e encargos sociais a recolhe| 1.874 730
Proviséo para desvalorizacéo de titulos - (269) ProvisOes trabalhistas..............ccocovevenens 1.205 914
TITULOS E CREDITOS A RECEBER.. 4.001 4.744  ProvisGes para impostos e contribuicdes 9.299 10.116
Créditos tributarios e previdenciarios 4.001 4.744  Juros s/ capital préprio 5.100 -
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO EXIGIVEL A LONGO PRAZO . 9.069 6.791
DIFERIDAS - PREVIDENCIA.........ccceocoeeverernennn. - 406  Provisdes para tributos diferidos - 5
42.170 39.778  Contigéncias fiscais e trabalhistas 9.069 6.786
INVESTIMENTOS. 34.927 35.905 PATRIMONIO LIQUIDO............ 85.378 67.292
Participagdes societarias ... 378 11  Capital social.............. 24.126 14.000
Iméveis destinados a renda 34.990 36.484  Aumento de capital .... - 10.126
Outros investimentos ... 2.563 1.733  Reserva de capital 10.877 10.047
Depreciagéo.......... (3.004) (2.323) Reserva de lucros... 3.177 2.014
IMOBILIZADO 2.514 2.495  Lucros acumulados.... 47.198 31.105
Bens moveis .. 5.363 4.873
Outras imobilizacGes 83 81
Depreciagéo... (2.932 (2.459)
DIFERIDO 4.729 1.378
Despesas de organizagéo, implantagéo e
INStAlagBes ......cccoveieiiiii 8.978 7.139
Agio carteira de previdéncia Trevo (nota 2d).. 2.518 -
AMOTtIZAGOES ....cuvveiiiiiiiiiiic e 6.76 (5.761)
TOTAL ottt 1.602.848 1.289.827  TOTAL .cciiiiiiiiiiiiiiicieece e 1.602.848 1.289.827
As notas explicativas da administragcdo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (em milhares de reais)
Capital ~ Aumento de Reserva Reserva de Reserva Lucros

Social Capital  de Capital Reavaliacdo de Lucros Acumulados Total
EM 01 DE JANEIRO DE 200Q0........c...cccevuriunnne 14.000 10.126 10.047 32 1.128 14.237  49.570
RESERVA DE REAVALIACAO
Realizagao de reserva de reavali¢éo.................. - - - (32) - 32 -
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO..........ccceeuee. - - - - - 17.722  17.722
PROPOSTA P/ DESTINAGAO DO LUCRO
Reserva Legal.......c.ccooviiiiiciiniiiiiiceee - - - - 886 (886) -
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 ..........cccveunnen. 14.000 10.126 10.047 - 2.014 31.105 67.292
AUMENTO DE CAPITAL
Homologagao do aumento de capital.................. 10.126 (10.126) - - - - -
RESERVA DE CAPITAL
Incentivos fiscais......... . - - 830 - - - 830
LUCRO LIiQUIDO DO PERIODO... - - - - - 23.256  23.256
PROPOSTA P/ DESTINAGAO DO LUCRO
Reserva legal.........cccccooiiiiiiciciie - - - - 1.163 (1.163 -
Juros s/ capital proprio (R$ 12,892 por a¢éo) ..... - - - - - (6.0000  (6.000)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 ........cccccvvennnene 24.126 - 10.877 - 3.177 47.198 85.378

As notas explicativas da administracdo séo parte integrante das demonstrac¢des financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGCAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E 2000
(em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Unibanco AIG Previdéncia S.A., nova denominagdo social da Unibanco
AIG S.A. Seguros e Previdéncia, € uma companhia com estrutura e
atividades voltadas para oferecer aos seus clientes solu¢des completas em
previdéncia privada complementar.

Atendendo a publicos distintos, desenvolve, implanta e administra planos,
desenhados de acordo com suas necessidades especificas, sejam elas,
pessoa fisica, grandes corporagdes ou companhias de médio porte.
Dentro dessa filosofia de solugdo completa em previdéncia, oferece,
também, a fundacdes e empresas, interessadas em criar seus préprios
fundos de pensdo, servigos atuariais, técnicos, contébeis e juridicos,
através de sua subsidiaria Preverconsult.

Para pessoas fisicas e juridicas de pequeno porte, a Unibanco AIG
Previdéncia S.A. comercializa, também, planos de previdéncia diretamente,
ou por intermédio de corretores credenciados, ou da rede de agéncias do
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apresentacao das Demonstragdes Financeiras

As praticas contabeis adotadas para a contabilizagao das operacdes e paraa
elaboragéo das demonstragdes financeiras emanam das disposic¢des da Lei
das Sociedades por Acdes, associadas as normas do Conselho Nacional de
Seguros Privados - CNSP, regulamentadas por instrucdes da
Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

(b) Apuracéo do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia e inclui os rendimentos,
encargos e variagbes monetarias, incidentes sobre ativos e passivos
circulantes e alongo prazo, bem como, os efeitos de ajustes de ativos para o
valor de mercado ou de realizacéo.

(c) Ativos Circulante e Realizavel a Longo Prazo

Estdo demonstrados ao custo, incluindo os rendimentos e as variacdes

monetarias auferidos, deduzido por provisdo para ajuste ao valor provavel de
realizagao, quando aplicavel.

(i) Titulos de Renda Variavel

Representados por a¢Bes negociadas em bolsa de valores, no
montante de R$ 19.637 (2000 — R$ 1.421), demonstradas pelo custo de
aquisicao, deduzido de provisdo para desvalorizagdo quando este é
superior ao valor de mercado.

O montante dos ganhos néo realizados da carteira de renda variavel, é
de R$ 883 (2000 — R$ 179).

(i) Titulos de Renda Fixa

Sao representados, por debéntures — R$ 258.946 (2000 — R$ 153.121),
cotas de fundo de renda fixa — R$ 1.009.989 (2000 — R$ 809.645),
Letras Financeiras do Tesouro — R$ 154.157 (2000 — R$ 246.972),
Notas do Tesouro Nacional — R$ 106.111 e creditos securitizados —
(2000 - R$ 20.649). Sado demonstrados pelo custo de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustados
ao valor de mercado.

(iii) Despesas de Comercializagao Diferidas

Referem-se a comissGes antecipadas sobre venda de planos
previdenciarios, apropriados ao resultado pelo prazo estimado de
recuperagao desses custos.

(d) Permanente

E demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de
1995. Considera, a depreciacdo do imobilizado, pelo método linear, as
seguintes taxas anuais: iméveis — 4%, moveis, utensilios, maquinas e
equipamentos — 10%, veiculos — 20%, e, a reavaliacéo periédica dos imdveis
no periodo maximo de até trés anos, contados da data da reavaliagdo
anterior ou da aquisi¢éo, de acordo com laudo de peritos independentes.
O diferido esta representado pelo agio pago na aquisicao da carteira de
previdéncia da Trevo Seguradora S.A. amortizado a taxa de 20% ao ano,

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

2001 2000
RENDAS DE CONTRIBUICOES
PREVIDENCIARIAS
LIQUIDAS.... 523.211 369.015
VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS
DE PREVIDENCIA PRIVADA ........cccooviverrnnne. (147.242)  (107.201)
DESPESAS COM BENEFICIOS E
RESGATES ... (370.166) (270.843)
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO
PREVIDENCIA ....coouiveveeteeeeeeeeeeeeeeeeeee e (4.193) (6.057)
OPERAGOES DE SEGUROS.. (58) 192
PREMIOS GANHOS (60) -
6 -
DESPESAS ADMINISTRATIVAS (31.704) (27.873)
DESPESAS COM TRIBUTOS (2.063) (1.531)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS
OPERACIONAIS ...ttt 54 222
RECEITAS FINANCEIRAS 228.156 189.778
DESPESAS FINANCEIRAS .. (165.245)  (120.199)
RECEITAS E DESPESAS PATRIMONIAIS....... 4.205 2.787
Receitas com Iméveis de Renda.............c...c...... 3.838 2.840
Ajustes de Investimentos em Controladas e
Coligadas 367 (53)
RESULTADO NAO OPERACIONAL.... (557) (128)
RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS E
PARTICIPAGOES .....c.coeveiieveee e 34.344 28.162
IMPOSTOS E PARTICIPACOES SOBRE
O LUCRO (11.088) (10.440)
Contribuicdo Social (2.774) (2.499)
Imposto de Renda. (7.166) (6.941)
Participacdes sobre o lucro. (1.148) (2.000)
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO. 23.256 17.722
QUANTIDADE DE AGOES 465.403 334.500
Lucro Liquido por Agdo do Capital Social
Final RS ..o 49,97 52,98
As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das
demonstragdes financeiras
DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES
DE RECURSOS - EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)
2001 2000
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO.................... 23.256 17.722
MAIS:
- Depreciagdo e amortizagdo 2.332 2.239
- Prejuizo na venda de imobilizado 557 128
- Resultado negativo da equivaléncia
patrimonial ..........cocevvviiiiiie - 53
MENOS:
- Resultado positivo da equivaléncia
patrimonial 367 -
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO ... 25.778 20.142
ORIGEM
- Lucro liquido ajustado 25.778 20.142
- Aumento das provisdes técnicas... 291.995 182.798
- Aumento do exigivel a longo prazo .. 2.278 1.273
- Alienacao de Imobilizado 1.352 602
TOTAL DAS ORIGENS DE RECURSOS........... 321.403 204.815
APLICACOES
- Juros sobre capital préprio propostos............... 6.000 -
- Aquisicao de investimentos........... 558 211
- Aquisicéo de imobilizado......... 521 911
- Aplicag@es de recursos no ativo diferido........... 4.357 1.218
- Aumento do realizavel a longo prazo............... 103.852 84.843
TOTAL DAS APLICACOES DE RECURSOS ... 115.288 87.183
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE
LIQUIDO 206.115 117.632
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE
LiQuUIDO
ATIVO CIRCULANTE......ccciiiiiiiiiiiiccieeee s 206.777 118.954
PASSIVO CIRCULANTE 662 1.322
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE .... 206.115 117.632

As notas explicativas da administracio séo parte integrante das
demonstracdes financeiras

bem como desenvolvimento e licenga de uso de software, amortizados pelo
prazo do contrato de locagdo e em 20% ao ano, respectivamente.

Os investimentos sdo representados por participagdo em controladas e
coligadas, com base no método de equivaléncia patrimonial, e iméveis
destinados a renda, que consideram os mesmos critérios do imobilizado.
(e) Passivos Circulante e Exigivel a Longo Prazo

Os valores demonstrados incluem os encargos e as variagdes monetarias,
em base pro rata dia.

A provisao para imposto de renda é constituida a aliquota base de 15%
do lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A provisdo para
contribuigdo social é constituida a aliquota base de 8%, acrescida de
adicional de 4%, em janeiro de 2000, e de 9% a partir de fevereiro de
2000, do lucro para fins de tributagéo.

(f) Provisdes Técnicas

Representam o valor das obrigages assumidas sob a forma de planos de
renda, pensédo e peculio, determinadas mediante célculos atuariais pelos
regimes financeiros (capitalizagdo, reparticdo de capitais de cobertura e
reparticdo simples) na data das demonstracdes financeiras e calculadas por
atuario responsavel, de acordo com as notas técnicas aprovadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.
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A reserva matematica de beneficios a conceder, no montante de
R$ 1.278.801, inclui R$ 376.892, referente ao Plano Gerador de Beneficios
Livre - PGBL, e R$ 36.488, relativos aos planos de previdéncia adquiridos em
marco de 2001, da Trevo Seguradora S.A., que passou a integrar o grupo
Unibanco AIG em dezembro de 2000.

A provisdo para oscilagdo de riscos é calculada de acordo com a forma
e critério previstos na nota técnica atuarial, visando a garantia de
eventos ainda ndo ocorridos.

Conforme disposto pela Resolu¢do CNSP n° 36 de 2000, a partir de 2001 a
companhia passou a constituir provisdo de IBNR com base em estudos
técnicos atuariais.

Os encargos financeiros incidentes sobre as provisdes técnicas
comprometidas e ndo comprometidas e do excedente financeiro dos planos
previdenciarios, no montante de R$ 158.303 (2000 — R$ 111.838), estdo
sendo apresentados na rubrica “Despesas financeiras”, nos termos da
circular SUSEP n° 7/96.

3. CREDITOS TRIBUTARIOS, IMPOSTOS E CONTRIBUICOES

a. Circulante 2001 2000

Imposto de renda a compensar.............ccccvveeeeenneen. 5.414 6.955

Contribuicéo social a compensar 1.401 1.694

OULIOS .. 130 275
6.945 8.924

b. Realizavel alongo prazo

Imposto de renda diferido..........ccocceeveeiiiiiiniiennne 2.723 2.740

Contribui¢éo social diferida 1.278 331

Contribui¢édo social a compensar — Medida

Provisoria N® 1.807........cccceiiieerneeerieeenieeeneeeanieeens - 1.673
4.001 4,744

Os créditos tributarios diferidos foram constituidos sobre
diferencas temporarias, prejuizos fiscais do imposto de renda e
base negativa da contribui¢do social.

4. CONCILIACAO ENTRE AS ALIQUOTAS NOMINAL E EFETIVA

2001 2000
Resultado antes de impostos e participacdes ......... 34.344 28.162
PartiCipagles .......cccceveviiiee it (1.148) (1.000)
Resultado ajustado 33.196 27.162
Encargo de imposto de renda (25%) e
contribui¢éo social (9%) (2000 — 9% janeiro 12%).. 11.287 9.235
Juros sobre capital proprio........c.ccccveeeeeiiiveeeesennen. (2.040 -
Adicdes/exclusdes ao célculo dos tributos
Equivaléncia patrimonial ...........ccccccceiiiiiiine i, (125) 18
OULTAS . 818 187
Imposto de renda e contribui¢do social
efetivos do eXerciCio ......ccccvvvieiiieeiniicece e, 9.940 9.440
Taxa efetiVa . .....oooeeeeee e 29,9% 34,8%

5. PARTICIPACAO EM CONTROLADA

A Companhia é controladora da Preverconsult Ltda. Servi¢os de Consultoria
em Previdéncia, cujo resultado do exercicio em 2001 foi de R$ 886 (2000 —
R$ (63)) e o Patrimdnio Liquido de R$ 402 (2000 — R$ 11). O investimento

nesta controlada monta a R$ 378 e o resultado de equivaléncia patrimonial -
R$ 367 (2000 — R$ (53)).

6. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

ATIVO 2001 2000
Disponivel (bancos conta depdsito)...........cceeeriveennee - 3.445
PASSIVO

Outras obrigagfes a pagar.......ccccoccveveeevivveeeesennenn. - 2
Outras contas a pagar (bancos ¢/ movimento)........ 110

Outras contas a pagar (taxa de administragao)....... 8 -
Outras contas a pagar (taxa de custédia)................ 66 98
Débitos de operagfes de previdéncia...................... 549 271
RECEITA

Receitas patrimoniais de aluguéis..............cccveeeeenns 2.881 2.790
DESPESA 2001 2000
Outras despesas (taxa de administragao)................ 2.686 3.049
Despesas de custeamento de vendas..................... 491 459
Despesas de comercializagdo...............cccuvee... 4,134 2.959
Despesas com expediente (bancarias) 46 30
Servigos de TerCeIr0S ......oovvueieiveeiiieeeieee e 584 72

Os valores acima referem-se a operac¢des envolvendo a Unibanco AIG
Previdéncia e empresas do Grupo Unibanco.

7. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital

O capital social, subscrito e integralizado, encontra-se
representado por465.403 (2000 -334.500) agdes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal.

(b) Reservas de Lucros

Corresponde a reserva legal, € constituida na forma prevista na legislagao
societaria, podendo ser utilizada para a compensacao de prejuizos ou para
aumento do capital social.

(c) Dividendos e remuneracédo do capital proprio

Demonstragao do calculo dos dividendos _2001 __2000
Lucro liquido do eXerciCio.........ccceevveveerenierenenennne 23.256 17.722
Reserva legal.......ccccocveeiiiiiiiciiiiie e . 1.163 886
Base de calculo para os dividendos.................... 22.093 16.836
Juros sobre capital proprio..........cccoeveevieeenceeiinenns 6.000 -

O beneficio fiscal reconhecido no resultado decorrente da dedutibilidade dos
juros sobre capital proprio foi de R$ 2.040.

8. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO
DIFERIDAS

Provisdes Despesas de

Técnicas Comercializacéo

Em 31 de dezembro de 1999................. 1.016.200 607
ConstituiGao No exerciCio..........cccceevveennee. 352.454 488
Reversdo/amortizagdo no exercicio......... (289.361) (598)
Atualizacéo e excedente financeiro ......... 111.838 -
Em 31 de dezembro de 2000................. 1.191.131 497
Constituic8o No exerciCio..........cccceeveennee. 505.974 496
Reversdo/amortizagdo no exercicio......... (374.217) -
Atualizacéo e excedente financeiro ......... 158.303 -
Em 31 de dezembro de 2001................. 1.481.191 993

9. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DE
RESULTADO

2001 2000
(a) Despesas Administrativas e com Tributos.... 33.767 29.404
Pessoal Proprio........cccueeeeciiieeeecciiiee e 14.312 10.957
Servicos de terceiros .................... 6.215 5.725
Localizacao e funcionamento 5.223 4772
Publicidade e propaganda............. 5.375 5.962
THDULOS ... 2.063 1.531
OULTAS ...ttt 579 457
(b) Despesas de Comercializag80 ..........ccccceueee. 4.193 6.057
Comissoes sobre vendas............ccocvveiieveiiieeiiinens 2.602 4978
Custeamento de vendas ...........ceeevrueieeeiiiiiiee e, 1.093 600
Cobranga bancéria.............c..cc....... 498 479
(c) Receitas Financeiras 228.156  189.778
Titulos de renda fiXa .......coovvvveeeeiiiiiiee e, 201.781  186.903
Titulos de renda variavel............... 26.308 2.875
OULIaS .....evviiiiiiiieiiceee s 67 -
(d) Despesas Financeiras 165.245  120.199
Juros e excedente financeiro s/ provisfes técnicas. 158.303  111.838
Desvalorizacdo de titulos..........ccoccvvivveeiiieencieeene 1.956 1.182
Titulos de renda variavel...........cccceeeeeiiieeeecciiiee e, (347) 319
Despesas com CPMF ... 4.721 2.982
OULIAS ..t 612 3.878
(e) Receitas e Despesas ndo Operacionais......... (557) (128)
(f) Resultado na alienagéo de bens............c...c.... (557) (128)
Outras Receitas/Despesas Operacionais 54 222
Qutras receitas e despesas operacionais 54 222

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2001 e 2000, a companhia ndo participava de
operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos, nessa mesma
data, o valor contdbil dos ativos e passivos financeiros equivale,
aproximadamente, ao valor de mercado desses instrumentos.

11. CONTINGENCIAS FISCAIS E TRABALHISTAS

A companhia esta contestando alguns tributos de ordem fiscal,
principalmente aqueles em que se questiona sua constitucionalidade. As
provisdes para contingéncias fiscais e trabalhistas sdo consideradas
suficientes para fazer face a eventuais desembolsos.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

8 de fevereiro de 2002

Aos Administradores e Acionistas

Unibanco AIG Previdéncia S.A.

1. Examinamos o0s balangos patrimoniais da Unibanco AIG
Previdéncia S.A. (nova raz&o social da Unibanco AIG S.A. Seguros e
Previdéncia) em 31 de dezembro de 2001 e de 2000 e as
correspondentes demonstra¢cdes do resultado, das mutacdes do
patriménio liquido e das origens e aplicacbes de recursos dos
exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da
sua administracao. Nossaresponsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria

aplicaveis no Brasil, que requerem que 0s exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e
os sistemas contabil e de controles internos da seguradora, (b) a
constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (¢) a avaliagdo
das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administragdo da seguradora, bem como da apresentagdo das
demonstrag@es financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracbes financeiras

apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Unibanco AIG Previdéncia S.A. (novarazao social
da Unibanco AIG S.A. Seguros e Previdéncia) em 31 de dezembro de 2001 e
de 2000 e o resultado das operacdes, as mutagdes do patrimonio liquido e as
origens e aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, de

acordo com os principios contdbeis previstos na legislagdo societaria
brasileira.
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