Unibanco Seguros S.A.

CGC n° 33.166.158/0001-95

RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO

Senhores Acionistas,

Submetemos & apreciacéo de V.Sas. o Relatério da Administragdo, as Demonstracées Financeiras e

o Parecer dos Auditores Independentes da Unibanco Seguros S.A. relativos ao ano de 1998.

DESEMPENHO OPERACIONAL

A Unibanco Seguros encerrou o ano de 1998 com um patriménio liquido de R$ 799.972 mil,

representando um crescimento de 42,76% em relacdo ao verificado em dezembro de 1997. O lucro

liquido da companhia foi de R$ 148.976 mil, representando um crescimento de 89% em relacéo ao

ano anterior e uma rentabilidade de 18.62% sobre o patriménio liquido. Ao final do exercicio os

prémios liquidos arrecadados atingiram R$ 859.357 mil e os prémios ganhos R$ 742.128 mil.

DESTAQUES

* Ao longo de 1998, o processo de consolidacdo da alianca estratégica entre a Unibanco Seguros
e 0 AlG, firmada em outubro de 1997, cumpriu uma importante etapa com a unificagdo de dreas
que atuam na retaguarda operacional das seguradoras. Foram unificadas, com o objetivo de
obter maiores ganhos de sinergia e escala e reduzir custos, as dreas de Recursos Humanos e
Qualidade, Marketing, Tecnologia, Juridico, Sinistro, Auditoria e Produtos.

¢ Com relag@o ao desenvolvimento de novos produtos, os primeiros resultados da alianca com o AIG

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

ATIVO 1998 1997
Circulante - —
DiSPONiVel.....cc.eeeiiiiiiiiiiniiecc e 1.598 1.096
Aplicacoes

Titulos de Renda Fixa - Privados.... 463.875 399.563
Titulos de Renda Fixa - Publicos . 263.508 200.662

Outras Aplicacdes ................ ﬁ 12.530 10.332

Proviséo para desvalorizacéo (8) (1.034)
739.905 609.523
Créditos de Operagées com Seguros
Prémios Emitidos 155.574 129.482
Seguradoras.........coccveerens 7.341 3.444
Instituto de Resseguros do Brasil. 12.844 14.629
Outros Créditos.......c.covenen.. 7.776 1.031
Proviséo para Créditos Duvidosos ...........cccceverreienns (18.717) (397)
164.818 148.189
Titulos e Créditos a Receber
Titulos e Créditos 2.190 1.041
Créditos Tributdrios 28.167 13.569
30.357 14.610
Outros Bens e Valores 6.031 3.845
Despesas Antecipadas....................... 1.848
Despesas de Comercializagéo Diferidas... 56.073 41.920
1.000.630 819.183
Realizavel a Longo Prazo
Aplicacdes
Depésitos Especiais no IRB ... 6.361 5.544
Depésitos Judiciais 26.670 16.731
Incentivos fiscais 580 135
33.611 22.410
Titulos e Créditos a Receber
Titulos e Créditos 352 494
Créditos Tributdrios 148.853
149.205 494
182.816 22.904
Permanente
Investimentos
Participacées em Controladas e Coligadas................. 63.086 13.694
Participacées no IRB.. . 12.812 6.212
Outros 149
76.047 19.906
Imobilizado
Iméveis 140.544 166.685
Bens Moéveis . 3.619 3.001
Outros...... 3.950 3.374
Depreciacdo (3.650) (21.052)
144.463 152.008
Diferido .......eeeiieiiiiiiiiieeee e 6.992 1.388
227.502 173.302
TOTAL ATIVO ...ttt 1.410.948 1.015.389

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMOSTRAQAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

Origens de recursos 1998 1997
Das operacoes:
Lucro liquido do exercicio............cceeviriiiciiciiies 148.976 78.736

Despesas (receitas) que néo representaram
movimento do capital circulante

Variacdes nas provisdes técnicas... 80.747 43.239

Depreciacées e amortizacdes. 5.761 6.108

Equivaléncia patrimonial ....... (6.332) (4.122)

Recursos oriundos das operacées 229.152 123.961

De terceiros:

Reserva de reavaliagéo 2.569

Incorporacéo de empresa ligada .. 112.454

Valor residual do ativo permanente vendido.. 154.446 39.783

Subvencées para incentivos fiscais.... 445 624

Variagdo do exigivel a longo prazo .. 11.992 (712)

Agio na subscricdo de agoes . - 133.275

Aumento de capital............... 56.204 180.325

Cis@o parcial - investimento permanente 110.180

Cisao parcial - realizével a longo prazo.................... - 5.941
338.110 469.416

Total das origens de recursos ...........cccecveeenuneeen. 567.262 593.377

Aplicagées de recursos

Aquisicdo de ativo permanente 198.585 22.696

Reavaliacéo de ativo permanente.. 2.569

Agio na aquisicdo de investimentos permanente: 6.921

Dividendos antecipados ............cccceeiirriine. . 2.500

Variag@o do realizével a longo prazo .. 159.912 7.394
Tributos sobre reserva de reavaliacéo.. 570 (2.852)
Juros sobre o capital préprio ........ 78.000 39.917
Cisdo parcial - patriménio liquido. - 291.564
Total das aplicacées dos recursos 449.057 358.719
Aumento do capital circulante 118.205 234.658
Ativo circulante
No fim do perfodo.... . 1.000.630 819.183
No inicio do perfodo. . 819.183 618.001
181.447 201.182
Passivo circulante
No fim do periodo 267.224 203.982
No inicio do periodo 203.982 237.458
63.242 (33.476)
Aumento do capital circulante ................c.ccoee 118.205 234.658

As notas explicativas da administracdo sGo parte integrante das demonostracées financeiras.

foram verificados na Unibanco Seguros em 1998, com o lancamento do Mais Satde, Renda Protegida,
Seguro Mulher e Toda Sorte. Resultantes da sinergia e infercémbio de conhecimento das seguradoras, os
novos produtos sdo voltados para pessoa fisica com foco em segmentos muito especificos de mercado,
encontrando, assim, forte apelo de distribuicdo na rede de agéncias do Unibanco.

A Unibanco Seguros adquiriu em julho 100% do capital da Prever S/A, a segunda companhia de Previdéncia
Privada do Pais. A empresa, rebatizada de Unibanco AIG S/A Seguros e Previdéncia fechou o ano com uma
carteira de aproximadamente 330 mil clientes individuais e 350 grandes corporacdes, além de 5 mil
pequenas e médias empresas, totalizando um patriménio administrado de R$ 650 milhdes.

Segundo o ranking da Fenaseg (Federacdo Nacional das Empresas de Seguros Privados e de Capitalizacdo),
a Unibanco Seguros é a quinta maior seguradora do mercado brasileiro em total de prémios.

A Unibanco Seguros encerrou o ano de 1998 com uma rede de distribuicdo composta de 10 filiais,
localizadas nas principais capitais do Pafs. A Seguradora também conta com 26 PACs (Postos de
Atendimento a Corretores), situados em pontos estrategicamente selecionados de regides
metropolitanas, para proporcionar suporte ao trabalho dos corretores, além de 19 Lojas de Seguros,
instaladas em grandes supermercados de cidades brasileiras.

PASSIVO 1998 1997
Provisées Técnicas ndo Comprometidas
Provisdes de Prémios ndo Ganhos ..........ccccceevvnnn. 272.391 193.006
Provisdes de Riscos Decorridos ... 11.227 13.945
Provisdes Matemdticas 33.534 29.454

317.152 236.405
Circulante
Provisées Comprometidas
Sinistros a Liquidar 94.205 78.627
Provisdo IBNR 3.586

97.791 78.627

Débitos de Operagdes com Seguros
SEGUIAAOTAS ... 2.010 1.434

Instituto de Resseguros do Brasil.. 6.942 11.040
Comissées Sobre Prémios Emitidos. 19.976 15.231
OUtros DEDIHOS ... 15.546 14.458
44.474 42.163
Débitos Diversos a Pagar
Obrigacées a Pagar......... 55.459 41.602
Impostos e Encargos Socia . 16.500 10.084
Provisdes Trabalhistas ...........ccccooviiiiiiiiiiiiis 11.375 4.667
83.334 56.353
Provisées para Tributos
Imposto de Renda... 16.106 3.956
Contribuicdo Social 4.635 909
Outros 6.813 7.624
27.554 12.489
Deposito de Terceiros. .......cuuvievvueeernieeeniueeeninees 14.071 14.350
267.224 203.982
Exigivel a Longo Prazo
Provis@o para TrbUtos. ......ocvviiiiiiiiccce 26.600 14.608
Patriménio Liquido
Capital Social ..o 320.296 320.296
Aumento de Capital em aprovagao 168.658
Reservas de Capital ............ 162.298 161.853
Reservas de Reavaliacdo 3.880 2.263
Reservas de Lucros 144.840 75.982
799.972 560.394
TOTAL PASSIVO ..o 1.410.948 1.015.389

ANO 2000

Em 1998, a Unibanco Seguros concluiu com sucesso a conversdo de todos os seus sistemas e
aplicativos para o ano 2000. Finalizado o trabalho de adequacéo, a equipe do Projeto Ano 2000
testou a plataforma tecnolégica que suporta os negécios da Seguradora, incluindo, nesse teste, os
seus principais parceiros comerciais: o Unibanco e os corretores.

Ao longo do ano de 1999, o trabalho de acompanhamento e conscientizacéo junto a fornecedores e
parceiros continua. Além disso, serd dada especial atencéo aos planos de contingéncia, conforme estd
estabelecido na circular da SUSEP (Superintendéncia de Seguros Privados) no 034 de 29 de abril de 1998.
CONSIDERACOES FINAIS

Agradecemos a nossos acionistas, clientes e corretores pela confianca depositada nos
trabalhos da nossa administracdo, bem como aos nossos funciondrios, principais
responsdveis pelos resultados conquistados em 1998.

Sao Paulo, fevereiro de 1999.

Conselho da Administracdo

A Diretoria

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO EXERCICIO
FINDO EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

1998 1997
Prémios
Prémios Emitidos........ooviioiiiiiiiiiieic e 901.280 807.524
Prémios Restituidos (31.756) (11.312)
Prémios de Co-seguros Cedidos . . (10.167) (16.814)
Prémios de Resseguros Cedidos............ (43.568) (64.557)

815.789 714.841

Variagées das Provisées de Prémios.. (73.661) (33.115)

Prémios Ganhos..........ccccouviiiiiiiiiiiiiniiiiiieeeeeen, 742.128 681.726
Sinistros Retidos

Sinistros (541.100) (570.885)
Recuperacées de sinistros .. 85.037 131.414
Variagao da provisdo do IBNR (3.504)
(459.567) (439.471)
Despesas de Comercializacéo
COMISSBES vt (129.797) (80.840)
Recuperacdo de Comissdes 2.831 4.021
Outras Despesas de Comercializacdo .. (3.889) (4.587)
Variacdo das Despesas de Comercializacdo Diferidas 9.489 8.284
(121.366) (73.122)
Despesas Administrativas ...........cceeeeeeeriieenneneen. (141.755) (129.099)
Outras Receitas (Despesas) Operaciondis ............ (67.909) (54.182)
Resultado Financeiro e Patrimonial
Receitas Financeiras.........oovvviiiiiiiiiiiccecece 208.497 132.443
Despesas Financeiras (35.180) (47.073)
Equivaléncia Patrimonial 6.332 4.122
Resultado com Iméveis de Renda ..........ooeeviieeiinne. 13.942 14.026
193.591 103.518
Resultado Operacional 145.122 89.370
Receitas (Despesas) ndo Operacionais . 13 (980)
Resultado Antes de Impostos e Participacées
no Lucro 145.135 88.390
Contribuicéo Social . (4.313) (1.904)
Imposto de Renda 12.154 (4.850)
Participacées dos empregados no lucro.... (4.000) (2.900)
Lucro Liquido do exercicio ..........ccevueeeenuveernenennn 148.976 78.736
Lucro Liquido por lote de mil agdes do capital social
final = RS 161,70 93,61

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonostragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997 ( em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A empresa tem por objetivo social a exploracéo das operacées de seguros e resseguros
dos ramos elementares e vida em qualquer de suas modalidades, tais como definidas
pela legislacdo em vigor. Os principais ramos operados pela companhia sdo os de
automéveis e vida.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

(a) Apresentacéo das demonstragées financeiras

Em conformidade com a Circular n°10/96 da SUSEP, as demonstragées financeiras foram
elaboradas exclusivamente a partir de praticas contédbeis emanadas da Lei das Sociedades
por Acées para a contabilizacdo das operacées, associadas as normas expedidas pelo
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP e pela Superintendéncia de Seguros
Privados - SUSEP.

(b) Apuracéo do resultado

E apurado pelo regime de competéncia e considera:

e a apropriacdo dos prémios e comissdes ao resultado, deduzidos dos cancelamentos,
restituicdes e cessdes em co-seguros e resseguros, de acordo com o prazo de vigéncia das
apdlices, exceto em relacdo as operacdes dos ramos de riscos decorridos, que s@o
reconhecidas & medida do faturamento mensal;

os prémios, comissoes, indenizagées, provisdes técnicas, outras receitas e despescs
decorrentes de retrocessdes, apropriados mensalmente com base nos valores informados
pelo Instituto de Resseguros do Brasil - IRB.

(c) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

O:s titulos de renda fixa, publicos e privados, estdo valorizados ao custo acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, ajustado ao valor de realizacéo. Foi efetuada
proviséo para desvalorizagéo de titulos de renda fixa no valor de R$8, tomando-se por base os
parémetros de mercado.

Os prémios emitidos contemplam seguros diretos e co-seguros aceitos, demonstrados
pelos valores liquidos das cessées mediante co-seguros e resseguros. Os prémios
fracionados est@o acrescidos dos juros até a data do balanco e sdo diferidos para a
apropriacdo no prazo dos correspondentes parcelamentos, em conformidade com a
Circular SUSEP n® 12/95.

As despesas de comercializacdo diferidas sdo constituidas pelas parcelas dos custos de
obtencéo de contratos de seguros de riscos a decorrer e atualizadas monetariamente no caso
de seguros indexados.

A provisGo para crédito em liquidacdo duvidosa estd sendo constituida em montantes
considerados adequados pela administracéo, tomando-se por base a expectativa de perdas
futuras.

Os demais ativos sdo demonstrados pelos valores de realizacéo, incluindo os rendimentos e as
variagdes monetdrias auferidos.

(d) Permanente

Demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995, combinado
com os seguintes aspectos:

« Participacées em controladas, avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial.

e O d4gio na aquisicdo de controlada estd fundamentado em razées estratégicas definidas para
o grupo e vem sendo amortizado por um prazo de cinco anos.

Depreciacéo do imobilizado, pelo método linear, com base em taxas que levam em
consideracéo o prazo de vida Util-econémica dos bens: 25 anos para iméveis, 10 anos para
méveis, maquinas e utensilios e 5 anos para vefculos.

O diferido é composto, principalmente, pelas despesas incorridas no desenvolvimento e
implantacéo de sistemas de processamento de dados e sGo amortizadas por um prazo de
cinco anos a partir do inicio de utilizagéo dos referidos sistemas.

Reavaliagdo de iméveis efetuada em 30 de setembro de 1998, conforme determinam as
Circulares SUSEP n° 7, de 20 de junho de 1997, e n® 17, de 05 de novembro de 1997,
alteradas pela Circular n® 27, de 03 de marco de 1998, com base em avaliagées realizadas
por peritos independentes , apresentando como resultado um aumento do permanente de
R$2.393. As depreciacdes sobre reavaliogdes apresentaram um efeito no resultado do
exercicio de R$ 382, o qual foi adicionado ao célculo do dividendo minimo obrigatério e &
base de cdlculo do imposto de renda e da contribuicéo social.

(e) Provisées técnicas

As provisées de prémios ndo ganhos s@o constituidas pelas parcelas dos prémios liquidos
correspondentes ao perfodo de risco ndo decorridos e no prazo de vigéncia das apdlices
emitidas de acordo com a Resolucdo CNSP n® 14/88, atualizadas monetariamente no caso de
seguros indexados.

A provisGo de prémios n&o ganhos relativa aos seguros do ramo automével é
constituida com base na tarifa referencial, conforme estabelecido pelas Circulares
SUSEP n® 02/94 ¢ 05/94.

As provisdes matemdticas representam o valor das obrigagées futuras de indenizacées e
reembolsos no ramo vida individual, determinados mediante cdlculos atuariais, na data das
demonstracées financeiras, elaborados por atuério, de acordo com as notas técnicas atuariais
aprovadas pela SUSEP.

As provisdes de riscos decorridos séo constituidas segundo as normas fixadas pelo CNSP, por
valor correspondente a 50% dos prémios emitidos mensalmente dos ramos de seguros
correspondentes.

(f) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Séo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos
correspondentes encargos e variacdes monetdrias incorridos.

A provis@o de sinistros a liquidar é constituida por estimativa, por ocasido do aviso dos
sinistros, com base nas notificacées de sinistros recebidas, e atualizada monetariamente
de acordo com os normativos da SUSEP. A provisdo IBNR corresponde ao ramo DPVAT -
convénio, constituida nos termos da Resolugdo n® 16/97 do CNSP. Em atendimento &
Resolucdo CNSP n° 18/98, a companhia, a partir de 1999, passard a adotar a nova
prdtica contdbil de estimar e provisionar os sinistros ocorridos e ndo avisados (IBNR), nos
termos do referido normativo.

Reservas de Capital Reservas de lucros
Aumento de Subvencées
Capital  capital em para Reservas de Integridade Lucros
Social _ aprovacéo investimentos Outras Reavaliacéo do capital Estatutdria OQOutras Acumulados Total
Em 1° de janeiro de 1997 230.000 90.296 2.886 53.221 28 20.301 99.324 7 - 496.063
Aumento de capital 270.621 (90.29¢6) - - - - - - 180.325
Agio na subscricdo de acdes - - - 133.275 - - 133275
Subvencées incentivos fiscais.. - - 624 - - - - - - 624
Realizacdo de Reserva.............. - - - 617) - - - 617 -
Encargos sobre a reserva de reavaliacdo.......... - - - 2.852 - - - - 2.852
Ciso parcial (1010 6] corrrvvvvveeeerreeerrrerreeeens (180.325) (1.870)  (26.283) ; (11.247) (71.520) 4) (315)  (291.564)
Lucro liquido do exercicio .........cccevviiiiienncns - - - - - 78.736 78.736
Destinagéo do lucro liquido
Constituicdo de reservas - - - - 3.937 35.184 - (39.121) -
Juros sobre o capital préprio - - - - - - - - (39.917) (39.917)
Em 31 de dezembro de 1997 ... 320.296 - 1.640 160.213 2.263 12.991 62.988 3 - 560.394
Aumento de capital 56.204 - - - - - - - 56.204
INCeNtiVOS fISCAIS . ..vvivieriiiieiceie e - - 445 - - - - - 445
Reavaliagdo de iméveis em coligadas - - - 176 - - - - 176
Dividendos antecipados (R$2,71 por lote
de mil AGBES) .vivviiiiiiiii - - - - - - - (2.500) (2.500)
Incorporacdo de empresa ligada (Nota 11)...... - 112.454 - - - - 112.454
Realizacdo de Reserva ........ccoovvvvviiiiiiiiiis - - - (382) - - - 382 -
Tributos sobre a reserva de reavaliagéo ........... - - - (570) - - - - (570)
Reavaliagdo de iméveis (Nota 6(b)) - 2.393 - - - - 2.393
Lucro liquido do exercicio - - 148.976 148.976
Destinagdo do lucro liquido
Constituicdo de reservas - - - - 7.449 61.409 - (68.858) -
Juros sobre o capital préprio - - - - - - - (78.000) (78.000)
Em 31 de dezembro de 1998 320.296 168.658 2.085 160.213 3.880 20.440 124.397 3 - 799.972
As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonostragées financeiras.
A provisdo para imposto de renda, classificada no passivo circulante e no exigivel a longo 1998 1997
prazo, foi calculada & aliquota de 15% acrescida de adicional de 10%. A provisdo para Resultado antes de impostos e parficipagdes no lucro ........... 145.135 88.390
contribuig@o social foi calculada & aliquota de 18%. Encargo de imposto de renda e contribuicdo social .. 62.408 38.008
3. CREDITOS TRIBUTARIOS, IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES Juros sobre capifal préprio. ... @340 (7184
Os créditos tributdrios correspondem a antecipacdes de imposto de renda e E I‘(;OE_S noca clu O‘ %5 r|1 _tgofs.“ 11,730 17287
contribuicdo social e, em especial, em 1998, a créditos sobre as diferencas CXC u?_cf)e_s _nogo CU,3.1 osf_rl utos. (36'399) (17.287)
tempordrias, inclusive os valores absorvidos decorrentes do processo de incorporacdo onstituicdo de crediios fiscais. (36.399) .
mencionado na Nota 11. lOutrots vgloresd T ol ataion] PN (2.668) (2.261)
R [P . . . mposto de renda e contribuicdo social efeitovs do exercicio -
Conciliago entre as aliquotas nominal e efetiva 20% (1997 < 8% ) corsseeeeemeeeereosoemeeeeeseeeeeeoeeeeereneee e (7.841) 6.754
4. PARTICIPACOES EM COLIGADAS E CONTROLADAS
Quantidade Resultado de equivaléncia
de acées patrimonial (operacional/
possuidas Resultado do Patriménio Valor dos investimentos (reavaliacéo)
Capital Ordindrias Participacéo Exercicio Liquido 1998 1997 1998 1997
Prever S.A. Seguros e Previdéncia (***) 24.126 334 99,9991 5.687 37.488 37.405 - 2.271
Agio na aquisicdo da Prever S.A. ..... - 6.229 (691)
Sau Seguros e Previdéncia S.A.(*) . 9.927 268.292 99,9990 1.448 11.628 11.628 10.440 1.287 900
Vida Network Saude Ltda.(*)... 410 410 99,9990 2.527 5.312 5.312 2.497 2.810 2.088
Unibanco Saude Ltda.(*) ........ 86 2.890 99,9990 649 1.319 1.319 672 647 357
PAC Prestadora Serv. Ltda.(*)........ 50 9 99,0000 8 94 93 85 8 7
Santo Alberto Adm. de Bens e Iméveis Ltda.(**)............ 107.822 770
Seguradora Bras.de Crédito & Exportacdo S.A.(***¥)..... 8.000 1.100 13,7500 1.100
63.086 13.694 6.332 4.122
(*) Empresas avaliadas com base no patriménio liquido da controlada de 30 de novembro de 1998 7. PROVISOES TECNICAS, SINISTROS A LIQUIDAR E DESPESAS DE
(**) Empresa alienada no exercicio de 1997 COMERCIALIZACAO DIFERIDAS
(***) Empresa adquirida no exercicio de 1998. Descricéo 1997 Adicées Amortizacdes 1998
(****) Empresa adquirida no exercicio de 1998, avaliada ao custo em virtude de o investimento Provisdes técnicas nGo comprometidas .... 236.405 589.019 508.272 317.152
ndo ser relevante. Provisdes sinistros a liquidar.................... 78.627 377.884 362.306 94.205
Resultado de equivaléncia patrimonial decorrente de reavaliacéo: Prever S.A. Seguros e Despesas de comercializacéo diferidas....  41.920 96.781 82.628 56.073
Previdéncia R$112; Sau Seguros e Previdéncia S/A R$63. 8. PRINCIPAIS RAMOS DE ATUACAO
5. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS 1998 1997
A seguradora possui contratos de ressarcimento de despesas operacionais com empresas do Prémio Indice Indice Prémio indice Indice
Conglomerado Financeiro Unibanco. As despesas incorridas no exercicio de 1998 foram de Ramos Ganho  Sinistralidade Comissionamento Ganho  Sinistralidade Comissionamento
R$16.388 (1997 - R$14.400), incluidas na rubrica despesas administrativas. Automével/ RCF ............ 288.540 73,48% 14,42% 231.895 84,92% 11,95%
As operacdes da empresa com partes relacionadas sdo contratadas a taxas e valores de Vida Grupo/ ACP . 225958 37,19% 23,57 % 230.591 32,73% 11,44 %
mercado, levando-se em conta a auséncia de riscos envolvidos. Em 31 de dezembro de 1998, ’

a companhia possuia R$211.546 de Certificados de Depésitos Bancdrio - CDBs de emisséo do
Unibanco - Uni@o de Bancos Brasileiros S/A.

6. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital

O capital social , subscrito e integralizado, encontra-se representado por 561.772.934
(1997- 512.872.045) agdes ordindrias e 359.564.025 (1997 - 328.264.900) agdes
preferenciais, todas nominativas e sem valor nominal. As acdes preferenciais ndo tém
direito a voto, mas gozam de prioridade no reembolso de capital, no caso de liquidagao
da seguradora e direito a 10% adicionais na distribuicdo de dividendos, além de
participar em igualdade de condicées com as acées ordindrias nos aumentos de capital
decorrentes de capitalizacdo de reservas e lucros.

Em Assembléia Geral Extraordindria de 15 de outubro de 1997, foi aprovado aumento de
capital de R$ 270.621. Em 31 de julho de 1998, foi efetuado aumento de capital em espécie
no montante de R$ 56.204.

(b) Reserva de reavaliagéo
No exercicio de 1998 foi constituida reserva de reavaliagéo no valor de R$ 1.823 liquida de
tributos (nota 2(d)).

(c) Reserva para integridade do capital
Correspondendo & reserva legal, é constituida na forma prevista na legislacdo societdria,
podendo ser utilizada para a compensacéo de prejuizos ou para aumento do capital social.

(d) Reserva estatutaria
Apés apropriacdo das demais reservas de lucros e a proposicdo de dividendos, a parcela
remanescente do lucro liquido é transferida para reserva estatutéria para futura destinagéo pela
assembléia de acionistas.

(e) Dividendos e remuneragéao do capital préprio

O Estatuto Social prevé um dividendo minimo obrigatério de 25% sobre o lucro liquido

ajustado na forma do artigo 202 da Lei 6.404/76. A companhia optou pelo disposto no artigo

9° da Lei 9.249 de 26 de dezembro de 1995, referente a pagamento de Juros sobre o capital

frépéio, utilizando a Taxa de Juros a Longo Prazo - TILP mensal, calculada sobre o Patriménio
iquido.

Os juros sobre o capital préprio afribuido aos acionistas totalizam R$78.000, a serem pagos

liquidos de imposto de renda na fonte. O beneficio fiscal reconhecido no resultado decorrente

da dedutibilidade dos juros sobre capital préprio foi de R$33.540.

No exercicio, os ajustes ao lucro liquido resultaram em uma base de cdlculo de dividendo

obrigatério de R$141.631, néo restando dividendo a ser pago, tendo em vista a distribuicdo de

juros sobre o capital e dividendos antecipados no valor de R$ 2.500.

(f) Cisao parcial

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 15 de outubro de 1997, foi aprovada a ciséo
parcial da companhia constituindo-se nova sociedade com denominacdo de Secta
Administracdo de Bens S.A. A cisdo foi efetuada mediante reducdo do Capital social no valor
de R$ 180.325 com extingdo de 787.652.163 acdes e utilizacdo de Reservas de Capital no
valor de R$ 28.153 e Reservas de Lucros no valor de R$ 83.086.

Sadde ... . 75.754100,99 % 796 % 111.267 94,16 % 1,60 %
Riscos Diversos . . 40.388 58,79% 14,88% 35675 54,48 % 9,75 %
Demais ......... 111.488 56,76 % 12,97 % 72.298 59,30% 12,70%
Total ... 742,128 61,93% 16,35% 681.726 64,46 % 10,05%
9. CONTAS DE RESULTADO

1998 1997
Despesas administrativas
- Despesas com pessoal préprio (62.497) (52.412)
- Despesas com localizacéo.. (33.13¢) (34.210)
- Despesas com fributos.... 8.494 (11.433
- Despesas com publicidade . 7.889 (8.652
- Outras (29.739) (22.392)

(141.755) (129.099)
Despesas de comercializagéo
- Comissées sobre prémios emitidos............... (126.966) (76.819)

- Variacéo das despesas de comercializac 9.489 8.284
- Outras despesas de comercializacéo (3.889) (4.587)
(121.366)  (73.122)
Despesas financeiras
- Despesas financeiras com operacées de seguros.... (11.016) (10.558)
- Juros sobre contingéncias passivas (7.060) (2.294)
- Outras (17.104 (34.221
(35.180 (47.073
Receitas financeiras
- Receitas com titulos de renda fixa privado.... 108.252 33.104
- Receitas com titulos de renda fixa publico. 59.983 55.471
- Receitas financeiras com operacées de segur 29.870 24.416
- Outras 10.392 19.452
208.497 132.443
Outras despesas (receiia? operacionais
- Despesas com inspecdes de riscos (16.777) (6.466)
- Despesas com administracdo de apélice 20.602 12.935
- Resgates de seguros.... 18.749 19.132
- Outras (11.781) (15.649)
(67.909) (54.182)
Receitas (despesas) ndo operacionais
- Resultado na alienacéo do permanente 32 (1.001)
- Outras receitas/despesas.... (19) 21
13 (980)

10. ATIVOS DADOS EM GARANTIA

Vinculados & SUSEP 1998 1997
Titulos da divida pUblica... 263.500 199.627
Titulos privados (fundos) 252.329 155.500

Iméveis 33.245 35.351
549.074 390.478

Em poder do IRB

DEPOSHOS ..ot 9.343 8.440

558.417 398.918




Unibanco Seguros S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO DE 1998 E DE 1997 (em milhares de reais)

11. INCORPORACAO

Em Assembléia Geral Extraordindria realizada em 30 de setembro de 1998, foi aprovada a incorporacdo da empresa AIG Brasil Holdings
Ltda, resultando num aumento de capital social da seguradora no valor de R$112.454, com emissGo de 2 (duas) acdes preferenciais
nominativas, sem valor nominal.

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 1998, a seguradora participava de operacées envolvendo instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais ou de
compensacdo, que se destinam a atender a necessidades préprias, bem como a reduzir a exposicdo a riscos de mercado, moeda e taxa de juros. A
administragdo desses riscos é efetuada por meio da definicdo de estratégias de operacdo, esfoEelecimemo de sistemas de controles e determinacéo de
limites das posicoes.

Nessa mesma data o valor contébil dos ativos e passivos financeiros equivale, aproximadamente, ao valor de mercado desses instrumentos.

Em 31 de dezembro de 1998, a seguradora possuia contratos de “swap” no montante global de R$ 211.686, sendo o valor de diferencial a receber
sobre essas operagdes registrado em titulos de renda fixa privados de R$ 140.

DIRETORIA
Conselho de Administragéo Diretoria executiva 5 fevereiro de 1999
Presidente Diretor presidente Aos Administradores e Acionistas
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1. Examinamos os balancos patrimoniais da Unibanco Seguros S.A. em 31 de dezembro
de 1998 e de 1997 e as correspondentes demonstracées do resultado, das mutacées do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas
datas, elaborados sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é
a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos da seguradora, (b) a

13. EVENTO SUBSEQUENTE

Apés 15 de janeiro de 1999, quando o Banco Central do Brasil decidiu pela liberacao do controle cambial, eliminando o sistema de bandas e
ndo mais intervindo no mercado, a cotacdo das moedas estrangeiras em relacéo ao real passou a apresentar uma volatilidade significativa,
ocorrendo um aumento expressivo na cotacdo do délar norte-americano, com variagdes acumuladas de aproximadamente 50% em relagdo a
cotacdo em 31 de dezembro de 1998. Até a data da emissdo das demonstracdes financeiras ndo existia efeito negativo relevante na posicéo
patrimonial e financeira da instituicdo, considerando, em especial, as politicas de administracdo de risco relacionadas & utilizacdo de
instrumentos financeiros mencionados na Nota 12.

14. OUTRAS INFORMACOES

(a) O montante dos direitos creditérios utilizados na cobertura de reservas técnicas em 31 de dezembro de 1998 era de R$ 88.364 (1997 R$73.704). A
companhia néo utiliza prémios de seguros vencidos na apuragéo dos direitos creditérios.

(b) Os depdsitos de terceiros referem-se, principalmente, a prémios recebidos antecipadamente.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e ( c) a avaliagdo das préticas e estimativas contédbeis mais
representativas adotadas pela administracdo da seguradora, bem como da apresentacdo das
demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Unibanco Seguros S.A. em 31 de dezembro
de 1998 e de 1997 e o resultado das operagées, as mutacées do patriménio liquido e as origens e
aplicacdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, de acordo com os principios contdbeis
previstos na legislacdo societdria.
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