Prever S.A. Seguros e Previdéncia

CNPJ n° 46.665.139/0001-55

RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas,

Em cumprimento aos dispositivos legais e estatutarios, submetemos a
apreciagdo de V.Sas. o Relatério de Administragéo e as Demonstracdes
Financeiras da Prever S.A. Seguros e Previdéncia referentes ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 1998.

Em 1998 a Prever encerrou o exercicio com um lucro liquido de R$ 5,7
milhdes, correspondendo a um crescimento de 238% em relagéo a 1997.
Reflexos desse expressivo resultado foram a reestruturacdo da politica
de investimentos da empresa, concluida no primeiro semestre; e a
adequacdo de sua base de custos em relagé@o aos ativos.

A Prever encerrou 0 ano com mais de 330 mil clientes individuais e 350
grandes corporagdes, além de cinco mil pequenas e médias empresas,
sendo a segunda maior empresa de previdéncia privada aberta do
mercado brasileiro e lider no segmento Corporate.

EVENTO SOCIETARIO

Fato relevante em 1998 foi a aquisi¢do, em julho, de 100% do capital da

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

Prever pela Unibanco Seguros S.A., empresa na qual o Unibanco e Grupo
AIG (American International Group) dividem o mesmo interesse
econdmico. Essa operagdo agrega a experiéncia da Unibanco Seguros no
mercado nacional a expertise internacional do AIG em mais de 130 paises,
vindo a proporcionar, dessa forma, importante respaldo
economico-financeiro e técnico a atividade da Prever.

Como consequéncia dessa mudanca societaria, a razéo social da
empresa passa a ser Unibanco AIG S.A. Seguros e Previdéncia, cuja
alteragdo se encontra em processo de aprovagao junto a
Superintendéncia de Seguros Privados - Susep. No entanto,
decidiu-se pela manutencdo da marca “Prever” para a identificacé@o
dos produtos da empresa, em fungao da forte penetragéo ja adquirida
pela marca junto ao mercado. Ainda como conseqiiéncia da aquisicao
de seu controle acionario, o capital social da Prever foi aumentado, em
1998, em R$ 10,1 milhdes.

ATIVO 1998 1997 PASSIVO 1998 1997
CIRCULANTE ....... 786.262  615.250 PROVISOES TECNICAS.. .. 728.104  600.166
DISPONIBILIDAD . 130 1.025 PROVISOES NAO COMP .. 728.104 600.166
APLICACOES ........ . 781.856  603.700 Provisdo matematica de beneficios a conceder. 649.844  545.031
Titulos de renda fixa. 563.311  407.118 Provisdo matematica de beneficios concedidos  38.995 32.280
Titulos da divida publica federal 217.122  149.155 Provisdo matematica de obrigagées em curso.. 29.206 18.749
Titulos de renda variavel 1.592 51.994 Provisado de oscilagdo de riscos 9.009 3.147
Provisdo para desvalorizacéo de t|tulos Provisao de riscos ndo expirados 1.003 916
mobiliarios....... (169) (4.567) Provisdo de prémios ndo ganhos-IRB. 47 43
DESPESAS ANTECIPADAS.. . 487 662 CIRCULANTE .....ccoviiiiiiiniinnies 72.547 46.269
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DIFERIDAS 1.692 2.672 PROVISOES COMPROMETIDAS. 59.165 26.422
CONTAS A RECEBER.........ccooiiiiiiiicic e 2.097 7.191 Provisdo de excedente financeiro .... 31.096 9.761
REALIZAVEL A LONGO PRAZO .. ... 16931 22.354 Provisao de resgates ou outros valores a
APLICACOES . 9.749 7.815 regularizar 28.069 16.661
Titulos de renda fixa. 9.700 7.732 CONTAS A PAGAR .. 13.382 19.847
Depdsitos especiais no IRB . . 49 83 Débitos e contas a pagar 11.970 15.653
CREDITOS TRIBUTARIOS 3.311 3.858 Impostos e contribuices a recolher 1.412 4.194
CONTRIBUICAO SOCIAL A RECUPERAR - EXIGIVEL A LONGO PRAZO ...... 7.732 1.207
MP 1807/99 3.088 4.210 Provisdes para contingéncias .. 7.732 1.207
DESPESAS DE COl 350 6.233 PATRIMONIO LIQUIDO ... 37.510 24.732
OUTRAS CONTAS .... 433 238 Capital realizado.............. 14.000 14.000
PERMANENTE 42.700 34.770 Aumento de capital (em aprovac;ao) 10.126 -
INVESTIMENTOS .. 882 206 Reserva de capital 10.047 10.047
IMOBILIZADO ..... 39.559 30.963 Reserva de reavaliacéo 96 -
Iméveis........ 37.265 32.749 Reserva de lucros .... 525 239
Bens moveis...... 5.333 5.195 Lucros acumulados..... 2.716 446
Depreciacdo acumulada. (3.039) (6.981)
DIFERIDO .. 2.259 3.601
TOTAL 845.893  672.374 TOTAL Lo 845.893  672.374
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais)
Reserva de
Reservas de capital lucros
Capital Aumento de  Agio na Emissao Reserva de Lucros
Social Capital de Acdes Reavaliacao Legal acumulados Total
Em 31 de dezembro de 1996 14.000 - 10.047 - 155 2.946 27.148
Ajustes exercicios anteriores . - - - - - (1.518) (1.518)
Complemento de remuneragao a aC|0n|sta . - - - - - (1.242) (1.242)
Lucro liquido do eXercicio ...........ccccevereenans - - - - - 1.687 1.687
Destinacao do lucro
Reserva Legal.......ccoovvvveiieiiiiiciiiies - - - - 84 (84) -
Dividendos distribuidos (R$ 4,01 por a(;ao). - - - - - (1.343) (1.343)
Em 31 de dezembro de 1997 . 14.000 10.047 - 239 446 24.732
Aumento de Capital com imoveis .... - 10.126 - - - - 10.126
Constituicdo de reserva de reavaligdo... - - - 113 - - 113
Realizagdo de reserva de reavalicao.. . - - - a7 - 30 13
Lucro liquido do exercicio - - - - - 5.708 5.708
Destinacéo do lucro
Reserva Legal - - - - 286 (286) -
Remuneragao do capital proprio - - - - - (1.319) (1.319)
Dividendos distribuidos (R$ 5,57 por a(;ao) - - - - - (1.863) (1.863)
Em 31 de dezembro de 1998 ............cccccvnee. 14.000 10.126 10.047 96 525 2.716 37.510

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E DE 1997 (em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Prever S/A Seguros e Previdéncia € uma seguradora do ramo “Vida”,
com estrutura e atividades totalmente voltadas para oferecer aos seus
clientes solu¢des completas em previdéncia privada complementar.
Atendendo a publicos distintos, desenvolve, implanta e administra planos,
desenhados de acordo com as necessidades especificas de pessoas
juridicas, sejam elas grandes corporac¢des ou companhias de médio porte.
Dentro dessa filosofia de solugdo completa em previdéncia, oferece,
também, a fundagbes e empresas interessadas em criar seus proprios
fundos de penséo, servicos atuariais, técnicos, contabeis e juridicos.
Para pessoas fisicas e juridicas de pequeno porte, a Prever S/A Seguros e
Previdéncia comercializa planos de previdéncia diretamente ou por intermédio
da rede de agéncias do Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As préaticas contabeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e
para a elaboracdo das demonstra¢cdes financeiras emanam das
disposicdes da Lei das Sociedades por Acdes associadas as normas do
Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP, regulamentadas por
instrucdes da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

(a) Apuracgéo do resultado

E apurado pelo regime de competéncia e inclui os rendimentos, encargos e
variagdes monetarias incidentes sobre ativos e passivos circulantes e a
longo prazo, bem como os efeitos de ajustes de ativos para o valor de
mercado ou de realizagéo.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Demonstrados ao custo, incluindo os rendimentos e as variacdes
monetarias auferidos, deduzido por provisdo para ajuste ao valor provavel
de realizag&o, quando aplicavel.

(i) Titulos de renda variavel

Representados por a¢des negociadas em bolsa de valores, no montante
de R$ 1.592 (1997 — R$ 51.994), demonstradas pelo custo de aquisi¢éo,
deduzido de provisdo para desvalorizacdo quando este é superior ao valor
de mercado.

(i) Titulos de renda fixa e da divida publica federal

Séo representados, basicamente, por debéntures — R$ 13.479 (1997 —
R$ 33.302), cotas de fundo de renda fixa — R$ 558.507 (1997 — R$
345.188), Letras Financeiras do Tesouro — R$ 217.122, Letras do
Tesouro Nacional 1997— R$ 109.830, certificados de depdsitos bancéarios
R$ 889 (1997 — R$ 36.360), Bénus do Tesouro Nacional 1997 — R$
35.684, letras hipotecéarias 1997 — R$ 3.642.

(iii) Despesas de comercializacéo diferidas

Referem-se a comissdes antecipadas sobre venda de planos
previdenciarios apropriados ao resultado pelo prazo estimado de
recuperagdo desses custos.

(c) Permanente

E demonstrado ao custo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de
1995. Considera, adicionalmente, a reavaliagdo de iméveis (nota 4.d) e
depreciacéo do imobilizado, pelo método linear, as seguintes taxas anuais:
iméveis — 4%, mdveis, utensilios, maquinas e equipamentos — 10%,
veiculos — 20%. O diferido esta representado por benfeitorias em iméveis
de terceiros e desenvolvimento e licengca de uso de software, amortizados
pelo prazo do contrato de locagédo e em 20% ao ano, respectivamente.
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo

Os valores demonstrados incluem os encargos e as variagdes monetarias,
em base pro rata dia.

A provisdo para imposto de renda é constituida a aliquota base de 15% do
lucro tributavel, acrescida de adicional de 10%. A provisdo para
contribuicdo social é constituida a aliquota base de 18% do lucro antes do
imposto de renda

(e) Provisdes Técnicas

Representam o valor das obrigacdes assumidas sob a forma de planos de
renda, penséo e peculio, determinadas mediante célculos atuariais pelos
regimes financeiros (capitalizacéo, reparticdo de capitais de cobertura e
reparticdo simples) na data das demonstragdes financeiras e calculadas
por atuario responséavel, de acordo com as notas técnicas aprovadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

A provisdo para oscilacéo de riscos € calculada de acordo com a forma e
critério previstos na nota técnica atuarial, visando a garantia de eventos
ainda nao ocorridos.

Os encargos financeiros incidentes sobre as provisées técnicas

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

9 de fevereiro de 1999

Aos Diretores e Acionistas

Prever S.A. Seguros e Previdéncia

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Prever S.A. Seguros e
Previdéncia em 31 de dezembro de 1998 e de 1997 e as
correspondentes demonstracées do resultado, das mutagdes do
patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos dos
exercicios findos nessas datas, elaborados sob responsabilidade da
sua administrag@o. Nossa responsabilidade é de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com normas de auditoria
que requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de
comprovar a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras em
todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contabil e de controles internos da companhia, (b) a

comprometidas e ndo comprometidas e do excedente financeiro dos
planos previdenciarios, no montante de R$ 99.490 e R$ 31.095 (1997 — R$
84.421 e R$9.761) respectivamente, estédo sendo apresentados na rubrica
“Despesas financeiras”, nos termos da circular SUSEP 7/96.

(f) Créditos tributarios, imposto de renda e contribui¢éo social
Considerando as perspectivas de utilizagéo futura, a companhia registrou
créditos tributarios de imposto de renda sobre prejuizos fiscais no
montante de R$ 952 (1997 — R$ 1.613) a serem compensados com lucros
tributaveis futuros a razdo de 30%. No ano foram compensados R$ 662
(1997 — R$ 2.561). Adicionalmente, registra créditos tributarios sobre
diferengas temporéarias no montante de R$ 2.359 (1997 — R$ 2.245).
Adicionalmente a companhia optou pelo disposto no art. 8° da Medida
Proviséria 1807/99, mantendo o crédito tributario referente a contribuicéo
social em 31 de dezembro de 1998 a aliquota de 18%, o qual devera ser
compensado sem atualizacdo monetaria com correspondentes passivos
futuros, a razéo de 30% do referido passivo, ajustado na forma da lei.
Conciliagao do Imposto de Renda e Contribuicdo Social:

11998 11997

Lucro antes do imposto de renda e da

CONtribUICAD SOCIAl ....veeviiiiieieiiiieeeee e 9.126 1.301
Imposto de renda e contribuigdo social a

aliquotas nominais (43%) 3.924 559
Remuneragao do capital proprio (43%) ... (567) -
Adigbes/exclusdes (aliquota 43%)

- Equivaléncia Patrimonial (160) 14

- Outras adi¢cdes/exclusdes ... 221 (959)
Imposto de renda e contnbun;ao social do

exercicio (aliquota efetiva 37,4%) .........ccccouvene 3.418 (386)

3. APLICACOES VINCULADAS

Os titulos e valores mobiliarios em garantia das provisdes técnicas estao
custodiados em instituigdes financeiras autorizadas pela SUSEP. Foram
oferecidos, também, como garantia das provisdes técnicas, iméveis no
valor contébil (liquido de depreciagdo) de R$ 19.903 (1997 — R$ 26.802).
4. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O Capital social, subscrito e integralizado, esta dividido em 334.500 acdes
ordinarias, nominativas e sem valor nominal.

Encontra-se em processo de homologagéo junto a SUSEP, o aumento de
capital realizado em setembro de 1998.

(b) Dividendos

Aos acionistas, é assegurado um dividendo minimo de 25% sobre o lucro
liquido de cada exercicio, ajustado conforme o artigo 202 da Lei n°
6.404/76. No exercicio foram distribuidos R$ 1.863.

(c) Remuneracao do capital proprio

No montante de R$ 1.319 foi registrada e classificada de acordo com a
Circular SUSEP n° 46/98 e calculada nos termos e limites estabelecidos
pelo artigo 9° da Lei n® 9.249/95 e disposi¢des subseqiientes. O beneficio
fiscal decorrente desses juros foi de R$ 567.

(d) Reserva de Reavaliagé@o

Conforme determinado pela Circular SUSEP N.° 7/97 e alteragdes posteriores,
a companhia procedeu durante o 2° semestre de 1998 a reavaliacdo dos
imoveis integrantes do ativo imobilizado. O total dos laudos de avaliacéo,
elaborados por peritos independentes, comparado com valor liquido contabil
desses iméveis resultou no registro de uma mais valia de R$ 198, em
contrapartida da reserva de reavaliagdo no patrimonio liquido, liquida de
encargos tributarios no valor de R$ 85, sendo realizado até 31 de dezembro de
1998 o montante de R$ 30, pela depreciagéo dos referidos iméveis.

5. PROVISOES TECNICAS E DESPESAS DE COMERCIALIZACAO
DIFERIDAS

Provisdes Despesas

Técnicas Comercial.

Em 31 de dezembro de 1996 .. 495.031 7.573
Constituigdo no periodo......... 305.001 3.833
Reversdo / amortizacéo no periodo. (267.626) (2.501)
Atualizagdo e excedente financeiro . 94.182 -
Em 31 de dezembro de 1997 .. 626.588 8.905
Constituicdo no periodo... 357.283 2.095
Reversédo / amortizacédo no periodo. (327.187) (8.958)
Atualizagéo e excedente financeiro. 130.585 -
Em 31 de dezembro de 1998 787.269 2.042

constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contébeis divulgados e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contébeis mais representativas
adotadas pela administragdo, bem como da apresentacdo das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira da Prever S.A. Seguros e Previdéncia
em 31 de dezembro de 1998 e de 1997 e o resultado das operagdes, as
mutacdes do patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de recursos
dos exercicios findos nessas datas, de acordo com os principios
contabeis previstos na legislagéo societaria.

PRICEWATERHOUSE(COPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Ricardo Baldin
Sécio
Contador CRC 1SP110374/0-0

RESULTADOS

A Prever encerrou o exercicio de 1998 com ativos totais de R$ 845,9
milhdes, representando um crescimento de 25,8% em relacéo ao final de
1997. O retorno sobre o patriménio liquido médio foi de 19,4%. As reservas
técnicas da empresa atingiram R$ 787,3 milhdes, com um crescimento de
25,6% em relagdo a 1997. As receitas de planos previdenciarios cresceram
16,5% em relacéo a 1997, atingindo ao final de 1998 R$ 378.9 milhdes.
ADEQUACAO DOS SISTEMAS PARA O ANO 2000

Em 1998 a empresa concluiu as atividades que visaram adequar todos os
seus sistemas e programas eletronicos de informacdo para o correto
processamento de datas posteriores ao ano de 1999, conforme
estabelecido pela Circular Susep n°® 034, de 29 de abril de 1998.

Sao Paulo, fevereiro de 1999.
A Diretoria

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO - EXERCICIOS FINDOS EM
31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

1998 1997

RENDAS DE CQNTRIBUIQOES

PREVIDENCIARIAS.......ooiiiieiiieiesee e 378.902 325.143
VARIACOES DAS PROVISOES TECNICAS

DE PREVIDENCIA PRIVADA .......ccccovvviiiiiiiee (92.705) (62.797)
DESPESAS COM BENEFICIOS

PREVIDENCIARIOS ......oovvooveeeeeeseesnen. (274.377)  (238.523)
DESPESAS DE COMERCIALIZACAO DE

PREVIDENCIA PRIVADA (16.469) (7.868)
OPERACOES DE SEGUROS ®) (101)
DESPESAS ADMINISTRATIVAS ......coccveveennne (30.263)  (32.359)
OUTRAS RECEITAS/DESPESAS

OPERACIONAIS ...ttt 428 681
RESULTADO FINANCEIRO E PATRIMONIAL .. 44.314 15.501

Receitas financeiras.............cccoceveiiiiiinicinns 188.656 149.846

Despesas financeiras (146.980) (138.777)

Equivaléncia patrimonial .. 372 (33)

Resultado com iméveis de renda 2.266 4.465
RESULTADO OPERACIONAL 9.827 323
RECEITAS/DESPESAS NAO OPERACIONAIS. 3 2.009
RESULTADO A~NTES DOS IMPOSTOS E

PARTICIPACOES ........ccoiviiiiiiiiii e 9.830 1.686
CONTRIBUIGAO SOCIAL. (1.355) 167
IMPOSTO DE RENDA .. (2.063) 219
PARTICIPACOES ... (704) (385)
LUCRO LIQUIDO.... 5.708 1.687

Quantidade de A¢des 334.500 334.500

Lucro Liquido por Agéo ... 17,06 5,04

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

1998 1997
ORIGENS DE RECURSOS ........ccccovviiiiiciriien. 158.723 153.422
Lucro liquido do exercicio 5.708 1.687
Depreciacédo e amortizagao.... 3.284 2.862
Aumento das provisdes técnicas.. 127.938 120.653
Equivaléncia patrimonial (372) 33
Valor residual do ativo permanente baixado ... 91 5.622
Lucro liquido ajustado ............ccccevviiiiicciiiinns 136.649 130.857
Aumento de capital com imoéveis.... 10.126 -
Aumento do exigivel a longo prazo. 6.525 451
Redugcao do realizavel a longo prazo. 5.423 22.114
APLICAGOES DE RECURSOS 13.989 4.710
Remuneracgao do capital proprio .... 1.319 -
Dividendos distribuidos 1.863 1.343
Ajustes exercicios anteriores ...........cccevvvervueninns - 1.518
Complemento de remuneragdo a acionista....... - 1.242
Aquisicéo de investimento.. 370 -
Aquisicédo de imobilizado. 10.437 215
Aplicacao no diferido ... - 392
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE............. 144.734 148.712
MODIFICACC)ES NA POSICAO FINANCEIRA
ATIVO CIRCULANTE.. 171.012 166.154
No inicio do exercicio 615.250 449.096
No final do exercicio.. 786.262 615.250
PASSIVO CIRCULANTE.... 26.278 17.442
No inicio do exercicio 46.269 28.827
No final do exercicio.. 72.547 46.269
AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE ............ 144.734 148.712
6. DETALHAMENTO DE CONTAS DA DEMONSTRAGAO DO
RESULTADO
_ 1998 1997
(a) DESPESAS ADMINISTRATIVAS .. 30.263 32.359
Pessoal proprio................. 12.171 13.629
Servigos de terceiros .. 6.829 5.368
Localizagéo e funcionamento . 5.149 5.630
Publicidade e propaganda 4.047 5.916
Tributos 1.895 1.555
OULFAS . 172 261
(b) DESPESAS DE COMERCIALIZA(;AO 16.469 7.868
Comissdes sobre vendas .. 15.387 6.005
Custeamento de vendas 522 541
Cobranga bancéria ........... 560 1.322
(c) RECEITAS FINANCEIRAS 188.656 149.846
Titulos de renda fixa 170.896 89.243
Titulos de renda variavel .. 13.567 59.842
4.193 761
(d) DESPESAS FINANCEIRAS 146.980 138.777
Juros e excedente financeiro sobre provisdes
técnicas 130.585 94.182
Desvalorizacéo de titulos.. 788 4.853
Titulos de renda variavel .. 8.929 32.025
6.678 7.717
(e) RECEITAS E DESPESAS NAO
OPERACIONAIS .....ooiiiiiiiiiieciieeee e 3 _2.009
Resultado na alienacéo de bens .............c..c....... 3 2.009
(f) OUTRAS RECEITAS/DESPESAS
OPERACIONAIS ..ottt 428 681
Outras receitas e despesas administrativas........ 428 681

7. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A companhia participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros
registrados em contas patrimoniais ou de compensagao, que se destinam
aatender necessidades préprias, bem como a reduzir a exposi¢ao a riscos
de mercado e de taxas de juros.

Os instrumentos financeiros registrados em contas de compensacéo em
31 de dezembro de 1998, estéo representados por operagdes de troca de
taxa de juros. O valor nominal dos contratos de “swaps” monta a R$ 889
(1997 — R$ 41.716), com prazos de vencimentos inferiores a 360 dias.
Os diferenciais a receber e/ou a pagar estao registrados nas respectivas
rubricas de aplicagéo.

8. CONTINGENCIAS FISCAIS E TRABALHISTAS

A Companhia estd contestando alguns tributos de ordem fiscal,
principalmente aqueles em que se questiona sua constitucionalidade. As
provisdes para contingéncias fiscais e trabalhistas sdo consideradas
suficientes para fazer face a eventuais desembolsos.

9. EVENTO SUBSEQUENTE

Ap6s 13 de janeiro de 1999, quando o Banco Central de Brasil decidiu pela
liberacéo do controle cambial, eliminando o sistema de bandas e ndo mais
intervindo no mercado, a cotacéo das moedas estrangeiras em relagédo ao
Real passou a apresentar uma volatilidade significativa, ocorrendo um
aumento expressivo na cotacédo do dolar norte-americano, com variacdes
acumuladas superiores a 50%. Até a data da emissdo das demonstracdes
financeiras néo existia efeito negativo relevante na posi¢éo patrimonial e
financeira da companhia, considerando, em especial, as politicas de
administragdo de risco relacionadas a utilizacdo de instrumentos
financeiros mencionados na nota 7.

DIRETORIA

Diretor Presidente

Carlos Henrique Tonon Ximenes de Melo
Diretores

Cristovam Mangione Sobrinho

Osmar Florio Otero
Operacgbes

Adalberto Pacheco Sergent

Diretor

Antonio Garbelini
Contador CRC-1SP040820/0-5
Lucia M. S. Valle
Atuéria MIBA N° 582




