OPERACAQ DE ACORDO
CoM 0%%BDIGD DE

AUTO-REGULACA(
DE EMISSAO P BLICA

RAZAO E SEDE SOCIAL

LIGHT - SERVICOS DE ELETRICIDADE S.A., com sede na
Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, & Av.
Marechal Floriano, 168 - Centro, inscrita no Cadastro Nacional da
Pessoa Juridica sob n° 060.444.437/0001-46.

RAMO DE ATIVIDADE

A Companhia tem por objeto a exploragéo de servicos publicos de
energia elétrica, nas areas referidas no Contrato de Concesséo e
nas outras em que, de acordo com a legislagéo aplicavel, for
autorizada a atuar, sendo-lhe vedadas quaisquer outras
atividades de natureza empresarial, salvo aquelas que estiverem
associadas a este objeto, tais como: uso mdltiplo de postes
mediante cessdo onerosa a outros USUArios; transmissédo de
dados através de suas instalacdes, observada a legislacdo
pertinente; prestagdo de servigos técnico de operagéo,
manutencéo e planejamento de instalagdes elétricas de terceiros:
servigos de otimizacdo de processos energéticos e instalacdes de
consumidores; cessdo onerosa de faixas de serviddo de linhas
aéreas e areas de terras exploraveis de usinas e reservatorios,
desde que previamente aprovadas pelo Poder Concedente e que
sejam contabilizadas em separado.

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Emissdo de debéntures autorizada pela Assembléia Geral
Extraordinaria de 12/11/1998, pela Reunido do Conselho de
Administracdo de 06/04/1999 e pela Reunido da Diretoria Executiva
de 04/05/1999, com as seguintes caracteristicas:

MONTANTE DA EMISSAO

O valor total da EMISSAO ser& de R$ 150.000.000,00 (cento e
cinquenta milhdes de reais), sendo a 12 série de R$ 25.000.000,00
(vinte e cinco milhdes de reais) e a 22 série de R$ 125.000.000,00
(cento e vinte e cinco milhdes de reais), na data de emisséo.
QUANTIDADE DE TITULOS E VALOR NOMINAL UNITARIO
Serdo emitidas 15.000 (quinze mil) DEBENTURES com valor
nominal unitario de R$ 10.000,00 (dez mil reais), na data da emisséo.
SERIES

A EMISSAO totalizara 15.000 (quinze mil) DEBENTURES emitidas
em 02 (duas) séries, sendo a 12 série de 2.500 (duas mil e quinhen-
tas) DEBENTURES e a 22 série de 12.500 (doze mil e quinhentas)
DEBENTURES ambas emitidas por meio de emisséo publica.
FORMA

As DEBENTURES serdo nominativas escriturais e néo
conversiveis em acgoes.

DATA DE EMISSAO

Para todos os efeitos legais, a data de emisséo da 12 e da 22 séries das
DEBENTURES ser4 o dia 01 de fevereiro de 1999 (a “Data de Emisséo”).
DATA DE VENCIMENTO

A data de vencimento da 12 série desta EMISSAO sera 01 de janeiro
de 2010, observado o disposto no subitem 8.5 e item 11 abaixo;

A data de vencimento da 22 série sera 01 de fevereiro de 2007,
observado o disposto no subitem 8.5 e item 11 abaixo.
ESPECIE

As DEBENTURES desta emisséo serdo da espécie com
garantia flutuante.

JUROS REMUNERATORIOS

As DEBENTURES da 12 e da 22 séries serdo remuneradas, a
partir da Data de Emiss&o, com juros de 4% (quatro por cento) ao
ano, a titulo de “spread”, acrescidos da Taxa de Juros de Longo
Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil,
computados na base de 360 (trezentos e sessenta) dias,
calculados sobre o valor nominal atualizado das DEBENTURES,
observada a seguinte sistematica:

8.1. Quando a Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP for superior

a 6% (seis por cento) ao ano:

a) O montante correspondente a parcela da Taxa de Juros de
Longo Prazo - TILP que vier a exceder a 6% (seis por
cento) ao ano, sera capitalizado, incorporando-se ao valor
nominal, diariamente, a partir da Data de Emissédo das
DEBENTURES e até o seu vencimento ou liquidagao,
observado o disposto no subitem 8.5 deste item, e
apurado mediante a incidéncia do seguinte termo de
capitalizacdo sobre o saldo devedor das debéntures,
considerados no referido saldo devedor todos os eventos

financeiros ocorridos no periodo:
n/360

1+ TJLP
e= ( 1,06 ) !
onde:
TC = Termo de Capitalizagéo;
TJLP = Taxa de Juros de Longo Prazo, divulgada pelo
Banco Central do Brasil, na forma decimal, ao ano; e
n = Nudmero de dias existentes entre a data do evento
financeiro e a data de capitalizacédo, vencimento ou
liquidacdo das debéntures, considerando-se como evento
financeiro todo e qualquer fato de natureza financeira do
qual resulte ou possa resultar altera¢éo do saldo devedor
das DEBENTURES.

b) O percentual de 4% (quatro por cento) ao ano, acima da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP “spread”, referido no
item 8 acima, acrescido da parcela ndo capitalizada da
Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP de 6% (seis por
cento) ao ano, incidird sobre o valor nominal das
DEBENTURES acrescido da parcela capitalizada da Taxa
de Juros de Longo Prazo - TILP, nos termos da alinea “a”
deste subitem 8.1, nas datas de exigibilidade dos juros
mencionadas no subitem 8.4. abaixo ou na data de
vencimento ou liquidagdo das DEBENTURES, e
considerado, para o célculo diario de juros, o nimero de
dias decorridos entre a data de cada evento financeiro e as
datas de exigibilidade acima citadas.

8.2. Quando a Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP for igual ou
inferior a 6% (seis por cento) ao ano:

O percentual de 4% (quatro por cento) ao ano, acima da Taxa

de Juros de Longo Prazo - TILP “spread” referido no item 8

acima, acrescido da prépria Taxa de Juros de Longo Prazo -

TJILP, incidira sobre o valor nominal das DEBENTURES, nas

datas de exigibilidade dos juros mencionadas no subitem 8.4.

abaixo, ou na data de vencimento ou liquidacdo das

DEBENTURES, sendo considerado, para o célculo diario de

juros, o nimero de dias decorridos entre a data de cada

evento financeiro e as datas de exigibilidade acima citadas.

8.3. O montante referido no subitem 8.1, alinea “a” acima, que
sera capitalizado incorporando-se ao valor nominal das
DEBENTURES, seréa exigivel por ocasido das
amortizagdes, do vencimento das DEBENTURES e nos
eventos de vencimento antecipado, aquisicéo ou resgate
facultativo das DEBENTURES.

8.4. O montante apurado nos termos do subitem 8.1, alinea “b” ou
no subitem 8.2 acima, sera pago aos debenturistas,
semestralmente, da seguinte forma: (a) para os titulares das
DEBENTURES da 12 série, no dia 1° dos meses de janeiro e
julho, ocorrendo o primeiro pagamento em 01/07/1999 e o
altimo pagamento, em 01/01/2010, no vencimento
antecipado, aquisicdo ou resgate facultativo ou no
vencimento das DEBENTURES da 12 série e (b) para os
titulares das DEBENTURES da 22 série, no dia 1° dos meses
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de agosto e fevereiro, ocorrendo o primeiro pagamento em
01/08/1999 e o ultimo pagamento, em 01/02/2007, ou no
vencimento antecipado, aquisi¢do ou resgate facultativo ou
no vencimento das DEBENTURES da 22 série, observado o
disposto no subitem 8.5 abaixo.

8.5. Todo vencimento de obrigacdes que ocorra em sébados,
domingos e feriados nacionais, inclusive bancérios, sera
para todos os fins e efeitos, deslocado para o primeiro dia Gtil
subsequente, sendo os encargos calculados até essa data, e
iniciando-se também a partir dessa data, o periodo seguinte
regular de apuracgédo e calculo dos encargos das
DEBENTURES.

8.6. A EMISSORA pagara os juros devidos até o dia do efetivo
pagamento, calculados “pro rata temporis”, nas hipéteses de
resgate facultativo, nas aquisicdes facultativas, e no
vencimento antecipado das DEBENTURES.

PREMIO

Todos os debenturistas da 22 série fardo jus, ainda, a um prémio

com base no desempenho da EMISSORA (o “Prémio de

Desempenho”), calculado sobre o saldo do valor nominal

atualizado das DEBENTURES da 22 série. O Prémio de

Desempenho sera devido, caso verificado um crescimento

percentual da Receita Operacional Liquida anual da EMISSORA

superior ao Indice Geral de Pregos do Mercado (IGP-M), divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Economia - IBRE/FGV, mais 6% ao ano

e sera calculado da seguinte forma:

Onde:

O “Crescimento Anual Real da Receita Operacional Liquida” é

expresso em forma decimal e apurado de acordo com a

seguinte formula :

Prémio = *(Crescimento Anual Real da Receita Operacional L/’quida)] -8

[ 1
0,0075
Crescimento Anual Real da Receita Operacional Liquida =
( Crescimento Anual da Receita ) -

Variagao Acumulada IGP-M no Periodo

Crescimento Anual da Receita = Receita Operacional Liquida do ano X

Receita Operacional Liquida do ano X-1

Onde:

A “Variacédo Acumulada do IGP-M no periodo” é o acumulado, no

periodo de 12 meses (janeiro a dezembro, inclusive, do ano que se

refere o prémio de desempenho), dos indices mensais de variacdo
do IGP-M, calculado de acordo com a seguinte férmula:

Variacdo Acumulada do IGP-M no periodo =

[(IGP-M 4,/ 100) + 1] * [(IGP-M 1o,/ 100) + 1] * [(IGP-M g/ 100) + 1] * ... *

[(1GP-Mq; / 100) + 1]

9.1. A utilizagéo da Receita Operacional Liquida como parametro
para medir o desempenho da EMISSORA, tem por base as
metas estabelecidas no Plano Estratégico de Longo Prazo da
EMISSORA, sendo a Receita Operacional Liquida calculada
conforme os conceitos contabeis estabelecidos pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”) em seu Plano de
Contas, cujas paginas referentes as rubricas contabeis neste
item referidas constituem o ANEXO 1 & Escritura de Emisséo.
Nos termos definidos no referido plano, a Receita Operacional
Liquida é calculada da seguinte forma:

RECEITA OPERACIONAL BRUTA
Fornecimento Faturado
Outros

(-) DEDUCOES A RECEITA
ICMS

ISS

RGR
PIS/COFINS
Qutros Encargos

(=) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

9.1.1. Caso haja alteragéo na féormula de célculo da Receita
Operacional Liquida, estipulada pela ANEEL, tal
alteracdo se aplicard ao calculo da Receita
Operacional Liquida para obtencdo do Prémio de
que trata este item 9.

O Prémio de Desempenho sera verificado anualmente,
quando da divulgacdo das Demonstragdes Financeiras
Anuais da EMISSORA, devendo ser pago, quando devido,
aos debenturistas titulares das DEBENTURES da 22 série na
mesma data de vencimento do préximo pagamento dos juros
remuneratérios semestrais das DEBENTURES da 22 série,
que ocorrer apos a verificacdo da obrigacéo de pagamento
do Prémio de Desempenho pela EMISSORA.

9.2.1. A primeira verificagdo do prémio por desempenho
ocorrerd com base nas Demonstracées Financeiras
Anuais de 31 de dezembro de 1999.

9.3. O Prémio por Desempenho ficara limitado, a cada exercicio,
ao valor maximo correspondente a 1% (um por cento),
calculado sobre o valor nominal atualizado das
DEBENTURES da 22 série.

9.2.

10. AMORTIZACAO

As DEBENTURES terdo o seu valor nominal amortizado em
parcelas, conforme a seguinte programacéo, considerando-se o
disposto no subitem 8.3. acima, e observando, em relacéo as
datas, o disposto no subitem 9.5 acima.

10.1.TABELA DE AMORTIZAGAO DAS DEBENTURES DA 12 SERIE

% Valor % Valor

Amor- Amortiza- Amor-  Amortiza-

tizagao _cdo (R$) tizagdo _cao (R$)

01/07/2000 5% 500 | 01/07/2005 5% 500
01/01/2001 5% 500 | 01/01/2006 5% 500
01/07/2001 5% 500 | 01/07/2006 5% 500
01/01/2002 5% 500 | 01/01/2007 5% 500
01/07/2002 5% 500 | 01/07/2007 5% 500
01/01/2003 5% 500 | 01/01/2008 5% 500
01/07/2003 5% 500 | 01/07/2008 5% 500
01/01/2004 5% 500 | 01/01/2009 5% 500
01/07/2004 5% 500 | 01/07/2009 5% 500
01/01/2005 5% 500 | 01/01/2010 5% 500
Total 100% 10.000

10.2. TABELA DE AMORTIZAGAO DAS DEBENTURES DA 22 SERIE
% Valor % Valor

Amor-  Amortiza- Amor-  Amortiza-

tizacdo _céo (R$) tizagdo _cao (R$)

01/08/2000  7,14% 714 | 01/02/2004 7,14% 714
01/02/2001  7,14% 714 | 01/08/2004 7,14% 714
01/08/2001  7,14% 714 | 01/02/2005 7,14% 714
01/02/2002  7,14% 714 | 01/08/2005 7,14% 714
01/08/2002  7,14% 714 | 01/02/2006 7,14% 714
01/02/2003  7,14% 714 | 01/08/2006 7,14% 714
01/08/2003  7,14% 714 | 01/02/2007  7,14% 714
Total 100% 10.000

EXTINGAO DA TAXA DE JUROS DE LONGO PRAZO - TILP

Na hipétese de extingéo da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP
ou se, pela superveniéncia de normas legais ou regulamentares,
esta ndo puder ser utilizada como base de remuneracdo nas
emissdes de debéntures ou, ainda, caso se alterem os critérios de
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sua aplicabilidade nas aludidas emissdes, passara a ser utilizado,
em substituicdo, o indice determinado em Lei ou, na sua auséncia,
um indice que reflita a perda do valor da moeda no tempo,
aprovado em Assembléia Geral de Debenturistas.
PRECO DE SUBSCRIGCAO E INTEGRALIZAGAO
As DEBENTURES serdo subscritas e integralizadas pelo seu
valor nominal unitario, acrescido da aplicacdo cumulativa e
sucessiva da Taxa de Juros de Longo Prazo - TILP mencionada
no item 8 acima, acrescida de 4% (quatro por cento) ao ano,
ambas calculadas “pro rata temporis” desde a Data da Emissao
até a data de sua efetiva subscri¢éo, sendo a integralizagéo a vista
em moeda corrente nacional, no ato da subscricéo, calculado na
forma do item 8 acima.

NEGOCIAGAO

13.1. As DEBENTURES desta emisséo serdo registradas para
negociacdo no mercado secundario, através do SND -
Sistema Nacional de DEBENTURES, administrado pela
ANDIMA - Associacéo Nacional das Instituicbes do Mercado
Aberto e operacionalizado pela CETIP - Central de Custddia
e de Liquidacdo Financeira de Titulos, conforme Instrucéo
Normativa da Secretaria da Receita Federal n°® 56/88.

LOCAL DE PAGAMENTO
Os pagamentos referentes ao principal e rendimentos a que
fizerem jus as DEBENTURES ser&o efetuados utilizando-se os
procedimentos adotados pela Central de Custddia e de Liquidacdo
Financeira de Titulos - CETIP, ou na sede da EMISSORA, na
hipétese de o debenturista nédo estar vinculado a este sistema.
JUROS MORATORIOS
Os juros remuneratérios serdo elevados em 1% (um por cento)
ao més, independentemente de aviso, interpelagdo ou
notificagdo judicial ou extrajudicial, no caso de impontualidade
da EMISSORA no pagamento dos juros ou do principal
acrescidos da remuneracdo das DEBENTURES, nas épocas
em que forem devidos, calculado desde a data do vencimento
da obrigagdo ndo cumprida até a data da regularizacéo desta
obrigacéo, incidente sobre as parcelas ndo pagas, tudo sem
prejuizo do vencimento antecipado das DEBENTURES,
referido no item 17 abaixo.

DECADENCIA DOS DIREITOS AOS ACRESCIMOS

Sem prejuizo do disposto no item anterior, 0 ndo comparecimento

do debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer

das obrigagdes pecuniarias nas datas previstas na Escritura de

Emisséo, ndo lhe daré o direito ao recebimento de rendimentos no

periodo relativo em atraso, assegurados, todavia, os direitos

adquiridos até a data do respectivo vencimento.

VENCIMENTO ANTECIPADO

O AGENTE FIDUCIARIO podera declarar antecipadamente

vencidas todas as obrigagdes da EMISSORA em relacdo as

DEBENTURES, objeto desta EMISSAO, e exigir o imediato

pagamento, pela EMISSORA, do valor nominal das DEBENTURES

acrescido da remuneracéo calculada “pro rata temporis” até a data

do seu efetivo pagamento, de acordo com o estipulado no item 8

acima, acrescido dos juros e demais encargos, se houver, na

ocorréncia dos eventos elencados na Escritura de Emiss&o.

AQUISI(;AO FACULTATIVA

A EMISSORA poderd, a qualquer tempo, adquirir, no mercado,

DEBENTURES em circulagéo, por pre¢o néo superior ao seu valor

nominal acrescido da remuneracdo das DEBENTURES prevista

no item 8 acima, observado o disposto no paragrafo 2°, do artigo

55, da Lei 6.404, de 15.12.76. As DEBENTURES adquiridas pela

EMISSORA poderéo ser canceladas, permanecer em tesouraria

da EMISSORA, ou ser novamente colocadas no mercado.

RESGATE FACULTATIVO

A EMISSORA podera efetuar, a qualquer tempo, o resgate

facultativo da totalidade das DEBENTURES, mediante pagamento

do principal e juros a que fizerem jus. O resgate podera ser total ou
parcial, nesta dltima hipotese, mediante sorteio. O resgate
antecipado sera precedido de aviso aos debenturistas, publicado
com pelo menos 15 (quinze) dias de antecedéncia, do qual devera
constar, dia do resgate, quantidade e numeracdo das

DEBENTURES sorteadas, no caso de resgate parcial.

COLOCAGAO E PROCEDIMENTO

A colocagdo das DEBENTURES se daré da seguinte forma:

20.1. A distribuicio das DEBENTURES desta emissdo sera
publica, com a intermediagéo de instituicdes financeiras no
mercado de balcdo ndo organizado, adotando-se o
procedimento diferenciado referido no artigo 33 da Instrucéo
CVM n° 13/80.

20.2. As DEBENTURES desta emissdo serdo subscritas e
integralizadas pelas instituicoes financeiras participantes do
consorcio de distribuicdo que, para tanto, tenham obtido
recursos financeiros junto ao Banco Nacional de
Desenvolvimento Econdémico e Social - BNDES.

MULTA

Ocorrendo impontualidade no pagamento de qualquer quantia

devida aos debenturistas, os débitos em atraso, vencidos e nao

pagos pela EMISSORA, ficardo sujeitos @ multa convencional de

10% (dez por cento), irredutivel e ndo compensatéria.

PUBLICIDADE

Todos os atos e decisdes relevantes decorrentes desta emisséo,

que de qualquer forma vierem a envolver, direta ou indiretamente,

interesse dos debenturistas, deverdo ser publicados na forma de

"aviso aos debenturistas” no jornal Gazeta Mercantil - Edicéo

Nacional, em prazos tais que permitam aos debenturistas o

adequado acompanhamento das ocorréncias na vida da debénture.

. LIDER DA DISTRIBUIGAO

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
COORDENADORES DA OPERACAO

UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.

Av. Eusébio Matoso, 891 — S&o Paulo - SP

BANCO ALFA DE INVESTIMENTO S.A.

Al. Santos, 466 - 4° andar — S&o Paulo - SP

BANCO MANDATARIO E DEPOSITARIO DAS DEBENTURES
UNIBANCO - UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.

Av. Eusébio Matoso, 891 — S&o Paulo - SP

. AGENTE FIDUCIARIO

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA.

Av. das Américas n° 500, BI. 13, Gr. 205 — Rio de Janeiro - RJ
DATA DE INiCIO DE DISTRIBUIGAO

16/08/1999.

. REGISTRO NA CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

Emisséo registrada em 12/08/1999, sob n°s:
CVM/SRE/DEB/1999/050 para a 12 série e
CVM/SRE/DEB/1999/051 para a 22 série

INFORMA(;C)ES COMPLEMENTARES

Quaisquer informagdes complementares sobre a EMISSORA e a
distribuicdo em questédo, bem como para a obtencéo de exemplar
do prospecto operacional, os interessados deverao dirigir-se a um
dos COORDENADORES da operacéo ou a CVM - Comisséo de
Valores Mobiliarios.

“O registro da presente distribuicdo n&o implica, por parte da CVM,
garantia de veracidade das informagdes prestadas ou em julgamento
sobre a qualidade da Companhia Emissora, bem como sobre as
Debéntures a serem distribuidas.”

BANCO@ALFA

DE INVESTIMENTO




