Investshop — Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio S.A.

CNPJ n° 89.560.460/0001-88

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Submetemos a apreciacdo de V.Sas., as Demonstra¢des Financeiras da Investshop - Corretora de Valores Mobiliarios e
Cambio S.A., referente aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2001 e de 2000, acompanhadas das Notas Explicativas e do Parecer dos
Auditores Independentes, em conformidade com os Estatutos Sociais e a Lei das Sociedades Andnimas. Colocamo-nos ao inteiro dispor de

V.Sas., para quaisquer esclarecimentos adicionais.

AADMINISTRAGAO

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000

31.12.01 31.12.00

31.12.01 31.12.00

ATIVO R$ Mil _R$Mil  PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO R$ Mil _ R$ Mil
CIRCULANTE ..ot 15.074 8.241  CIRCULANTE ...cooiiiiiiiiiiieic 14.771 7.638
Disponibilidades 547 1.386  Outras obrigagtes 14.771 7.638
Titulos e valores mobiliarios - Carteira prépria.. 8.252 4.321 Negociacéo e intermediacéo de valores. 13.971 7.175
OULrOS CrEAItOS ....oevveieeriieiieiieeie e 6.275 2.534  Sociedades ligadas 223 -
Negociagdo e intermediacao de valores.. 5.954 2.270  Diversas 577 463
Diversos 321 264  EXIGIVEL A LONGO PRAZO - Outras
REALIZAVEL A 1.014 10  obrigacGes diversas 990 592
Diversos PATRIMONIO LIQUIDO. 4.125 2.908
Créditos tributarios 1.004 - Capital..coocoeeceeiiiiee 4.110 4.110
Devedores por depoésitos em garantia .. 10 10 De domiciliados no pais. 2.750 2.750
PERMANENTE... 3.798 2.887  De domiciliados no exterior.. 1.360 1.360
Investimentos..... 3.163 2.879 Reservas de capital .......... 1.109 826
Imobilizado de uso. 635 8  Prejuizos acumulados. (1.094) (2.028)
TOTAL 19.886 11.138  Total 19.886 11.138
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.
DEMONSTRAQAO DAS MUTAQ@ES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000 E PARA O SEGUNDO SEMESTRE DE 2001
Reservas de Capital
Atualizacéo
de Titulos Incentivos Prejuizos
Capital Patrimoniais Fiscais Acumulados Total
Exercicios R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil
Saldos em 1° de janeiro de 2000............ 1.360 342 50 (1.434) 318
Aumento de capital 2.750 - - - 2.750
Atualizacdo de titulos patrimoniais. - 434 - - 434
Prejuizo liquido do exercicio .......... - - - (594) (594)
Saldos em 31 de dezembro de 2000. 4.110 776 50 (2.028) 2.908
Atualizacdo de titulos patrimoniais. - 283 - - 283
Lucro liquido do exercicio .............. . - - - 934 934
Saldos em 31 de dezembro de 2001...... 4.110 1.059 50 (1.094) 4.125
Semestre
Saldos em 1° de julho de 2001 4.110 883 50 (1.060) 3.983
Atualizacao de titulos patrimoniais. - 176 - - 176
Prejuizo liquido do semestre.......... . - - - (34) (34)
Saldos em 31 de dezembro de 2001...... 4.110 1.059 50 (1.094) 4.125

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracfes contabeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000 E PARA O SEGUNDO SEMESTRE DE 2001

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Sociedade tem por objeto: a) operar, com exclusividade, no recinto ou em
sistema mantido pela Bolsa de Valores; b) comprar e vender titulos e valores
mobiliarios, por conta de terceiros ou prépria; c) intermediar oferta publica e
encarregar-se da distribuicdo de valores mobilidrios no mercado; d)
encarregar-se da administragdo de carteiras e da custédia de valores
mobiliarios; e) incumbir-se da subscrigdo, transferéncia e autenticacéo de
endossos, desdobramento de cautelas, recebimento e pagamento de
resgates, juros e outros proventos de titulos e valores mobiliarios; f) exercer
funcdes de agente fiduciario; g) operar em contas correntes com seus
clientes, ndo movimentaveis por cheques; h) administrar recursos de
terceiros destinados a operacdes com valores mobiliarios; i) instituir,
organizar e administrar fundos e clubes de investimento; j) exercer as
funcdes de agente emissor de certificados, manter servicos de agdes
escriturais, emitir certificados de depositos de agdes e cédulas pignoraticias
de debéntures; k) prestacéo de servigos de assisténcia técnica a clientes em
operagBes de financiamento, empréstimo e/ou cambio; I) intermediar
operacBes de cambio; m) subscrever, isoladamente ou em consércio com
outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos e valores mobiliarios
para revenda; n) praticar operagdes no mercado de cambio de taxas
flutuantes; o) praticar operagGes de conta margem, de acordo com a
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM; p) realizar
operagBes compromissadas; q) praticar operagdes de compra e venda de
metais preciosos no mercado fisico, por conta prépria e de terceiros, nos
termos da regulamentacéo baixada pelo Banco Central do Brasil; r) operar
em bolsas de mercadorias e futuros por conta propria e de terceiros,
observada a regulamentacéo baixada pela Comisséao de Valores Mobiliarios
e do Banco Central do Brasil nas suas respectivas areas de competéncia; s)
prestar servicos de intermediacédo e de assessoria ou assisténcia técnica,
em operagdes e atividades nos mercados financeiro e de capitais, inclusive
de financiamento, empréstimo e ou cambio; t) exercer outras atividades
expressamente autorizadas, em conjunto, pelo Banco Central do Brasil e
pela Comisséo de Valores Mobiliarios. Suas operagdes sdo administradas
no contexto do portal financeiro Investshop.com e seu exercicio social se
encerra em 31 de dezembro de cada ano.

Em 8 de janeiro de 2001, foi aprovada pelo Banco Central do Brasil a
alteracdo da razdo social da Sociedade para Investshop - Corretora de
Valores Mobiliarios e Cambio S.A., conforme deliberacdo da Assembléia
Geral Extraordinaria realizada em 26 de novembro de 1999.

Em 20 de dezembro de 2001, em razdo da sinergia existente entre as
atividades praticadas pelo Bancol.Net e pela Investshop Corretora, bem como
do ganho de eficiéncia que sua unido pode gerar, Bozano Holdings Ltd., Cia.
Bozano e Bancol.Net S.A., juntamente com o Unibanco - Uni&o de Bancos
Brasileiros S.A., na qualidade de acionista controlador do Bancol.Net S.A.,
firmaram uma alianca estratégica, baseada nas seguintes premissas: (i) o
Bancol.Net S.A. passara a explorar, direta ou indiretamente, as atividades da
Investshop Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio S.A., passando a deter
920.000 agdes cedidas por Bozano Holdings Ltd. e Cia. Bozano, inclusive com a
utilizagdo das marcas e dominios de Internet atualmente utilizados e (i) Bozano
Holdings Ltd. e Cia. Bozano, em contrapartida, passardo a deter 2.887.142
acOes integrantes do capital social do Bancol.Net S.A. Este evento foi
submetido a andlise e depende de aprovacdo do Banco Central do Brasil.

2. APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com base nas disposicdes
da Lei n° 6.404/76 - Lei das Sociedades por Ac¢des e de acordo com as
normas consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do Sistema
Financeiro Nacional - COSIF.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Ativos e passivos - Estao registrados pelo custo acrescido dos rendimentos

e encargos contratados; quando pré-fixados, estéo registrados pelo valor de
resgate retificado pelos rendimentos e encargos a apropriar. E constituida
proviséo para desvalorizagdo para refletir o valor de mercado, quando aplicavel.
b) Investimentos - Representados por titulos patrimoniais da Bolsa de
Valores do Estado de S&o Paulo e CETIP - Central de Custddia e de
Liquidag&o Financeira de Titulos. S&o atualizados pelos valores informados
diretamente pela respectiva Instituicdo, tendo como contrapartida conta de
reserva de capital no patrimonio liquido.

c) Depreciacédo - A depreciacéo é calculada pelo método linear com base
navida Gtil estimada em 5 anos para o sistema de processamento de dados.
4. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

2001 2000
R$ Mil R$ Mil
Cotas de Fundos de Investimentos.............. 8.018 3.889
Certificados de Deposito Bancario .............. 234 -
Titulos de renda variavel — A¢Ges de
companhias abertas ............ - 2
Letras Financeiras do Tesouro . - 430
. 8.252 4321
5. NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGCAO DE VALORES
2001 2000
ATIVO R$ Mil R$ Mil
Caixa de registro e liquidagao -
Com Bolsa de Valores ..........c.ccceeevevciicennns 5.036 1.819
Devedores - conta liquidagdo pendente -
Com ClIeNtesS ......ccveuiiiiieiicieeeeees 918 451
5.954 2.270
PASSIVO
Caixa de registro e liquidagao -
Com Bolsa de Valores ............cococevevcieinnns 341 56
Credores - conta liquidacédo pendente -
Com Clientes .......ccocvvviiiiiiiiiee s 13.630 7.119
13.971 7.175

Estas contas registram operagfes realizadas por clientes através da
Corretora, bem como o valor a pagar/receber dos mesmos por conta da
liquidagdo de suas operagdes.

6. CREDITOS TRIBUTARIOS

A Corretora possui em 31 de dezembro de 2001 créditos tributarios
decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e
diferengas temporarias no montante de R$ 1.004 mil. A administracéo
entende que os créditos tributarios constituidos seréo realizados mediante
resultados fiscais positivos futuros, face a evolugao recente de seu ambiente
de negdcios, incremento de suas operagdes a partir do ano de 2000 e da
alianca estratégica citada na nota explicativa n° 1.

Quadro demonstrativo da base de célculo para constituicdo dos créditos
tributérios:

Imposto de renda Contribuicao social
Prejuizos Diferengas Base Diferengas

fiscais tempordrias _Saldo negativa temporarias _Saldo _ Total
Exercicio RS Mil R$ Mil R$ Mil _ R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil
1998 ..... 92 - 92 111 - 111
1999 ..... 1.883 - 1975 1.909 - 2.020
2000 ..... - 570 2.545 - 570 2.590
2001 ..... - 399 2.943 - 191 2.989
Aliquota
dos
tributos.. 25% 9%
Crédito
tributario - - 735 - - 269 1.004

DEMONSTRAGAO DE RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E DE 2000 E
PARA O SEGUNDO SEMESTRE DE 2001

2001 2000
Semestre Exercicio Exercicio
R$ Mil __ R$ Mil _ R$ Mil
RECEITAS (DE§PESAS) DA
INTERMEDIACAO FINANCEIRA
Resultado de operag6es com titulos e
valores mobili&rios ...........cc.cccceevviiiiiciiicins 558  1.080 310
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAQAO
FINANCEIRA. ..ot 558 1.080 310
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS
Receitas de prestacéo de servigos 1552 1.955 724
Despesas de pessoal ... (585) (909) (279)
Outras despesas administrativas.. (1.297) (1.695) (641)
Despesas tributarias (115)  (200) (21)
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais........ (241) (241) (573)
Outras despesas/receitas operacionais, liquidas . 64 12 (16)
Total (622) (1.078)  (806)
RESULTADO OPERACIONAL (64) 2 (496)
RESULTADO NAO OPERACIONAL............... - - (78)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO ....... (64) 2 (574)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL 30 932 (20)
Corrente (20) (72) -
Diferido ..., 57 1.004 -
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO DO PERIODO (34) 934  (594)
LUCRO (PREJUIZO) LIQUIDO POR
ACAO (R) oo, (0,04) 1,02 (0,64)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstraces contabeis.

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 E
DE 2000 E PARA O SEGUNDO SEMESTRE DE 2001

2001 2000
Semestre Exercicio Exercicio
R$ Mil _ R$ Mil __ R$ Mil
ORIGEM DOS RECURSOS 6.951 7.484 10.521
Lucro (prejuizo) liquido do periodo (34) 934 (594)
Ajustes ao prejuizo liquido:
Despesas de depreciagao ...............coceeveenee. 22 22 -
Créditos tributarios (57) (1.004) -
Variagdo monetéria de longo prazo.... 219 399 -
Constituicdo de provisédo para
contingéncias fiSCaiS.........c.ocovvvvriiiiiiieiein, - - 570
Recursos oriundos (aplicados) nas operacdes 150 351 (24)
Recursos de acionistas - Aumento de capital.. - - 2750
Aumento do subgrupo do passivo:
Sociedades ligadas 72 223 -
Negociagao e intermediacéo de valores.......... 6.729 6.796 7.175
DIVEISAS ....civiiiiieiieieeiee e - 114 451
Diminuicéo dos subgrupos do ativo:
Imobilizado de uso - - 158
Outros créditos-diversos... - - 11
APLICAGCAO DOS RECURSOS .......cccoovvenine 6.960 8.323 9.344
Aumento no subgrupo do ativo:
Titulos e valores mobiliarios 1.267 3.931 4.219
Negociagao e intermediacéo de valores 4944 3.684 2.270
Imobilizado de uso..........cccccceveiinnne 649 650 -
Investimentos............. - - 2295
Outros créditos diversos... 70 58 247
Diminuicéo do subgrupo do passivo:
Sociedades ligadas..............ccocvviiiiiiiiininns - - 265
DIVEISAS ....civiiiiieieeiiee e 30 - -
AUMENTO (REDUGAOQ) DAS
DISPONIBILIDADES.........cccccotiviiiiiriiiieeennes (9) (839) 1.225
MODIFICAGOES NA POSICAO FINANCEIRA
Disponibilidades:
Inicio do periodo 556 1.386 161
Fim do periodo 547 547 1.386
AUMENTO (REDUGAO) DAS
DISPONIBILIDADES.........cvveeieeeeeevsseerennen (9) (839) 1.225

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.

7. CAPITAL E DIVIDENDOS

O capital social esta representado por 920.000 a¢des nominativas, sendo
460.000 agdes ordinarias e 460.000 preferenciais, sem valor nominal. O
estatuto prevé dividendos anuais de 25% sobre o lucro liquido ajustado,
sendo que para as acdes preferenciais é assegurado 10% acima do
pagamento efetuado para as acdes ordinarias. A Sociedade néo realizara
distribuicao de dividendos, por deliberacdo de seus acionistas.

8. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

Ativo (passivo) Receita (despesa)

2001 2000 2001 2000

R$ Mil R$ Mil R$ Mil R$ Mil

Investshop Brasil S.A.... - 223 (1.228) -
Tradecash Soc. Fom.

Com. Adm. Ltda. ........... - 27 -

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A Sociedade ndo possui operagdes com derivativos e os titulos e valores
mobiliarios estéo registrados ao valor de mercado.

A DIRETORIA

CONTADOR
JOSEMAR LOPES
CRC-RJ 061520-0O - CPF 716.692.057-20
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Investshop — Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio S.A.

...Continua¢do

CNPJ n° 89.560.460/0001-88

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos

Administradores e Acionistas da

Investshop - Corretora de Valores Mobiliarios e Cambio S.A.

Rio de Janeiro - RJ

(1) Examinamos os balangos patrimoniais da Investshop - Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio S.A., levantados em 31 de dezembro de 2001 e de 2000,
e as respectivas demonstragoes de resultados, das mutagGes do patrimonio
liquido e das origens e aplicagdes de recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas e ao segundo semestre de 2001, elaborados sob a
responsabilidade de sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de
expressar uma opiniéo sobre essas demonstragdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras

de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema
contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base
em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informag6es contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das
estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracéo da
Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo
1, representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
situacdo patrimonial e financeira da Investshop - Corretora de Valores
Mobiliarios e Cambio S.A. em 31 de dezembro de 2001 e de 2000, os

resultados de suas operacdes, as mutaces do seu patrimonio liquido e as
origens e aplicacBes de seus recursos correspondentes aos exercicios
findos naquelas datas e ao segundo semestre de 2001, de acordo com as
normas do Banco Central do Brasil e com as praticas contabeis emanadas
da legislagdo societéaria brasileira.
22 de janeiro de 2002

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC-SP 11.609 S/RJ

MARCELO C. ALMEIDA Deloitte
Contador Touche
CRC-RJ 36.206-3 Tohmatsu
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