Instituto Jodo Moreira Salles

CNPJ n° 92.714.872/0001-30

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores Participantes, em cumprimento as disposicoes Legais e Estatutdrias, divulgamos as Demonstracées Contabeis do exercicio findo em 31 de dezembro de 2000 e 1999, o Parecer do atudrio independente, dos auditores independentes aprovados

pelo conselho de Curadores do Instituto.

Séo Paulo, abril de 2001.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

ATIVO 2000 1999
DISPONIVEL 1

REALIZAVEL . 13.226 14.509
Programa previdencial 1.504 879
Adiantamento a beneficiarios . 556 635
Devedores diversos.......... 948 244
Programa administrativo .. 10 15
Adiantamento a empregados . 4 1
Devedores diversos.... 6 14
Programa de investime 11.712 13.615
Renda fixa........ 7.609 8.547
Renda varidvel . 4.103 5.068

TOTAL DO ATIVO....

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das demonstragées financeiras.

PASSIVO 2000 1999
EXIGIVEL OPERACIONAL . 528 8
Programa administrativo ... 528 8
RESERVAS TECNICAS 12.681 14.487
Reservas matemdticas..... 12.302 12.411
Beneficios concedidos

Beneficios do plano ..........ccccoiiiiiiiiii 11.536 11.557
Beneficios a conceder

Beneficios do plano com a geracdo atual... 766 854
Superdvit (déficit) técnico... 379 2.076
Reserva de contingéncia 2.076 2.076
Déficit acumulado (1.697) -
Fundos

Programa previdencial ... 18 16
TOTAL DO PASSIVO .. 13.227 14.511

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999
(em milhares de reais)

1. OBIETIVOS DO INSTITUTO
O Instituto Jodo Moreira Salles é uma entidade fechada de previdéncia privada,
organizada sob a forma de sociedade civil, sem fins lucrativos, autorizada a
funcionar pelas Portarias n° 2.573 e 1.217, de 17 de julho de 1981 e de 13 de
dezembro de 1982, respectivamente, do Ministério da Previdéncia e Assisténcia
Social.
A entidade tem por finalidade suplementar e conceder beneficios previdencidrios e
proporcionar servicos assistenciais e afins aos seus participantes e beneficidrios,
sendo mantida por contribuicdes dos mantenedores-destinatérios (participantes e
beneficiarios), fixadas de acordo com o seu estatuto e regulamento, e por
contribuicdes e doagdes de empresas integrantes do Conglomerado Unibanco,
suas patrocinadoras.

2. PRINCIPAIS NORMAS OPERACIONAIS E PRATICAS CONTABEIS
As normas operacionais e prdticas contdbeis adotadas para registro das
operacdes e elaboracdo das demonstragdes financeiras emanam das disposicées
estabelecidas na Portaria n® 4.858, de 26 de novembro de 1998, da Secretaria da
Previdéncia Complementar.
(a) Apresentacéo das demonstragées financeiras
Foram elaboradas e estdo sendo apresentadas em atendimento das normas
determinadas pela Secretaria de Previdéncia Complementar - SPC do MPAS.
(b) Apuragéo do resultado
As receitas e despesas séo reconhecidas de acordo com o regime de competéncia
de exercicios.
(c) Programa previdencial
As contribuicdes sdo registradas como receitas no programa previdencial pelo
regime de competéncia de exercicios. O plano de suplementacdo de
aposentadoria, que congrega nimero restrito de participantes, é custeado por
contribuicdes mensais dos mantenedores-destinatérios, com base em percentuais
que variam de 3% a 15% sobre os seus saldrios, de acordo com as faixas
estabelecidas periodicamente, e por contribuicées dos patrocinadores, realizadas
nas épocas e nos montfantes previstos em nota técnica, apresentada & Secretaria
de Previdéncia Complementar do Ministério da Previdéncia e Assisténcia Social,
por ocasiGo da sua constituicio, revisada anualmente por consultor atuarial
externo, segundo a legislacdo vigente.
Os demais planos, extensivos a todos os participantes e beneficidrios do Instituto,
sdo custeados pelos participantes, & razéo de 0,5% ao més sobre os seus saldrios,
pelos patrocinadores instituidores, & razdo de 0,19% ao més sobre as
correspondentes folhas de pagamento, e pelos patrocinadores conveniados, &
razdo de 0,46% ao més sobre a mesma base.
(d) Programa de investimentos
Renda fixa
As aplicagdes em ftitulos publicos sdo demonstradas ao custo acrescido dos
rendimentos e atualizagdes monetdrias auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao
valor de mercado, liquido da provisdo para imposto de renda sobre os
rendimentos auferidos. As aplicacdes em cotas de fundos de investimento sdo
avaliadas pelo valor da Gltima quota informada ao mercado.
Renda variavel
As aplicagées em acées sdo demonstradas ao valor de mercado, com base na
cotag@o média do ltimo dia em que as agdes tenham sido negociadas em bolsas
de valores, liquido da provisdo para imposto de renda sobre os rendimentos
auferidos.
(e) Reservas técnicas
Representam obrigacées assumidas sob a forma de beneficios concedidos e a
conceder aos participantes e beneficidrios da entidade, inscritos no plano de
suplementacdo de aposentadoria e pensdo, determinadas pelo regime de
capitalizacdo, mediante célculos atuariais na data de cada balanco, efetuados
por, e sob responsabilidade do consultor atuarial externo, consoante regulamento
bésico do Instituto. A integralizacdo das reservas técnicas é efetuada por meio das
contribuicées indicadas no item (c), respeitados os prazos e os valores constantes
na nota técnica, sendo que, em 31 de dezembro de 2000, apresentava cobertura
total.
(i) Beneficios concedidos
Correspondem ao valor presente dos beneficios futuros a serem pagos cos
participantes jG em gozo do beneficio.
(ii) Beneficios a conceder
Correspondem ao valor presente dos beneficios a serem concedidos aos
participantes, acumulados até a data de encerramento do exercicio, liquido das
contribuicdes futuras.

(iii) Superavit (déficit) técnico

Corresponde & parcela do ativo liquido, apés a constituicio das reservas
matemdticas, destinadas & constituicdo de reserva de contingéncia ou composicdo
do déficit acumulado. A reserva de contingéncia ¢ constituida até 25% do total das
reservas de beneficios concedidos e a conceder.

(f) Fundo - programa previdencial

E constituido com base em célculos atuariais elaborados por consultor atuarial
externo e destina-se & cobertura de eventuais insuficiéncias ocasionadas por
desvios probabilisticos na ocorréncia dos eventos orcados e calculados no Plano
Anual de Custeio.

(g) Custeio administrativo - programa previdencial

Representa as contribuicées realizadas pelas patrocinadoras e participantes para a
cobertura das despesas administrativas da entidade. O percentual de contribuicao
é estabelecido pelos consultores atuariais externos.

(h) Transferéncias interprogramas

As contas de transferéncias interprogramas demonstram a alocacao de
recursos, cobrangas e repasses entre os programas, em conformidade
com a legislagao pertinente.

3. PROGRAMA DE INVESTIMENTOS

(a) Titulos e valores mobiliarios de renda fixa

Aplicacées e especificacées 2000 1999
Titulos publicos federais 1.413 685
Letras Financeiras do Tesouro — LFT 1.413 685
Cotas de fundos de investimento . 6.196 7.862
FIF Unibanco Fidelidade. 94 1.090
FIF — Preeminent ............ 2.654 2.251
FIF Bradesco - Point DI 60. 2.667 2.262
FIF ltat - GREIGG 781 2.259
7.609 8.547
(b) Titulos de renda variavel
Aplicacdes e especificagées 2000 1999
Agodes
Ambev - PN. 50 -
Aracruz - PNB. - 79
Banco ltat S.A. - 201
Bradesco - PN 239 356
Bradespar - PN 43 -
Brasil T Par - ON 93
Brasil T Par - PN 247 -
Cemig - PN... 184 76
Centrais Elétricas . 164 425
Cobra Computadores e Sistemas Brcsl|e|ros S.AA.—-ON. - 2
Companhia Brasileira Entreposto Comercial - COBEC - ON - - 3
Copel - 58 211
Copel - PNB 99 -
Copene - PNA ... - 119
Eletrobras — ON 102 242
Eletropaulo - PN 49 177
Embratel - PAR PN 167 -
Embratel PAR - ON 58 -
Gerdau - PN 38 143
ltaubanco - PN 82 -
Itausa - PN .. 43 222
Klablin - PN. - 84
Light Servicos de Eletricidade S.A. - ON 34 -
Multicanal - PN ... 210 -
P&o de Actcar - PN . - 72
Petrobrds Distribuidora - PN 82 149
Petrobras ON....... 189 322
Petrobrds S.A. - PN 360 417
Sabesp - ON ... 43 167
Sadia Concordia - PN. 44 -
Sidertrgica Nacional - ON 80 -
Sidertrgica Tubarao - PN - 141
Tele CL Sul - 81 -
Tele CTR OES PN 88
Tele Nord CL - PN 45 -
Telebras RCTB - ON - 104
Telebras RCTB - PN 597
Telec SUL - ON. - 121
Telemar - ON.... 59 -

DEMONSTRACAO DO RESULTADO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares reais)

2000 1999

PROGRAMA PREVIDENCIAL

Receitas 3.523 3.460
Despesas ... (6.290) (5.862)
Custeio administrativo (156) (198)
Resultado dos investimentos previdenciais 1.119 4.559
Saldo disponivel para constituicaes ... (1.804) 1.959
Reverséo de reservas matemdticas . 109 297
Formagdo de fundos.. (2) (2)
Resultado do exercicio .. (1.697) 2.254
Formagao de déficit (superdvit) técnico. 1.697 (2.254)
PROGRAMA ADMINISTRATIVO

Recursos oriundos de outros programas .. 156 198
Despesas ... (156) (198)
PROGRAMA

Renda fixa.. 1.445 2.347
Receitas .. 1.469 2.485
Despesas (24) (138)
Renda varidvel.. (246) 2.292
Receitas ..... 1.933 2917
Despesas ... (2.179) (625)
Relacionadas com o disponivel

Despesas ... (80) (80)
Resultados transferidos para outros programas . (1.119) (4.559)

Saldo disponivel para constituicoes
As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DO FLUXO FINANCEIRO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de recis)

2000 1999

PROGRAMA PREVIDENCIAL (3.392) (2.247)
Saidas ... (6.915) (5.701)
Entradas . 3.523 3.460
PROGRAMA ADMINISTRATIVO . 369 (174)
Entradas . 525 -
Saidas ... (156) (174)
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS. 3.022 2.416
Renda fixa 2.383 4.078
Renda varidvel 719 (1.582)
Relacionadas com o disponivel (80) (80)
VARIAGAO NAS DISPONIBILIDADES .. (1) 1

MODIFICAGAO NA POSICAO FINANCEIRA
Disponibilidade final . 1 2
Disponibilidade inicia 2

AUMENTO (REDUGAO) NAS DISPONIBILIDADES . (1 1

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

Aplicacoes e especificacées 2000 1999
Telemar - . 449 -
Telen LES - ON - 140
Telen LES - PN - 155
Telerj - PN... 70 -
TELESP CLPA - PN. 168 -
Telesp PAR - PN. - 168
Tran Paulista - P 12 -
Trikem - PN. - 27
Ultrapar - PN 26 52
Usiminas - PNA . 87 -
Vale do Rio Doce - PNA . 200 241
Votorantim CP - PN 60 -
Imposto de renda sobre os rendimentos... - (145)
i ) 4103 5.068
4. MOVIMENTACAO DAS RESERVAS MATEMATICAS
Beneficios  Beneficios
a conceder concedidos _ Total
Em 31 de dezembro de 1999 854 11.557 12.411

Constituicdo (reversao) liquida no exercicio. (88) (21)  (109)
Em 31 de dezembro de 2000 766 11.536 12.302

5. EVENTO SUBSEQUENTE

Em 8 de janeiro de 2001, o governo emitiu o Decreto n® 3.721 alterando a idade
minima para aposentadoria complementar de forma gradativa até 2020. A
administracdo do Instituto estd avaliando os impactos dessa alteracdo, com
conseqiente revisdo atuarial do plano. As demonstracées financeiras do
exercicio findo em 31 de dezembro de 2000 néo contemplam nenhum ajuste, em
razéo do referido decreto.

6. CONTINGENCIAS FISCAIS

Com o advento da Lei n® 9.532, de 10 de dezembro de 1997, a partir de janeiro

de 1998, as entidades fechadas de previdéncia privada passaram a ter refengdo

de imposto de renda exclusivamente na fonte sobre os seus rendimentos auferidos.
O lInstituto, baseado em parecer favordvel dos assessores juridicos do Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A e mediante liminar em mandado de seguranca
impetrado, estd questionando judicialmente essa nova tributacdo, que em 31 de
dezembro de 2000 representa o valor aproximado de R$ 1.771 de imposto de renda
ndo recolhido. No caso do Instituto ndo obter uma decisdo favorével em Gltima
estancia judicial, a responsabilidade pelo pagamento atualizado do tributo serd do
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

PARECER ATUARIAL

Entidade:  INSTITUTO JOAO MOREIRA SALLES

Data-Base: 31/12/2000

A Avaliagéo Atuarial do Plano de Beneficios da Entidade foi elaborada tomando-se o

universo de participantes e dependentes, conforme o cadastro fornecido pela

Entidade, que apresentou-se consistente em suas informacées.

Os resultados da Avaliacéo Atuarial constam do DRAA 2000, e damos o Parecer

Atuarial conforme segue:

1. Os beneficios de natureza previdencidria, concedidos pelo INSTITUTO JOAO
MOREIRA SALLES, tém como fonte de recursos as Reservas Técnicas e Fundos,
constituidos pela Entidade.

2. As Reservas Técnicas e Fundos sdo formados a partir das contribuigées
dos Participantes, das Patrocinadoras e da rentabilidade obtida com a
aplicagdo do patriménio.

3. As contribuicdes das Patrocinadoras e dos Participantes sGo mensuradas por
processo atuarial, expressas em percentual sobre os saldrios dos Participantes e
fixadas no correspondente Plano Anual de Custeio.

4. A metodologia atuarial para determinar as contribuicées, Reservas Técnicas e
Fundos, estd devidamente consignada na Nota Técnica Atuarial, homologada
pela Secretaria de Previdéncia Complementar do M.P.A.S. e atende aos quesitos
minimos fixados pelo Decreto n® 81.240, de 20/01/78.

5. O regime de financiamento de aposentadorias é o de CapitalizacGo e o
financiamento dos beneficios de pensdo por morte, auxilio-funeral,
auxilio-nupcial, auxilio-natalidade e auxilio-doenca é o de Reparticéo.

6. O Plano de Beneficios estd estruturado na forma de Beneficio Definido, sendo as

suplementacdes determinadas considerando o beneficio concernente concedido
pela Previdéncia Oficial.

7. Para os participantes mantenedores-destinatérios (quadro em extingéo), sendo
171 assistidos, 134 pensionistas e 8 ativos, a reserva matemdtica constituida para
a garantia do beneficio de complementacdo de aposentadoria e pensdo estd
totalmente coberta pelo patriménio da Entidade.

8. A Avaliagdo Atuarial foi elaborada considerando os efeitos da nova legislagéo
referente ao Regime Geral de Previdéncia Social, conforme estabelece a Lei n®
9.876, de 26/11/1999 e Decreto n°® 3.265, de 29/11/1999.

9. Para os beneficios de risco, foi constituido o Fundo de Cobertura de Oscilagao
de Riscos, pelo montante de contribuicées efetuadas pelas Patrocinadoras e néo
consumidas pela formagdo de Reservas Matemdticas de Beneficios Concedidos
e pelos riscos decorridos.

. O Passivo Atuarial da Entidade, representado pelas Reservas Técnicas e
Fundos constantes do Balango Patrimonial, esté devidamente consignado e
corresponde ao determinado pela Avaliacdo Atuarial, realizada de acordo
com os critérios estabelecidos na Nota Técnica Atuarial, sobre a populacao
segurada pela Entidade. A composicdo do Passivo Atuarial estd
demonstrada conforme segue:

o

Reserva Matemdtica de Beneficios Concedidos RS 1.535.569,88
Reserva Matemética de Beneficios a Conceder RS 766.239,27
Superévit Técnico RS 379.398,58
Fundo de Cobertura de Oscilacdo de Riscos R$ 17.769,55

11. O Superdvit Técnico de R$ 379.398,58 foi obtido basicamente:

pelo resultado das aplicacées dos ativos que ddo cobertura as Reservas

Técnicas da Entidade, onde as taxas de retorno foram substancialmente

superiores & taxa de atualizacéo dos beneficios (INPC) somada & taxa de juros

de 6% ao ano utilizada nos cdlculos atuariais; e

pela reversdo das Reservas Matemdticas, constituidas pelas contribuicdes das

Patrocinadoras, em razdo de cancelamentos de inscrigéo.

12. As Reservas Técnicas e Fundos estdo devidamente cobertos pelo patriménio da
Entidade e o excesso estd devidamente registrado no Balanco Patrimonial como
Superdvit Técnico, e os niveis de contribuicdo estabelecidos para as
Patrocinadoras e Participantes estdo compativeis com os riscos assegurados e
com os objetivos dos Planos.

13. O disposto no Decreto n® 3.721, de 08/01/2001, que estabelece idade minima
para a concessGo do beneficio de aposentadoria nédo foi contemplado na
Avaliagéo Atuarial do Plano de Beneficios.

Sao Paulo, 15 de fevereiro de 2001

Magda Tsué Massimoto Ardisson - M.I.B.A. n® 462
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Extrato da Ata de Reunido Ordindria do Conselho de Curadores

As demonstracées contdbeis referentes ao exercicio findo em 31/12/2000 foram
devidamente aprovadas pelo Conselho de Curadores do Instituto Jodo Moreira
Salles, em Ata de Reunido Ordindria realizada em 23/02/2001.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

15 de fevereiro de 2001

Aos Participantes e Patrocinadores

Instituto Jodo Moreira Salles

1. Examinamos os balancos patrimoniais do Instituto Jodo Moreira Salles em 31 de
dezembro de 2000 e de 1999 e as demonstracées do resultado e do fluxo financeiro
dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade da sua
administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragdes financeiras. A determinacéo da composicdo das reservas técnicas e
fundos foi conduzida sob a responsabilidade do consultor atuarial externo & entidade,
e nosso parecer, no que se refere & determinacéo da composicdo do exigivel atuarial,
esté baseado exclusivamente nos pareceres desse consultor.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a

adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspecfos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
fransagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do instituto, (b) a constatacao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do instituto, bem como da
apresenfacdo das demonstracdes Enoncems tomadas em conjunto.

3. Com base em nossos exames e nos pareceres do consultor atuarial externo, como
referido no primeiro pardgrafo, somos de parecer que as referidas demonstracées
financeiras apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira do Instituto Jodo Moreira Salles em 31 de dezembro de 2000
ede 1999 e o resultado das operacées e o fluxo financeiro dos exercicios findos nessas

datas, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

4. Conforme mencionado na Nota 5 as demonstragdes financeiras, em 8 de janeiro
de 2001, o Governo emitiu o Decreto n® 3.721 alterando a idade minima para
aposentadoria complementar, de forma gradativa até 2020. A administracdo do
Instituto Jodo Moreira Salles esté avaliando os impactos dessa alteracdo, com
conseqUente revisdo atuarial do plano. As demonstracées financeiras do exercicio
findo em 31 de dezembro de 2000 ndo contemplam qualquer ajuste por conta do
referido decreto.

H{’CEV‘MTERHOUSEC’wPERS Ricardo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0




