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DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGCAO DAS APLICACOES

EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS DE RENDA VARIAVEL
AGOES
Banco Bradesco S.A 207 0,10
Banco do Estado de Sao Paulo S.A.. 99 0,05
Banco ltal SA. ..o 168 0,08
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras 299 0,15
Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig 48 0,02
Companhia Paranaense de Energia - Copel 47 0,02
Companhia Sidertrgica da Guanabara - Cosigu 55 0,03
Companhia Vale do Rio Doce... 161 0,08
Eletropaulo - Eletricidade de Séo Paulo S. 52 0,03
ltatsa - Investimentos ltal S.A 54 0,03
Light - Servicos de Eletricidade S.A .. 44 0,02
Lojas Americanas S.A 48 0,02
Multicanal 95 0,05
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobrés... 728 0,36
Tele Centro Oeste Participacdes S.A 20 0,01
Tele Centro Sul Participagées S.A . 102 0,05
Telecomunicacées Brasileiras S.A. - Telebrds. 2.153 1,08
Telemar SAA ..o 157 0,08
Telepar SA.......coois 105 0,05
Telesp Participagées S.A .. 236 0,12
Votorantim Celulose e Papel S.A .. 58 0,03
4.936 2,46
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Loan .... 18.099 9,00
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio 5.480 2,72
23.579 11,72
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ........c.coooviiiiiiiien, 147.236 73,21
Letras do Tesouro Nacional - LTN ......ccoooiiiiiiiiiie 18.396 9,15
165.632 82,36
DEBENTURES
Companhia de Saneamento Bésico de Sao Paulo - Sabesp 4.520 2,25
TrKEM SUA oo 2.433 1,21
6.953 3,46

TOTAL DA CARTEIRA. 201.100 100,00
DISPONIBILIDADES ... . 1
DIVIDENDOS ...t 8

201.109 100,00

EXIGIBILIDADES
NEGOCIAGCAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Ordens de compra a pagar 22
Operacdes de “Swap” - diferencial a paga 2
24

VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar . 5

Taxa de administrac@o . 67
Credores diversos 25
97

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 1.349 quotas de R$ 149.005,1244... 200.988
201.109

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 1.255 quotas de R$ 122.886,5734 154.244
(1999: 1.153 quotas de R$ 95.150,2286) 109.699
Quotas emitidas: 184 .. 26.119
(1999:102) .ocveene 9.990
Quotas resgatadas: 90.... (7.366)
Variac@o no resgate de quotas.. (5.161)
Patriménio liquido antes do resultado do exerci 167.836 119.689
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios.......................... 34.217 30.885
Rendas de aplicagdes inferfinanceiras de liquidez 399 4.209

1 1
34.617 35.095

Outras

Despesas
Resultado de transagées com titulos e valores mobilidrios... 536
Taxa de administrac@o . 701 532
Administrativas 24 8
Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais 204

1.465 540
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 33.152 34.555
Patriménio liquido final
Representado por: 1.349 quotas de R$ 149.005,1244
(1999: 1.255 quotas de R$ 122.886,5734) ................. 200.988 154.244

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Prever foi constituido de acordo com a Resolucéo n®
2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacoes em 9 de sefembro de 1997, sob a denominagéo de Fundo de
Investimento Financeiro Fidelidade “PV”. Em 29 de outubro de 1999, passou a adotar a
denominacdo atual e incorporou o Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade PV IIl. O
patriménio desse fundo montava R$ 15.132 mil quando da incorporacdo e correspondeu a
emissdo de 109 quotas.

O resultado das operagées do Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade PV Il é
demonstrado como segue:

Periodo de 1° de abril
a 29 de outubro de 1999

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios.............c..c...... 3.687

Despesas

Taxa de administracéo . 58

Administrativas 4
62

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados . 3.625

Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participacdo em uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital
investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicagdo da
politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento
do fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituigéo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contdbeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracéo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do
Brasil. Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliérios séo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na aquisicdo de
titulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungéo do prazo de vigéncia dos titulos.
(b) As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor
de realizagdo na data das demonstracées financeiras.

(c) A avaliagdo das acées em carteira é efetuada com base nas cotacdes médias
das Oltimas transacées ocorridas em bolsas de valores nas quais a agdo possui
regularmente maior liquidez.

(d) A apropriacéo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores -
“swap” é feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.
3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emisséo de quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As
quotas sGo nominativas, infransferiveis e mantidas em conta de depdsito em nome de
seus titulares. No resgate é utilizado o valor da quota em vigor na data da solicitac@o.
A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas
diariamente com a incorporacéo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de
quotas com rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacdo.
4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos s@o incorporados ao patriménio com a correspondente
variacGo das quotas, de maneira que todos os conddminos deles participem
proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracéo prevista no estatuto do fundo é de até 2,0% ao ano calculada
diariamente sobre o patriménio liquido, e paga mensalmente.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 50% da
rentabilidade liquida didria do fundo que exceder 99% da variacdo do Certificado de
Depésito Interfinanceiro - CDI (CETIP Extragrupo).

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados na Bolsa de Valores de Séo
Paulo — Bovespa, no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC e na Central de
Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP O fundo néo incorreu em
despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2000 .. . 21,25%
1999 .. 29,15%
1998 .. 27,05%

8. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo é administrado
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a
rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2000 o valor nominal das
operacées de opgdes de compra de indice Bovespa, registrados em contas de
compensacéo, era de R$ 19.458 mil.

Em 31 de marco de 2000 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores
e taxas de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam
R$ 12.707 mil e estdo registrados em conta de compensacéo. O diferencial a pagar,
estd registrado na rubrica “Negociacéo e intermediacéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Prever

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagcdo das aplicagées
do Fundo de Investimento Financeiro Prever em 31 de marco de 2000 e as
demonstracées da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
marco de 2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicaveis no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacdo das demonstragées financeiras em todos
os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreendercm, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacées e os sistemas contdbil e de
controles internos do fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informacées contdbeis divulgados e
(c) a avaliagdo das préaticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas
pela administragdo do fundo, bem como da apresentagdo das demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Prever em 31 de marco de 2000 e
o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil.

IDRICEMM-IERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES

EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS DE RENDA VARIAVEL
ACOES
Banco Bradesco S.A 1.389 0,37
Banco do Estado de Séo Paulo S. 679 0,18
Banco al SAA. oo 1.132 0,30
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrds 1.992 0,54
Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig .. 338 0,09
Companhia Paranaense de Energia - Copel 312 0,08
Companhia Sidertrgica da Guanabara - Cosigua. 339 0,09
Companhia Vale do Rio Doce... 1.086 0,29
Eletropaulo - Eletricidade de Séo Paulo S. 344 0,09
ltatsa - Investimentos ltal S.A 352 0,09
Light - Servicos de Eletricidade S.A 323 0,09
Lojas Americanas S.A 322 0,09
Multicanal 619 0,17
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobrds... 4.857 1,31
Tele Centro Oeste Participacées S.A 135 0,04
Tele Centro Sul Participacées S.A ... 701 0,19
Telecomunicacées Brasileiras S.A. - Telebrds 14.137 3,80
Telemar S.A.... 1.073 0,29
Telepar S.A.. 688 0,18
Telesp Participacées S.A . 1.589 0,43
Votorantim Celulose e Papel S.A 391 0,11
32.798 8,82
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Loan ... 35.837 9,64
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio 10.769 2,90
46.606 12,54
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT.......ccocoivviiiiiiiin. 249.377 67,08
Letras do Tesouro Nacional - LTN .........ccooiiiiiiiiii, 36.791 9,90
286.168 76,98
DEBENTURES
Companhia de Saneamento Bésico de Sdo Paulo - Sabesp . 4.519 1,21
Trkem S.A oo 1.622 0,44
6.141 1,65
TOTAL DA CARTEIRA ... 371.713 99,99
DIVIDENDOS A RECEBER. 53 0,01
371.766 100,00

EXIGIBILIDADES
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Ordens de compra @ pagar .........c.cecveeveeircrieenienne 495
Operacées de “Swap” - diferencial a pagar.................. 1
496
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 4
Taxa de administragdo . 33
Credores diversos ..........ccooveioueirciieioeeeeee e 170
207
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 145.670.851 quotas de R$ 2,5473... 371.063
371.766

As notas explicativas do administrador sdo parte infegrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 149.960.247 quotas de R$ 2,1015 ......... 315.144
(1999: 14.254.278 quotas de R$ 1,6217) .. 23.116
Quotas emitidas: 26.855.957 63.730
(1999: 135.861.706) . 264.382
Quotas resgatadas: 31. (59.484)
(1999: 155.737) (289)
Variagdo no resgate de quotas (12.921) (3¢)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio. 306.469 287.173
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios 66.607 26.980
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez 263 1.088
Outras 30

66.900 28.068

Despesas
Resultado de transagdes com titulos e valores mobilidrios. 553
Taxa de administragao . ..cvevevveiriiieieieecceceeee e 342 93
Administrativas 64 4
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais 1.347

2.306 97
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 64.594 27.971
Patriménio liquido final
Representado por: 145.670.851 quotas de R$ 2,5473
(1999: 149.960.247 quotas de R$ 2,1015) ..o 371.063 315.144

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Pilar foi constituido de acordo com a Resolugéo n°®
2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil
iniciou suas operacdes em 27 de junho de 1996, sob a denominacio de Fundo de
Investimento Financeiro Confianca “Z”. Em 29 de outubro de 1999, passou a adotar a
denominagéo atual e incorporou o Fundo de Investimento Financeiro Confianca “P”. O
patriménio desse fundo montava R$ 46.274 mil quando da incorporacdo e correspondeu a
emissdo de 19.497.817 quotas.

O resultado das operacdes do Fundo de Investimento Financeiro Confianca “P” é
demonstrado como segue:

Periodo de 1° de abril
a 29 de outubro de 1999

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios..............ccc....... 5.525

Despesas

Taxa de administrag@o ........coveviiiieieiiiieiec e 26

ADMINISIAHVAS ..o 2
28

Resultado do periodo ...........coveviieiiiieiicee 5.497

Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participagdo em uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no
ambito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital
investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacdo da
politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento
do fundo. As aplicagées realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicéo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contdbeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracéo das demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do
Brasil. Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de
mercado. O dgio ou desdgio na aquisicio de titulos, se houver, é apropriado
diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor
de realizacéo na data das demonstracées financeiras.

(@) A avaliagéio das acdes em carteira é efetuada com base nas cotagdes médias das ltimas
fransaces ocorridas em bolsas de valores nas quais a agéo possui regularmente maior liquidez.
(d) A apropriacdo dos resultados gerados nas operacées de paridade de indexadores -
“swap” ¢ feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.
3. Emisséo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emissdo de quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As
quotas sGo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de
seus titulares. No resgate é utilizado o valor da quota em vigor na data da solicitagdo.
A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas
diariamente com a incorporacéo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de
quotas com rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacdo.
4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sd@o incorporados ao patriménio com a correspondente
variagdo das quotas, de maneira que fodos os conddminos deles participem
proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de Administracéo

A taxa de administracéo prevista no estatuto do fundo é de até 2,0% ao ano calculada
diariamente sobre o patriménio liquido, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados na Bolsa de Valores de Séo
Paulo — Bovespa, no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia — SELIC, na Central de
Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP e na Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BMF. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2000 . 21,21%
1999. . 29,59%
TODB s 25,53%

8. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro nos quais o fundo mantém aplicacéo é administrado
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a
rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2000 o valor nominal das
operacées de opcées de compra de indice Bovespa, registrados em contas de
compensagdo, era de R$ 38.917 mil.

Em 31 de margo de 2000 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores
e taxas de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam
R$ 8.471 mil e estdo registrados em conta de compensacéo. O diferencial a pagar, esta
registrado na rubrica “Negociacdo e intermediacdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Pilar

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicdo e diversificacdo das aplicagées
do Fundo de Investimento Financeiro Pilar em 31 de marco de 2000 e as
demonstracées da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31
de marco de 2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicéveis no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo
de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos
os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre
outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacées e os sistemas contébil e de
controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias
e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e
(c) a avaliacédo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas
pela administragdo do fundo, bem como da apresentagdo das demonstracées
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Pilar em 31 de marco de 2000 e
o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEVMTERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Loan

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ........ccoooviiiiiiiien, 130.763 28,75
Notas do Banco Central - NBC ........oocooiiiiiiiiieie 131.125 28,83
261.888 57,58
DEBENTURES
Companhia de Saneamento Bésico do Estado de
Séo Paulo 9.038 1,99
Klabin S.A 17.424 3,83
Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A . 8.024 1,76
Companhia Antarctica Paulista IndUstria Brasileira......... 15.941 3,50
50.427 11,08
COMMERCIAL PAPER
Companhia Antarctica Paulista IndUstria Brasileira 29.434 6,47
Companhia Petrolifera Marlin 33.919 7,46
Construtora Andrade Gutierrez.. 4.740 1,04
Embratel Participagées S.A........ 9.663 2,12
Redecard S.A 9.572 2,10
Tele Ceard Celular S.A. 5.436 1,20
Tele Centro Qeste Participacées S.A 26.081 5,74
Telepar Participagées S.A. 5.890 1,29
Telesc Celular S.A . 6.795 1,49
Telpe Celular SAA ..o 4.983 1,10
136.513 30,01
TOTAL DA CARTEIRA. 448.828 98,67
DISPONIBILIDADES ... 1
NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operacoes de “Swap” - diferencial a receber 5.835 1,28
OUTROS CREDITOS 222 0,05

454.886 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES

Operacdes de “Swap” - diferencial a pagar .. 171
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar.............cccooceveeniee 6
Taxa de administracdo . 4
Credores diversos 4
14
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 278.461.213 quotas de R$ 1,6329... 454.701
454.886

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 80.442.384 quotas de R$ 1,3407 ........... 107.852
(1999: 4.417.250 quotas de R$ 1,0934) 4.830
Quotas emitidas: 382.796.26 .. 579.209
(1999: 166.981.515 210.743
Quotas resgatadas: 184.777.438... (260.155)
(1999: 90.956.381 (112.493)
Variagdo no resgate de quotas (17.303) (2.318)
Patriménio liquido antes do resultado do exerct 409.603 100.762
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios................c..c...... 61.578 49.601
Despesas
Resultado de transagdes com titulos e valores mobiliérios... 16.427 42.507
Taxa de administrac@o . 24 2
Administrativas 29 2

16.480 42.511

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 45.098 7.090
Patriménio liquido final
Representado por: 278.461.213 quotas de R$ 1,6329
(1999: 80.442.384 quotas de RS 1,3407) oo, 454701  107.852

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Loan foi constituido de acordo com a Resolugéo n°®
2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do
Brasil e iniciou suas operagées em 27 de novembro de 1997, sob a denominagdo de
Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de Investimento Tradicdo “O™. Em 10 de
dezembro de 1998 o fundo foi transformado em fundo de investimento financeiro e
passou a adotar a atual denominagéo. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a

participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro. Os investidores podem
incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado
financeiro ou da aplicagdo da politica de investimento adotada pelo administrador
da carteira prevista no regulamento do fundo. As aplicagées realizadas no Fundo
néo contam com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor
de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contdbeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracéo das demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do
Brasil. Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido
dos rendimentos auferidos e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na
aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de
vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operacées de paridade de
indexadores - “swap” é feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados
liquidos por contrato.

3. Emisséo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emissdo de quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no
dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao
administrador. As quotas sdo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
depésito em nome de seus titulares. No resgate serd utilizado o valor da quota em
vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das
quotas diariamente com a incorporacdo dos rendimentos, antes desta data o
prazo de resgate de quotas com rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a
contar da data da aplicagéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados co patriménio com a correspondente
variagdo das quotas, de maneira que fodos os conddminos deles participem
proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de
até 0,01% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de
Liquidagdo e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacéo Financeira de
Titulos Privados - CETIP. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 21,79% (1999 - 22,62%).

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros.

Em 31 de marco de 2000 encontravam-se em aberto contratos de troca de
indexadores e taxas de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores
globais montam R$ 170.361 mil e estGo registrados em conta de compensacéo. Os
diferenciais a receber e a pagar, estdo registrados na rubrica “Negociacéo e
intermediacdo de valores”.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Loan

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagées do
Fundo de Investimento Financeiro Loan em 31 de marco de 2000 e as demonstracdes
da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 2000 e
de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria
aplicéveis no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o
objetivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstracdes financeiras
em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderom,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevéincia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos do fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contébeis
divulgados e (c) a avaliacdo das prdticas e estimativas contédbeis mais
representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Loan em 31 de marco de 2000 e
o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil.

H(ICEMMTERHOUSE@PEKS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
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