Fundo de Investimento Financeiro Portf6lio “D”
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 03.665.683/0001-94

stimento Financeiro Investor Seis
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 03.490.659/0001-61

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre

Aplicacoes/ especificacoes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT. 60.605 14,34
Letras do Tesouro Nacional - LTN. 362.096 85,65
TOTAL DA CARTEIRA 422.701 99,99
DISPONIBILIDADES . 1
OUTROS CREDITOS
Devedores diversos............ooweieeeeieeee e 39 0,01

422.741 100,00

EXIGIBILIDADES

NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Operacées de “Swap” - diferencial a pagar........c..cccccceeas 81
VALORES A PAGAR

Proviséo para pagamentos a efetuar

1

Credores diversos 39
A . 40

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 413.969.012 quotas de R$ 1,0209 .......... 422.620
422.741

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 29 DE FEVEREIRO A 31 DE MARGO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Saldo inicial: 200.825.000 quotas de R$ 1,0000 200.825

Quotas emitidas: 235.320.069 . 237.090

Quotas resgatadas: 22.176.057 (22.196)

Variacdo no resgate de quotas... (162

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 415.557

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobili@rios...............cccocociiiiiiiiiiiiiic 7.299

Despesas

Resultado de transacées com titulos e valores mobilidrios. 227

Administrativas 9
236

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados..............cocccoeeee 7.063

Patriménio liquido final

Representado por: 413.969.012 quotas de R$ 1,0209 422.620

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Portfélio “D” foi constituido de acordo com a Resolucdo n°®
2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operagdes em 29 de fevereiro de 2000. O fundo possibilita aos investidores a
participacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicagdo
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do
fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliarios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O égio ou desagio na aquisicéo de
fitulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

ib) A apropriacao dos resultados gerados nas operacoes de paridade de indexadores - “swap” é
eita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuigdo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administracdo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
0,10% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados na Bolsa de Mercadorias & Futuros —
BM&F, no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de
Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.
7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 2,09%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo vem participando de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposic@o a riscos de mercado, bem como a maximizacdo dos resultados.
Em 31 de marco de 2000 o valor nominal das operagées de mercado futuro, registrado em
contas de compensagdo, era de:

Milhares de reais
Compra Venda

Mercado Futuro

INAICE et 216.814 98.676
Em 31 de marco de 2000 encontravam-se em aberfo contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 320.000 mil
e est@o registrados em conta de compensacéo. O di}erenc'\al a pagar, estd registrado na rubrica
“Negociacéo e intermediacdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Portfélio “D”

(Administrado pelo Unibanco — Unigo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Portfélio “D” em 31 de marco de 2000 e a demonstracdo da
evolugdo do patriménio liquido do periodo de 29 de fevereiro a 31 de marco de 2000,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagées contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Portfélio “D” em 31 de marco de
2000 e o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido do periodo de
29 de fevereiro a 31 de marco de 2000, de acordo com principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricardo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificacdes Valor atual o ativo
OPERAGOES COMPROMISSADAS
Letras do Tesouro Nacional - LTN ..ot 15.000 18,19
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 2.008 2,44
Notas do Tesouro Nacional - NTN 21.929 26,59
Letras Tesouro Nacional - LTN... 6.097 )
. . 30.034 36,42
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - CDB
Banco Credit Suisse First Boston Garantia S.A. 4.074 4,94
Banco BBM SA. ... 5.098 6,18
Banco Bandeirantes S.A. 4.075 4,95
N 13.247 16,07
DEBENTURES
Superintendéncia Nacional da Marinha Mercanti - Sunamam 2.507 3,04
COMMERCIAL PAPER
Transbrasil S.A. Linhas Aereas ... 11.553 14,01
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. 10.109 12,26
21.662 26,27
TOTAL DA CARTEIRA 82.450 99,99
DISPONIBILIDADES 8 0,01
82.458 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a pagar..........cccceceeennn 4
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragdo 2
4
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 33.419.503 quotas de R$ 2,4671 ............ 82.450
82.458

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 17 DE FEVEREIRO A 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituicdio: 27.514.902 quotas de R$ 2,4206 66.601

Quotas emitidas: 5.904.601................... 14.568

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 81.169

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios ...............cccooiiiiiiiiiiie 1.291

Despesas

Resultado de transagées com titulos e valores mobiliarios 5

Taxa de administracdo 3

Administrativas ... 2
10

Resultado do perfodo apropriado a resultados acumulados ...........cccccoceenene 1.281

Patriménio liquido fina

Representado por: 33.419.503 quotas de R$ 2,467 1 ...oovvvviiiieiiiiiiis 82.450

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Investor Seis foi constituido de acordo com a Resolucéo n
2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacées em 17 de fevereiro de 2000. Sua finalidade é possibilitar aos investidores
a participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponfveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicagdo
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do
fundo. As aplicagées realizadas no Fundo nédo contam com garantia da instituigdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais prdticas contabeis

As principais prdficas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operagées e para a

o

elaboragdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas prétficas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliérios e as operacdes compromissadas sGo demonstrados ao custo
de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O égio ou
desdgio na aquisicao de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungdo do prazo de
vigéncia dos titulos.

éb) A apropriagéo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” é
eita de forma “pré-rata”, considerando os resultados h’qu'ufos por contrato.

3. Emiss@o e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
5. Taxa de Administracdo

A taxa de administragéo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
0,10% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 1,92%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade
do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2000 o valor nominal das operacées de opgoes de
compra de indice Bovespa, registrados em contas de compensacdo, era de RS 3.679 mil.

Em 31 de marco de 2000 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 4.500 mil e
estdo registrados em conta de compensacéo. O diferencial a pagar, esté registrado na rubrica
“Negociacdo e intermediacéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Investor Seis

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Investor Seis em 31 de marco de 2000 e a demonstracdo da
evolugdo do patriménio liquido do periodo de 17 de fevereiro a 31 de marco de 2000,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdio. Nossa responsabilidade ¢ a de
emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Investor Seis em 31 de marco de
2000 e o resultado das operagées e a evolugdo do patriménio liquido do do periodo
de 17 de fevereiro a 31 de margo de 2000, de acordo com principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil.

RQICEMMTERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento

Financeiro Investor

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 01.189.493/0001-12

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacdes/ especificacdes Valor atual o ativo
OPERACOES COMPROMISSADAS
Letras do Tesouro Nacional - LTN ......ooieiiiiiiiiiiens 15.826 26,68
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Letras Financeiras do Tesouro — LFT 27.953 47,13
Notas do Tesouro Nacional - NTN 5.157 ,
) | 33.110 55,82
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS BANCARIOS
Banco Dibens S.A 3.053 515
Banco Fininvest S.. 1.055 1,78
Brascan Imobilidria S., 1.055 1,78
N 5.163 8,70
DEBENTURES
BCP Telecomunicacdes S.A .........cccoovveiiiiiiiiiciieece 1.854 3,13
COMMERCIAL PAPER
Embratel Participagdes S.A 1.932 3,26
Redecard S.A 1.420 2,39
3.352 5,65
TOTAL DA CARTEIRA 59.305 99,99
DISPONIBILIDADES . 6
59.311 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operagdes de “Swap” - diferencial a pagar...........cccocevine 3
VALORES A PAGAR
Proviséo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragdo 2
4
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 26.295.341 quotas de R$ 2,2553 ............ 59.304
59.311

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 22.609.579 quotas de R$ 1,8575 41.998
(1999: 11.314.741 quotas de R$ 1,4109). 15.964
Quotas emitidas: 8.412.826 17.430
(1999: 15.247.819)........ 23.384
Quotas resgatadas: 4.727.064 . (6.817)
(1999: 3.952.981). (4.774)
Variacdo no resgate de g (2.958) (1.490)
Patriménio liquido antes do resultado do exercici 49.653 33.084
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de aplicacéo inferfinanceira de liquidez 132 208
Rendas de titulos e valores mobiligrios . 9.907 10.908
Reversdo de proviséo. 2
10.039 11.118
Despesas
Resultado em transacdes com titulos e valores mobiliérios 360 2.162
Taxa de administragdo 20 12
Administrativas . 8 20
Tributdrias 10
388 2.204
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados.. 9.651 8.914
Patriménio liquido final
Representado por: 26.295.341 quotas de R$ 2,2553
(1999: 22.609.579 quotas de R$ 1,8575).... 59.304 41.998

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Investor foi constituido de acordo com a Resolucdo n®2.183,
do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas
operacdes em 22 de maio de 1996. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participacdo
em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital
investido em decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para o registro das operacées e para a elaboracdo

das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas
préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliérios e as operagdes compromissadas sGo demonstradas ao custo
de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou
desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungdo do prazo de
vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacéo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” esta
sendo efetuada de forma “pré-rata”, considerando como base os resultados liquidos por contrato.
3. Emiss@o e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas séGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em confa de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporacdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacéo.

4. Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administragdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até
0,7% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacao
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de fitulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 3

(Administrado pelo Unibanco - Uniéo de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 00.963.517/0001-86

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificacées Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio “D” 2.314 8,99
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio .. 2.363 9,18
4.677 18,17
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 21.075 81,83
TOTAL DA CARTEIRA. 25.752 100,00
DISPONIBILIDADES........ccutiiiiiiiiiieniieereeee e 1
25.753 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar. 3
Taxa de administragdo 11
14
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 2.862.487 quotas de R$ 8,9918.......ccenee 25.739
25.753

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

no Rentabilidade
2000.. 21,42%
1999 31,65%
1998.. 21,45%

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros.

Em 31 de marco de 2000 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 3.213 mil e estdo
registrados em contas de compensacdo. O diferencial a pagar, estd registrado na rubrica
“Negociacéo e intermediacdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Investor

(Administrado pelo Unibanco — Unigo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Investor em 31 de marco de 2000 e as demonstracées da evolucéo
do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e de 1999, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer
sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstragées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées contdbeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Investorem 31 de marco de 2000 e o
resultado das operagdes e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contdbeis geralmente
aceitos no Brasil.

PrICEWATERHOUSE(COPERS (@ Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 11 DE AGOSTO DE 1999 A 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituicdo: 2.179.416 quotas de R$ 8,0545 17.554
Quotas emitidas: 1.176.192 9.765
Quotas resgatadas: 493.121 ... (3.573)
Variagdo no resgate de quotas.. (616)
Patriménio liquido antes do resultado do periodo .. 23.130
Resultado do periodo
Receitas
Rendas de fitulos e valores mobilidrios 2711
1
2.712
Despesas
Taxa de administragdo 76
Administrativas 27
103
Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados............................. 2.609
Patriménio liquido final
Representado por: 2.862.487 quotas de R$ 8,9918 25.739

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Carteira institucional 3 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n° 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operacées em 11 de agosto de 1999. Sua finalidade ¢ possibilitar aos
investidores a parficipacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais préticas contabeis

As principais prdficas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicio de
titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicacées em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor de
realizacdo na data das demonstragdes financeiras.

3. Emisséo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efefiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos s@o incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administracéo

A taxa de administracdo prevista no estatuto do fundo é de até 1,0% ao ano, calculada
diariamente sobre o patriménio liquido, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia — SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no perfodo foi de 11,64%.

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicagdes sdo administrados
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a
rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2000 o fundo ndo possuia
contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 3

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Carteira Institucional 3 em 31 de marco de 2000 e a demonstracéo
da evolugdo do patriménio liquido do periodo de 11 de agosto de 1999 a 31 de marco de
2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 3 em 31 de
marco de 2000 e o resultado das operacées e a evolugdo do patriménio liquido do
periodo de 11 de agosto de 1999 a 31 de marco de 2000, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS (@ Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Investor |

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 02.421.171/0001-10

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacd ificacd Valor atual o ativo
TITULOS DE RENDA VARIAVEL
AGOES
Banco Bradesco S.A 229 0,20
Companhia Energética de Minas Gerais - Cemig. 2.263 1,97
Companhia Geracédo Energia Elétrica Tieté ...... 1.522 1,32
Companhia Siderdrgica da Guanabara - Cosigua 1.185 1,03
Metal Leve S.A 348 0,30
Petréleo Brasileiro S.A. - Petrobras 640 0,56
S.A Mineragdo da Trindade Samifri..........cccccoovivriicniiccicccns 76 0,07
Sadia Concordia S.A 189 0,16
Telesp Participacaes S. 9.362 814
) ) 15.814 13,75
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 14.271 12,41
Letras do Tesouro Nacional - LTN.... 3.048 2,65
Notas do Banco Central - NBC 6.507 5,66
Notas do Tesouro Nacional - NTN ... 34.386 29,91
) . 58.212 50,63
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO
Banco Bandeirantes S.A 5.094 4,43
Banco Dibens S.. 7.052 6,13
Banco HSBC Bank Brasil S.A 16.627 14,47
Banco Votorantim S.A 7.077 6,16
R 35.850 31,19
DEBENTURES
Companhia Paulista de Forga e Luz .........cccooviiiiiiciiciciccc 1.942 1,69
BCP Telecomunicagdes S.A 1.957 1,70
3.899 3,39
TOTAL DA CARTEIRA 113.775 98,96
DISPONIBILIDADES 3
OUTROS CREDITOS 1.193 1,04
114.971 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIACAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial @ pagar ...........cccccooeveriiicnin 251
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos  efetuar...........o...oovorrvrreeorrenrenes 5
Taxa de administracdo 4
Credores diversos 268
) ) 277
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 46.667.715 quotas de R$ 2,4523 114.443
114.971

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

__2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 260.383.705 quotas de R$ 1,9030 495.506
(1999: 153.282.638 quotas de R$ 1,4109) 216.272
Quotas emitidas: 4.911.280 9.931
(1999: 125.622.370) 211.777
Quotas resgatadas: 218.627.270 .. (304.801)
(1999: 18.521.303) (21.955)
Variagdo no resgate de quotas (183.286) (11.294)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio...........c..ccccc..e. 17.350 394.800
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de fitulos e valores mobilidrios ... 175.975 100.095
Rendas de aplicacdo inferfinanceira de liquidez 1.396 3.838
177.371 103.933
Despesas
Resultado de transagées com titulos e valores mobiligrios................ 79.579 2.942
Taxa de administraggo 150 131
Administrativas 549 154
80.278 3.227
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados........... 97.093 100.706
Patriménio liquido final
Representado por: 46.667.715 quotas de R$ 2,4523
(1999: 260.383.705 quotas de R$ 1,9030) 114.443 495.506

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Investor |, constituido de acordo com a Resolugéo n® 2.183, do
Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil, é resultante da cisdo
parcial do Fundo de Investimento Financeiro Investor em 20 de marco de 1998. Sua finalidade 6

possibilitar aos investidores a participaggo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer
em perda do capital investido em decorréncia de oscilagses do mercado financeiro ou da aplicacéo da
politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do fundo. As
aplicagées realizadas no Fundo ndo contam com garantia da insfituigio administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais préticas contabeis

As principais pratficas contdbeis adotadas para o registro das operacées e para a elaboracdo das
demonsiragdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliérios sGo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos
auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é
apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A avaliacdo das acdes em carteira é efetuada com base nas cotacdes médias das Gltimas transagdes
ocorridas em bolsas de valores nas quais a agdo possui regularmente maior liquidez.

(c) A apropriacgo dos resultados gerados nas operacdes de paridade de indexadores - “swap” esta sendo
efetuada de forma “pré-rata”, considerando como base os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo patrimonial que
considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de quotas do
fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo
investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito
em nome de seus fitulares. No resgate ¢ utilizado o valor da quota em vigor na data da solicitacdo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variagao das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

5. Taxa de Administragdo

Ataxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 0,7% ao ano,
e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados na Bolsa de Valores de Sao Paulo —
BOVESPA, no Sistema Especial de Liquidacao e Custédia — SELIC e na Central de Custodia e de
Liquidacgo Financeira de Titulos Privados - CETIP. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de
titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 28,86% (1999 - 34,88%).

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade do patriménio liquido.
Em 31 de marco de 2000 o valor nominal das operagées de opgdes de compra de indice Bovespa,
registrados em contas de compensagdo, era de R$ 43.018 mil.

Em 31 de margo de 2000 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 15.049 mil e estdo registrados
em conta de compensacdo. O diferencial a pagar, estd registrado na rubrica “Negociacdo e
intermediacdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Investor |

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Investor | em 31 de marco de 2000 e as demonstracées da evolucéo
do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e de 1999, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer
sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Investor | em 31 de margo de 2000
e o resultado das operacées e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro FPP

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.623.379/0001-59

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (Em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Portfolio “D” 3.586 8,94
Fundo de Investimento Financeiro Portfolio .. 3.652 9,11
7.238 18,05
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 32.859 81,95
TOTAL DA CARTEIRA 40.097 100,00
DISPONIBILIDADES 1
40.098 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar............occooeevevieiiciinnnns 2
PATRIMONIO LIQUIDO

Representado por 20.017.186 quotas de R$ 2,0031

40.096
40.098
As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 2.376.501 quotas de R$ 1,6694 ......cocvcvveinnne 3.967
(1999:2.376.501 quotas de RS 1,2932). 3.073
Quotas emitidas: 24.690.833 .. 44.971
Quotas resgatadas: 7.050.148. (11.288)
Variagdo no resgate de quotas (1.743)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio. 35.907 3.073
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios.............ccccoeiiniiis 3.894 914
QUGS .o 332

4.226 914
Despesas
Taxa de administrag@o . 7 17
Administrativas 30 3

37 20

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados ..... 4.189 894

Patriménio liquido final
Representado por: 20.017.186 quotas de RS 2,0031
(1999: 2.376.501 quotas de RS 1,6694) w...ccocoorrrovccrrrrree 40.096 3.967

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro FPP foi constituido de acordo com a Resolugéo n° 2.183, do
Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas
operacées em 27 de fevereiro de 1997 como Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de
Investimento W35. Em 11 de agosto de 1999, através de “Instrumento Particular de Transformacao”
o fundo foi transformado em Fundo de Investimento Financeiro passando a ter a denominacéio
atual. O resultado do fundo no periodo de 1 de abril a 11 de agosto de 1999, quando atuava como
fundo de aplicagdo em quotas de fundo de investimento foi de R$ 324 mil. Sua finalidade é
possibilitar aos investidores a participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital invesfido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro
ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no
regulamento do fundo. As aplicagées realizadas no Fundo néo contam com garantia da instituigdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos

rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desagio na aquisicdo de
titulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungdo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicacdes em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de
realizagdo na data das demonstracées financeiras.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporagdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacéo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
1,0% ao ano. (Até 11 de agosto de 1999 a taxa de administracdo prevista no estatuto era de até
2,0% ao ano), e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagéo
e Custédia — SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2000 . 19,99%
1999. 29,09%
1998 . 26,97%

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimento financeiro nos quais o fundo mantém aplicagdes sdo administrados
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de marco de 2000 o
fundo néo possuia contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro FPP

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro FPP em 31 de marco de 2000 e as demonstracées da evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e de 1999, elaboradas sob
a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis
no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportfam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro FPP em 31 de marco de 2000 e o
resultado das operagées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contébeis geralmente
aceitos no Brasil.
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