UNIBNNCO

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 4
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 03.396.537/0001-00

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 100
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n°® 01.261.722/0001-62

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificacoes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ..o 1.493 3,86
Notas do Banco Central - NBC ......ccccovvivvieiiiiiiiiieeieees 32.902 85,00
TOTAL DA CARTEIRA ....... 34.395 88,86
DISPONIBILIDADES ......... 1
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operagdes de “Swap” - diferencial a receber ....................... 4.312 11,14
38.708 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provises para pagamentos a efetuar...........ccoeevviveciienns 4
Taxa de adminiStragaO .......eververiererieieieeeeieiee e 5
9
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 35.763.494 quotas de R$ 1,0821 ............ 38.699
38.708

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - PERIODO DE
19 DE OUTUBRO DE 1999 A 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido
Constituigdo: 8.786.422 quotas de R$ 1,0000 .
Quotas emitidas: 27.497.327 . 27.725
Quotas resgatadas: 520.255..

Variacdo no resgate de quotas . (546)

Patriménio liquido antes do resultado do perfodo ...........ccccoiiiiiiciiie. 35.964

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios.................ccooooviiiiiiii 5.820

Despesas

Resultados de transacées de titulos e valores mobilidrios.............ccccoceeinnin. 3.054

Taxa de administracdo 24

Administrativas 7
3.085

Resultado do perfodo apropriado a resultados acumulados..............ccccoeeeie 2.735

Patriménio liquido final

Representado por: 35.763.494 quotas de R$ 1,0821 38.699

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 4 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou sua operacdes em 19 de outubro de 1999. Sua finalidade ¢ possibilitar aos
investidores a parficipacdo em uma carteira diversificada de afivos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo néo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracéo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os fitulos e valores mobiliérios séo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na
aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéio do prazo de vigéncia dos titulos.
(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operacdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos s@o incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até
0,15% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo est@o custodiados no Sistema Especial de Liquidagao
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidagéo Financeira de Tftulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 8,21%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros.

Em 31 de marco de 2000 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, em aberto montavam R$ 34.646 mil estando
registrados em contas de compensacéo. O diferencial a receber e a pagar, estéo registrados na
rubrica “Negociagéo e intermediagao de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 4

(Administrado pelo Unibanco — Unigo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Carteira Institucional 4 em 31 de marco de 2000 e as demonstracées
da evolugéo do patriménio liquido do periodo de 19 de outubro de 1999 a 31 de marco de
2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragéo. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 4 em 31 de margo de 2000 e o
resultado das operacées e a evolugdo do patriménio liquido do periodo de 19 de
outubro de 1999 a 31 de marco de 2000, de acordo com principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 1.483 2,70
Notas do Banco Central - NBC . 47.992 87,46
TOTAL DA CARTEIRA . 49.475 90,16
NEGOCIACAO E INTE
Operagdes de “Swap” - diferencial a receber ....................... 5.401 9,84
54.876 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

Provisdo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragdo 7
. ] 9
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 23.804.130 quotas de R$ 2,3049............ 54862
54.87

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRA(;AO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 22.067.361 quotas de R$ 1,9492. 43.013
(1999: 29.778.199 quofcs de R$ 1 5058) 44.840
Quotas emitidas: 25.259.01 52.941
(1999: 11.953.867).. 19.657
Quotas resgatadas: 23.522.232 (47.191)
(1999:19.664.705). 25.605)
Variacéo no resgate d (2.075) (9.882)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio . 46.688 29.010
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios 14.855 13.360
Rendas de aplicagées interfinanceiras de liquidez 990
Outras... 3
14.855 14.353
Despesas
Resultado de transagdes com ftitulos e valores mobilidrios 6.555 28
Taxa de administraca 116 271
Administrativas ....... 5 8
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais 43
6.676 350
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados.. 8.179 14.003
Patriménio liquido final
Representado por: 23.804.130 quofus de R$ 2,3049
(1999: 22.067.361 quotas de R$ 1,9492) ..o 54.867 43.013

As notas explicativas do adm:msrrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 100 foi constituido de
acordo com a Resolucdo n°® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do
Banco Central do Brasil e iniciou suas operagdes em 26 de junho de 1996 como Fundo de
Investimento Financeiro Privatizacéo - 60. Em 30 de julho de 1999 o fundo foi alterado para
Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Estrutural 60, e em 22 de setembro de 1999, o
fundo passou a adotar a denominagdo atual. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a
participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicacdo
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do
fundo. As aplicacées realizadas no Fundo nédo contam com garantia da instituicdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais prdticas contabeis

As principais prdtficas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido
dos rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O é4gio ou desagio na
aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de
vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacéo dos resultados gerados nas operagdes defuridcde de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efefiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na dafa da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporagdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacdo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administracéo

A taxa de administrac@o é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo
de até 0,15% ao ano (Até 22 de setembro de 1999 a taxa de administracdo era de até
4,0% ao ano), e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2000 18,25%
29,45%
26,90%

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros.

Em 31 de margo de 2000 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 48.611 mil e
estdo registrados em conta de compensacéo. O diferencial a receber, estd registrado na rubrica
“Negociacdo e intermediacéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 100

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacées do
Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 100 em 31 de marco de
2000 e as demonstracées da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
marco de 2000 e de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragéo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contébeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentagdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 100 em 31 de
marco de 2000 e o resultado das operacdes e a evolucdo do patriménio liquido dos
exercicios findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Institucional Cambial

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 00.963.521/0001-44

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificacoes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 24.172 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 24.172 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar.....cooviiiiiieii 2
OUTROS CREDITOS

Credores diVersos .............oooovoviiiiiiecc 115
PATRIMONIO LIQUIDO

Representado por 12.158.407 quotas de R$ 1,9785............ 24.055

24.172

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2000 (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 27.174.687 quotas de R$ 1 8777 51.026
(1999: 1.737.401 quoics ge R$ 2.722
Quotas emitidas: 65.594. 132.732
(1999: 27.534.699............ 47.300
Quotas resgotodas 80.610.850 (153.971)
(1999: 2.097.413) oo (2.042)
Variacdo no resgate de quotas (9.813) (1.511)
Patriménio liquido antes do resultado do exercici 19.974 46.469
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios 5.779 4.546
Rendas de aplicacées interfinanceiras d 44 46
5.823 4.592
Despesas
Resultado de transagdes com ftitulos e valores mobiligrios . 1.697
Taxa de administracéo 36 30
Administrativas . 9 5
1.742 35
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados.. 4.081 4.557
Patriménio liquido final
Representado por: 12.158.407 quclcs de R$ 1,9785
(1999: 27.174.687 quotas de R$ 1,8777)... 24.055 51.026

As notas explicativas do admlms'rcdor s@o porTe integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Institucional Cambial foi constituido de acordo com a
Resolugéo n® 2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operacées em 02 de janeiro de 1996 como Fundo de Investimento
Financeiro Confianga “B”. Em 31 de janeiro de 2000 passou a adotar a denominagéo atual.
Sua finalidade ¢ possibilitar aos investidores a participagéo em uma carteira diversificada de
ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado
financeiro, principalmente indexados & cotacdo do délar norte-americano. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicagées realizadas no Fundo néo contam com garantia
da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais prdficas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operagées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

Os titulos e valores mobilidrios séo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na
aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungdo do prazo de
vigéncia dos titulos.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de

quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em confa de depdsito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporagdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicagéo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de
até 1% ao ano, e paga mensalmente. (Até 31 de janeiro de 2000 a taxa de administracdo
era de 0,18% ao ano).

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo est@o custodiados no Sistema Especial de Liquidacao
e Custédia — SELIC e na Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F. O fundo ndo incorreu em
despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidad:

2000 .. 5,37%
1999 19,84%
1998 20,44%
1997. 21,56%

8. Instrumentos financeiros
O fundo vem participando de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicao a riscos de mercado, bem como a maximizacéo dos resultados.
Em 31 de marco de 2000 o valor nominal das operagées de mercado futuro, registrado em
contas de compensacdo, era de:

Milhares de reais

Compra

Mercado Futuro
INGICE v 47.220
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Institucional Cambial

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Institucional Cambial em 31 de marco de 2000 e as demonstracées
da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e de 1999,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de
emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Institucional Cambial em 31 de
marco de 2000 e o resultado das operacées e a evolugdo do patriménio liquido dos
exercicios findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEAATERHOUSE(COPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Investor “B”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n°® 01.617.203/0001-94

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificagoes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT.......ocoooiiiioiiiiiei. 352.037 58,13

Letras Tesouro Nacional - LTN 204.635 33,79
Notas do Tesouro Nacional - 48.900 8,08
TOTAL DA CARTEIRA 605.572 100,00
DISPONIBILIDADES............cccvuveeen. e 11

605.583 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

Provisdo para pagamentos a efetuar. 3
Taxa de administragdo 50
53

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 302.414.863 quotas de R$ 2,0023.............. 605.530
605.583

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 313.215.753 quotas de R$ 1,6429 . 514.594
(1999: 200.001.309 quotas de R$ 1,2639) ... 252.787
Quotas emitidas:
(1999: 113.214.444) 148.000
Quotas resgatadas: 10.800.890 (10.801)
VariagGo no resgate de quotas.. (9.884)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio. 493.909 400.787

Resultado do exercicio
Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios 112.199 108.370

Rendas de aplicagées interfinanceiras de hqmdez 5.880
112.199 114.250

Despesas

Taxa de administrag@o . 573 424

Administrativas. 5 19

443

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados ..... 111.621 113.807

Patriménio liquido final

Representado por: 302.414.863 quotas de R$ 2,0023

(1999: 313.215.753 quotas de R$ 1,6429) 605.530 514.594

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Investor “B” foi constituido de acordo com a Resolucdo n
2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacées em 21 de janeiro de 1997. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a
participacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponfveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicacdo
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do
fundo. As aplicagées realizadas no Fundo néo contam com garantia da instituigdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais préticas contabeis

As principais prdficas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operagées e para a
elaboracdo das demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destaca-se a seguinte:

Os titulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na

o

aquisigdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de
vigéncia dos titulos.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporagdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicagéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragdo

A taxa de administragdo prevista no estatutuo do fundo é de até 0,5% ao ano calculada
diariamente sobre o patriménio liquido, e paga mensalmente.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 50% da rentabilidade
liquida didria do fundo que exceder 99% da variagéo do certificado de Depésito Interfinanceiro -
CDI (CETIP Extragrupo).

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia - SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2000 . 21,88%
1999 . 29,99%
1998 . 21,35%

8. Instrumentos financeiros
O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicao a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de marco de 2000 o

fundo néo possuia contratos de derivativos em aberto
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154 129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Investor “B”

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Investor “B” em 31 de marco de 2000 e as demonstracées da
evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e de 1999,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdio. Nossa responsabilidade ¢ a de
emitir parecer sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados
e (o) a avaliagdo das prétficas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentagdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Investor “B” em 31 de margo de
2000 e o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contdbeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(GOPERS Ricordo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Private Moderado

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 02.850.657/0001-73

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicaces/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Loan 37.256 9,09
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio 40.594 9,90
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio. 40.453 9,87
. . 118.303 28,85
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT. 160.894 39,24
Notas do Tesouro Nacional - NTN 21.852 5,33
Letras Tesouro Nacional - LTN... 107.904 26,32
N 290.650 70,89
DEBENTURES
Eletron S.A. 950 0,23
TOTAL DA 409.903 99,97
DISPONIBILIDADES . 1
NEGOCIAGAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operagdes de “Swap” - diferencial a receber ............c.ccco..... 118 0,03
410.022 100,00

EXIGIBILIDADES
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Operagées de “Swap” - diferencial a pagar............ccoceccen. 110
VALORES A PAGAR
Proviséo para pagamentos a efetuar 5
Credores diversos 1
6
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 344.538.857 quotas de R$ 1,1897.......... 409.906
410.022

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 09 DE ABRIL DE 1999 A 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituiggo: 99.500 quotas de R$ 1,0000 . 100

Quotas emitidas: 378.444.446. 429.025

Quotas resgatadas: 34.005.089 (36.427)

Variagé@o no resgate de quotas .. (1.951)

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 390.747

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobiliarios . 20.889

Outras 3
20.892

Despesas

Resultado de transacdes com titulos e valores mobil 1.716

Administrativas . 17

1.733

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados .................cc..... 19.159

Patriménio liquido final

Representado por: 344.538.847 quotas de RS 1,1897 ...c.oovviiiiiviiniiiane. 409.906

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Private Moderado foi constituido de acordo com
a Resolugdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operagées em 9 de abril de 1999. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a participacdo em uma carfeira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os fitulos e valores mobiliérios sGo demonstrados ao custo de aquisicio, acrescido dos
rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdagio na aquisicdo de fitulos, se

houver, é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicacées em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de
realizacdo na data das demonstracées financeiras.

(c) A apropriagéo dos resultados gerados nas operagées de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo t8m seu valor calculado diariamente, com base em avaliacgo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas séo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitacéo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporacdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacéo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
0,5% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidag@o Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de fitulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 18,97%.

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimento financeiro nos quais o fundo mantém aplicacées sdo administrados
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicao a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade
do patriménio liquido. Em 31 de marco de 2000 o valor nominal das operacées de opgdes de
compra de indice Bovespa, registrados em contas de compensacéo, era de R$ 64.840 mil.
Em 31 de marco de 2000 encontravam-se em aberfo contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 5.000 mil e
estdo registrados em conta de compensacdo. Os dlferencwa\s a receber e a pagar, estdo
registrados na rubrica “Negociacéo e intermediagéo de valore
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Private Moderado

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacées do
Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Private Moderado em 31 de marco de 2000 e as
demonstragées da evolugdo do patriménio liquido do periodo de 01 de abril de 1999 a 31 de
margo de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do
Unibanco Fundo de Investimento Financeiro Private Moderado em 31 de margo de 2000
e o resultado das operagées e a evolugdo do patriménio liquido do periodo de 01 de
abril de 1999 a 31 de margo de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente
aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro CD 2

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.554.684/0001-36

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/ especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 62.542 66,06
Notas do Banco Central - NBC.... 28.993 30,62
91.535 96,68
TOTAL DA CARTEIRA 91.535 96,68
DISPONIBILIDADES 1
NEGOClA(;AO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operacéo de “Swap” - diferencial a receber..........c.ccccccvvnnne 3.143 3,32
94.679 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

Provisdo para pagamentos a efetuar 4
Taxa de administracao 9
13

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 28.970.508 quotas de R$ 3,2677................ 94.666
94.679

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO DE 2000 (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 47.631.075 quotas de R$ 2,6915 128.200
(1999: 4.040.934 quotas je R$ 2,0788). 8.400
Quotas emitidas: 8.179.446 . 24.583
(1999: 44.000.004) .......... 101.022
Quotas resgatadas: 26.840.013 (67.887)
(1999: 409.863) .. (985)
Variacéo no resgcne (15.852) (24)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio. 69.044 108.413
Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de titulos e valores mobiligrios 39.881 19.328
Rendas de aplicagéo interfinanceira de liquidez
39.881 19.898
Despesas
Resultado de transacdo com titulos e valores mobilidrio: 14.125
Taxa de administracdo . 121 107
Administrativas 13 4
14.259 111
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados ..... 25.622 19.787
Patriménio liquido final
Representado por: 28.970.508 quo'os de RS 3,2677
(1999: 47.631.075 quotas de R$ 2,6915) ....ccovviiiiiiiaes 94.666 128.200

As notas explicativas do cdm\ms?rcdor sé@o parte integrante das demonstracdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro CD 2 foi constituido de acordo com a Resolucdo n®2.183,
do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou sua
operagdes em 6 de dezembro de 1996 como Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de
Investimento W8. Em 30 de setembro de 1998 foi transformado em Fundo de Investimento
Financeiro adotando a atual denominacéo. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a
participacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicagéo
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do
fundo. As aplicacées realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituigao
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

Em 30 de novembro de 1999, os cotistas através de Assembléia Geral Extraordinéria aprovaram
a transferéncia da administracdo do fundo do ING Guilder Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliérios S.A para o Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.

2. Principais praticas contabeis

As principais prdtficas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios sGo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido

dos rendimentos auferidos e, ajustado co valor de mercado. O édgio ou desdgio na
aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de
vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporacdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
0,1% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacao Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade

. 25.33%
8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros.

Em 31 de marco de 2000 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, em aberto montavam R$ 28.737 mil estando
registrados em contas de compensagéo. O diferencial a receber, estd registrado na rubrica
“Negociacdo e intermediacéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000
Aos Administrador e Condéminos
Fundo de Investimento Financeiro CD 2
(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro CD 2 em 31 de marco de 2000 e as demonstracdes da evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e de 1999, elaboradas sob
a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragées financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o obijetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados
e (o) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentagdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.
3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro CD 2 em 31 de marco de 2000 e o
resultado das operagées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em
1 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contébeis geralmente
aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(GOPERS Ricordo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0




