Fundo de Investimento Financeiro Titanium

(Administrado pelo Unibanco - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 02.474.265/0001-57

Fundo Unibanco de Investimento Financeiro 60 - F
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.099.032/0001-59

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacées/especificacdes atual o ativo
TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Loan 2.017 9,27
TiITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 19.528 89,73
Notas do Tesouro Nacional - NTN 219 1,00
19.747 90,73
TOTAL DA CARTEIRA 21.764 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 4
Taxa de administracdo 8
Credores diversos 17
29
PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 18.000.000 quotas de R$ 1,2075 21.735
21.764

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
PERIODO DE 06 DE AGOSTO DE 1998 A 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituigéo: 18.000.000 quotas de RS 1,0000 18.000

Quotas emitidas: 375.047 423

Quotas resgatadas: 375.047 (405)

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 18.018

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de fitulos e valores mobiliarios 3.772

Despesas

Taxa de administracgo 51

Administrativas 4
55

Resultado do perfodo apropriado a resultados acumulados 3.717

Patriménio liquido final

Representado por: 18.000.000 quotas de R$ 1,2075 21.735

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Titanium foi constituido de acordo com a Resolucdo n® 2.183, do
Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operacdes
em 06 de agosto de 1998. Sua finalidade ¢ possibilitar aos investidores a parficipagdo em uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado
financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacées do
mercado financeiro ou da aplicagdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo.

2. Principais préaticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a elaboracéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas prdticas,

destacam-se as seguintes:

a. Os titulos e valores mobiliarios sGo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos
auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na aquisicéo de titulos,
se houver, ¢ apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos fitulos.

b. As aplicacées em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizacéo na

data das demonstragdes financeiras.

3. Distribuic@o de resultados
Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas

possuidas.

4. Taxa de Administragéo

Ataxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de 0,4% co ano, e
paga mensalmente.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 20% da rentabilidade liquida
diéria do fundo que exceder 100% da variacgo do Certificado de Depsito Interfinanceiro - CDI (CETIP
Extra Grupo).

5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custédia — SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 20,75%.

7. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo é administrado pelo Unibanco -
Uni@o de Bancos Brasileiros S.A

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicGo a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de margo de 1999 o fundo néo possuia
contratos de derivativos em aberto.

9. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

10. Tributacéo

Os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislacao vigente, & aliquota de 20%.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Titanium

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstraggo da composicio e diversificacio das aplicagdes do Fundo de
Investimento Financeiro Titanium em 31 de marco de 1999 e a demonstracdo da evolugo do
patriménio liquido do periodo de 6 de agosto de 1998 a 31 de marco de 1999, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonsiragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria que requerem que os exames
sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
fransagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com base em
festes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contébeis divulgados e
() a avaliacao das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracéo
do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Titanium em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evolucéo do
patriménio liquido do periodo de 6 de agosto de 1998 a 31 de marco de 1999, de acordo com
principios contébeis geralmente aceitos

PRICEAVATERHOUSE(COPERS Ricerdo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGCO DE 1999 E DE 1998

Valor % sobre
Aplicacées/especificacées atual
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio 60 4.340 0,22
Fundo de Investimento Financeiro Portfolio 60 2... 72.452 3,67
Fundo de Investimento Financeiro Portfolio 60 3 2.000 0,10
Fundo de Investimento Financeiro Loan 24.779 1,25
N 103.571 5,24
OPERACOES COMPROMISSADAS
Bonus do Banco Central - BBC 120.610 6,10
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 692.330 35,04
Notas do Tesouro Nacional - NTN 783.369 39,64
Notas do Banco Central - NBC 93
3 i 1.475.792 74,68
CERTIFICADO DE DEPOSITO BANCARIO - CDB
Banco Credit Suisse First Boston Garantia S.A 15.604 0,79

Banco Fininvest S. 51.825 2,62

Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. .............. 107.319 5,43
. 174.748 8,84
DEBENTURES
Cesp - Companhia Energética de SGo Paulo 2.902 0,15
Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Séo Paulo. 27.725 1,40
Eletropaulo - Eletricidade de Sao Paulo S.A. ............... 10.972 0,56
Eletron PNSC S.A 765 0,04
Feniciapar S.A. 7.653 0,39
Infovias S.A. 6.248 0,32
Unibanco Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil 35.652 1,80
91.917 4,66
TOTAL DA CARTEIRA ” 1.966.638 99,52
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operagdes de “Swap” - diferencial a receber 9.394 0,48
DISPONIBILIDADES 60
1.976.092 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a pagar. 162
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar
Taxa de administracdo 888
Credores diversos 48
A ) 950
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 980.301.476 quotas de R$ 2,0147 1.974.980
1.976.092

As notas explicativas do administrador so parte infegrante das demonsragdes financeiras.

DEMONSTRA(,'AO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1998 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 1.262.780.421 quotas de R$ 1,5615 1.971.794
(1998: 1.271.978.020 quotas de R$ 1,2499).. 1.589.901
Quotas emitidas: 399.983.908 671.010
(1998: 824.528.099) 1.117.341
Quotas resgatadas: 682.462.853 (833.836)
(1998: 833.725.698) (1.041.456)
Variagdo no resgate de quotas (345.370)  (132.484)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 1.463.598 1.533.302
Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de aplicacses inferfinanceiras de liquidez 114.608 99.957
Rendas de titulos e valores mobiliarios 434.589 370.411
Outras 4

549.201 470.368
Despesas
Resultado em transagdes com fitulos e valores mobilidrios 27.532 21.382
Taxa de administracdo 10.195 10.028

Administrativas 40 466

Aprovisionamentos e ajustes patrimoniais 52
37.819 31.876
Resultado do exercicio apropriado a resuliados acumulados 511.382 438.492

Patriménio liquido final
Representado por: 980.301.476 quotas de R$ 2,0147
(1998: 1.262.780.421 quotas de R$ 1,5615) 1.974.980 1.971.794

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

1. Contexto operacional

O Fundo Unibanco de Investimento Financeiro 60 - F foi constituido de acordo com a Resolucdo n®2.183, do

Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil, sob a denominacéo de

Fundo Unibanco de Investimento Financeiro DI 60 — F. Em 30 de abril de 1998, passou a adotar a

denominagdo atual e incorporou os seguintes fundos: Fundo Unibanco de Investimento Financeiro Cambial

60 - F, Fundo de Investimento Financeiro Performance 60 F 2, Fundo Unibanco de Investimento Financeiro

Expertise 60 — F e Fundo Unibanco de Investimento Financeiro Renda Fixa 60 - F. O patriménio desses fundos

montavam R$ 399.984 mil quando da incorporacéo corresponderam a emissdo de 251.941.242 quotas.

Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participacéo em uma carteira diversificada de afivos financeiros

e demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro. Os investidores podem

mcorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacgo
da politica f investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contabeis

As principais praticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a elaboracéo das

demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas,

destacam-se as seguinfes:

a. Os titulos e valores mobilirios e as operacées compromissadas sdo demonstrados ao custo de

aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O

4gio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de

vigéncia dos fitulos.

b.As aplicacées em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor de realizaggo na

data das demonstragées financeiras.

c. A apropriacdo dos resultados gerados nas operagées de paridade de indexadores - “swap” é feita de

forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patriménio com a correspondente variacéo das quotas, de

maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.

4. Taxa de Administragéio

Ataxa de administracéo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 0,8% ao ano,

e paga mensalmente.

5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e

Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacédo Financeira de Titulos - CETIP. O fundo ndo

incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano bilidade
1999 29,02%
1998 24,93%
1997 24,99%

7. Quotas em carteira

Os fundos de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdes sdo administrados pelo
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros.

Em 31 de marco de 1999 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 451.418 mil e estdo
registrados em conta de compensagéo. Os diferenciais a receber e a pagar, estéo registrados na rubrica
“Negociacao e intermediacdo de valores”.

9. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaracéo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus eqmpamemos sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo Unibanco de Investimento Financeiro 60 - F

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracgo da composicao e diversificacgo das aplicages do Fundo Unibanco

de Investimento Financeiro 60 - F em 31 de marco de 1999 e as demonstragdes da evolucdo do

patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas sob a
bilidad bilidade é a de emitir parecer sobre essas

da sua administracgo. Nossa respor
demonstracaes financeiras.

respor

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constataco, com base em testes,
das evidancias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo Unibanco de
Investimento Financeiro 60 - F em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées e a evolucdo
do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com
principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricordo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W1

(Administr

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagdes/especificagdes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 5.219 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 5.219 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Proviso para pagamentos a efetuar 3
Taxa de administracéo 3
6
PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 2.868.374 quotas de R$ 1,8173 5.213
5.219
As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)
1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 2.671.913 quotas de R$ 1,4105 3.769
(1998: 3.343.082 quotas de R$ 1,1066). . 3.699
Quotas emitidas: 231.316 334
(1998: 4.152.261) 4.938
Quotas r Jas: 34.855 (57)
(1998: 4.823.430) (5.288)
Variac@o no resgate de quotas (850)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 4.046 2.499
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de fitulos e valores mobiliarios 1.202 1.314
Despesas
Toxa de administracdo 32 37
Administrativas 3 7
35 44
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 1.167 1.270
Patriménio liquido final
Representado por: 2.868.374 quotas de R$ 1,8173
(1998: 2.671.913 quotas de R$ 1,4105) 5.213 3.769

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W10 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n°®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operagées em 06 de dezembro de 1996. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilacses do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de

do pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 01.554.680/0001-58

investimento adofada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacses e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais préticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacéo das operagdes e para a elaboracdo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstracées financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variacéo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéio

Ataxa de administragdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 28,84% (1998 — 27,46%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacéo ¢ administrado pelo Unibanco -
Unigo de Bancos Brasileiros S.A

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W10

(Administrado pelo Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W10 em 31 de marco de 1999 e as demonstracées
da evolucéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacao das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacéo em
Quotas de Fundos de Investimento W10 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a
evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de
acordo com principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Corporate DI
cos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n°® 02.850.991/0001

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Ba

DEMONSTRACAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacées/especificacoes atual o ative
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Hedge DI 60 F . 22.587 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 22.587 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 1
PATRIMONIO LiQUIDO

Representado por 20.895.106 quotas de R$ 1,0809

22.586
22.587
As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO 29 DE DEZEMBRO DE 1998 A 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

1999
Patriménio liquido
Constituicgo: 70.000 quotas de R$ 1,0000 70
Quotas emitidas: 20.832.705 21.811
Quotas r las: 7.599 )
Patriménio liquido antes do resultado do periodo 21.873
Resultado do periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios 714
Despesas
Administrativas 1
Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados 713
Patriménio liquido final
Representado por: 20.895.106 quotas de R$ 1,0809 22.586

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagéo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Corporate DI foi constituido de
acordo com a Resoluggo n® 2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco
Central do Brasil e iniciou suas operagdes em 29 de dezembro de 1998. Sua finalidade ¢ aplicar os
recursos captados, adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem
incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilages do mercado financeiro ou da
aplicagéo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui
aplicagdes e conforme prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e para a elaboragéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacées em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variaggo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéo

Ataxa de administracgo prevista no estatuto do fundo é de até 0,01% ao ano calculada diariamente sobre
o patriménio liquido, e paga mensalmente. O administrador decidiu por isenfar o fundo do pagamento
dessa taxa durante o periodo.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 8,09%.

6. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

7. Tributacéo

Os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislacao vigente, & aliquota de 20%.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Corporate DI

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacées do Fundo de
Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Corporate DI em 31 de marco de 1999 e a
demonstracéo da evolucéo do patriménio liquido do periodo de 29 de dezembro de 1998 a 31 de
marco de 1999, elaboradas sob a responsabilid bilidad

Je da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria que requerem que os exames
sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées contdbeis divulgados e
(c) o avaliagao das prdticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracao
do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras fomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento Unibanco Corporate Dl em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées
e a evolucdo do patriménio liquido do perfodo de 29 de dezembro de 1998 a 31 de marco de 1999,
de acordo com principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Assets

(Administrado pelo Unibanco - Uni@o de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 00.821.039/0001-70

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacdes/especificacoes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio 60... 181 0,86
Fundo de Investimento Financeiro Portfolio 60 2 682 3,24
Fundo de Investimento Financeiro Portfolio 60 3 89 0,42
Fundo de Investimento Financeiro Loan 801 3,80
| ) 1.753 8,32
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras do Tesouro Nacional - LTN 13.252 62,90
Notas do Tesouro Nacional - NTN 6.064 28,78
19.316 91,68
TOTAL DA CARTEIRA 21.069 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 2
Toxa de administracéo 2
4
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 8.617.704 quotas de RS 2,4443 21.065
21.069
As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstracées financeiras.
DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)
Patriménio liquido 1999 1998
Saldo inicial: 10.823.522 quoias de R$ 1,8865 20.419
(1998: 28 131 244 quotas de RS 1,4801) . 41.636
Quotas emmdas 31.684 71
Quotas re : 2.237.502 (2.159)
(1998: 17.307.722) (17.120)
Variaco no resgate de quotas (2.246)  (11.527)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio . 16.085 12.989
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de aplicaces interfinanceiras de liquidez 753 3.588
Rendas de titulos e valores mobiligrios 4.277 3.902
ReversGo de provisdo 3
5.033 7.490
Despesas
Resultado em transagées com titulos e valores mobiliarios .. . 29 20
Taxa de administracgo 19 32
Administrativas 5 8
53 60
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 4.980 7.430
Patriménio liquido final
Representado por: 8.617.704 quotas de R$ 2,4443
(1998: 10.823.522 quotas de R$ 1,8865) 21.065 20.419

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Assets foi constituido de acordo com a Resolucdo n® 2.183, do
Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operacdes
em 10 de novembro de 1995. Sua finalidade ¢ possibilitar aos investidores a participaggo em uma
carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do
mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de
oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo
administrador da carteira prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contabeis

As principais praticas contébeis adotadas para a contabilizagéo das operacées e para a elaboragdo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas,
destacam-se as seguintes:

a. Os titulos e valores mobiligrios séo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos rendimentos
auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na aquisicéo de titulos,
se houver, & apropriado diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.

b. As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizagéo na
data das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicé@o de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracéo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 12% ao ano, e paga
mensalmente. O administrador do fundo cobrou no exercicio uma taxa de administraggo de 0,10% ao ano.
5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo e
Custédia — SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
1999 29,57%
1998 27,46%
1997 25,53%

7. Quotas em carteira

Os fundos de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacées sédo administrados pelo
Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicGo a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de margo de 1999 o fundo néo possuia
contratos de derivativos em aberto.

9. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equlpcmenios sistemas e produtos eletrénicos
para o correfo processamento de dafas posteriores ao ano 2000.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Assets

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicio e diversificacgo das aplicagses do Fundo de
Investimento Financeiro Assets em 31 de marco de 1999 e as demonstracées da evolugdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administraco. Nossa responsabilidade é a de emifir parecer sobre essas
demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacées e os sistemas contdbil e de controles internos do
fundo, (b) a constatagéo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores
e as informacdes contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais
representativas adotadas pela administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posigéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Assets em
31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evolucgo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Boldin
Auditores Independentes Sécio

CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicagcdo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Reserva Financeira Ora

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 02.109.137/0001-04

DEMONSTRACAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

Valor % sobre
Aplicacées/especificacées atual
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo Unibanco de Investimento Financeiro Balanceado 60. 18 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 18 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 1
PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 16.978 quotas de R$ 1,019 17
18
As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
(em milhares de reais)
Periodo de
Exercicio 16 de outubro
findo em 31 de a31de

marco de 1999 marco de 1998

Patriménio liquido

Saldo inicial: 22.728 quotas de R$ 0,9946 ... 23

(1998: Constituicdo: 900 quotas de R$ 1,0000; 1

Quotas emitidas: 27.326 23

(1998: 23.163) 22

Quotas r as: 33.076 (29)

(1998: 1.335) m

Variagao no resgate de quotas m

Patriménio liquido antes do resultado do

exercicio / periodo 16 22

Resultado do exercicio / periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilirios. 4 2

Despesas

Resultado em transacées com titulos e valores mobilidrios .... 1

Taxa de administragdo 1

Administrativas 1 1
3 1

Resultado do exercicio / periodo apropriado

a resultados acumulados 1 1

Patriménio liquido final

Representado por: 16.978 quotas de R$ 1,0197

(1998: 22.728 quotas de RS 0,9946) 17 23

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstracées financeiras.

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Reserva Financeira Orange foi constituido
e iniciou suas operagdes em 16 de outubro de 1997, de acordo com a Resolucgo n°® 2.183, do Conselho
Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é aplicar os recursos
captados, adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de investimento
adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme prevista no regulamento.
2. Principais praticas contdbeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizagéo das operagdes e para a elaboracdo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacgo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracéo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 3,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

Arentabilidade do fundo no exercicio foi de 2,52% (periodo de 16 de outubro de 1997 a 31 de marco de
1998 negativa em 0,54%)

6. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaracéo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Reserva Financeira Orange
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicéo e diversificacéo das aplicacées do Fundo de Aplicacdo
em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Reserva Financeira Orange em 31 de margo de 1999 e
as demonstracées da evolugdo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de margo de 1999 e do
perfodo de 16 de outubro de 1997 a 31 de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransagdes e os sistemas contébil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliagio das préficas e esfimativas contabeis mais representativas adofadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicGo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicaggo em Quotas de Fundos de
Investimento Unibanco Reserva Financeira Orange em 31 de margo de 1999 e o resultado das operacdes
e a evoluggo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 16 de
outubro de 1997 a 31 de marco de 1998, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricardo Boldin
Audifores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0




