Fundo de Investimento Financeiro Investor

do pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 01.189.493/0001-12

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Afinalidade do fundo & possibilitar aos investidores a parficipagéo em uma carteira diversificada de afivos financeiros
demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. . Os invesfidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilacoes do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de

Valor % sobre
Aplicacdes/especificacbes atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 6.991 16,64
Notas do Tesouro Nacional - NTN 17.075 40,65
Bénus do Banco Central - BBC. 11.880 28,28
. R 35.946 85,57
CERTIFICADOS DE DEPOSITOS BANCARIOS
Banco Santander Brasil S.A 3.435 8,18
DEBENTURES
Ford Leasing S.A Arrend Mercantil 493 117
COMMERCIAL PAPER
Banco ltag S.A 958 2,28
Redecard S.A 910 2,17
1.868 4,45
TOTAL DA CARTEIRA 41.742 99,37
DISPONIBILIDADES 3 0,01
NEGOCIACAO E INTERMEDIA{AO DE VALORES
Operagdes de “Swap” - diferencial a receber ...... O 260 0,62
42.005 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 6
Taxa de adminisiracdo 1
7
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 22.609.579 quotas de RS 1,8575........cccovviviiiciricin 41.998
42.005

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUQAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

Patriménio liquido _ 1999 1998
Saldo inicial:11.314.741quotas de R$1,4109......ooooviiiiioiiic 15.964
(1998:153.015.905quotas de R$1,1617) 177.759
Quotas emitidas:15.247.819 23.384
[199811815129) 15.352
52.981 (4.774)
[ 998 53.516.293) (214.862)
Variacdo no resgate de quotas (1.490) 1
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio............ccoovvvwvnirivviiiiiniineiens 33.084 (21.832)
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de aplicacgo interfinanceira de iqUIdez .........o.ooococccoocccoreeeeeerse e 208 8.969
Rendas de titulos e valores mobilidrios 10.908 46.806
Reversdo de provisdo 2
11.118 55.775
Despesas
Resultado em transacdes de titulos e valores mobiligrios..... 2.162 17.856
Toxa de administracdo 12 108
Administrativas 20
Tributérias 10
2.204 17.979
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 8.914 37.796
Patriménio liquido lmu?

Representado por : 22.609.579 quotas de R$ 1,8575
(1998: 11.314.741 quotas de R$ 1,4109) .. 41.998 15.964
As notas explicativas do administrador séo pcm‘e mfegmnfe das demonsfragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Investimento Financeiro Investor foi constituido de acordo com a Resolucao n®2.183, do Conselho Monetério
Nacional, e Circular n°® 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operagées em 22 de maio de 1996.

adotada pelo Jor da carteira previsia no regulamento do fundo
2. Principais praticas contabeis
As principais préticas contébeis adotadas para o registro das operacées e para a elaboracdo das demonstraces
financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:
(a) Os titulos e valores mobilidrios séo demonstradas ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos e,
quando aplicével, ojustado ao valor de mercado. O égio ou deségio na aquisicdo de fitulos, se houver, & apropriado
diariamente, em funcéo do prozo de vigéncia dos fitulos
(b) A apropriacio dos resultados gerados nas operacées de paridade de indexadores - “swap” esta sendo efetuada de
forma “pré-rata”, considerando como base os resuliados liquidos por contrato.
3. Distribuigéo de resultados
Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variacgo das quotas, de maneira que
todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracao
Ataxa de ad do é calculada
5. Custédia dos titulos em carteira
Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidagéo e Custédia - SELIC e na
Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia
de titulos.
6. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 31,65% (1998 — 21,45%)
7. Instrumentos financeiros
O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir sua exposicéo
a riscos de mercado e de taxas de juros.
Em 31 de margo de 1999 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros (“swap”), por prazos inferiores a
um ano, em aberto montavam R$ 8.265 mil estando registrados em contas de compensacao. O diferencial a receber,
esta registrado na rubrica “Negociacdo e intermediaco de valores”.
8. Outras Informagées
Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaracéo de conformidade ao Banco Central do Brasil,
relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sisiemas e produtos eletrénicos para o correfo processamento
de datas posteriores oo ano 2000

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

sobre o énio liquido, & razéo de até 0,7% ao ano, e paga mensalmente.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Investor

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstraggo da composicio e diversificacio das aplicagdes do Fundo de
Investimento Financeiro Investor em 31 de marco de 1999 e as demonstracdes da evolugéo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade & a de emitir parecer sobre essas
demonstraces financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacées e os sistemas contdbil e de controles internos do
fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os
valores e as informagaes contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das praticas e estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacGo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracaes financeiras apresentam adequadamente, em fodos
os aspectos relevantes, a posico patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Investor
em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evolucao do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS Ricerdo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Diamond

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.323.829/0001-98

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre

Aplicacées/especificacées atual o ativo
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 5.443 10,73
Notas do Tesouro Nacional - NTN 45.290 89,27
50.733 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 50.733 100,00
DISPONIBILIDADES 1
50.734 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 4
PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 20.702.432 quotas de R$ 2,4504 50.730
50.734

As notas explicativas do administrador so parte infegrante das demonsragdes financeiras.

DEMONSTRAQAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
PERIODO DE 13 DE OUTUBRO DE 1998 A 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituigdo: 33.124.731 quotas de R$ 2,1187 70.181

Quotas resgatadas: 12.422.299 (26.319)

Variaggo no resgate de quotas (2.483)

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 41.379

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 45

Rendas de titulos e valores mobiligrios 9.312
9.357

Despesas

Administrativas 6

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados 9.351

Patriménio liquido final

Representado por: 20.702.432 quotas de R$ 2,4504 50.730

As nofas explicativas do administrador s6o parte infegrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Diamond foi constituido de acordo com a Resolucéo no. 2.183, do
Conselho Monetdrio Nacional, e Circular no. 2.616, do Banco Central do Brasil é resultante da cisdo
parcial do Fundo de Investimento Financeiro Diamante |, em 13 de outubro de 1998. Sua finalidade ¢
possibilitar aos investidores a participacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer
em perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicacéo da
poliica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagéio das operacdes e para a elaboracéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas,

destaca-se a seguinte:

Os ftitulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos
auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O égio ou desagio na aquisicéo de titulos,
se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles parficipem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administracéo

A taxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 0,001% ao
ano, e paga mensalmente. O administrador isentou o fundo no periodo do pagamento de taxa de
administracéo.

5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e
Custédia - SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 15,66%.

7. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicéio a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de margo de 1999 o fundo néo possuia
contratos de derivativos em aberfo.

8. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o adminisirador do fundo entregou declaracéo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrnicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2.000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999
Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Diamond

(Administrado pelo Unibanco - Unio de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonsiracio da composicdo e diversificacdo das aplicacses do Fundo de
Investimento Financeiro Diamond em 31 de marco de 1999 e a demonstracio da evolucgo do
patriménio liquido do periodo de 13 de outubro de 1998 a 31 de marco de 1999, elaboradas sob o
responsabilidade da sua administracao. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracaes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria que requerem que os exames
sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspecios relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacio, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacaes contabeis divulgados e
() a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas ad pela administracdo
do fundo, bem como da apresentacio das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracaes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Diamond em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evolucdo do
patriménio liquido do periodo de 13 de outubro de 1998 a 31 de marco de 1999, de acordo com
principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricordo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “Q”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.418.944/0001-46

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacdes/especificagdes atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 8.232 77,10
Notas do Tesouro Nacional - NTN 1.770 16,58
. 10.002 93,68
DEBENTURES
Eletropaulo - Eletricidade de SGo Paulo S.A ..o 675 6,32
TOTAL DA CARTEIRA 10.677 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 2
Toxa de administracéo 7
9
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 5.936.053 quotas de R$ 1,7972 ...ccvvviiiivciiiis 10.668
10.677

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 12.988.939 quotas de R$ 1,3921. 18.082
(1998: 17.924.501 quotas de RS 1,0894) - 19.526
Quotas jas: 7.052.886 (6.595)
(1998: 4.935.562) (4.972)
Variaco no resgate de quotas (5.601) 872)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio ..........cevvviveciireens 5.886 13.682
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 679 2.998
Rendas de titulos e valores mobiliarios 4.207 1.508
4.886 4.506
Despesas
Toxa de administracéo 95 98
Administrativas 9 8
104 106
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados.. 4.782 4.400

Patriménio liquido final

Representado por : 5.936.053 quotas de R$ 1,7972

(1998: 12.988.939 quotas de R$ 1,3921).....c.cuiiiiiiiiiiiiiiiiiiccccc 10.668 18.082
As notas explicativas do administrador séo parte infegrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “Q” foi constituido de acordo com a Resoluggo no. 2183,
do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular no. 2616, do Banco Central do Brasil, e iniciou suas
operagdes em 31 de outubro de 1996. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participacdo em
uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito
do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de
oscilagées do mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo
administrador da carteira prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contéabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacéo das operacées e para a elaboracéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas,
destaca-se a seguinte:

Os titulos e valores mobiliérios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na aquisicéo de titulos,
se houver, ¢ apropriado diariamente, em funcGo do prazo de vigéncia dos titulos.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao pafriménio com a correspondente variaggo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de 0,5% ao ano, e
paga mensalmente.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 20% da rentabilidade bruta didria do
fundo que exceder 100% da variaggo do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI (CETIP Exira Grupo).
5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacéo Financeira de Titulos - CETIP. O fundo néo
incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,10% (1998 - 27,79%).

7. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de margo de 1999 o fundo néo possuia
contratos de derivativos em aberto.

8. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correfo processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “Q”

(Administrado pelo Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Investimento Financeiro Fidelidade “Q” em 31 de marco de 1999 e a demonstracéo da evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Fidelidade “Q” em 31 de marco de 1999 e o resultado das operagées e a evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com
principios contabeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Target “D”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.536.201/0001-70

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
‘especificacdes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fyndo de Investimento Financeiro Loan 2.878 9,05
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 26.997 84,91
Notas do Tesouro Nacional - NTN 1.919 6,04

28.916 90,95
TOTAL DA CARTEIRA 31.794 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar. 2
Taxa de administracdo 20

22

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 18.575.062 quotas de R$ 1,7104 31.772
31.794

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

Patriménio liquido _ 1999 _ 1998

Saldo inicial: 14.892.091 quotas de R$ 1,3541 . 20.165

(1998: 17.573.818 quotas de R$ 1,0655) . 18.725

Quotas emitidas: 18.909.028 29.109

Quotas resgatadas: 15.226.057. (14.477)

(1998: 2.681.727) (2.232)

Variacdo no resgate de quotas (8.251) 918)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio...........c.ccccovieiiciciricnins 26.546 15.575

Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios 5.341 4.595

Outras 1 22
5.342 4.617

Despesas

Taxa de administragdo 1 12 19

Administrative 8

'I‘I
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados ...................... 5.226 4.590

Patriménio liquido final

Representado por: 18.575.062 uotas de RS 1,7104

(1998: 14.892.091 quotas de RS 1,3541)... 31772 20.165
As notas explicativas do admrmsfrodor sGo pcrrre mfegrcnre dos demonsrmgoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Target “D” foi constituido de acordo com a Resolugdo no. 2.183, do
Conselho Monetério Nacional, e Circular no. 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operacées em
23 de dezembro de 1996, sob a denominagdo de Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de Investimento
Target “D". Em 18 de novembro de 1998 o fundo foi fransformado e passou a adotar a atual denominagao.
O resultado das operacées no periodo de 1° de abril a 18 de novembro de 1998, durante o qual atuou como
fundo de aplicagao em quotas de fundos de investimento foi de R$ 2.015 mil.

Sua finalidade ¢ possibilitar aos investidores a participacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros
e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os investidores podem
incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicacao
da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do funJZ

2. Principais préticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a confabilizagdo das operacées e para a elaboracdo das

demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Denire essas praficas,
desfacam-se as seguinfes:

(a) Os ftitulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deséagio na aquisicdo de titulos, se
houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos fitulos.

(b) As aplicacdes em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizagdo na data
das demonstragées financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.

4. Taxa de Administragéo

A taxa de administracéo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 0,8% ao ano, e
paga mensalmente (até 18 de novembro de 1998, de 0,5% ao ano). O fundo pagou ao administrador no
periodo de 1° de abril a 18 de novembro de 1998 taxa de performance correspondente a 50% da
rentabilidade liquida didria do fundo que excedeu 99% da variaggo do Certificado de Depésito Interfinanceiro
- CDI (CETIP Exira Grupo).

5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia -
SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 26,31% (1998 — 27,09%).

7. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacéo é administrado pelo Unibanco - Unido
de Bancos Brasileiros S.A.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir sua
exposicao a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de marco de 1999 o fundo néo possuia contratos de
derivativos em aberto.

9. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaracéo de conformidade ao Banco Central do
Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos para o correto
processamento de datas posteriores ao ano 2.000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Target “D”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Investimento Financeiro Target “D” em 31 de marco de 1999 e as demonstracdes da evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em fodos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransacdes e os sistemas contébil e de controles infernos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préficas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro
Target “D” em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evolugdo do patriménio liquido
dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com principios contébeis
geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Investor “B”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.617.203/0001-94

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Target “L”
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 01.617.245/0001-25

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre

Aplicacdes/especificacées __atual _ o ativo
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LTF 167.831 32,61
Notas do Tesouro Nacional - NTN 53.014 10,30
Bénus do Banco Central - BBC 293.801 57,09

514.646 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 514.646 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 5
Toxa de administracao 47

52

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 313.215.753 quotas de R$ 1,6429 ... 514.594

514.646

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 200.001.309 quotas de R$ 1,2639 252.787
(1998: 200.001.309 quotas de R$ 1,0415).... . 208.295
Quotas emitidas: 113.214.444 148.000
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio .............cccooovvieirninn. 400.787  208.295
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de aplicacées interfinanceiras de liquidez 5.880 5.085

108.370 44.421
114.250 49.506

Rendas de fitulos e valores mobiliarios

Despesas

Resultado em transacdes com titulos e valores mobilidrios ...................... 4.769

Taxa de administracgo 424 230

Administrativas 19 15
443 5.014

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados................... 113.807 44.492

Patriménio liquido final

Representado por : 313.215.753 quotas de RS 1,6429

(1998: 200.001.309 quotas de RS 1,2639).......cccovvvciciiiciccica 514.594 252.787
As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Investor “B” foi constituido de acordo com a Resolugéo no. 2183, do
Conselho Monetério Nacional, e Circular no. 2616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operacdes
em 21 de janeiro de 1997. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participagdo em uma carteira
diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado
financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do
mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contdbeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagéio das operacdes e para a elaboracéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas prdticas,
destaca-se a seguinte:

Os titulos e valores mobiliérios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na aquisicéo de titulos,
se houver, ¢ apropriado diariamente, em funcéio do prazo de vigéncia dos titulos.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracéo calculada no estatutuo do fundo é de 0,5% ao ano calculada diariamente sobre
o patriménio liquido, e paga mensalmente. O administrador do fundo decidiu por cobrar no exercicio
uma taxa de administracdo de 0,1% ao ano.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 50% da rentabilidade liquida diéria do
fundo que exceder 99% da variacéo do certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI (CETIP Extra Grupo).
5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo e
Custédia - SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,99% (1998 - 21,35%).

7. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposico a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de margo de 1999 o fundo néo possuia
contratos de derivativos em aberto.

8. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Investor “B”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicio e diversificacgo das aplicagses do Fundo de
Investimento Financeiro Investor “B” em 31 de marco de 1999 e a demonstracdo da evolugao do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua odministraco. Nossa responsabilidade é a de emifir parecer sobre essas
demonstragaes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejom realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentaco das demonstracses
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (o) o planejomento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacoes e os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatagdo, com base em tesfes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliagio das préticas e esfimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracgo do
fundo, bem como da apresentacéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Investor “B” em 31 de margo de 1999 e o resultado das operacoes e a evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998, de acordo com
principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacées/especificacoes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 4.587 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 4.587 100,00
EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar 3
Taxa de administracdo 2
5

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 2.631.256 quotas de R$ 1,7415 4.582
4.587

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

(em milhares de reais)

Periodo

Exercicio de 12 de maio

findo em 31 de de 1997 a 31 de
marco de 1999 marco de 1998

Patriménio liquido

Saldo inicial: 2.631.495 quotas de R$ 1,3500 3.553
(1997 - Constituicdo: 532.000 quotas de R$ 1,0000). 532
Quotas emitidas: 968 1
(1998: 6.077.366) 6.589
Quotas resgatadas: 1.207 oo @)
(1998: 3.977.871) (4.079)
Variagdo no resgate de quotas................ . (54)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / per\odo 3.552 2.988
Resultado do exercicio / periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliérios...............cccccoociine 1.056 584
Reverso de provisdo 4

1.060 584
Despesas
Taxa de administracéo 24 13
Administrativas 6 6

30 19

Resultado do exercicio / periodo apropriado a resultados

acumulados 1.030 565
Patriménio liquido final

Representado por: 2.631.256 quotas de R$ 1,7415

(1998: 2.631.495 quotas de R$ 1,3500) .........ccorvrccnns 4.582 3.553
As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagao em Quotas de Fundos de Investimento Target “L” foi constituido e iniciou suas
operagdes em 12 de maio de 1997, de acordo com a Resolugdo n® 2.183, do Conselho Monetério
Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacées e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacgo das operagdes e para a elaboragéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagées em quotas de fundos de investimento séo demonsiradas por seu valor de realizagdo na data
das demonstracoes financeiras.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administracéo

A taxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de 0,6% co ano, e
paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,00% (periodo de12 de maio de 1997 a 31 de marco de
1998 - 35,00%) .

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacéo ¢ administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragéo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrdnicos
para o correfo processamento de datas posteriores ao ano 2000

8. Tributagéo

Os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislacdo vigente, & aliquota de 20%.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento Target “L”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacgo das aplicagdes do Fundo de
Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Target “L” em 31 de marco de 1999 e as
demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do
periodo de 12 de maio de 1997 a 31 de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracgo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransacdes e os sistemas contébil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagéo em Quotas de
Fundos de Investimento Target “L” em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evolugdo
do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 12 de maio de
1997 a 31 de marco de 1998, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricordo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 9

(Administrado pelo Unibanco - Uni@o de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.992.257/0001-30

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Reserva Financeira Hot
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 02.109.140/0001-28

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre

Aplicacoes/especificacdes atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Letras Financeiras do Tesouro - LFT. 45 100,00
TOTAL DA CARTEIRA a5 100,00
EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR

Proviso para pagamentos a efetuar 2

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 33.951 quotas de R$ 1,2771 . 43
a5

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
(em milhares de reais)

Periodo de

Exercicio 23 de setembro

findo em 31 de de 1997 a 31 de

Patriménio liquido marco de 1999 marco de 1998
Saldo inicial: 125.936 quotas de R$ 1,0259 129

(Constituicgo - 1997: 651.866 quotas de R$ 1,0000) 652

Quotas emitidas: 200.287 .~ 229

(1998: 25.935) 26

Quotas resgatadas: 292.272 ....... 312)

(1998: 551.865) (552)

Variagdo no resgate de quota (41) (1)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / periodo. 5 125

Resultado 210 exercicio / periodo

Receitas

Rendas de fitulos e valores mobiliarios 76 43

Despesas

Resultado em transagdes com fitulos e valores mobiligrios ... 24 21

Taxa de administracdo 9

Administrativas 1 2

Aprovisionamento e ajustes pAtriMONIGs............................ 4 7
38 39

Resultado do exercicio / periodo apropriado a resultados

acumulados 38 4

Patriménio liquido final

Representado por: 33.951 quotas de R$ 1,2771

(1998: 125.936 quotas de RS 1,0259) ......cocoviuiuiiiiiiiinins 43 129

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 9, foi constituido e iniciou suas

operagdes em 23 de setembro de 1997, de acordo com a Resolucdo no. 2.183, do Conselho Monetério

Nacional, e Circular no. 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a

participagéo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
isponiveis no &mbito do mercado financeiro. Tem como caracteristica principal a alavancagem do

patriménio liquido por meio de aplicacdo no mercado de derivativos e a valorizacdo das quotas no

intervalo de 63 dias, contados da data da emisséo. Os investidores podem incorrer em perda do cpital

investido em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de

investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacéio das operacdes e para a elaboracdo das

demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas,

destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliérios sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos

auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O égio ou deségio na aquisicdo de titulos,
se houver, ¢ apropriado diariamente, em funcgo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacéo dos resultados gerados nas operacées de paridade de indexadores - “swap” é feita de
torma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(c) Os prémios de opgdes sdo registrados pelo valor de aquisicéo e ajustados por constituicdo de provisdo
para desvalorizaggo visando atender os riscos e caracteristicas das operacdes.

3. Distribuic@o de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das quotas, de
maneira que fodos os conddminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 5% ao ano, e
paga mensalmente.

5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo esto custodiados na Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F,
no Sistema Especial de Liquidacdo e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacdo
Financeira de Titulos - CETIP O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 24,49% (periodo de 23 de setembro de 1997 a 31 de margo
de 1998 - 2,59%).

7. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade do patriménio liquido.
Em 31 de marco de 1999 o valor nominal das operacées de opcoes de compra de indice Bovespa,
registrados em contas de compensacdo, era de R$ 27 mil.

Em 31 de margo de 1999 encontravam-se em aberto contratos de froca de indexadores e taxas de juros (“swap”),
por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 47 mil e esido registrados em confa de
compensacdo. Os diferenciais a receber, estdo registrados na rubrica “Negociagdo e intermediacéo de valores”.
8. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equlpamemos sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento dle datas posteriores ao ano 2.000

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154. 129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 9

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracio da composicao e diversificacio das aplicacdes do Fundo de
Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 9 em 31 de marco de 1999 e as demonstragaes
da evolucdo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 23 de
setembro de 1997 a 31 de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracgo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragaes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransacoes e os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos regisiros que suportam os valores e as informagdes contébeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro
Unibanco Capital Assegurado 9 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées e a evolucdo
do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 23 de setembro de
1997 a 31 de marco de 1998, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricerdo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre

Aplicagées/especificagdes atual o ativo
TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 35 94,59
Notas do Tesouro Nacional - NTN 2 5,41
TOTAL DA CARTEIRA 37 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efefuar 1
PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 28.297 quotas de R$ 1,2783 36

37

As notas explicativas do administrador séo parte infegrante das demonstracges financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

(em milhares de reais)

Periodo de

Exercicio 15 de outubro

findo em 31 de de 1997 a 31 de
marco de 1999 marco de 1998

Patriménio liquido

Saldo inicial: 39.821 quotas de R$ 1,1030 .....ccovveiceennes 44

(1997 - Constituicao: 100 quotas de R$ 1,0000)

Quotas emitidas: 26.551 29

(1998: 46.091 49
Quotas resgatadas: 38.075 w.........ooooovooororoioooooeeoerre (40)

(1998: 6.370) (8)
Variagao no resgate de quotas . (4)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / penodo. 29 41

Resultado do exercicio / periodo
Receitas

Rendas de aplicacées interfinanceiras de liquidez 1 4
Rendas de fitulos e valores mobiliarios 11

12 4
Despesas
Taxa de administracdo 2 1
Administrativas 3

5 1

Resultado do exercicio / perfodo apropriado a resultados
acumulados 7 3
Patriménio liquido final
Representado por : 28.297 quotas de R$ 1,2783
(1998: 39.821 quotas de R$ 1,1030)... 36 44

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Reserva Financeira Hot foi constituido e iniciou suas
operacdes em 15 de outubro de 1997, de acordo com a Resolucéo no. 2.183, do Conselho Monetério
Nacional, e Circular no. 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a
participagdo em uma carfeira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital

investido em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do fundo.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacdes e para a elaboragéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas préticas,
destaca-se a seguinte:

Os fitulos e valores mobiliarios sGo demonstrados ao custo de aquisicgo, acrescido dos rendimentos
auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O égio ou desagio na aquisicéo de titulos,
se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio com a correspondente variacio das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 4,5% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagéo e
Custédia - SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

6. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 15,89% (perfodo de 15 de outubro de 1997 a 31 de marco
de 1998 - 10,30%).

7. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir
sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de marco de 1999 o fundo néo possuia
contratos de derivativos em aberfo.

8. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrdnicos
para o correfo processamento de datas posteriores ao ano 2.000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condaminos

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Reserva Financeira Hot

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonsiracio da composicdo e diversificacdo das aplicacses do Fundo de
Investimento Financeiro Unibanco Reserva Financeira Hot em 31 de marco de 1999 e as
demonstracaes da evolucao do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do
periodo de 15 de outubro de 1997 a 31 de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua
bilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstracaes financeiras.

administracgo. Nossa respor
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstracées
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransagdes e os sistemas contabil e de controles infernos do fundo, (b) a constataco, com base em festes,
das evidancias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das prdtficas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracgo do
fundo, bem como da apresentacéo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro
Unibanco Reserva Financeira Hot em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées e a evolucdo
do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 15 de outubro de
1997 a 31 de marco de 1998, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricerdo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0




