Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicdo "G"

(Administrado pelo Unibanco - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.536.195/0001-51

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicdo "J "
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.623.380/0001-83

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagées/especificagdes atual o ativo
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Trust 9.731 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 9.731 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 3
Toxa de administracéo 4
7

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 5.665.609 quotas de R$ 1,7164 9.724

9.731

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 6.003.977 quotas de R$ 1,3304 7.988
(1998: 6.180.531 quotas de R$ 1,0449) 6.458
Quotas r Jas: 338.368 (507)
(1998: 176.554) (220)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 7.481 6.238
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de fitulos e valores mobiligrios 2.289 1.795
Reversdo de provisdo 1

2.290 1.795
Despesas
Taxa de administracéo 44 36
Administrativas 3 9

a7 45

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 2.243 1.750

Patriménio liquido final
Representado por: 5.665.609 quotas de RS 1,7164
(1998: 6.003.977 quotas de R$ 1,3304) 9.724 7.988

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicéo “G” foi constituido de acordo com
a Resolugdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil
e iniciou suas operacdes em 10 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais préticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacéo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracées financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variaggo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possufdas.

4. Taxa de Administragéo

Ataxa de administraggo prevista no estatuto do fundo é de 2,0% ao ano, calculada diariamente sobre o
patriménio liquido e paga mensalmente. O administrador do fundo decidiu por cobrar no exercicio uma
taxa de administraggo de 0,5% ao ano.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 50% da rentabilidade liquida
diéria do fundo que exceder 99% da variacéo do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI (CETIP
Extra Grupo).

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,01% (1998 - 27,32%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo ¢ administrado pelo Unibanco -
Uni@o de Bancos Brasileiros S.A

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

8. Tributagao

Os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislagao vigente, & aliquota de 20%.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacgo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicao “G”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicdo “G” em 31 de marco de 1999 e as
demonstracdes da evolucao do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de
1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administraggo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstracoes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejomento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento Tradicdo “G” em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a
evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo
com principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS Ricerdo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagées/especificagées atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W 60.576 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 60.576 100,00
EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar
Taxa de administracio 22

24

PATRIMONIO LiIQUIDO

Representado por 39.063.534 quotas de RS 1,5501 60.552
60.576

As notas explicativas do administrador so parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO

(em milhares de reais)

Periodo de 18 de

Exercicio findo julho de 1997

em 31 de a 31 de marco
marco de 1999 de 1998
Saldo inicial: 39.228.048 quotas de R$ 1,1989 ............ 47.029
1998 - Constituicgo: 14.000.000 quotas de R$ l ,0000) .. 14.000
Quotas emitidas:
(1998: 25.228. 048) 27.000
Quotas r 164.514 (172)
Variagdo no resgate de quOtas:........coovevriieiiciircs (78)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / periodo . 46.779 41.000
Resultado do exercicio / periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiligrios 13.986 6.126
Reversdo de provisdo 3
13.989 6.126
Despesas
Taxa de administragdo 21 90
Administrativa: 5 7
216 97

Resultado do exercicio / periodo apropriado a resultados

acumulados 13.773 6.029
Patriménio liquido final

Representado por: 39.063.534 quotas de RS 1,5501

(1998: 39.228.048 quotas de R$ 1,1989) 60.552 47.029

As notas explicativas do administrador so parte infegrante das demonsragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento TradicGo “J” foi constituido e iniciou suas
operagdes em 18 de julho de 1997, de acordo com a Resolucdo n® 2.183, do Conselho Monetério
Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicagdo da polftica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacées e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacgo das operacdes e para a elaboragéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagées em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacgo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracéo prevista no estatuto do fundo é de 2,0% ao ano, calculada diariamente sobre o
patriménio liquido e paga mensalmente. O administrador do fundo decidiu por cobrar no exercicio uma
taxa de administracéo de 0,40% ao ano.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 50% da rentabilidade liquida
didria do fundo que exceder 99% da variacdo do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI (CETIP
Extra Grupo).

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,29% (periodo de 18 de julho de 1997 a 31 de marco de
1998 - 19,89%)

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacéo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacgo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicdo “J”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacgo das aplicagdes do Fundo de
Aplicacgo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicgo “)” em 31 de margo de 1999 e as
demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do
periodo de 18 de julho de 1997 a 31 de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua
administracgo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em fodos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagées e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacéo em Quotas de
Fundos de Investimento Tradicdo “J” em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées e a
evolucdo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 18 de
julho de 1997 a 31 de marco de 1998, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricordo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicdo "N"

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.623.385/0001-06

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicdo "Q"
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 01.623.389/0001-94

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacdes/especificagdes atual o ativo
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidad 7.244 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 7.244 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administracdo 3

5

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 5.000.000 quotas de R$ 1,4478 7.239

7.244

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
(em milhares de reais)

Periodo de 13 de

Exercicio findo novembro de 1997
em 31 de a 31 de margo
margo de 1999 de 1998

liquido
Saldo inicial: 4.967.178 quotas de R$ 1,1217 . 5.572
(1998 -Constituicéo: 5.000.000 quotas de RS 1 OOOO) 5.000

Quotas emitidas: 32.822 37

Quotas resgatadas:

(1998: 32.822) (35)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / periodo . 5.609 4.965

Resultado do exercicio / periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobiliarios 1.667 616

Despesas

Taxa de administracéo 31 7

Administrative 6 2
37 9

Resultado do exercicio / periodo apropriado a resultados

acumulados 1.630 607
Patriménio liquido final

Representado por : 5.000.000 quotas de RS 1,4478

(1998: 4.967.178 quotas de RS 1,1217) ..o 7.239 5.572

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicgo “N” foi constituido e iniciou suas
operacdes em 13 de novembro de 1997, de acordo com a Resolucéo n® 2.183, do Conselho Monetério
Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicagdo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacées e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contéabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacéo das operacées e para a elaboracéo das
demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizacgo na data
das demonstragées financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos s@o incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéo

A taxa de administracéo prevista no estatuto do fundo ¢ de 2,0% ao ano, sobre o patriménio liquido e
paga mensalmente. O administrador do fundo decidiu por cobrar no exercicio uma taxa de administragdo
de 0,5% ao ano.

O fundo paga ao administrador taxa de performance correspondente a 50% da rentabilidade diéria
do fundo que exceder 99% da variagao do Certificado de Depésito Interfinanceiro - CDI (CETIP Extra
Grupo).

5. Rentabilidade

Arentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,07% (periodo 13 de novembro de 1997 a 31 de margo de
1998 - 12,17%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagdes

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correfo processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicao “N”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracao da composicdo e diversificacdo das aplicacses do Fundo de Aplicacgo
em Quotas de Fundos de Investimento Tradicéo “N” em 31 de marco de 1999 e as demonstragées da
evolugéo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 13 de
novembro de 1997 a 31 de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracao.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragaes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
fransagdes e os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatagdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées contébeis divulgados e () a
avalioggo das préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo do
fundo, bem como da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagdo em Quotas de
Fundos de Investimento Tradiggo “N” em 31 de marco de 1999 e o resultado das operagées e a
evolucéo do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 13 de
novembro de 1997 a 31 de marco de 1998, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacées/especificacoes atual o ative
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Warrant 2.397 99,96
TOTAL DA CARTEIRA 2.397 99,96
DISPONIBILIDADES 1 0,04
2.398 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar 2

Taxa de administragdo 7
9

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 1.748.968 quotas de R$ 1,3657 ...

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO

(em milhares de reais)

Periodo de 09 de
Exercicio findo dezembro de 1997

em 31 de a 31 de marco
marco de 1999 de 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 3.529.125 quotas de R$ 1,0851 .............. 3.829
(1998 - Constituicdo: 3.000.000 quotas de R$ 1,0000). 3.000
Quotas emitidas: 350.280 .. 450
(1998: 1.465.608) 1.500
Quotas resgatadas: 2.130.437, (2.007)
(1998: 936.483) (935)
Variaggo no resgate de quotas.. (650) (29)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / periodo . 1.622 3.536
Resultado do exercicio / periodo
Receitas
Rendas de fitulos e valores mobiliérios 874 342
Despesas
Taxa de administragdo 103 34
Administrativ 4 15
107 49

Resultado do exercicio / periodo apropriado a resultados

acumulados 767 293
Patriménio liquido final

Representado por: 1.748.968 quofus de R$ 1,3657
(1998: 3.529.125 quotas de R$ 1,0851) 2.389 3.829

As notas explicativas do admrmsfrodor sGo parte infegrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagiio em Quotas de Fundos de Investimento Tradicdo “Q” foi constituido e iniciou suas
operagdes em 09 de dezembro de 1997, de acordo com a Resolucdo n° 2.183, do Conselho Monetério
Nacional, e Circular n° 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade ¢ aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital

investido em decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicacgo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacgo das operagées e para a elaboragéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstragdes financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variago das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéio

Ataxa de administracdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 4% ao ano, e
paga mensalmente.

5. Rentabilidade

Arentabilidade do fundo no exercicio foi de 25,86% (periodo de 09 de dezembro de 1997 a 31 de marco
de1998 - 8,51%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacéo ¢ administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informacoes

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaracgo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Tradicgo “Q”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragio da composicao e diversificacgo das aplicagses do Fundo de Aplicacgo
em Quotas de Fundos de Investimento Tradiggo “Q” em 31 de marco de 1999 e as demonsiracdes da
evolucao do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 9 de
dezembro de 1997 a 31 de marco de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracgo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagéo das demonstragdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
fransagées e os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidencias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administragdo do
fundo, bem como da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagéo em Quotas de
Fundos de Investimento Tradigdo “Q” em 31 de margo de 1999 e o resultado das operacoes e a
evolugéio do patriménio liquido do exercicio findo em 31 de marco de 1999 e do periodo de 9 de
dezembro de 1997 a 31 de marco de 1998, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W2

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.554.692/0001-82

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
atual o ativo

Anlicacsd PP
Ap 14 P ¢

TiITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W 5518 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 5.518 100,00
EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar 2

Taxa de administragéo 2
4

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 3.074.274 quotas de R$ 1,7935 5.514
5.518

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 1.486.237 quotas de R$ 1,3707 2.037
(1998: 6.310.729 quotas de R$ 1,0675). . 6.737
Quotas emitidas: 3.120.113 4.496
(1998: 4.735.180) 5.431
Quotas resgatadas: 1.532.076 (1.605)
(1998: 9.559.672) (9.985)
Variagdo no resgate de quotas (541) (2.005)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 4.387 178

Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de fitulos e valores mobiliarios 1.147 1.897
Despesas

Toxa de administracdo 17 31
Administrativas 3 7

20 38
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 1127 1.859
Patriménio liquido final
Representado por: 3.074.274 quotas de R$ 1,7935
(1998: 1.486.237 quotas de R$ 1,3707) 5.514 2.037

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W2 foi constituido de acordo com a
Resolucdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacées em 06 de dezembro de 1996. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilaces do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagéo das operagdes e para a elaboracdo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstragdes financeiras.

3. Distribuic@o de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéio
Ataxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade
A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 30,85% (1998 — 28,40%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicagéo é administrado pelo Unibanco -
Unigo de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos
para o correfo processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W2

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificaggo das aplicacdes do Fundo de
Aplicacio em Quotas de Fundos de Investimento W2 em 31 de marco de 1999 e as demonstracses da
evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administraggio. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre
essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragoes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransagées e os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
dos evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e () a
avaliagdo das praficas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administraggo do
fundo, bem como da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacao em
Quotas de Fundos de Investimento W2 em 31 de margo de 1999 e o resultado das operagées e a
evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de
acordo com principios contébeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W5

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 01.554.688/0001-14

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagées/especificagdes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 2.471 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 2.471 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Proviséo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragéio 1
3

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 938.636 quotas de R$ 2,6296 2.468

2.47

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 938.636 quotas de R$ 2,0422 1.917
(1998: 7.321.695 quotas de R$ 1,1083) 8.114
Quotas emitidas:
(1998: 12.922.068) 19.455
Quotas resgatadas:
(1998:19.305.127) (25.766)
Variag@o no resgate de quotas (595)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 1.917 1.208
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios 569 731
Outras 1
569 732
Despesas
Taxa de administragdo 14 17
Administrativas 4 6
18 23
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 551 709
Patriménio liquido final
Representado por: 938.636 quotas de R$ 2,6296
(1998: 938.636 quotas de R$ 2,0422)... 2.468 1.917

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W5 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 06 de dezembro de 1996. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicagdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais préaticas contébeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e para a elaboragédo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacées em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

Arentabilidade do fundo no exercicio foi de 28,76% (em 1998 a rentabilidade do fundo, levando-se em
consideragdo o resultado apurado em relagéo ao patriménio liquido médio do exercicio, foi de
28,15%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacéo ¢ administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informacées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletranicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento W5

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacgo das aplicagdes do Fundo de
Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento W5 em 31 de marco de 1999 e as demonstragées da
evoluggo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administracgo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em fodos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagées e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento W5 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacses e a evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricordo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicagcdo em Quotas de Fundos de Investimento Target "G"

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.536.204/0001-04

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacées/especificacdes atual o ativo
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Warrant 36.332 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 36.332 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 2
Toxa de administracao 10
12

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 20.648.523 quotas de R$ 1,7590 36.320

36.332

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 13.545.450 quotas de R$ 1,3591 18.409
(1998: 75.152.996 quotas de R$ 1,0535) . 79.174
Quotas emitidas: 22.725.563 34.900
(1998: 14.813.213) 16.440
Quotas resgatadas: 15.622.490 (19.575)
(1998: 76.420.759) (78.311)
Variagdo no resgate de quotas (4.617) (8.976)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 29.117 8.327

Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de fitulos e valores mobiligrios 7.288 10.202

Outras 35
7.288 10.237

Despesas

Taxa de administracdo 82 147

Administrativas 3 8

85 155
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 7.203 10.082
Patriménio liquido final
Representado por: 20.648.523 quotas de R$ 1,7590
(1998: 13.545.450 quotas de R$ 1,3591).. 36.320 18.409

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagéo em Quotas de Fundos de Investimento Target “G” foi constituido de acordo com a
Resolugdo n°®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operagdes em 27 de dezembro de 1996. Sua finalidade ¢ aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital invesfido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagéo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagdes em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuigéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagao das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéio

Ataxa de administracéo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 0,3% ao ano,
e paga mensalmente (até 14 de dezembro de 1998, até 0,5% ao ano).

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,42% (1998 — 29,01%)

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicagao em Quotas de Fundos de Investimento Target “G”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento Target “G” em 31 de marco de 1999 e as
demonstracées da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de
1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracses
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidencias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados e (¢) a
avalioggo das préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracgo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, o posicao patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento Target “G” em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evolucdo
do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com
principios contdbeis geralmente aceitos.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS Ricerdo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Aplicagcdo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Private Moderado

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagées/especificagdes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo Unibanco de Investimento Financeiro 60 - F 54.440 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 54.440 100,00
DISPONIBILIDADES 2
OUTROS CREDITOS

2
54.444 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efefuar 3
PATRIMONIO LIQUIDO

Representado por 32.496.293 quotas de R$ 1,6753 54,441

54.444
As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO EXERCICIOS
FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 41.059.749 quotas de R$ 1,2986 53.319
(1998: 2.238.905 quotas de R$ 1,0412) 2.331
Quotas emitidas: 25.473.255 37.942
(1998: 86.586.112) 97.689
Quotas resgatadas: 34.036.711 (39.569)
(1998: 47.765.268) (51.797)
Variacgo no resgate de quotas (7.907)  (5.837)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 43.785 42.386
Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios ...
Outras

10.758 11.154
1

10.758 11.155

Despesas

Taxa de administragdo 182
Administrativas 102

Outras 1

102 222
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 10.656  10.933
Patriménio liquido final

Representado por: 32.496.293 quotas de R$ 1,6753

(1998: 41.059.749 quotas de RS 1,2986) 54.441  53.319

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Private Moderado foi constituido
de acordo com a Resolucédo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco
Central do Brasil e iniciou suas operagées em 22 de janeiro de 1997, sob a denominacéo de Fundo de

Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n°® 01.613.104/0001-34

Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento Private Plus DI 60 sendo que em 2 de outubro de 1998
passou a adotar a atual denominagdo. Sua finalidade é aplicar os recursos captados, adquirindo
quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital
investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacées e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a elaboracéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sdo demonsiradas por seu valor de realizacgo na data
das demonstracoes financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administrac@o prevista no estatuto do fundo é de até 0,4% ao ano, calculada diariamente sobre
o patriménio liquido, e paga mensalmente. O administrador isentou o fundo no exercicio do pagamento
da taxa de administracao.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,01% (1998 — 24,72%).

6. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacgo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Private Moderado
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacées do Fundo de
Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento Unibanco Private Moderado em 31 de marco de
1999 e as demonstracées da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de
1999 e de 1998, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é
a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transacaes e os sistemas contébil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com base em testes,
das evidancias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicaggo em Quotas de
Fundos de Investimento Unibanco Private Moderado em 31 de margo de 1999 e o resultado das
operagdes e a evoluggo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de
1998, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos.
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