UNIBNNCO

Unibanco — AIG Fundo de Investimento Financeiro 2001
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 02.851.024/0001-80

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI Corporate
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 02.850.920/0001-24

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacses/especificacses Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT ....c..oovieiiiiiiiiiiiciee, 62.762 100,00
TOTAL DA CARTEIRA ....... 62.762 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar...........ccooveiiieieicnenns 4
Taxa de administragiO ........cvveveiiiieiiceccee e 64
R . 68
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 52.015.040 quotas de R$ 1,2053............ 62.694
62.762

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
(em milhares de reais)

Exercicio findo Periodo de
em 31 de 25 a 31de maro
margo de 2000 de 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 30.704.149 quotas de R$1,0054.................. 30.869
(1999 - Constituicao : 30.631.791 quotas de R$ 1,0000) .. 30.632
Quotas emitidas: 21.773.918 24.772
(1999: 72.358) 72
Quotas resgatadas: 463.027 . (474)
Variagédo no resgate de quotas (48)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / perfodo . 55.119 30.704
Resultado do exercicio / periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios ... 8.130 171
Despesas
Taxa de adminisStraga0 .. ... ovevverieieieeieieeec e 542
Administrativas . 12
1 6
555 6

Resultado do exercicio / periodo apropriado a resultados

acumulados ... 7.575 165
Patriménio liquido final

Representado por: 52.015.040 quotas de R$ 1,2053

(1999: 30.704.149 quotas de R$ 1,0054).... 62.694 30.869
As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Unibanco — AIG Fundo de Investimento Financeiro 2001 foi constituido de acordo com a
Resolugéo n® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operagées em 25 de marco de 1999. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a participacio em uma carfeira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicacées realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

Os titulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O é4gio ou
desdgio na aquisigdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do
prazo de vigéncia dos titulos.

3. Emissé@o e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas séGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporagdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacéo.

4. Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

Ataxa de administragdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de 1,25%
ao ano, e paga mensalmente.

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custédia - SELIC. O fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 19,88% (periodo de 25 a 31 de margo de
1999 - 0,54%).

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros. Em 31 de margo de 2000 o
fundo néo possuia contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Unibanco — AIG Fundo de Investimento Financeiro 2001

(Administrado pelo Unibanco — Unigo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacdes do Unibanco
— AIG Fundo de Investimento Financeiro 2001 em 31 de marco de 2000 e as demonstracées
da evolugéio do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e do periodo
de 25 a 31 de marco de 1999, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragéo.
Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées contdbeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Unibanco — AIG Fundo de Investimento Financeiro 2001 em 31 de margo de 2000
e o resultado das operagées e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos
em 31 de marco de 2000 e do periodo de 25 a 31 de marco de 1999, de acordo com
principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

H{’CEVVATERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES EM 31
DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT. 269.416 75,99
Notas do Banco Central - NBC ... 61.459 17,33
Notas do Tesouro Nacional - NTN 15.922 4,49
TOTAL DA CARTEIRA 346.797 97,81
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a receber ............ccccco.... 7.761 2,19
354.558 100,00

EXIGIBILIDADES

VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar ... 5
PATRIMONIO LIQUIDO

Representado por 315.223.159 quotas de R$ 1,1248 ..........

354.553
354.558

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 2 DE AGOSTO 1999 A 31 DE MARGO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituigdo: 5.252.391 quotas de R$ 1,0000 5.252

Quotas emitidas: 562.021.785 597.699

Quotas resgatadas: 252.051.017 (267.322)

Variaggo no resgate de quotas (6.966)

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 328.663

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de fitulos e valores mobilidri 34.930

Rendas de aplicacdes interfinanceiras de liquidez 80
35.010

Despesas

Resultados com transagées de titulos e valores mobilidrios ..o 9.108

Administrativas 12

9.120

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados ..o 25.890

Patriménio liquido final

Representado por: 315.223.159 quotas de RS 1,1248 354.553

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI Corporate foi constituido de acordo com a
Resolugéo n® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operacdes em 2 de agosto de 1999. Sua finalidade ¢ possibilitar aos
investidores a parficipacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicacées realizadas no Fundo néo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais prdticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobilidrios sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos
rendimentos auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desagio
na aquisicdio de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia

dos titulos.

(b) A apropriacéo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emiss@o e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efefiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administracdo

Ataxa de administrag@o prevista no estatuto do fundo é baseada o patriménio liquido, & razéo
de até 0,5% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 12,48%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade
do patriménio liquido.

Em 31 de marco de 2000 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, em aberto montavam R$ 77.443 mil estando
registrados em contas de compensagéo. O diferencial a receber, estd registrado na rubrica
“Negociacdo e infermediacéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI Corporate

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicagdes do
Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI Corporate em 31 de margo de 2000 e a
demonstracdo da evolucdo do patriménio liquido do periodo de 2 de agosto de 1999 a 31
de marco de 2000, elaborada sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nosso exame compreendeu, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI Corporate em 31 de marco de 2000
e o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido do periodo de 2 de
agosto de 1999 a 31 de marco de 2000, de acordo com principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil.

R{ICEMMTERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1S5P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 7
(Administrado pelo Unibanco - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. N° 03.396.515/0001-40

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Corporativa 3

(Administrado pelo Unibanco - Uniéo de B

cos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n® 03.486.253/0001-05

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacdes/especificagdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LF 38.211 63,51
Notas do Tesouro Nacional — NTN 5.003 8,32
43214 71,83
COMMERCIAL PAPER
Companhia Petrolifera Marlin S.A.... 485 0,81
CERTIFICADO TERMO ENERGIA ELETRICA
Companhia Energética de SGo Paulo — Cesp. 5.888 9,78
DEBENTURES
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobrés. 5.351 8,89
Servicos de Elefricidade S.A — Light 2.185 3,63
Algart Telecomunicacoes S.A........ 2.994 4,98
10.530 17,50
TOTAL DA CARTEIRA ................. Y 60.117 99,92
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operagdes de “Swap” - diferencial a receber ............c.ccco.... 46 0,08
60.163 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragéo 10
12

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 56.164.127 quotas de R$ 1,0710............ 60.151
60.163

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 8 DE NOVEMBRO DE 1999 A 31 DE MARGO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituicgo: 5.491.000 quotas de R$ 1,0000 5.491

Quotas emitidas: 50.673.127 51.985

Patriménio liquido antes do resultado do periodo 57.476

Resultado do periodo

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios ..o 2.712
31

Administrativas . 6
37

Resultado do periodo apropriado a resultados acumulados ... 2.675

Patriménio liquido final

Representado por: 56.164.127 quotas de R$ 1,0710....cooevieiiiviiniiiene. 60.151

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 7 foi constituido de acordo com a
Resolugéo n® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operagdes em 8 de novembro de 1999. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a participacdo em uma carfeira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no &mbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicacées realizadas no Fundo ndo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais prdticas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os fitulos e valores mobiliérios sédo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou deségio na
aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.
(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operacdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuigao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
0,20% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 7,10%.

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade
do patriménio liquido.

Em 31 de marco de 2000 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, em aberfo montavam R$ 5.783 mil estando
registrados em contas de compensacdo. O diferencial a receber, esté registrado na rubrica
“Negociacdo e infermediacdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 7

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Investimento Financeiro Carteira Institucional 7 em 31 de marco de 2000 e a demonstracéo
da evolucdo do patriménio liquido do perfodo de 8 de novembro de 1999 a 31 de marco de
2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracao. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
que requerem que os exames sejam realizados com o obijetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas
contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e
(c) a avaliacdo das préticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstragées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Carteira Institucional 7 em 31 de
marco de 2000 e o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido do
periodo de 8 de novembro de 1999 a 31 de marco de 2000, de acordo com
principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(GOPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificagdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio “D” 1.045 9,05
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio 1.063 9,20
2.108 18,25

TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 7.339 63,54
CREDITOS DECORRENTES DE CONTRATOS EXPORTACA

Votorantim S.A.......... 1.985 17,19
TOTAL DA CARTEIRA 11.432 98,98
DISPONIBILIDADES... 1 0,01
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a receber...........ccccoeeiine 117 1,01

11.550 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Proviso para pagamentos a efetuar 3
Taxa de administracao 3

6

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 10.857.678 quotas de R$ 1,0632................ 11.544

11.550

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
PERIODO DE 26 DE NOVEMBRO DE 1999 A 31 DE MARGO DE 2000 (em milhares de reais)

Patriménio liquido

Constituicdo: 10.000.000 quotas de R$ 1,0000 10.000
Quotas emitidas: 988.588..... 1.000
Quotas resgatadas: 130.910. (1)
Variagéo no resgate de quotas (135)
Patriménio liquido antes do resultado do p 10.864
Resultado do periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios ... 727
Rendas com contratos de exportagdo adquiridos 189
916
Despesas
Resultado em transacées com titulos e valores mobiliarios 16
Taxa de administracdo 1
Administrativas.......... 5
Perda cambial com contratos de exportacdo 202
23
Resultado do perfodo apropriado a resultados acumulados............................. 680
Patriménio liquido final
Representado por: 10.857.678 quotas de R$ 1,0632 B 11.544

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Carteira Corporativa 3 foi constituido de acordo com a
Resolucdo n°® 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central
do Brasil e iniciou suas operacées em 26 de novembro de 1999. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a parficipacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro. Os investidores
Fodem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado
inanceiro ou da aplicacdo da polftica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicagées realizadas no Fundo néo contam com garantia
da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais prdticas contabeis

As principais prdticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os fitulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicio, acrescido dos
rendimentos auferidos e, quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na

aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.
(b) As aplicacées em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de
realizacdo na data das demonstragdes financeiras.

§c) A apropriagéo dos resultados gerados nas operagées de paridade de indexadores - “swap” é
eita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administracéo

A taxa de administrac@o é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até
0,30% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo foi de 6,32%.

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimentos financeiros no qual o fundo mantém aplicagdes sdo administrados
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a
rentabilidade do patrimémio.

Em 31 de marco de 2000 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, em aberto montavam R$ 2000 mil estando registrados
em contas de compensacéo. O diferencial a receber, estd registrado na rubrica “Negociacéo e
intermediagdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Carteira Corporativa 3

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificagdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Carteira Corporativa 3 em 31 de margo de 2000 e as demonstracées
da evolugdo do patriménio liquido do periodo de 26 de novembro de 1999 a 31 de marco de
2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil
que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros proced\'memos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéancia dos saldos, o volume de
transagées e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contdbeis mais
representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da apresentacdo das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro Carteira Corporativa 3 em 31 de marco de 2000 e o
resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido do periodo de 26 de
novembro de 1999 a 31 de margo de 2000, de acordo com principios contébeis
geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI 2

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 02.228.015/0001-37

Fundo de Investimento Financeiro Private 2
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.261.723/0001-07

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacses/especificacses Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
OPERAGOES COMPROMISSADAS
Letras do Tesouro Nacional - LTN ... 130.955 7,56
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 1.015.208 58,62
Notas do Tesouro Nacional - NTN 198.619 11,47
Notas do Banco Central — NBC.... 341.194 19,70
1.555.021 89,79
DEBENTURES
Companhia de Saneamento Bésico do Estado de Sao Paulo.. 16.067 0,93
TOTAL DA CARTEIRA 1.702.043 98,28
DISPONIBILIDADES . 4
OUTROS CREDITOS 223 0,01
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operacéo de “Swap” - diferencial a receber................cccc.... 29.583 1,71
1.731.853 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operacéo de “Swap” - diferencial a pagar.........c.ccoeeenas 468
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar...........ccceiviiiicioienins 10
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 1.126.792.967 quotas de R$ 1,5366....... 1.731.375
1.731.853

As notas explicativas do administrador sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
(em milhares de reais)

Periodo de 8 de
Exercicio findo ~ maio de 1998
em3ldemare 031 demarg

de 2000 de 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 541.454.625 quotas de R$ 1,2651 684.994
(1999: 299.500 quotas de R$ 1,0000) 300
Quotas emitidas: 1.165.135.906 1.633.107
(1999: 584.803.862) 663.066
Quotas resgatadas: 579.797.564 (783.776)
(1999: 43.648.737) (48.547)
Variacdo no resgate de quotas (62.649) (2.825)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio / perfodo 1.471.676 611.994
Resultado do exercicio / periodo
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiligrios 262.924 75.362
Rendas de aplicagdo interfinanceira de liquidez 36.738 201
299.662 75.563
Despesas
Resultado em transacdo com titulos e valores mobilidrio: 39.730 1.365
Taxa de administragdo 199 1.191
Administrativas 34 7
39.963 2.563

Resultado do exercicio / perfodo apropriado a resultados
QEUMUIAAOS ..o
Patriménio liquido final

Representado por: 1.126.792.967 quotas de R$ 1,5366
(1999: 541.454.625 quotas de RS 1,2651) ..vccvrrroroorreee 1.731.375  684.994

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

259.699 73.000

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo foi constituido e iniciou suas operacées em 8 de maio de 1998 como Fundo de
Investimento Financeiro Unibanco Hedge — DI 60 F, de acordo com a Resolugao n® 2.183, do
Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil. Em 31 de
janeiro de 2000 passou a adotar a denominagdo atual. Sua finalidade é possibilitar aos
investidores a participacio em uma carfeira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro. Os investidores
podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira
prevista no regulamento do fundo. As aplicacdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia

da instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais prdticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliérios e as operacdes compromissadas séo demonstrados ao custo
de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de
mercado. O dgio ou desdgio na aquisicéo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em
funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operacées de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emissao de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas séGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate serd utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporacdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacéo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das
quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
0,5% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo est@o custodiados no Sistema Especial de Liquidagao
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de fitulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 21,46% (periodo de 8 de maio de 1998 a 31 de
marco de 1999 - 26,51%).

8. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade
do patriménio liquido.

Em 31 de marco de 2000 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 514.906 mil
e estdo registrados em conta de compensacdo. Os diferenciais a receber e a pagar, estdo
registrados na rubrica “Negociacdo e infermediagéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI 2

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacées do
Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI 2 em 31 de marco de 2000 e as
demonstragdes da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de
2000 e do periodo de 8 de maio de 1998 a 31 de marco de 1999, elaboradas sob a
responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacéo das demonstracdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto,
nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacées e os sistemas contdbil e de
controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das
prdticas e estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administragdo do fundo,
bem como da apresentagéo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Unibanco Fundo de Investimento Financeiro DI 2 em 31 de marco de 2000 e o resultado das
operagdes e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000
e do periodo de 8 de maio de 1998 a 31 de marco de 1999, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

R"CEVVATERHOUSECQ)PERS Ricardo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Loan ..........cccceoveiiiiinnne 7.494 9,12

Fundo de Investimento Financeiro Portfélio “D” 7.506 9,13
Fundo de Investimento Financeiro Portfolio 7.591 9,24
) ) 22.591 27,49
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 27.471 33,42
Notas do Banco Central - NBC.... 28.993 35,27
56.464 68,69
TOTAL DA CARTEIRA. ...ttt 79.055 96,18
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a receber...........ccccoceene 3.143 3,82
82.198 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar. 4
Taxa de administracdo 7
11
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 33.872.903 quotas de R$ 2,4263................ 82.187
82.198

As notas explicativas do administrador sdo parte infegrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

2000 1999
Patriménio liquido
Saldo inicial: 6.838.688 quotas de R$ 1,9860 .. 13.581
(1999: 13.495.920 quotas de R$ 1,5330) 20.689
Quotas emitidas: 42.828.757 93.214
(1999: 4.307.166) ............... 6.764
Quotas resgatadas: 15.794.542 (23.277)
(1999: 10.964.398) ..oo......... (14.143)
Variagdo no resgate de quotas (12.188) (4.348)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio. 71.330 8.962
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios 14.221 3.825
Rendas de aplicagdes interfinanceiras de liquidez 870

14.221 4.695

Despesas
Resultado em transacées com titulos e valores mobiliarios 3.292 18
Taxa de administragdo . 60 19
Administrativas. 11 39
Outras 1

3.364 76
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados ..... 10.857 4.619

Patriménio liquido final
Representado por: 33.872.903 quotas de RS 2,4263
(1999: 6.838.688 quotas de R$ 1,9860) ......ccvvveeviririeinans 82.187 13.581

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2000 E DE 1999

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Private 2 foi constituido de acordo com a Resolugéo n®
2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n°® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou sua operacdes em 26 de junho de 1996. Em 29 de outubro de 1999 incorporou o
Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Converséo - Diamante, cujo patriménio desse
fundo montava R$ 12.252 mil quando da incorporacéo e correspondeu & emissdo de
5.445.656 novas quotas. A finalidade do fundo é possibilitar aos investidores a participacao em
uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis
no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido
em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicagdo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira prevista no regulamento do fundo. As
aplicagées realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora ou do
Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais prdticas contabeis

As principais prdficas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os fitulos e valores mobilidrios sdo demonstrados ao custo de aquisicio, acrescido dos

rendimentos auferidos e, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se
houver, é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicagées em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor de
realizac@o na data das demonstragées financeiras.

(c) A apropriagéo dos resuliados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pré-rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

3. Emisséo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate ¢ utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporagdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicagéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das
quotas, de maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade
de quotas possuidas.

5. Taxa de Administragéo

A taxa de administragéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
0,1% ao ano, e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos - CETIP. O
fundo néo incorreu em despesas com a custédia de titulos.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidad

2000 . 22,17%
1999. 29,55%
1998 . 28,47%
1997. 24,99%

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimentos financeiros no qual o fundo mantém aplicagdes séo administrados
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado e de taxas de juros.

Em 31 de marco de 2000 o valor dos contratos de troca de indexadores e taxas de juros
(“swap”), por prazos inferiores a um ano, em aberfo montavam R$ 28.737 mil estando
registrados em contas de compensacéo. O diferencial a receber, esté registrado na rubrica
“Negociacdo e intermediacéo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

12 de maio de 2000

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Private 2

(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Private 2 em 31 de marco de 2000 e as demonstracées da evolucéo
do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2000 e de 1999, elaboradas
sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir parecer
sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis
no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportfam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e
financeira do Fundo de Investimento Financeiro Private 2 em 31 de margo de 2000 e
o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos
em 31 de marco de 2000 e de 1999, de acordo com principios contédbeis geralmente
aceitos no Brasil.

PRICEAATERHOUSE(COPERS (@ Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0




