Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W21

(Administrado pelo Unibanco - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.613.106/0001-23

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W22
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.613.107/0001-78

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagées/especificagdes atual o ativo
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 9.597 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 9.597 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragdo 4
6

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 5.514.104 quotas de R$ 1,7395 9.591

9.597

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicaggo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contéabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacéo das operacées e para a elaboracéo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstracées financeiras.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,11% (1998 — 27,34%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicagéo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagoes

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

1999 1998
liquido

Saldo inicial: 3.870.352 quotas de R$ 1,3473 5214
(1998: 3.037.307 quotas de R$ 1,0580) . 3.214
Quotas emitidas: 1.650.678 2.390
(1998:2.393.157) 2.760
Quotas resgatadas: 6.926 (10)
(1998: 1.560.112) (1.531)
Variacdo no resgate de quotas (341)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 7.594 4.102

Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de fitulos e valores mobiliarios 2.038 114

Despesas

Taxa de administragdo 34 23

Administrativas 7 6
a 29

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 1.997 1.112

Patriménio liquido final

Representado por : 5.514.104 quotas de RS 1,7395

(1998: 3.870.352 quotas de RS 1,3473) 9.591 5.214

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W21 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n°®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 14 de janeiro de 1997. Sua finalidade ¢ aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

8. Trik ¢

Os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislacdo vigente, & aliquota de 20%.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W21

(Administrado pelo Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificaggo das aplicacdes do Fundo de
Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W21 em 31 de marco de 1999 ¢ as demonstracdes
da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacao, com base em festes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das préticas e esfimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento W21 em 31 de margo de 1999 e o resultado das operagdes e a evolugao do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS Ricerdo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre

Aplicagées/especificagdes atual o ativo
TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 2.792 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 2.792 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragéo 3
5

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 1.641.630 quotas de R$ 1,6981 ... 2.787

2.792

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

1999 _ 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 3.008.498 quotas de R$ 1,3251 3.987
(1998: 2.041.445 quotas de R$ 1,0453) 2.134
Quotas emitidas: 361.435 495
(1998: 3.298.259) 3.691
Quotas resgatadas: 1.728.303 (1.880)
(1998: 2.331.20¢) (2.382)
Variaggo no resgate de quotas (425) (307)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 2.177 3.136
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiligrios 642 899
Despesas
Taxa de administragdo 28 4
Administrativas 4 7

32 48

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 610 851

Patriménio liquido final
Representado por : 1.641.630 quotas de RS 1,6981
(1998: 3.008.498 quotas de RS 1,3251) 2.787 3.987

As notas explicativas do administrador so parte infegrante das demonsragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento W22 foi constituido de acordo com a
Resolucdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 14 de janeiro de 1997. Sua finalidade ¢ aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de

investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a elaboracéo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéo

Ataxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 28,15% (1998 — 26,77%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W22

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicdo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Aplicago em Quotas de Fundos de Investimento W22 em 31 de marco de 1999 e as demonstracoes
da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejom realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracaes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagGes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagdo, com base em testes,
das evidéncias e dos regisiros que suportam os valores e as informacaes contdbeis divulgados e (c) a
avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentacéo das demonstracaes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracoes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicagéo em Quotas de
Fundos de Investimento W22 em 31 de margo de 1999 e o resultado das operagdes e a evolugdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricordo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W23

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.613.109/0001-67

Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W25
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n°® 01.613.111/0001-36

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacdes/especificagdes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 16.799 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 16.799 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administraco 6
8

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 9.733.561 quotas de R$ 1,7251 16.791

16.799

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 9.804.418 quotas de R$ 1,3345 13.083
(1998: 9.665.647 quotas de RS 1,0460) 10.111
Quotas emitidas:
(1998: 4.079.673) 4.588
Quotas resgatadas: 70.857 (73)
(1998: 3.940.902) (4.045)
Variagdo no resgate de quotas (26) (490)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 12.984 10.164

Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de titulos e valores mobiliarios 3.869 2.975

Despesas

Taxa de administracdo 58 48

Administrativas 4 8
62 56

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 3.807 2.919
Patriménio liquido final

Representado por : 9.733.561 quotas de R$ 1,7251

(1998: 9.804.418 quotas de R$ 1,3345) 16.791 13.083

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W23 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n°®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 14 de janeiro de 1997. Sua finalidade ¢ aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicaggo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais préticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagéo das operacdes e para a elaboracdo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracées financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos so incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administragéio

Ataxa de administracdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,27% (1998 - 27,58%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo é administrado pelo Unibanco -
UniGo de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W23

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacio das aplicacdes do Fundo de
Aplicagéo em Quotas de Fundos de Investimento W23 em 31 de marco de 1999 e as demonstracdes
da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento W23 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées e a evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGCAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicacées/especificacoes atual o ative
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”

6.467 100,00

TOTAL DA CARTEIRA 6.467 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administracéo 3
5

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 3.734.053 quotas de R$ 1,7305 6.462

6.467

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 3.611.228 quotas de R$ 1,3405 4.841
(1998: 3.347.094 quotas de R$ 1,0447) 3.497
Quotas emitidas: 124.305 202
(1998: 1.514.030) 1.710
Quotas r Jas: 1.480 (2)
(1998:1.249.896) (1.293)
Variaggo no resgate de quotas (139)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 5.041 3.775

Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de titulos e valores mobiliérios ... 1.452 1.094

Despesas

Taxa de administracdo 27 21

Administrativas 4 7
31 28

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados. 1.421 1.066

Patriménio liquido final

Representado por: 3.734.053 quotas de R$ 1,7305

(1998: 3.611.228 quotas de R$ 1,3405) 6.462 4.841
As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento W25 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n°2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 14 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicaggo da politica de

investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacées e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a elaboracéo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo das quotas, de
maneira que fodos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administragdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,09% (1998 - 28,31%)

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicagéo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrdnicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

8. Tributagéo

Os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislacdo vigente, & aliquota de 20%.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicagéo em Quotas de Fundos de Investimento W25

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacgo das aplicagdes do Fundo de
Aplicacgo em Quotas de Fundos de Investimento W25 em 31 de marco de 1999 e as demonstracdes
da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir
parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em fodos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagées e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacgo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacéo em Quotas de
Fundos de Investimento W25 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées e a evolucdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W26

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.617.194/0001-31

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
atual o ativo

Anlicacsd PP
Ap 14 P ¢

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 1.440 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 1.440 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administracdo 1
3

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 820.550 quotas de RS 1,751 1.437

1.440

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 718.931 quotas de R$ 1,3572 976
(1998: 1.899.471 quotas de R$ 1,0479) 1.991
Quotas emitidas: 101.619 167
(1998:2.040.152) 2.323
Quotas resgatadas:
(1998: 3.220.692) (3.415)
Variagdo no resgate de quotas (280)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio . 1.143 619
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios 301 370
Despesas
Taxa de administracdo 5 6
Administrativas 2 7

7 13

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 294 357
Patriménio liquido final
Representado por : 820.550 quotas de R$ 1,7518
(1998: 718.931 quotas de R$ 1,3572) 1.437 976

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGCOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W26 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n°®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 17 de janeiro de 1997. Sua finalidade ¢ aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicagéo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contéabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operagées e para a elaboragéo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil

As aplicacées em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracées financeiras.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variacéo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,07% (1998 - 29,52%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicagdo é administrado pelo Unibanco -
UniGo de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W26

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagio das aplicacdes do Fundo de
Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W26 em 31 de marco de 1999 e as demonstracdes
da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e () a
avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento W26 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacées e a evolugdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W27

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n°® 01.617.195/0001-86

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagées/especificagdes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W”

2.628 100,00

TOTAL DA CARTEIRA 2.628 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Proviséio para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragéo 1
3

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 1.505.704 quotas de R$ 1,7434 ... 2.625

2.628

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 2.421.550 quotas de R$ 1,3498. 3.269
(1998: 2.569.671 quotas de R$ 1,0433) 2.681
Quotas emitidas: 1.428 2
(1998: 3.116.980) 3.501
Quotas r las: 917.274 (1.012)
(1998: 3.265.101) (3.413)
Variag@o no resgate de quotas (297) (220)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 1.962 2.549
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios 677 739
Despesas
Taxa de administracdo 1 12
Administrativas 3 7

14 19

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 663 720

Patriménio liquido final
Representado por : 1.505.704 quotas de RS 1,7434
(1998: 2.421.550 quotas de R$ 1,3498) 2.625 3.269

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento W27 foi constituido de acordo com a
Resolucdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n°® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operagdes em 17 de janeiro de 1997. Sua finalidade ¢ aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicagdo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operagdes e para a elaboragédo das
demonstracdes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacées em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizacéo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administracéo

Ataxa de administracdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,16% (1998 - 29,38%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicagdo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaraggo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W27

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composicdo e diversificacgo das aplicagdes do Fundo de
Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento W27 em 31 de marco de 1999 e as demonstracoes
da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade ¢ a de emitir
parecer sobre essas demonstracoes financeiras

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em fodos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagées e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliagio das prficas e esfimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacdo em Quotas de
Fundos de Investimento W27 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacses e a evolugso do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 2SP000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W28

(Administrado pelo Unibanco - Uni&o de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.617.204/0001-39

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 1999 (em milhares de reais)

investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

Valor % sobre
Aplicacées/especificacdes atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W” 2.482 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 2.482 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administragdo 2
4

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 1.376.654 quotas de RS 1,8001 2.478

2.482

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 909.718 quotas de R$ 1,3995 1.273
(1998: 2.359.811 quotas de R$ 1,0421).... . 2.459
Quotas emitidas: 468.151 681
(1998: 625.662) 743
Quotas das: 1.215 2)
(1998: 2.075.755) (2.171)
Variacdo no resgate de quotas (219)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 1.952 812
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliarios 545 484
Outras 1
545 485
Despesas
Taxa de administragdo 16 16
Administrativas 3 8
19 24
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 526 461

Patriménio liquido final
Representado por: 1.376.654 quotas de R$ 1,8001
(1998: 909.718 quotas de R$ 1,3995) 2.478 1.273

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARGCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicagdo em Quotas de Fundos de Investimento W28 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n°®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operacdes em 17 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do
capital investido em decorréncia de oscilacses do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de

2. Principais p! ak

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a elaboracéo das
demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicagdes em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor de realizagéo na data
das demonstracées financeiras.

3. Distribuic@o de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.
4. Taxa de Administragéo

Ataxa de administracdo ¢ calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 28,62% (1998 - 34,30%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacdo ¢ administrado pelo Unibanco -
Uni@o de Bancos Brasileiros S.A

7. Outras Informagées

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaragdo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos
para o correfo processamento de datas posteriores ao ano 2000.

8. Tributagéo

Os rendimentos auferidos estdo sujeitos ao imposto de renda na fonte, calculado de acordo com a
legislacgo vigente, & aliquota de 20%.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicaggo em Quotas de Fundos de Investimento W28

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificacdo das aplicacdes do Fundo de
Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W28 em 31 de marco de 1999 e as demonstracées
da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
fransacoes e os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliocdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do
fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicacéo em Quotas de
Fundos de Investimento W28 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacdes e a evoluco do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos.

PRICEAVATERHOUSE(COPERS Ricerdo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundos de Investimento W29

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. n° 01.617.205/0001-83

DEMONSTRAGCAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARGO DE 1999 (em milhares de reais)

Valor % sobre
Aplicagées/especificagdes atual i
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “W 4.328 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 4.328 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 2
Taxa de administracdo 2

4

PATRIMONIO LiQUIDO
Representado por 2.359.005 quotas de RS 1,8330.... 4.324
4.328

As notas explicativas do administrador so parte infegrante das demonsragdes financeiras.

DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LiQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

1999 1998
Patriménio liquido
Saldo inicial: 2.013.430 quotas de R$ 1,4203 2.860
(1998: 2.291.759 quotas de R$ 1,0421) 2.398
Quotas emitidas: 380.012 651
(1998: 8.919.622) 10.445
Quotas resgatadas: 34.437 (1)
(1998: 9.197.951) (10.176)
Variaggo no resgate de quotas (57) (337)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 3.453 2.330
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiligrios 891 548
Outras 1
891 549
Despesas
Taxa de administraco 17 1
Administrativas 3 8
20 19
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 871 530
Patriménio liquido final
Representado por: 2.359.005 quotas de RS 1,8330
(1998: 2.013.430 quotas de R$ 1,4203) 4.324 2.860

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO DE 1999 E DE 1998

1. Contexto operacional

O Fundo de Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W29 foi constituido de acordo com a
Resolugdo n®2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n°®2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operagdes em 17 de janeiro de 1997. Sua finalidade é aplicar os recursos captados,
adquirindo quotas de fundos de investimento financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do

capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicacgo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira no qual o fundo possui aplicacdes e conforme
prevista no regulamento.

2. Principais praticas contébeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a elaboracéo das
demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.

As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sGo demonstradas por seu valor de realizacdo na data
das demonstracdes financeiras.

3. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacéo das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas
possuidas.

4. Taxa de Administragéo

Ataxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 2,0% ao ano,
e paga mensalmente.

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no exercicio foi de 29,06% (1998 - 36,29%).

6. Quotas em carteira

O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicacéo é administrado pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Outras Informacoes

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaracéo de conformidade ao Banco
Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus equipamentos, sistemas e produtos eletrénicos
para o correto processamento de datas posteriores ao ano 2000.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

7 de maio de 1999

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Aplicacao em Quotas de Fundos de Investimento W29

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicdo e diversificacdo das aplicacées do Fundo de
Aplicacéo em Quotas de Fundos de Investimento W29 em 31 de marco de 1999 e as demonstracdes
da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 1999 e de 1998,
elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que requerem que os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracdes
financeiras em fodos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transacaes e os sistemas contébil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com base em testes,
das evidancias e dos registros que suportam os valores e as informagées contdbeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracéo do
fundo, bem como da apresentacéo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Aplicaggo em Quotas de
Fundos de Investimento W29 em 31 de marco de 1999 e o resultado das operacaes e a evolugdo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 1999 e de 1998, de acordo com principios
contdbeis geralmente aceitos.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricordo Boldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0




