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DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre

Aplicagses/espe
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

goes Valor atual

Letras Financeiras do Tesouro — LFT 71.360 28,56
Letras do Tesouro Nacional — LTN 173.428 69,41
244.788 97,97
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIA
Letras do Tesouro Nacional - LTN 3.332 1,33
TOTAL DA CARTEIRA. 248.120 99,30
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Diferencial termo — DI 1.562 0,63
DEVEDORES DIVERSOS 183 0,07
DISPONIBILIDADE: 1
249.866 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisgo para a efefuor 7
Credores diversos 353
360
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 80.573.939 quotas de R$ 3,0966 249.506
249.866
As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstrages financeiras.
DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)
2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 199.531.561 quotas de RS 2,6656 531.875
(2000 11.027.754 quotas de R$ 1,9711) 21.736
Quotas emitidas 67.276.100 191.870
(2000 211.653.923) 535.478
Quotas resgatadas 186.233.7: (481.165)
(2000 23.150.116) (56.899)
Variacgo no resgate de quot (57.805) (1.013)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 184.775 499.302
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de fitulos e valores mobilid 122.336 45.556
Despesas
Resultado em transagdes com ftitulos e valores mobiligrios. 57.373 12.957
232 26
57.605 12.983
Resultado do exercicio it a Itad lad 64.731 32.573
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 80.573.939 quotas de RS 3,0966
(2000 199.531.561 quotas de R$ 2,6656) ..........cceucvvriceiiiiciiciicicecieeecn 249.506 531.875

As notas explicativas do r séo parte das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARGO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional
O Fundo de Investimento Financeiro Portfélio foi constituido de acordo com a Resolugdo n® 2.183, do Conselho Monetério
Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operagées em 23 de abril de 1996 como Fundo de
Investimento Financeiro Portfélio 60. Em 28 de julho de 1999 passou a adotar a denominacao atual. O fundo possibilita aos
investidores a participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades operacionais
disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia
de oscilacses do mercado financeiro ou da aplicacao da politica de

adotada pelo da carteira,
previsto no regulamento do fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituigao
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préficas contdbeis adotadas para a contabilizacéo das operagdes e para a elaboracéo das demonstracées financeiras
decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas praticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiliérios sao demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos auferidos e
ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicao de fitulos, se houver, ¢ apropriado diariamente, em funcao
do prazo de vigéncia dos titulos

(b) A apropriacao dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores — fermo de DI é feita de forma “pro rafa”,
considerando os resuliados liquides por contrato.

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001

(em milhares de reais)

(c) Os fitulos vinculados & prestacso de garantia referem aos fitulos piblicos dados em garantia de operacses com
derivativos realizados junto & Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas dofundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagao patrimonial que considera o valor de mercado dos
ativos financeiros infegrantes da carteira. Na emissgo de quotas do fundo ¢ ufilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva

disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao e mantidas em

As quotas sGo
conta de depésito em nome de seus fitulares. No resgate ¢ ufilizado o valor da quota em vigor na data da solicitago

4. Distribuigdo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo do valor das quotas, de maneira que todos

os conds deles participem proporcional a !

Je de quotas possuidas.
5. Taxa de administragéo

Ataxa de adminisiracao prevista no estatuto do fundo & calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de afé 0,5% ao
ano e paga mensalmente. Durante o exercicio findo em 31 de marco de 2001 o administrador isentou o fundo do pagamento da
taxa de administracdo.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacéo e Custédia - SELIC e na Bolsa de
Mercadorias & Futuros - BM&F.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos dltimos exercicios foi  seguinte:

8. Instrumentos financeiros
O fundo paricipa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivafivos com o infuito de reduzir sua exposicio a riscos de
mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade do patriménio liquido
Em 31 de marco de 2001 o valor nominal das operages com derivativos de mercado futuro, registrado em contas de
compensagdo, era de-

Milhares de reais

Compra Venda
Mercado Futuro
indic 29.983 107.990
Os contratos de mercado a termo de DI estdo registrados em conta de compensacao pelo valor principal, como demonsirados a seguir:

Milhares de reais

Diferencial a

Valor Principal receber/pagar

Mercado a Termo de DI 108.000 1.562
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Portfélio

(Administrado pelo Unibanco - UniGo de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonsiracio da composicdo e diversificacgo das aplicagdes do Fundo de Investimento
Financeiro Portfélio em 31 de marco de 2001 e as demonstragées da evoluggo do patriménio liquido dos
exercicios findos em 31 de marco de 2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracéo.
Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracaes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem
que os exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentagdo das demonstragses
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, enfre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos frabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacaes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos

registros que suportam os valores e as informagaes contdbeis divulgados e () a avaliacgo das praticas e

estimativas confdbeis mais representativas adotadas pela administracéo do fundo, bem como da apresentagéo
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragdes financeiras apresentom adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Portfélio em 31 de
marco de 2001 e o resultado das operacées e a evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de

marco de 2001 e de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Pilar

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.189.496/0001-56

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARGO DE 2001 (em milhares de reais)

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacs 6 Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Leiras Financeiras do Tesouro - LFT 337.010 79,66
Lefras do Tesouro Nacional - LTN 26.247 6,20
X 363.257 85,86
DEBENTURES
Companhia de Saneamento Basico de S50 Paulo — SAESP ....v.vevvrvvrerrvrrre 3253 0,77
Trikem S.A 982 0,23
4.235 1,00
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Financeiro Loan 39.143 9,25
TITULOS DE RENDA VARIAVEL
Banca Brodesco S, - PN 486 0,12
Banco ltag S.A. - PN 343 0,08
Brasil Telecom S.A. — PN 347 0,08
Brasil Telecom Parficipacses 5.A. - PN 1.055 0,25
Centrais Eléiricas Brasileiras S.A. — Elefrobras -~ PNB...................o...c.or.oer 399 0,09
Centrais Eléiricas Brasileiras S.A. — Elefrobras — ON ..., 253 0,06
Companhia de Bebidos das Américas - Ambev — PN S 82 0,02
Companhia de Saneamento Bésico de Sao Paulo Sobesp ONL.Llll 230 0,05
Companhia Energética de Minas Gerais — Cemig — PN B 985 0,23
Companhia Paranaense de ENergia ~ Copel — PNB ..o 577 0,14
Companhia Paranaense de Energia - Copel - ON... S 175 0,04
Companhia Rio Grandense de Telecomunicagao Celulor -~ PNA ..., ... 300 0,07
Companhia Siderdrgica da Guanabara — Cosigua Gerdau — PN ...... 319 0,08
Componhia Siderirgico Nocional - ON 215 0,05
Companhia Vale do Rio Doce - PN, 688 0,16
Elefropaulo - Elefricidade de Sao N ——————— 251 0,06
Embrotel Participacdo S.A. - PN 395 0,09
lfagsa - Investimenios lfag S.A. -~ PN 307 0,07
ltadsa - Investimentos ltad S.A. — PN DIR 1
Light - Servicos de Elefricidade S.A. — ON......_............... 164 0,04
Lojos Americanas S.A. — PN 104 0,02
Peiréleo Brasileiro .A. - Pelrobros - PN 1.852 0,44
Peirdleo Brasileiro S.A. - Pefrobros — ON. 783 0,18
Peirobras D SA - PN 394 0,09
Sadia S.A. - PN 366 0,09
Souza Cruz SA. - ON 139 0,03
Tele Ceniro Oeste S.A. PN 216 0,05
Tele Celular Sul S.A. - PN 332 0,08
Telecomunicacgo do Rio de Janeiro S.A. ~ Teler] ~ PN........-.rrooroerrrr e 168 0,04
Tele Leste Celular S.A. - PN 133 0,03
Telomor S.A PN, 1.861 0,44
Telemar S.A. 348 0,08
TN ndae Calior S4B 178 0,05
Telesp Celular Parficipacses S.A. - PN 438 0,10
Telesp Paricipacdes S.A. - PN ANT 166 0,05
Volorantim Celulose e Papel S.A. - PN 18
Usinas Siderdrgicas de Minas Gerais S.A. - USimings - PNA .......................... 249 0,07
15.317 3,62
VINCULADOS A PRESTACAO DE GARANTIA
Leiras do Tesouro Nacional — LTN 275 0,07

NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Compras de opcoes de compra 19
TOTAL DA CARTEIRA 422.246 99,80
DISPONIBILIDADES 1
OUTROS CREDITOS
Dividendos 53 0,01
Outras rendas a receber. 451 0,11
504 0,12
DEVEDORES DIVERSOS 319 0,08
423.070 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Vendos de opcaes de compra 19
Operagaes de “Swap” - Horencial @ pagar 3
22
VALORES A PAGAR
Provisdo para a efetuar 5
Toxa de Go 37
N 3 2
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 145.664.133 quotas de R$ 2,9040 423.006
423.070

As nofas explicativas do administrador séo parte infegrante das demonsiragdes financeiras

DEMONSTRACOES DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Saldo inicio 145.670.851 quolas ds RS 25473 371.063
(2000 149.960.247 quotas de RS 2,1015) 315.144
Bootas bmridoe 11585555 29.734
(2000 26.855.957) 63.730
Quotas resgatados 11.568.91 (22.024)
(2000 31.145.353) (59.484)
Variacgo no resgate de q (8.081) (12.921)
Patriménio liquido antas o resiitado do exercico.. 370.692 306.469
Resultado do exercicio
Receitas
Rendos de fitulos e valores mobilig 65.336 66.607
Rendos de aplicacses as de liquidez 263
Outras receitas opert 435 30
65.771 66.900
Despesas
Resulado e transages com fulos  valores mobilcrios 12.878 553
Taxa de 397 342
182 64
¢ ajustes 1.347
13.457 2.306
Resultado do exercicio I lad: 52.314 64.594
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 145.664.133 quotas de R$ 2,9040
(2000 145.670.851 quotas de RS 2,5473) 423.006 371.063

As nofas explicativas do administrador séo parte infegrante das demonsiragaes financeiras

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Pilar foi constituido de acordo com a Resolucgo n® 2.183, do Conselho Monetério Nacional, e

Circular n° 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operacdes em 27 de junho de 1996, sob a denominagao de Fundo de

Investimento Financeiro Confianca “Z”. Em 29 de outubro de 1999, passou a adotar a denominacdo atual e incorporou o Fundo de

Investimento Financeiro Confianca “P".

Sua finalidade ¢ possibilitar aos investidores a participacgo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais

modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital

investido em decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicagéo da politica de investimento adotada pelo

administrador da carteira, previsto no regulamento do fundo. As aplicagaes realizadas no Fundo néo contam com garantia da

instituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contébeis

As principais prticas contébeis adotados para a confabilizacdo das operagaes e para a elaboracdo das demonstracaes financeiras

decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas praficas, destacam-se as seguintes:

(a) Os ftulos e valores mobilidrios séio demonstrados ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos e ajustado ao valor de

mercado. O Ggio ou desdgio na aquisico de fitulos, se houver, ¢ apropriado diariamente, em fungéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicages em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizagéo na data das demonstragées financeiras.

(0) A avaliacao das acoes em carteira & efetuada com base nas cotacses médias dos Glimas fransacdes ocorridas em bolsas de

valores nas quais a agao possui regularmente maior liquidez

(d) A opropriagio dos resultados gerados nos operaces de paridade de indexadores - “swop” é feita de forma “pro rata”,

considerando os resultados liquidos por contrato.

(e) Os prémios de opcdes so registrados pelo valor de aquisicao e ajustados por provisao para desvalorizacdo em funcao dos riscos

e caracteristicas das operagdes.

{f) Os titulos vinculados a prestagao de garantia referem-se aos titulos publicos dados em garantia de operagdes com instrumentos

derivativos realizados junto a Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliago patrimonial que considera o valor de mercado dos

ativos inanceiros integrantes do corteira. Na emissGo de quotas do fundo é uiizado o valor da quofo em vigor no dia da efefva

disponibilidade dos recursos confiados pelo invesfidor ao ad for. As quotas sdo & mantidas em

conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da quota em vigor na data da solicitacgo.

4. Distribuico de resultados

Os msuhudos auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo do valor das quotas, de maneira que todos
a le quotas possuidas

os leles participem propor.
5. Taxa de administragéo

Ataxa de administragao & calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razao de afé 2,0% ao ano e paga mensalmente.
6. Custsdia dos fitulos em carteira

Os afivos financeiros da carteira do fundo estao custodiados na Companhia Brasileira de Liquidagao e Custédia - CLBC, no Sistema
Especial de Liquidacao e Custédia — SELIC, na Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos ~ CETIP e na Bolsa de
Mercadorias e Futuros — BM&F.

7. Rentabilidade

A renfabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

no
2001 14,00%
2000 21,21%
1999 29,59%
1998 25,53%

8. Quotas em carteira
O fundo de investimento financeiro no qual o fundo mantém aplicagéo é administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.
9. Instrumentos financeiros
O fundo paricipa de operacdes envolvendo instrumentos financeiros derivafivos com o infuito de reduzir sua exposicio a riscos de
mercado e de faxas de juros ou alavancar a rentabilidade do patriménio liquido
Em 31 de marco de 2001, o valor nominal das operacdes com derivativos de mercado futuro e contratos de opcaes, registrado em
contos de compensagdo, era de:

Milhares de reais

destacam-se as seguintes

(a) Os titulos e valores mobilidrios sao demonstrados ao custo de aquisicao, acrescido dos rendimentos auferidos e,
quando aplicavel, ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicao de fitulos, se houver, & apropriado
diariamente, em fungéo do prazo de vigéncia dos titulos

(b) As aplicaces em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de realizacdo na data das
Ses financeiras

% sobre
Aplicagdes/especificacdes Valor atual o ativo |
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 30.291 51,94
Notas Banco Central - NBC 2.965 5,08
33.256 57,02
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Portfélio “D” ............cococccccevoveverereeres 5.352 9,18
Fundo de Investimento Financeiro POMlio................ccoorrrrwrrrrvveveeceeennnnes 5.363 9,20
10.715 18,38
DEBENTURES
ltae Energética S.A 3.163 5,42
NEGOCIAGAO E INTERMEDIACAO DE VALORES .. 1.280 2,19
VINCULADOS A PRESTAGAO DE GARANTIA
Notas do Banco Central - NBC 9.897 16,97
TOTAL DA CARTEIRA 58.311 99,99
DISPONIBILIDADES 1
DEVEDORES DIVERSOS 6 0,01
58.318 100,00

EXIGIBILIDADES

NEGOCIAGCAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operacdes de “Swap” - diferencial @ POgAr ...............ccceverrerrereresssssciere 760
VALORES A PAGAR

Proviséo para pagamentos a efetuar... 5
Taxo de administracdo 5
Credores diversos 3
13

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 20.416.430 quotas de RS 2,8186.......ccccccrrrrvecrrres 57.545
58.318

As nofas explicativas do administrador sGo parte infegrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO
(em milhares de reais)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 33.872.903 quotas de R$ 2,4263 82.187
(2000 6.838.688 quotas de R$ 1,9860) ......c.covvovcverciiicicccec 13.581
Quotas emitidas 4.102.121 10.667
(2000 42.828.757) 93.214
Quotas jas 17.558.594 (26.942)
(2000 15.794.542) (23.277)
Variacdo no resgate de quotas (18.746) (12.188)
Patriménio liquido antes do do exercicio. 47.166 71.330
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobiliérios ... 13.223 14.221
Despesas
Resultado em transagdes com ftitulos e valores mobiliérios 2.761 3.292
Taxa de administracéo 68 60
Administrativas 15 11
Outras despesas operacionais 1
2.844 3.364
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados .. 10.379 10.857
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 20.416.430 quotas de R$ 2,8186
(2000 33.872.903 quotas de RS 2,4263)..... 57.545 82.187
As notas explicativas do ad Jor sdo parte integrante das d es financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional
O Fundo de Investimento Financeiro Private 2 foi constituido de acordo com a Resolucdo n° 2.183, do
Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou sua operacées em
26 de junho de 1996. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a parficipaco em uma carfeira
diversificada de afivos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no mbito do mercado
financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilagses do
mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira,

previsto no regulamento do fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo néo contam com garantia da
insfituicdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos -~ FGC.

2. Principais préticas contdbeis

As principais préficas contébeis adotadas para a contabilizacgo das operacées e para a elaboracéo das
demonsiragses financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas praticas,

() A apropriacao dos resultados gerados nas operacées de paridade de indexadores - “swap” ¢ feita de forma
“pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(d) Os titulos vinculados & prestacéo de garantia referem aos titulos poblicos dados em garantia de operacées com
instrumentos derivativos realizados junto a Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliaggo patrimonial que considera o valor
de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de quotas do fundo é utilizado o valor da quota
em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor
da quota em vigor na data da solicitacéo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sdo incorporados ao patriménio com a correspondente variacdo do valor das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas

5. Taxa de administracdo

Ataxa de administragdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 0,10% ao ano
e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os afivos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacao e Custédia — SELIC,
Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP, na Companhia Brasileira de Liquidagdo e
Custédia - CBLC e na Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Ultimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2001 16,17%
2000 22,17%
1999 29,55%
1998 28,47%

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimentos financeiros nos quais o fundo mantém aplicacées sdo administrados pelo Unibanco -
Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo participa de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir sua
exposicio a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade do patriménio liquido

Em 31 de margo de 2001 o valor dos contratos de troca de indexadores “swap” estGo regisirados em contas de
compensacdo e seus respectivos diferenciais a pagar estéo registrados na rubrica “Negociacao e intermediacao de
valores”, como demonsirados a seguir:

Milhares de reais

Diferencial a

Conta de compensacdo pagar

“Swap” 11.924 (760)
Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Private 2

(Adminisirado pelo Unibanco - Unigo de Bancos Brasileiros $.A)

1. Examinamos a demonstracéo da composicdo e diversificacgo das aplicacses do Fundo de Investimento
Financeiro Private 2 em 31 de marco de 2001 e as demonstracoes da evoluggo do patriménio liquido dos

exercicios findos em 31 de margo de 2001 e de 2000, elak as sob a responsabilidade da sua ad Go.

Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonsiracées financeiras

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no Brasil que
requerem que os exames sejam realizados com o obijetivo de comprovar a adequada apresentacao das
demonstracées financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevéncia dos saldos, o volume de transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b)
a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contabeis divulgados e (c) o avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais

dotad

representativa pela ad

G0 do fundo, bem como da apresentacdo das demonstragses
financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, o posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Private 2 em 31 de
marco de 2001 e o resultado das operacdes e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de
marco de 2001 e de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PrICEWATERHOUSE(GOPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “P”

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.418.94

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARGO DE 2001 (em milhares de reais)

Compra Venda
Contratos de Opgoes
- 238 238

Mercado Futuro

indice 13.979
Os contratos de troca de indexadores “swap” estéo registrados em conta de compensagdo e seus respectivos diferenciais estéo
registrados na rubrica “Negociaggo e intermediacéo de valores”, como demonstrados a seguir:

Milhares de reais

Contade  Diferencial a
compensacdo  ____pagar
“Swap” 2.991 3

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 18P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de obril de 2001
Aos Administrador e Condéminos
Fundo de Investimento Financeiro Pilar

(Administrado pelo Unibanco - Unigo de Bancos Brasileiros S.A)

% sobre
Aplicagées/especificagdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 936 99,89
TOTAL DA CARTEIRA 936 99,89
DISPONIBILIDADES ..........ccooviiiiiiiiiieiceieciecec e 1 0,11
937 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 5
Taxa de administragdo 1
6
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 372.020 quotas de R$ 2,5027 ... 931
937
As notas explicativas do admir for sGo parte integ das d -Ses financeiras.
DEMONSTRACOES DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)
2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Saldo inicial 592.115 quotas de R$ 2,1907 1.297
(2000 1.772.799 quotas de R$ 1,8247) 3.235
Quotas resgatadas 220.095 (208)
(2000 1.180.684) (1.12¢)
Variagdo no resgate de quotas (297) (1.192)
Patriménio liquido antes do resultado do exerci 792 917
Resultado do exercicio
Rendas de titulos e valores mobiligrios .... 160 426
Despesas
Taxa de administragdo 10 20
Administrativas ... 11 26
21 46
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados.. 139 380
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 372.020 quotas de R$ 2,5027
(2000 592.115 quotas de R$ 2,1907) 931 1.297

As nofas explicativas do administrador sGo parte infegrante das demonstragdes financeiras

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE MARCO
DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Examinamos a demonstracéo da composicdo e diversificacgo das aplicacées do Fundo de
Financeiro Pilar em 31 de marco de 2001 e as demonstragdes da evolugdo do patriménio liquido dos exercicios
findos em 31 de margo de 2001 e de 2000, elat as sob a responsabilidade da sua admil Go. Nossa
responsabilidade ¢ a de emitir parecer sobre essas demonstragaes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracses
financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros
procedimentos: (a) o planejamento dos frabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacaes e
os sistemas contdbil e de confroles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagses comobens divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e
estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da apresentacéo
das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracaes financeiras apresentam adequadamente, em fodos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Pilar em 31 de marco
de 2001 e o resultado das operagées e a evolugao do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de
2001 e de 2000, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio

CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “P” foi constituido de acordo com a Resolucdo
n°2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n°® 2.616, do Banco Central do Brasil e
iniciou suas operagdes em 16 de outubro de 1996. Sua finalidade ¢ possibilitar aos investidores
a participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais modalidades
operacionais disponiveis no dmbito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer em
perda do capital investido em decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicacdo
da polftica de investimento adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do
fundo. As aplicagdes realizadas no Fundo nédo contam com garantia da instituigdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais préticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

Os titulos e valores mobiliérios sGdo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos

rendimentos auferidos e, quando aplicével, ajustado ao valor de mercado. O égio ou
desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungdo do prazo
de vigéncia dos titulos.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacdo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros infegrantes da carteira. Na emissdo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus fitulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagdo.

A partir de 2 de agosto de 1999 o Fundo passou a possibilitar o resgate das quotas diariamente
com a incorporagdo dos rendimentos, antes desta data o prazo de resgate de quotas com
rendimento ocorria em intervalos de 60 dias, a contar da data da aplicacéo.

4. Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagégo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragéo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
2,0% ao ano e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia — SELIC.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2001 . 14,24%
2000 . 20,06%
1999. 28,47%
1998 27,74%

8. Instrumenios flnancelros

O fundo participa de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a
rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de margo de 2001 o fundo nédo possuia
contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “P”

(Administrado pelo Unibanco - Unigo de Bancos Brasileiros $.A)

1. Examinamos a demonstraéo da composicdo e diversificacao das aplicases do Fundo de Investimento
Financeiro Fidelidade “P” em 31 de marco de 2001 e as demonsiracaes da evolugdo do patrimanio liquido dos
exercicios findos em 31 de marco de 2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracgo,
Nossa responsabilidade ¢ a de emifir parecer sobre essas demonstracaes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que requerem
que os exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstraces
financeiras em fodos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, enire outros
procedimentos: (a) o planejamento dos frabalhos, considerando a relevéincia dos saldos, o volume de transacdes e
os sistemas contdbil e de controles infernos do fundo, (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos

registros que suportam os valores e as informacaes contdbeis divulgados e () a avaliogdo das préticas e

estimativas contébeis mais rep adotadas pela G0 do fundo, bem como da apresentacio
das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que os referidas demonstragdes financeiras apresentam adequadamente, em todos os
aspecios relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Fidelidade “P” em 31
de marco de 2001 e o resultado das operacdes e a evolugéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de

marco de 2001 e de 2000, e acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricardo Bolin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Trust

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.536.187/0001-05

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

2. Principais praticas contdbeis
As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizaggo das operacées e para a elaboracdo das
demonstracoes financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes:

(o) Os fitulos de renda fixa e as operagdes compromissadas s6o demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido dos
rendimentos auferidos e ajusiado ao valor de mercado. O dgio ou desgio na aquisicio de fitulos, se houver, & apropriado
diariamente, em fungdo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicagées em quotas de fundos de investimento séo demonstradas por seu valor de realizacdo na data das
demonstracdes financeiras.

(c) A avaliacao das acoes em carteira é efetuada com base nas cotacdes médias das dltimas transacbes ocorridas em
bolsas de valores nas quais a acéo possui regularmente maior liquidez.

3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliacao patrimonial que considera o valor
de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de quotas do fundo é utilizado o valor da quota
em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sao
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor
da quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuicao de resultados

Os resuliados auferidos s@o incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo do valor das quotas, de
maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas

5. Taxa de administragéo

A taxa de administragéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 0,30% ao ano e paga
mensalmente. Até 27 de julho de 1999 a taxa de administracdo era de 0,10% ao ano.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados na Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia -
CBLC, no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia - SELIC e na Central de Custédia e de Liquidagao Financeira de
Titulos - CETIP.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos dltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2001 16,40%
2000 22,03%
1999 29,67%

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimento financeiro nos quais o fundo mantém aplicagées séo administrados pelo Unibanco - Unigo
de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo vem participando de operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito de reduzir sua
exposic@o a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de
margo de 2001 o fundo ndo possuia contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

% sobre
Aplicagées/especificacoes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
OPERACOES COMPROMISSADAS
Lefras do Tesouro Nacional - LTN 40.613 12,91
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 148.025 47,07
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO
Fundo de Investimento FINANCEIro LOTN.................coveerereecirerrrrcrnrenrenneenes 28.356 9,02
Fundo de Investimento Ir | Portfélio 1 28.036 8,92
Fundo de Investimento Institucional Portfélio 2 28.038 8,92
i ) 84.430 26,86
TITULOS DE RENDA VARIAVEL
ACOES
Banco do Estado de Sao Paulo S.A - Banespa - PN..........cooooorrirvrevivvenneenes 12.510 3,98
DEBENTURES
Companhia Petrolifera Marlin 19.921 6,33
Itae Energéica S.A 8.963 2,85
28.884 9,18
TOTAL DA CARTEIRA 314.462 100,00
DISPONIBILIDADES 2
314.464 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
ProVisGO PAra POGAMENtOS G BFEMUAN .........veeeeeveeveeeeeseisere s 10
Toxa de administraca 81
Credores diversos 20
. m
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 123.867.687 quotas de RS 2,5378...........coccocvvvvvevreeees 314.353
314.464
As notas explicativas do administrador séo parte infegrante das demonstragaes financeiras
DEMONSTRACOES DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)
2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 204.203.541 quotas de RS 2,1802 445.206
(2000 5.446.365 quotas de RS 1,7866)...........cccrrcrerrrrrrrrrereereeceennennes 9.730
Quotas emitidas 84.436.527 196.472
(2000 311.377.743) 620.574
Quotas resgatadas 164.772.381 (348.837)
(2000 112.620.567) (216.304)
Variagdo no resgate de quotas (28.174) (14.704)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio.... § 264.667 399.296
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de 1itulos € valores MObIGFOS ................ccccocoreerercrrerirrernrrireieenes 50.836 53.498
Rendas de aplicagées interfinanceiras de hqu\dez 795 622
51.631 54.120
Despesas
Resultado em transaces com titulos e valores mobiliGros......................... 939 7.421
Toxa de administraca 979 770
Administrativas 27 19
1.945 8.210
Resultado do exercicio apropriado a resultad lad 49.686 45.910
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 123.867.687 quotas de RS 2,5378
(2000 204.203.541 quotas de R$ 2,1802)... 314.353 445.206

As notas explicativas do r séo parte das demonstracées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARGO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional
O Fundo de Investimento Financeiro Trust foi constituido de acordo com a Resoluggo n° 2.183, do Conselho
Monetério Nacional, e Circularn®2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operacées em 22 de novembro de
1996. Sua finalidade é possibilitar aos investidores a participacdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros
e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os investidores podem incorrer
em perda do capital investido em decorréncia de oscilacdes do mercado financeiro ou da aplicacgo da polifica de
investimento adotada pelo administrador da carfeira prevista no regulamento do fundo. As aplicages realizadas no
Fundo ndo contam com garantia da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Trust

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstragdo da composico e diversificagdo das aplicagées do Fundo de Investimento
Financeiro Trust em 31 de margo de 2001 e as demonstragdes da evolucdo do patriménio liquido dos

exercicios findos em 31 de marco de 2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua

G0. Nossa resp & a de emifir parecer sobre essas demonstracées financeiras

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil que
requerem que os exames sejam realizados com o objefivo de comprovar a adequada apresentacdo das
demonstracées financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam,
entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transacaes e os sistemas contébil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com base

em festes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacaes contabeis divulgados e
dotad

(c) a avaliagdo das praticas e estimativas contdbeis mais rep: pela administracéo do
fundo, bem como da apresentagdo das demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes financeiras apresentom adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Trust em 31 de marco
de 2001 e o resultado das operacées e a evolucao do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de

2001 e de 2000, de acordo com principios contabeis geralmente aceitos no Brasil

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro W7

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.554.685/0001-80

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES EM 31 DE MARCO DE 2001
(em milhares de reais)

% sobre
Aplicagses/especificagses Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Lefras Financeiras do Tesouro - LFT 15.951 99,99
TOTAL DA CARTEIRA 15.951 99,99
DISPONIBILIDADES 1 0,01
15.952 100,00

EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR

Provisdo para pagamentos a efetuar 5
Taxa de ad o 1
6

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 6.281.055 quotas de RS 2,5387 w..........ccceevevrrerrrssccsssions 15.946
15.952

As nofas explicativas do administrador sGo parte infegrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGCOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO
(em milhares de reais)

2. Principais préticas contabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizagéo das operagdes e para a elaboragdo das
demonstragées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil. Dentre essas praticas,
destacam-se as seguintes

Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisigéo, acrescido dos rendimentos auferidos e ajustado ao
valor de mercado. O égio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se houver, é apropriado diariamente, em funcéo do
prazo de vigéncia dos fitulos

3. Emisséo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliacéo patrimonial que considera o valor
de mercado dos afivos financeiros integrantes da carteira. Na emissGo de quotas do fundo ¢ utilizado o valor da quota
em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus fitulares. No resgate é utilizado o valor
da quota em vigor na data da solicitagdo.

4. Distribuicao de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variacao do valor das quotas, de
maneira que todos os conddminos deles parficipem proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administracéo

A taxa de administracao é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 0,10% ao ano e
paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidagao e Custédia — SELIC

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2001 2000 2001 16,51%
—_— —_— 2000. 21,57%
Patriménio liquido no inicio do exercicio 1999 29.429%
Saldo inicial 5.627.048 quotas de RS 2,1790 ........coovrrrrceeecesevocccereneerrers 12.261 1998 28.51%
(2000 4.253.090 quotas de RS 1,7924) .. . 7.623 8. Inst s i )
Quotas emitidas 13.253.713 30.170 - Instrumentos financeiros ) !
O fundo vem participando de operagaes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o infuito de reduzir sua
(2000 5.110.742) 10.583 >t S
) exposicao a riscos de mercado e de taxas de juros ou alavancar a rentabilidade do patriménio liquido. Em 31 de
Quotas r 12.599.706 (25.626) -
marco de 2001 o fundo ndo possuia contratos de derivativos em aberto
(2000 3.736.784) (5.830) X
Variacgo no resgate de quotas 2.993) (1.843) Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 15P154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 13.812 10.533
Resultado do exercicio PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Receitas 27 de abril de 2001
Rendas de fitulos e valores mobilidri 2171 1.722 Aos Administrador e Conddminos
Rendas de aplicacgo interfinanceira de iGUIdez ....................ccewrrerrrrecesscreis 20 Fundo de nvesfimento Financeiro W7
2171 1.742 ) -~
Despesas (Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)
Resuliado em transaggo com fitulos e volores mobilidrios 8 1. Examinamos a demonsiragdo da composigdo e diversificagdo das aplicacdes do Fundo de Investimento
Toxa de adminisiracao 14 9 Financeiro W7 em 31 de marco de 2001 e os demonsiragges da evoluggo do patriménio liquido dos exercicios
Administrativas 15 5 findos em 31 de marco de 2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administraggo. Nossa
37 14 responsabilidade & a de emiir parecer sobre essas demonstracaes financeiras.
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados .. 2.134 1.728 2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no Brasil que
Patriménio liquido no final do exercicio requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das
Representado por 6.281.055 quotas de R$ 2,5387 demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Portanto, nossos exames
(2000 5.627.048 quotas de RS 2,1790) .....cevvrererrrecscecerererererereenseresssses 15.946 12.261

Ses financeiras.

As notas explicativas do sdo parfe infegrante das

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional
O Fundo de Investimento Financeiro W7 foi consfituido de acordo com a Resoluc@o n° 2.183, do Conselho
Monetério Nacional, e Circular n° 2.616, do Banco Central do Brasil e iniciou suas operacées em 6 de
dezembro de 1996, sob a denominacéo de Fundo de Aplicacdo em Quotas de Fundo de investimento W7. Em
22 de outubro de 1998 o fundo foi fransformado em fundo de investimento financeiro e passou a adofar a
atual denominacao. Sua finalidade & possibilitar aos investidores a participacao em uma carteira diversificada
de ativos financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro. Os
investidores podem incorrer em perda do capital investido em decorréncia de oscilacoes do mercado
financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da carteira, previsto no
regulomento do_fundo. As oplicagoes reglizadas no Fundo ndo confam com garanfio o insfifvicto
Jora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos frabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transaces e os sistemas contébil e de controles internos do fundo, (b)
a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais

rep i pela ad

Go do fundo, bem como da apresentacdo das demonstragoes
financeiras fomadas em conjunio.

3. Somos de parecer que as referidas financeiras ap \fe, em fodos os
aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento Financeiro W7 em 31 de marco
de 2001 e o resultado das operagaes e a evolucao do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de

2001 e de 2000, de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(QOPERS Ricardo Boldin

Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0




