UNIBNNCO

Fundo de Investimento Financeiro FPP
rado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.623.379/0001-59

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 1
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.992.258/0001-84

DEMONSTRAGAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacses/especificacses Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT.........ccooviiiiiiiiiiciciee 30.576 66,70
QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTlMENTO
Fundo de Investimento Financeiro Institucional Portfélio 1 4.179 9,12
Fundo de Investimento Financeiro Institucional Portfélio 2. 4.180 9,12
Fundo de Investimento Financeiro Loan 4.075 8,88
X 12.434 2712
DEBENTURES
Eletropaulo - Eletricidade de Séo Paulo S.A. ..o 1.041 2,27
TITULOS DE RENDA VARIAVEL
ACOES
Banco do Estado de Sdo Paulo S.A — Banespa.........cccccoevveuennne 1.792 3,91
TOTAL DA CARTEIRA 45.843 100,00
DISPONIBILIDADES 1
45.844 100,00
EXIGIBILIDADES
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar.............c.coooeoiiciinae. 9
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 19.635.408 quotas de R$ 2,3343................ 45.835

45.844

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARCO (em milhares de reais)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 20.017.186 quotas de R$ 2,0031. 40.096
(2000 2.376.501 quotas de RS 1,6694 3.967
Quotas emitidas 4.471.765 9.142
(2000 24.690.833).. 44.971
Quotas resgatadas 4. 853.543 (8.694)
(2000 7.050.148).. (11.288)
Variagdo no resgate de quotas (1.376) (1.743)

Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 39.168 35.907
Resultado do exercicio

Receitas

Rendas de titulos e valores mobilidrios . 6.697 3.894
Ovutras rendas operacionais . 332
6.697 4.226

Despesas
Taxa de administragdo 1 7
Administrativas 29 30
30 37
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados.. 6.667 4.189

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 19.635.408 quotas de R$ 2,3343
(2000 20.017.186 quotas de R$ 2,0031).....cccvrruiiciiane 45.835 40.096

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro FP foi constituido de acordo com a Resolugao n®
2.183, do Conselho Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do
Brasil e iniciou suas operacdes em 27 de fevereiro de 1997 como Fundo de Aplicagédo
em Quotas de Fundo de Investimento W35. Em 11 de agosto de 1999, através de
“Instrumento particular de Transformagdo” o fundo foi transformado em Fundo de
Investimento Financeiro passando a ter a atual denominagdo. Sua finalidade é
possibilitar aos investidores a participagdo em uma carteira diversificada de ativos
financeiros e demais modalidades operacionais disponiveis no dmbito do mercado
financeiro. Os investidores podem incorrer em perda do capital investido em
decorréncia de oscilagdes do mercado financeiro ou da aplicagdo da politica de
investimento adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do
fundo. As aplicacées realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituigdo
administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos - FGC

2. Principais praticas contabeis

As principais prdficas contdbeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustado ao valor de mercado. O égio ou desdgio na aquisicéo de titulos, se houver,
é apropriado diariamente, em fungéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) As aplicacdes em quotas de fundos de investimento sdo demonstradas por seu valor de
realizacdo na data das demonstracées financeiras.

(c) A avaliagéo das agdes em carteira é efetuada com base nas cotacdes médias das Gltimas
transagdes ocorridas em bolsas de valores nas quais a acdo possui regularmente maior liquidez.
3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no dia da efetiva disponibilidade dos
recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e
mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No resgate é utilizado o valor da
quota em vigor na data da solicitagéo.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragéo

Ataxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razao de
até 1,0% ao ano.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacao
e Custédia - SELIC, na Central de Custédia e de L\qundcgoo Financeira de Titulos — CETIP e na
Companhia Brasileira de Liquidagdo e Custédia — CBLC

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidad
16,53%
19,99%
29,09%
26,97%

8. Quotas em carteira

Os fundos de investimento financeiro nos quais o fundo mantém aplicagées séo administrados
pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

9. Instrumentos financeiros

O fundo vem participando de operacées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o intuito
de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado e de faxas de juros ou alavancar a rentabilidade do
patriménio liquido. Em 31 de marco de 2001 o fundo néio possufa contratos de derivativos em aberto.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

DEMONSTRAGAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICAGOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT . 1.172 100,00
TOTAL DA CARTEIRA 1.172 100,00

EXIGIBILIDADES

NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operagées de “Swap” - diferencial a pagar...........cccccovevnes 3
VALORES A PAGAR

Provisdo para pagamentos a efetuar...........cccccovveveiiiinnnn. 6
Taxa de administragdo 5
Credores diversos... 1
A . 12

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 635.155 quotas de R$ 1,8216................. 1.157
1.172

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro FPP

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracédo da composicéo e diversificagéo das aplicagdes do Fundo de
Investimento Financeiro FPP em 31 de marco de 2001 e as demonstracées da evolugéo do
patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de margo de 2001 e de 2000, elaboradas sob
a responsabilidade da sua administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre
essas demonstragdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Porfanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de transacoes e
os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées contdbeis divulgados
e () a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela
administragdo do fundo, bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do
Fundo de Investimento Financeiro FPP em 31 de marco de 2001 e o resultado das operacées
e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e de 2000,
de acordo com principios contdbeis geralmente aceitos no Brasil.

R‘ICEVVATERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 919.430 quotas de R$ 1,7073 1.569
(2000 239.608 quotas de R$ 1 ). 305
Quotas emitidas 405.686 quotas . 723
(2000 2.316.435) 3.642
Quotas resgatadas . (1.166)
(2000 1.636.613)...... (2.373)
Variagdo no resgate de quotas (61) (84)
Patriménio liquido antes do resultado do exerc 1.065 1.490
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios ...........cooeeiien 355 275
Resultado em transacées com titulos e valores mobiliarios 162 117
Taxa de administracé: 67 40
Administrativas ....... 18 5
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais 16 34

263 196

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 92 79

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 635.155 quotas de R$ 1,8216
(2000 919.430 quotas de R$ 1,7073) ....cocviiiiiiccie 1.157 1.569

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 1 foi constituido e iniciou
suas operacdes em 29 de julho de 1997, de acordo com a Resolucao n® 2.183, do Conselho
Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é
possibilitar aos investidores a parficipagéo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro. Tem como
caracteristica principal a alavancagem do patriménio liquido por meio de aplicacdo no
mercado de derivativos e a valorizacdo das quotas no intervalo de 63 dias, contados da data da
emissdo. Os investidores podem incorrer em ganho ou perda do capital investido em
decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de investimento
adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do fundo. As aplicagdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustado ao valor de mercado. O égio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se houver,
é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(c) Os prémios de opcdes sdo registrados pelo valor de aquisicéo e ajustados por constituicdo
de proviséo para desvalorizacdo visando a atender os riscos e caracteristicas das operacdes.
3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagdo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no primeiro dia Util subseqiente ao da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas séo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No
resgate é utilizado o valor da quota em vigor na data da Gltima incorporag@o de rendimento,
que ocorre a cada 63 dias, ou da efetivacdo do resgate, prevalecendo o que for menor.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragéo

Ataxa de administragdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 5%
ao ano e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia — SELIC, na Central de Custédia e de Liquidagéo Financeira de Titulos — CETIP e na
Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2001 . 6,69%
2000. 34,10%
1999. 24,43%

8. Instrumentos financeiros

O fundo vem participando de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado, bem como a maximizacdo dos resultados.
Em 31 de marco de 2001 o valor nominal das operacdes de opgdes de compra de indice
Bovespa, registrados em contas de compensacdo, era de R$ 229

Em 31 de marco de 2001 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam RS 1.173 e
estdo registrados em conta de compensacdo. Os diferenciais a pagar, estdo registrados na
rubrica “Negociacéo e intermediacdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 1

(Administrado pelo Unibanco - Uni@o de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificacéo das aplicagées do Fundo de
Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 1 em 31 de marco de 2001 e as
demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de
2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais
representativas adotadas pela administracéo do fundo, bem como da apresentagdo das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Unibanco Capital Assegurado 1 em 31 de marco de 2001 e o resultado das
operagées e a evolugéio do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e
de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSE(COPERS Ricordo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 2

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.992.245/0001-05

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 3
(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.992.246/0001-50

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacses Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ....ccooioiiiiiiiiieces 596 100,00

TOTAL DA CARTEIRA 596 100,00
DISPONIBILIDADES . 1

597 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIAGAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operagées de “Swap” - diferencial a pagar...........cccooeienne 1
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 6
Taxa de administragdo 2
Credores diversos 1

9

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 321.458 quotas de R$ 1,8261 ......c..o... 587

597

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

(a) Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustado ao valor de mercado. O égio ou desdgio na aquisicéo de titulos, se houver,
é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operagées de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(c) Os prémios de opgcdes sdo registrados pelo valor de aquisicdo e ajustados por constituicdo
de proviséo para desvalorizacéo visando a atender os riscos e caracteristicas das operacées.
3. Emissdo e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emisséo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no primeiro dia Util subseqiente ao da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No
resgate é utilizado o valor da quota em vigor na data da Gltima atualizacéo, que ocorre a cada
63 dias, ou da efetivacdo do resgate, prevalecendo o que for menor.

4. Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos séo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragédo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até
5,0% ao ano, paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estéo custodiados no Sistema Especial de Liquidacdo
e Custédia - SELIC, na Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP e na
Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT 1.134 99,91
TOTAL DA CARTEIRA . 1.134 99,91
DISPONIBILIDADES 1 0,09
1.135 100,00

EXIGIBILIDADES
NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES

Operacées de “Swap” - diferencial a pagar...........cccccoveins 2
VALORES A PAGAR
Provisdo para pagamentos a efetuar 5
Taxa de administraca: 5
Credores diversos... 1
1
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 644.019 quotas de R$ 1,7421 ................. 1.122
1.135

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

(a) Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicdo de fitulos, se houver,
é apropriado diariamente, em funcdo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A apropriagao dos resultados gerados nas operagées de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(c) Os prémios de opgdes sao registrados pelo valor de aquisicdo e ajustados por constituigdo
de provisdo para desvalorizagéo visando a atender os riscos e caracteristicas das operagées.
3. Emiss@o e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no primeiro dia Util subseqiente ao da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas séo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No
resgate é utilizado o valor da quota em vigor na data da Gltima incorporacao de rendimento,
que ocorre a cada 63 dias, ou da efefivacdo do resgate, prevalecendo o que for menor.

4. Distribuicéo de resultados

Os resultados auferidos sé@o incorporados ao patriménio com a correspondente variagéo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragéo

Ataxa de administragdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razdo de até 5%
ao ano e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagdo
e Custédia — SELIC, Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP e na
Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidad: Ano Rentabilidade
2001 8,17% 8,75%
__ 2001 __ 2000 2000.. - 30/43% Patrimanio liavide no inicio d - —Zo01 2000 3337%
Patriménio liquido no inicio do exercicio 1999.. 23,35% Rcfrlmom% 'qui ;’{‘;2'2';83 ° exedra;lfw 6020 3512 15,07%
Representado por 334.628 quotas de R$ 1,6882 565 8. Instrumentos financeiros Qe&;%serggsogggr otas d R;%OEGOS ° . ) 247 8. Instrumentos financeiros
(2000 196.544 quotas de R$ 1,2943 254 O fundo vem participando de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o { o auoras ce ). O fundo vem participando de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
Quotas emitidas 395.061 703 intuito de reduzir sua exposicdo a riscos de mercado, bem como a maximizacéo dos resultados Quatas emitidas 343.593 584 intuito de reduzi ica i d d de de j [
(2000 558.657) 883 Em 31 d de 2001 o velor nominal das operacses de opcaes de de indice 2000 2.431.830)... 3680 rentobildade do patriménis fquido, Em 31 de marco de 2001 o valr nominal das operacbes de
Quotas "eSQIUWdO.S. 408.231 (676) B:vespo,eregic;rfc?doseem con?o\smdzrcgfnr;;nr?saqu,Oeezrgzosg 134?%0&5 © compre €& e Quotas resgatadas 1.892.004 (3.019) ;e;gge; ‘dg cim%gjcglqugifelggl/e:ﬁatnregisirz&zriiw ceomos dz \gr?v};i;gggo, Ziaogzrlg§026159 °
(2000 420.573) ...covvinne (580) Em 31 de marco de 2001 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas (20_00 ~ 445.235) ... (624) Em 31 de marco de 2001 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas
Variacdo no resgate de quotas (51) (77) de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 598 e estao \I;g;lr?r?f?n?g In}esugiadts giiqeioéf)sresultudo do exercicio ggg) 3 A(gg) de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 1.141 e
Egltw:;godlcl)q:;:?czges do resultado do exercicio. 541 480 registrados em conta de compenscq‘éo. Os diferenciais a pagar, estgo registrados na rubrica Resultado doqexercicio . ?'s\]cio registrados 'em co(;fc de zomp‘ensagao. O diferencial a pagar estd registrado na rubrica
“Negociacao e intermediacdo de valores”. Receitas egociacao e intermediacao de valores™.
;:szs:ze fiulos & valores mobiliGrios o 216 178 Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18 Rendas de fitulos e valores mobilidrios 470 207 Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18
D Despesas
Roeuliade em fransacoes com fitulos e valores mobilidrios ... m 53 PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES Resuliado em fransacdes com fitulos e valores mobi 169 41 PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
Taxa de adminisiracéo 30 21 27 de abril de 2001 Jaxa de administragao ” 4 27 de abril de 2001
Admiqlg'ruhvas """"" 2 19 4 Aos Administrador e Condéminos 2‘:2::2‘:2:;,0 o o|us¢es pammomcls }2 63 Aos Administrador e Condéminos
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais . 1;8 ;g Fund_o de \nvesh’memo_Finonceiro Hnibanco Capital A_ss_egurcdo 2 298 148 Fundg de Investimemo_Financeiro _Lzlnibonco Capital A_ss_egurodo 3
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 46 85 (]Ad?lmsf.rcdo pe\odUmbcnco :U(rjnuo de Bchc~os Bégsl\el.?)s S;A.)d eocoes do Fondod Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 172 59 (]Ad?\msilrudo pe\odUnlbunco - U;uco de Bchc~os Béqs\\ell;os S;A.)d Heacses do Fundo d
Patrimonio liquido no final do exercicio - Examinamos a demonstraco da composicdo e diversificagdo das aplicagses do Fundo de Patriménio liquido no final do exercicio - Examinamos a demonstrago da composido e diversificagdo das aplicacdes do Fundo de
Representado por 321.458 quotas de RS 1,8261 Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 2 em 31 de margo de 2001 e as Representado por 644.019 quotas de R$ 1,7421 Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 3 em 31 de margo de 2001 e as
(2800 334.658 quof(‘)s de ??$ 1,6882) ! 587 565 demonstracées da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de (2000 2.192.430 quotas de R$ 1,6020) ........ovvvveerrnnnn. 1.122 3.512 demonstracées da evolucéo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 2 foi constituido e iniciou suas
operacdes em 5 de agosto de 1997, de acordo com a Resolucdo n°® 2.183, do Conselho
Monetdrio Nacional, e Circular n®2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é possibilitar
aos investidores a participacio em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no @mbito do mercado financeiro. Tem como caracteristica
principal a alavancagem do patriménio liquido por meio de aplicagéo no mercado de derivativos
e a valorizacGo das quotas no intervalo de 63 dias, contados da data da emisséo. Os investidores
podem incorrer em ganho ou perda do capital investido em decorréncia de oscilages do
mercado financeiro ou da aplicacdo da politica de investimento adotada pelo administrador da
cartfeira, previsto no regulamento do fundo. As aplicagées realizadas no Fundo néo contam com
garantia da instituigdo administradora ou do Fundo Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizagdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimemos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacao, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées
contébeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais
representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da apresentacgdo das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonsiracdes financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Unibanco Capital Assegurado 2 em 31 de marco de 2001 e o resultado das
operacdes e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e
de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEVVATERHOUSECa)PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio

CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 15P110374/0-0

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 3, foi constituido e iniciou
suas operacoes em 12 de agosto de 1997, de acordo com a Resolugdo n® 2.183, do Conselho
Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é
possibilitar aos investidores a parficipagéo em uma carteira diversificada de afivos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro. Tem como
caracteristica principal a alavancagem do patriménio liquido por meio de aplicacdo no
mercado de derivativos e a valorizacdo das quotas no intervalo de 63 dias, contados da data da
emissdo. Os investidores podem incorrer em ganho ou perda do capital investido em
decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de investimento
adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do fundo. As aplicagdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transagdes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacées
contdbeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais
representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da apresentagdo das
demonstragées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente,
em fodos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Unibanco Capital Assegurado 3 em 31 de marco de 2001 e o resultado das
operagdes e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e
de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

PRICEWATERHOUSECa)PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio

CRC 25P000160/0O-5 Contador CRC 15P110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 4

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.992.248/0001-49

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICACAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacses/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro - LFT ... 1.701 99,94

TOTAL DA CARTEIRA 1.701 99,94
DISPONIBILIDADES . 1 0,06
1.702 100,00
EXIGIBILIDADES
NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a pagar...........cocecceas 1
VALORES A PAGAR
ProvisGo para pagamentos a efetuar 6
Taxa de administragéo 7
13
PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 805.574 quotas de R$ 2,0954 1.688
1.702

As notas explicativas do administrador séo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DA EVOLUGCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 1.624.867 quotas de R$ 1,8520 3.009
(2000 150.434 quotas de R$ 1,2581). 189
Quotas emitidas 310.480 616
(2000 2.173.148)...... 3.947
Quotas resgatadas 1 (2.054)
(2000 698.715)... (1.169)
Variacédo no resgate de quotas ..... (146) (55)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio. 1.425 2.912
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobili@rios ...........ccccoceeiiienns 599 238
599 238
Despesas
Resultado em transacdes com titulos e valores mobiliérios 189 39
Taxa de administragdo 105 37
Administrativas ....... 20 5
Aprovisionamento e ajustes patrimon 22 60
336 141
Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados 263 97
Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 805.574 quotas de R$ 2,0954
(2000 1.624.867 quotas de RS 1,8520).... 1.688 3.009

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 4 foi constituido e iniciou
suas operagdes em 19 de agosto de 1997, de acordo com a Resolugdo n® 2.183, do Conselho
Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é
possibilitar aos investidores a participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no é&mbito do mercado financeiro. Tem como
caracterfstica principal a alavancagem do patriménio liquido por meio de aplicacdo no
mercado de derivativos e a valorizagdo das quotas no intervalo de 63 dias, contados da data da
emissdo. Os investidores podem incorrer em ganho ou perda do capital investido em
decorréncia de oscilagées do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de investimento
adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do fundo. As aplicacdes
realizadas no Fundo néo contam com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais prdficas contdbeis adotadas para a contabilizagdo das operagées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisicdo, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na aquisicéo de fitulos, se houver,
é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacdo dos resultados gerados nas operacdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(c) Os prémios de opgdes sao registrados pelo valor de aquisicao e ajustados por constituicdo
de proviséo para desvalorizagéo visando a atender os riscos e caracteristicas das operacées.
3. Emiss@o e resgate de quotas

As quotas do fundo tém seu valor calculado diariamente, com base em avaliagao
patrimonial que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da
carteira. Na emisséo de quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no primeiro
dia 0til subseqiente ao da efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor
ao administrador. As quotas sGo nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de
depésito em nome de seus titulares. No resgate serd utilizado o valor da quota em vigor na
data da 0ltima incorporacéo de rendimento, que ocorre a cada 63 dias, ou da efetivacdo
do resgate, prevalecendo o que for menor.

4. Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos sGo incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo do
valor das quotas, de maneira que todos os condéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragéo

Ataxa de administracéo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 5%
ao ano e paga mensalmente.

6. Custodia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidacao
e Custédia — SELIC, na Central de Custédia e de Liquidacao Financeira de Titulos — CETIP e na
Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidade
2001 13,14%
2000 47,20%
1999.. 16,11%

8. Instrumentos financeiros

O fundo vem participando de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado, bem como a maximizacdo dos resultados.
Em 31 de marco de 2001 o valor nominal das operacdes de opgdes de compra de indice
Bovespa, registrados em contas de compensagdo, era de R$ 318.

Em 31 de marco de 2001 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 1.733 e
est@o registrados em conta de compensacéo. O diferencial a pagar, estd registrado na rubrica
“Negociacéo e intermediacdo de valores”.

Edigar Bernardo dos Santos - Contador CRC 1SP154.129/0-7 - CPF 014.296.508-18

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 4

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracdo da composicéo e diversificagéo das aplicacées do Fundo de
Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 4 em 31 de marco de 2001 e as
demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de
2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administragdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracées financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicéveis no
Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transacées e os sistemas contdabil e de controles internos do fundo, (b) a constatacéo, com
base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes
contébeis divulgados e (c) a avaliacdo das préticas e estimativas contébeis mais
representativas adotadas pela administragdo do fundo, bem como da apresentagdo das
demonstracées financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Unibanco Capital Assegurado 4 em 31 de marco de 2001 e o resultado das
operagdes e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e
de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

R‘ICEVVATERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
CRC 25P000160/0-5 Contador CRC 1SP110374/0-0

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 5

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) — CNPJ N° 01.992.250/0001-18

DEMONSTRACAO DA COMPOSICAO E DIVERSIFICAGAO DAS APLICACOES
EM 31 DE MARCO DE 2001 (em milhares de reais)

% sobre
Aplicacées/especificacdes Valor atual o ativo
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
TITULOS PUBLICOS FEDERAIS
Letras Financeiras do Tesouro — LFT.......occoooiiiiiiiiieiee, 831 100,00
831 100,00

EXIGIBILIDADES

NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Operacées de “Swap” - diferencial a pagar .
VALORES A PAGAR

Provisdo para pagamentos a efetuar 6
Taxa de administragdo 4
10

PATRIMONIO LIQUIDO
Representado por 390.054 quotas de R$ 2,1023........ccovevene 820
831

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

DEMONSTRACOES DA EVOLUCAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE MARGO (em milhares de reais)

2001 2000
Patriménio liquido no inicio do exercicio
Representado por 1.049.039 quotas de R$ 1,9385.. 2.034
(2000 167.281 quotas de R$ 1,4925). 250
Quotas emitidas 313.232 631
(2000 1.159.672)......... 2.194
Quotas resgatadas 972.217 (1.823)
(2000 277.914) (433
Variagéo no resgate de quotas (126) (49)
Patriménio liquido antes do resultado do exercicio 716 1.962
Resultado do exercicio
Receitas
Rendas de titulos e valores mobilidrios..............ccocoviiiiins 317 195
Despesas
Resultado em transagées com titulos e valores mobiligrios 113 59
Taxa de administrag@o . 70 25
Administrativas.......... 20 3
Aprovisionamento e ajustes patrimoniais 10 36

213 123

Resultado do exercicio apropriado a resultados acumulados.. 104 72

Patriménio liquido no final do exercicio
Representado por 390.054 quotas de R$ 2,1023
(2000 1.049.039 quotas de R$ 1,9385).........cccccvivciiiinnne 820 2.034

As notas explicativas do administrador sGo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRAC()ES FINANCEIRAS
EM 31 DE MARCO DE 2001 E DE 2000 (em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 5, foi constituido e iniciou
suas operacdes em 26 de agosto de 1997, de acordo com a Resolugéo n®2.183, do Conselho
Monetério Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco Central do Brasil. Sua finalidade é
possibilitar aos investidores a participagdo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e
demais modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro. Tem como
caracteristica principal a alavancagem do patriménio liquido por meio de aplicacdo no
mercado de derivativos e a valorizacdo das quotas no intervalo de 63 dias, contados da data da
emissdo. Os investidores podem incorrer em ganho ou perda do capital investido em
decorréncia de oscilacées do mercado financeiro ou da aplicacéo da politica de investimento
adotada pelo administrador da carteira, previsto no regulamento do fundo. As aplicagdes
realizadas no Fundo ndo contam com garantia da instituicdo administradora ou do Fundo
Garantidor de Créditos — FGC.

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contébeis adotadas para a contabilizacdo das operacées e para a
elaboracdo das demonstracées financeiras decorrem das normas do Banco Central do Brasil.
Dentre essas préticas, destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos de renda fixa sGo demonstrados ao custo de aquisicéio, acrescido dos rendimentos
auferidos e ajustado ao valor de mercado. O égio ou desdgio na aquisicdo de titulos, se houver,
é apropriado diariamente, em funcéo do prazo de vigéncia dos titulos.

(b) A apropriacéo dos resultados gerados nas operagdes de paridade de indexadores - “swap” é
feita de forma “pro rata”, considerando os resultados liquidos por contrato.

(c) Os prémios de opcdes sdo registrados pelo valor de aquisicdo e ajustados por constituicdo
de proviséo para desvalorizagéo visando a atender os riscos e caracteristicas das operacées.
3. Emisséo e resgate de quotas

As quotas do fundo t&m seu valor calculado diariamente, com base em avaliagéo patrimonial
que considera o valor de mercado dos ativos financeiros integrantes da carteira. Na emissdo de
quotas do fundo é utilizado o valor da quota em vigor no primeiro dia Util subseqiente ao da
efetiva disponibilidade dos recursos confiados pelo investidor ao administrador. As quotas sdo
nominativas, intransferiveis e mantidas em conta de depésito em nome de seus titulares. No
resgate é utilizado o valor da quota em vigor na data da Gltima incorporacéo de rendimentos,
que ocorre em periodos de 63 dias, ou da efetivacdo do resgate, prevalecendo o que for menor.
4. Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos s&o incorporados ao patriménio com a correspondente variagdo do
valor das quotas, de maneira que todos os conddéminos deles participem proporcionalmente &
quantidade de quotas possuidas.

5. Taxa de administragéo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo de até 5%
ao ano e paga mensalmente.

6. Custédia dos titulos em carteira

Os ativos financeiros da carteira do fundo estdo custodiados no Sistema Especial de Liquidagéo
e Custédia - SELIC, na Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos — CETIP e na
Bolsa de Mercadorias & Futuros — BM&F.

7. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo nos Gltimos exercicios foi a seguinte:

Ano Rentabilidad

2001 . 8,45%
2000 . 29,88%
1999 42,55%

8. Instrumentos financeiros

O fundo vem participando de operagées envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicéo a riscos de mercado, bem como a maximizac@o dos resultados.
Em 31 de marco de 2001 o valor nominal das operacées de opgdes de compra de indice
Bovespa, registrados em contas de compensacdo, era de R$ 151.

Em 31 de marco de 2001 encontravam-se em aberto contratos de troca de indexadores e taxas
de juros (“swap”), por prazos inferiores a um ano, cujos valores globais montam R$ 854 e estdo
registrados em conta de compensacdo. O diferencial a pagar, estd registrado na rubrica
“Negociacéo e infermediacdo de valores”.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

27 de abril de 2001

Aos Administrador e Condéminos

Fundo de Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 5

(Administrado pelo Unibanco - Uni@o de Bancos Brasileiros S.A.)

1. Examinamos a demonstracéo da composicéo e diversificagdo das aplicacées do Fundo de
Investimento Financeiro Unibanco Capital Assegurado 5 em 31 de marco de 2001 e as
demonstracdes da evolucdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de
2001 e de 2000, elaboradas sob a responsabilidade da sua administracdo. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstracdes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis
no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos
relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéncia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do fundo, (b) a constatagéo,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacées contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas contébeis
mais representativas adotadas pela administracdo do fundo, bem como da
apresentacdo das demonstragées financeiras ftomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstragées financeiras apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Fundo de Investimento
Financeiro Unibanco Capital Assegurado 5 em 31 de marco de 2001 e o resultado das
operagdes e a evolugdo do patriménio liquido dos exercicios findos em 31 de marco de 2001 e
de 2000, de acordo com principios contébeis geralmente aceitos no Brasil.

F)RICEWATERHOUSE@PERS Ricardo Baldin
Auditores Independentes Sécio
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