Fundo de Investimento Financeiro Target "H"

(Administrado pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.) - C.N.P.J. 01.536.205/0001-59

DEMONSTRACAO DA COMPOSIGAO E DIVERSIFICAGAO DAS
APLICACOES EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 (em milhares de reais)

Valor % sobre

TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Lefras Financeiras do Tesouro 16.933 82,04

QUOTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO

Fundo de Investimento Financeiro Portdlio 60 2............... 1.860 9,01

Fundo de Investimento Financeiro Portfélio 60 3............. 1.847 8,95
3.707 17,96

TOTAL DA CARTEIRA
DISPONIBILIDADES .

20.640 100,00

20.641 100,00
EXIGIBILIDADES (CIRCULANTE)
VALORES A PAGAR

Toxa de QAMINISIACEO ...rovvreererorecer e 4

PATRIMONIO LIQUIDO

Representado por 12.461.090 quotas de RS 1,6561 20.637
20.641

As notas explicativas do administrador séo parte infegrante das demonstrades financeiras
DEMONSTRACAO DA EVOLUGAO DO PATRIMONIO LIQUIDO
(em milhares de reais)

Periodode 1°de  Exercicio findo
abrila31de em 31 de margo

dezembro de 1998 de 1998

Patriménio liquido

Saldo Inicial: 803.693 quotas de R$ 1,4245 1.145
(1998: 833.325 quotas de RS 1,1050 921
Quotas emitidas: 12.461.090 . JT 20.000
Quotas Jas: 803.693 (775)
(1998: 29.632)
Variacéo no resgate de quotas... (513) (1)

Patrimonio liquido antes do resultado do
periodo / exercicio 19.857 880
Resultado do periodo / exercicio

Receitas

Rendas de fitulos e valores mobiliérios....... 811 292
ReversGo de provisgo ............ 1
812 292
Despesas
Resultado em transacdes com titulos e valores
mobiliarios 19
Taxa de administragao ........oovvvevcierceicecec 10 20
| 3 7
32 27
Resultado do periodo / exercicio cpropnudo a
resultados acumulados . 780 265

Patriménio liquido final
Representado por: 12.461.090 quotas de
RS 1,6561 (1998: 803.693 quoas de RS 1,4245) ... 20.637 1145

NOTAS EXPLICATIVAS DO ADMINISTRADOR AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 31 DE MARCO DE 1998

1. Contexto operacional
O Fundo de Investimento Financeiro Target “H", foi consfituido de acordo com @
Resolucdo n° 2.183, do Conselho Monetdrio Nacional, e Circular n® 2.616, do Banco
Central do Brasil ¢ iniciou suas operases em 30 de dezembro de 1996 como Fundo de
Aplicacio em Quotas de Fundos de Investimento Target “H”. Em 19 de novembro de

aquisigdo de fitulos, se houver, é apropriado diariamente, em fungdo do prazo de
vigéncia dos titulos

(b) As aplicagées em quotas de fundos de investimento so demonstradas por seu valor
de realizacio na data das demonstracaes financeiras

3. Distribuicdo de resultados

Os resultados auferidos sao incorporados ao patriménio com a correspondente
variacao das quotas, de maneira que todos os condéminos deles parficipem
proporcionalmente & quantidade de quotas possuidas.

4. Taxa de Administracdo

A taxa de administracdo é calculada diariamente sobre o patriménio liquido, & razéo
de 0,25% ao ano, e paga mensalmente (periodo anterior a 19 de novembro de 1998 -
0,5% ao ano)

O fundo paga ao administrador uma taxa de performance correspondente a 20% da
rentabilidade liquida diéria do fundo que exceder 105% do Certificado de Depésito
Interfinanceiro - CDI CETIP EXTRA GRUPO. (periodo anterior a 19 de novembro de
1998 — 50% da rentabilidade e 99% do CDI).

5. Rentabilidade

A rentabilidade do fundo no periodo de 1° de abril a 31 de dezembro de 1998 foi de
16,26% (exercicio findo em 31 de marco de 1998 - 28,91%)

6. Quotas em carteira

Os fundos de investimentos financeiros no qual o fundo mantém aplicagdes sdo
administrados pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A.

7. Instrumentos financeiros

O fundo parficipa de operagaes envolvendo instrumentos financeiros derivativos com o
intuito de reduzir sua exposicGo a riscos de mercado e de toxas de juros. Em 31 de
dezembro de 1998 o fundo ndo possuia contratos de derivativos em aberto

8. Outras Informagdes

Em dezembro de 1998, o administrador do fundo entregou declaracéo de
conformidade ao Banco Central do Brasil, relativa ao projeto que visa adequar seus
equipamentos, sistemas e produtos elefrénicos para o correto processamento de datas
posteriores ao ano 2000.

9. Evento subseqiente

No inicio de janeiro de 1999, 0 BACEN procedeu & liberacio do controle cambial e &
eliminacdo do sistema de bandas. Subsequentemente, a cotacdo das moeda
esfrangeiras em relacdo ao real passou a apresentar elevado nivel de volatividade,
ocorrendo um aumento expressivo na cotaggo do ddlar norte-americano. Até a data
da elaboracgo das demonstragées financeiras ndo existia efeito na posicao
patrimonial e financeira do fundo, tendo em vista que este ndo possuia operacoes
referenciadas em moeda estrangeira
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Srs. Administradores e Quotistas
Fundo de Investimento Financeiro Target “H”
(Administrado pelo Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A.)
1. Examinamos a demonstragdo da composico e diversificagdo das aplicagdes do
Fundo de Investimento Financeiro Target “H” em 31 de dezembro de 1998 e as
demonstragdes da evolugdo do patriménio liquido do periodo de 1° de abril a 31 de
dezembro de 1998 e do exercicio findo em 31 de marco de 1998, elaboradas sob a
responsabilidade da sua odministracgo. Nossa responsabilidade é o de emitir parecer
sobre essas demonstracées financeiras.
2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria que
requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes.
Portanto, nossos exames compreenderam, enfre oufros procedimentos: () o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevéancia dos saldos, o volume de
fransacaes e os sistemas contdbil e de controles internos do fundo, (b) a constatacao,
com base em testes, das evidéncias e dos registros que suporiam os valores ¢ as
informagdes contdbeis divulgados e (c) a avaliagdo das préticas e estimativas
contébeis mais representativas adotadas pela administragdo do fundo, bem como
da opresentagdo das demonsiragdes financeiras fomadas em conjunto,

omos de parecer que as referidas demonstracées financeiras

1998, através do Particular de Transf do o fundo foi transformado em
Fundo de Investimento Financeiro passando a ter sua denominacéo atual e alterando o
seu exercicio social para 31 de dezembro. Sua finalidade atual ¢ possibilitar aos
investidores a participaggo em uma carteira diversificada de ativos financeiros e demais
modalidades operacionais disponiveis no émbito do mercado financeiro

2. Principais praticas contabeis

As principais préticas contdbeis adotadas para a contabilizagéo das operacées e para a
elaboracao das demonstracaes financeiras decorrem das normas do Banco Central do
Brasil. Dentre essas praticas destacam-se as seguintes:

(a) Os titulos e valores mobiligrios séo demonstrados ao custo de aquisicéo, acrescido
dos rendimentos auferidos e ajustado ao valor de mercado. O dgio ou desdgio na

apresentam adequadamente, em fodos os aspectos relevantes, a posicdo
pammomc\ e financeira do Fundo de Investimento Financeiro Targe! "H" em

31 de dezembro de 1998 e o resultado das operacées e a evolucdo do
patriménio liguido do periodo de 1° de abril a 31 de dezembro de 1998 ¢
do exerc\'doc}mdo em 31 de marco de 1998, de acordo com principios
contébeis geralmente aceitos.
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