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“O registro da presente distribui¢do ndo implica, por parte da CVM, garantia da veracidade das informagaoes prestadas ou em julgamento
sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos”.

“Esse prospecto foi preparado com base em informagées prestadas pela companhia emissora, visando o atendimento dos padrées minimos de informagdo
estabelecidos para colocagdo e distribui¢do piiblica de titulos e valores mobilidrios definidos pelo Cddigo de Auto-Regulagdo da ANBID para as
Operagoes de Colocagdo e Distribui¢cdo Piiblica de Titulos e Valores Mobilidrios no Brasil, o que ndo implica, por parte da ANBID,
garantia da veracidade das informagées prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, das
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO INTRODUGAO

Visao Geral

A CESP é uma das maiores empresas geradoras de eletricidade no Brasil e esta localizada no Estado de Sao Paulo, o
mais desenvolvido e populoso do Brasil. O Estado de S&o Paulo consumiu 107.006 GWh, ou cerca de 30% da
producéo de eletricidade do pais em 2000. A CESP opera seis importantes usinas hidrelétricas que em conjunto
produziram 32.505 GWh de eletricidade em 2000. Estas usinas possuiam um total combinado de 51 unidades
geradoras com uma capacidade instalada de 6.722 MW no ano passado, que aumentara para 7.730 MW apés a
concluséo da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta, conhecida como Usina Hidrelétrica de Porto Primavera.

Privatizacdo e Alienacdes Recentes

A natureza do setor elétrico brasileiro tem sido reestruturada pelo Governo Federal, de modo a aumentar a
participacéo da iniciativa privada, permitir a participacdo de investimentos estrangeiros e criar condi¢des para a
criagcdo de um cenario de concorréncia no setor de eletricidade no Brasil. Além disso, com a criacdo de programas
de privatizacao pelo Governo Federal e varios governos estaduais, inclusive o Governo do Estado de S&o Paulo,
tem-se aumentado a participacéo da iniciativa privada em determinadas areas do setor de eletricidade no Brasil.

Estratégia

A CESP esta concentrada atualmente na construcao da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta, que se espera ser
finalizada dentro do cronograma proposto, bem como no aumento de sua eficiéncia operacional. Além disso, ciente
da proximidade de sua privatizacdo, a CESP esta direcionando esfor¢cos na preparagdo da empresa para sua
privatizacao.

Vendas de Eletricidade
Os principais compradores da energia gerada pela CESP sao as seguintes empresas de distribuicdo: Companhia

Paulista de Forca e Luz — CPFL (“CPFL"), Elektro — Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro”), Eletropaulo
Metropolitana - Eletricidade de S&o Paulo S.A. (“Eletropaulo”) e Bandeirante de Energia S.A. (“Bandeirante”).

A CESP possui também alguns clientes para os quais fornece energia elétrica, os principais sdo a Petrobras S.A. e a
Companhia Brasileira de Aluminio. A quantidade de KWh fornecida pela CESP para cada um desses clientes, em
1999 e 2000, encontra-se no quadro abaixo:

CLIENTE 1999 2000
CBA i 1.828.170.712 2.037.592.887
PETROBRAS 68.489.492 79.539.848
Outros 2.828.293 464.100
Total 1.899.488.497 2.117.598.835

A CESP espera aumentar substancialmente o nimero de clientes para os quais fornece energia elétrica tao logo o
processo de privatizacdo esteja completo.
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO CARACTERISTICAS DA EMISSAO

CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
CNPJ n° 60.933.603/0001-78
Rua da Consolacédo n° 1.875 — S&o Paulo — SP

Venda Mercantil a Termo pela CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
(“EMISSORA/VENDEDORA"), de 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e setecentos) megawatt/hora de
energia elétrica, Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, aplicavel a COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ —
CPFL, vigente na data da emissao, constante de Resolucéo expedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL"), representados por 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e setecentos) Certificados a Termo de
Energia Elétrica - (“CTEE”"), divididos em em 12 séries, sendo 101.225 (cento e um mil e duzentos e vinte e cinco)
CTEE’s de cada série, de 1 (hum) megawatt/hora cada. O valor nominal unitario de cada CTEE € de R$ 164,65 (cento
e sessenta e quatro reais e sessenta e cinco centavos) na data de emisséo, ou seja, 01 de fevereiro de 2001. O valor total
da emiss@o de CTEE's é de R$ 200.000.355,00 (duzentos milhdes e trezentos e cingiienta e cinco reais) com
subscricdo e integralizagcdo a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do. A distribuicdo primaria dos
CTEE's sera realizada através de leildo publico na Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F, conforme deliberada
pela Reunido do Conselho de Administracao de 13 de novembro de 2000, publicada no jornal Diario Oficial do Estado
de S&o Paulo em 08 de dezembro de 2000, nos termos do CONTRATO MERCANTIL DE COMPRA E VENDA A
TERMO DE ENERGIA ELETRICA - 72 EMISSAO DA CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO
(“CONTRATO MERCANTIL").

Operacéao registrada na CVM em 02/03/2001, sob n° s
CVM/SRE/CTEE/2001/001 para a 12 série a CVM/SRE/CTEE/2001/012 para a 122 série.

Cabdigos ISIN:

BRCESPCTE1P7 - 12série, BRCESPCTE1S1 - 42série, BRCESPCTELV5 - 7MBREBSPCTELY9 - 102 série,
BRCESPCTE1Q5 - 22série, BRCESPCTELIT9 - 52sBREESPCTEIW3 - 8%rie,BRCESPCTELZ6 - 112 série,
BRCESPCTE1R3 - 32série, BRCESPCTE1U7 - 62série, BRCESPCTELIX1 - O9BREESPCTE207 - 122 série,

EMISSORA /VENDEDORA
CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

- %d(/ (/ A{C’;"Jl/

GunhermeA usto Cirne de Toledo Julio Cesaf Lamounier Lapa
reS|dente Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores

COORDENADOR

M LYt A Canu ot

UNIB Ncb ] UNI Ao DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
MARCIO G DES PEREIR Elizabeth Gongalves de Campss
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO CARACTERISTICAS DA EMISSAO

| - DA DISTRIBUICAO DOS CERTIFICADOS A TERMO DE ENERGIA ELETRICA — CTEE’s

1. CARACTERISTICAS DA OPERAGAO

Venda Mercantil a Termo de 1.214.700 (hum milhdo, duzentos e quatorze mil e setecentos)
megawatt/hora de energia elétrica, Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, aplicavel a CPFL, vigente na
data da emisséo, constante de Resolucdo expedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL"), representados por 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e setecentos)
Certificados a Termo de Energia Elétrica- (“CTEE"), sendo 101.225 (cento e um mil e duzentos e vinte e
cinco) certificados de cada série, de 1 (hum) megawatt/hora cada.

1.1. Areferida Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, utilizada para o fim de indexacéo da base de célculo dos
CTEE's, bem como para a remuneracao dos citados valores mobiliarios, vigente na DATA DE EMISSAO
(01/02/2001) é a constante da Resolug¢édo n° 88, de 06/04/2000, publicada pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica — ANEEL, fixada em R$ 164,65 (cento e sessenta e quatro reais e sessenta e cinco
centavos) por 01 (hum) megawatt/hora.

2. DA DESTINAGAO E MOVIMENTAGCAO DOS RECURSOS

A EMISSORA aprovou o projeto financeiro para viabilizar a concluséo da Usina e Eclusa Porto Primavera,
atual Eng. Sérgio Motta, em consonancia com as Leis Federais 8.987 e 9.074, que instituiram o regime para as
concessoes e permissdes de servi¢os publicos de energia elétrica.

O projeto, aprovado a epoca pelo DNAEE, previa investimento da ordem de R$ 1.580 milhdes, base
junho/96, sendo R$ 1.165 milhdes com recursos de terceiros, a serem viabilizados na forma de Certificados a
Termo de Energia Elétrica (CTEE’s) e Debéntures, tendo a CESP emitido parte dos titulos. Com os recursos
provenientes das emissdes ja efetsadan investimento realizado com recursos préprios da CESP, foi
possivel colocar em operagdo comercial as primeiras maquinas da referida usina, com acréscimo de
806,4MW a poténcia instalada do sistema.

A presente emissdo de CTEE's faz parte do projeto de conclusdo do Complexo Gerador Porto Primavera, atual
Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta e tem por objetivo Unico e exclusivo a obtencdo de recursos que serdo
destinados ao pagamento de obras civis, fornecimento e montagem de bens referentes a construgéo da Usina e
Eclusa Eng. Sérgio Motta, com o importante desafio de prosseguir no projeto que visa a implantagéo de 11
maquinas na primeira fa® 7 nasegunda, em consonancia com as diretrizes do comité diretor do GCPS (que
aprovou a motorizacéo da usina em duas etapas) e com o parecer técnico do CTEE (Comité Técnico de Estudos
Energéticos), viabilizando a continuidade da montagem das maquinas previstas na primeira fase, bem como
para se garantir a fabricagdo daquelas previstas na segunda fase.
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

CARACTERISTICAS DA EMISSAO

O quadro abaixo apresenta o cronograma de desembolsos dos recursos da presente emisséo:

PORTO PRIMAVERA — PREVISAO DE DESEMBOLSO — 2001

CONTRATO GIPA (EQUIPAMENTOS NACIONAIS)

CAMARGO CORREA E MEIO AMBIENTE

CRONOGRAMA DE UTILIZACAO DOS RECURSOS DA 72 EMISSAO
DE CTEE'S PARA USINA ENG. SERGIO MOTTA

2001
FORNECEDOR FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO TOTAL

ABB-G 5.770.839,67 690.362,79 690.362,79 1.136.926,37 1.155.526,75 9.444.018,37
ABB-O 7.777.758,60 3.905.231,39  3.171.919,34 1.917.530,07 1.955.219,84  18.727.659,24
SOMA ABB 13.548.598,27 4.595.594,18  3.862.282,13 3.054.456,44 3.110.746,59 28.171.677,61
ALSTOM 16.966.365,67 6.164.568,61  6.664.568,61 5.230.806,16 5.329.828,07  40.356.137,12
BSA - - - - - -
CEGELEC 451.798,32 51.361,05 51.361,05 81.943,06 83.216,87 719.680,35
COEMSA 2.312.131,49 200.597,96 - 336.344,04 139.159,96 2.988.233,45
SADE 6.992.892,69 2.220.963,91  2.654.873,92 1.432.440,50 1.468.994,48  14.770.165,50
SCHNEIDER 1.007.993,60 174.731,29 174.731,29 271.826,80 275.871,03 1.905.154,01
OUTROS
“- PECAS DE RESERVA - - - 634.044,00 - 634.044,00
“ - SUPERVISAO DE

MONTAGEM - - - 804.310,00 804.310,00 1.608.620,00

“- IMPOSTOS - - - 1.451.839,00 1.451.839,00 2.903.678,00
SOMA - - - 2.890.193,00 2.256.149,00 5.146.342,00
TOTAL GIPA 41.279.780,04  13.407.817,00 13.407.817,00 13.298.010,00 12.663.966,00 94.057.390,04
CAMARGO

CORREA (E)
USINA 7.959.000,00 6.777.000,00  5.905.000,00 - - 20.641.000,00
RESERVATORIO (1) 50.625.812,00 17.822.350,00  1.448.802,96 - - 69.896.964,96
SOMA CAMARGO

CORREA (E) 58.584.812,00 24.599.350,00  7.353.802,96 - - 90.537.964,96
MEIO AMBIENTE 12.000.000,00 3.405.000,00 - - - 15.405.000,00
TOTAL CAMARGO

CORREA (E+M) 70.584.812,00  28.004.350,00  7.353.802,96 - - 105.942.964,96
TOTAL GERAL 111.864.592,04 41.412.167,00 20.761.619,96 13.298.010,00 12.663.966,00 200.000.355,00
Observagdes:

1) do total para Camargo Correa (reservatério) em abril/2001 foi excluida a parcela de R$ 15.487.897,04 para ndo exceder o montante total dfemisséao de

200.000.355,00.

2) recursos esgotados em abril (Camargo Correa) e maio (GIPA), suficientes apenas para 47% das necessidades de recursos para 200

2.1. Para assegurar o objetivo acima, serao contratados, as expeviEMREEDORA , TRUSTEE e QUANTITY
SURVEYOR, cujos contratos estabeleceréo, dentre outras, basicamente, as seguintes obrigacdes:

| - Ao “TRUSTEE™:

» Administrar e custodiar valores mobiliarios (CTEE's) e/ou eventuais recursos financeiros destinados ao pagamento

de obras civis, fornecimento e montagem de bens referentes a construgcdo da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta;

Verificar, no momento de aceitar a funcdo, os critérios de remuneragcdo dos valores mobiliarios
(CTEE's), assim como a distribuicdo dos montantes desses papéis aos empreiteiros e fornecedores,
previamente estimada pela VENDEDORA em virtude do cronograma fisico da obra e respectiva
responsabilidade individual dos contratados na sua consecucao;

Manter, junto ao Banco Ital S.A., a conta-corrente de n® 01-112-7, agéncia 2001, em nome da
VENDEDORA, para o fim Unico de proceder aos depdésitos de recursos financeiros advindos da
negociacdo dos CTEE’s nos mercados primario e secundario.

Efetuar mediante a entrega do referido valor mobiliario (CTEE), o pagamento de faturas emitidas por fornecedores e
empreiteiros, desde que devidamente atestadas pela VENDEDORA e ratificada pelo “Quantity Surveyor”;

Cumprir, em conseqiéncia, as diretrizes constantes do atestado liberatério expedido pela
VENDEDORA e ratificado pelo “Quantity Surveyor”, notadamente quanto a prazo de pagamento,
eventuais glosas, recolhimento de tributos, etc.;
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO CARACTERISTICAS DA EMISSAO

Atender, sempre que necessario, convocacdo da VENDEDORA, empreiteiros, fornecedores e do
“Quantity Surveyor”, de modo a esclarecer e definir o correto e adequado pagamento das faturas
relativas a execucao das obras e servigos atinentes a Usina Eng. Sérgio Motta;

Registrar os valores mobiliarios (CTEE’s) sob sua custddia e acompanhar o P.U. (Preco Unitario
Atualizado) dos CTEE's, solicitando, sempre que necessario, subsidios junto ao Banco Liquidante, qual
seja, o Banco Itau S.A.;

Elaborar relatorios mensais e anuais sobre 0s pagamentos realizados, respectivamente, até 15 (quinze)
dias do més subsequente ao pagamento e 45 (quarenta e cinco) dias a contar do encerramento do
exercicio social da VENDEDORA, enviando-os a cada fornecedor, empreiteiro, “Quantity Surveyor” e

a propria VENDEDORA,;

Empregar, no exercicio da funcéo o cuid&d diligéncia que todo homem ativo e probo costumater na
administracdo de seus proprios bens;

Renunciar a funcéo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

Il - Ao “QUANTITY SURVEYOR™:

Acompanhar o or¢camento financeiro referente as obras em execucdo, assim como verificar o
cumprimento do respectivo cronograma fisico elaborado pela VENDEDORA, empreiteiros e
prestadores de servicos de fornecimento e montagem de bens;

Promover a organizacéo técnico-operacional de forma a conduzir eficientemente os servicos de
fiscalizacdo do cronograma fisico das obras e da aplicacéo dos recursos orgamentarios vinculados para
tal fim;

Encaminhar ao “Trustee” os atestados liberatérios emitidos pela VENDEDORA e ratificados pelo
proprio “Quantity Surveyor”, referentes aos servigcos prestados pelos empreiteiros e fornecedores,
relativos a execucao de obras civis, fornecimento e montagem dos equipamentos eletro-mecénicos;

Empregar, no exercicio da fun¢éo o cuid&ac diligéncia que todo homem ativo e probo costumater na
administragdo de seus proéprios bens;

Renunciar a fungdo na hip6tese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer outra
modalidade de inaptidao;

Verificar, no momento de aceitar a fungao, os critérios e demais regras aplicaveis no faturamento de
obras civis e prestacéo de servicos de fornecimento, montagem e supervisédo de bens, constantes dos
contratos celebrados entre a VENDEDORA, empreiteiros e fornecedores, assim como dos respectivos
aditivos a tais contratos;

Comparecer, sempre que convocado, em reunides da VENDEDORA ou em reunides convocadas por
empreiteiros e fornecedores, com a finalidade de definir o correto e adequado faturamento e,
consequente pagamento das faturas aos ultimos designados;

Elaborar relatério mensal sobre o cronograma executado das obras civis, entrega e montagem de
equipamentos, bem como das faturas de servigos atestadas pela VENDEDORA e ratificadas pelo
proprio “Quantity Surveyor”;

Enviar até o 5° dia Util de cada més, copia do relatério de que trata o item anterior, a VENDEDORA,
empreiteiros, fornecedores e ao “Trustee”;

Notificar por escrito, em até 10 (dez) dias da ocorréncia, a VENDEDORA, empreiteiros e fornecedores
sobre o inadimplemento de quaisquer das obrigacdes contraidas em virtude da execucéo de obras civis,
fornecimento e montagem de equipamentos;

Solicitar a VENDEDORA a aplicacéo de penalidades contratuais, nos casos onde for constatado o nao
cumprimento dos cronogramas ou outras obrigacdes previstas nos contratos.

Il - A ANUENTE:

Viabilizar o resgate fisico de CTEE’s, conforme disposto nmigee oPoder Liberatério de CTEE's,
conforme disposto no item 12 abaixo.

10
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3. CARACTERISTICAS, PRECOS E CONDIGOES DOS CERTIFICADOS REPRESENTATIVOS
DA VENDA MERCANTIL

3.1. Valor Total da Emissédo: Montante em moeda corrente nacional equivalente 1.214.700 (hum milh&o,
duzentos e quatorze mil e setecentos) megawatt/hora e calculado de acordo com o item 7 abaixo.

3.2. Quantidade de Titulos: Serdo emitidos 1.214.700 (hum milhdo, duzentos e quatorze mil e setecentos)
CTEE's, nominativos escriturais, divididos em 12 (doze) séries, sendo 101.225 (cento e um mil e duzentos
e vinte e cinco) CTEE’s de cada série.

3.3. Prazo de Caréncia: O prazo de caréncia de cada série de CTEE's sera contado a partir da data de emisséo,
inclusive, e tera seu encerramento em 01/02/2003 para a 12 (primeira série) e, assim sucessivamente, ou
seja, no primeiro dia dos meses subsequientes para as demais séries, conforme tabela a seguir:

Série Prazo de Caréncia Data de Encerramento da Caréncia
12 série 24 meses 01/02/2003
22 série 25 meses 01/03/2003
32 série 26 meses 01/04/2003
43 série 27 meses 01/05/2003
52 série 28 meses 01/06/2003
62 série 29 meses 01/07/2003
72 série 30 meses 01/08/2003
82 série 31 meses 01/09/2003
92 série 32 meses 01/10/2003

102 série 33 meses 01/11/2003

112 série 34 meses 01/12/2003

122 série 35 meses 01/01/2004

3.4. Data de Emissao: 01 de fevereiro de 2001.

3.5. Valor nominal dos CTEE's: O valor nominal unitario de cada CTEE sera de R$ 164,65 (cento e sessenta e
quatro reais e sessenta e cinco centavos), equigealedt megawatt/hora da Tarifa de Fornecimento,
Classe B-3, aplicavel a CPFL, na data de emisséo (01/02/2001).

3.6. Séries e Vencimento Final: A presente emissdo tera 12 séries, e cada série, respectivamente, tera
vencimento mensal e sucessivo a partir de 01/03/2003 e nos mesmos dias dos meses subseqientes
relacionados na tabela a seguir, observados os prazos de caréncia designados no subitem 3.3 acima:

Série Prazo de Vencimento Data de Vencimento
12 série 25 meses 01/03/2003
22 série 26 meses 01/04/2003
32 série 27 meses 01/05/2003
42 série 28 meses 01/06/2003
52 série 29 meses 01/07/2003
62 série 30 meses 01/08/2003
72 série 31 meses 01/09/2003
82 série 32 meses 01/10/2003
92 série 33 meses 01/11/2003
102 série 34 meses 01/12/2003
112 série 35 meses 01/01/2004
122 série 36 meses 01/02/2004
3.7. Agio de colocagéo: A ser definido em Leildo Publico a ser realizado na Bolsa de Mercadorias e Futuros -

BM&F.

3.8. Resgate Financeiro: Para o resgate financeiro dos CTEE's, a ser efetuado quando do vencimento final de cada
série desta emissdo, sera adotado o maior valor apurado segundo os parametros estabelecidos no item 11 abaixo.

3.9. Resgate Fisico: Os CTEE’s poderao ser utilizados para pagamento da parcela de consumo expressa nas
contas de energia elétrica na forma e condi¢des estabelecidas nos itens 9, 10 e 11 abaixo.

3.10. Prazo de Vencimento: As séries desta emissao terdo vencimento mensal e sucessivo a partir de 01/03/2003
e nos mesmos dias dos meses subsequentes relacionados na tabela constante do subitem 3.6, observados os
prazos de caréncia indicados no subitem 3.3 acima.

3.11. Registro e Custddia: Os CTEE's serdo registrados na CETIP - Central de Custddia e de Liquidacao
Financeira de Titulos, cuja fung& a liquidacéo financeira dos pagamentos previstos para a presente
emissdo de CTEE’s no Contrato Mercantil, e custodiados no Banco Itad S.A.

11
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.12. Preco Minimo dos CTEE's: considera-se para efeito da presente emissdo o preco minimo dos Certificados
a Termo de Energia Elétrica, o valor equivaientl (hum) megawatt/hora da Tarifa de Fornecimento,
Classe B-3, ou seja, R$ 164,65 (cento e sessenta e quatro reais e sessenta e cinco), constante da Resolu¢éo
n° 88, de 06/04/2000, publicada pela ANEEL, atualizado pela maior variagao apurada segundo os critérios
dos parametros do item 11 abaixo, ou seja, desde a data de emissao até a data do Leildo Publico que sera
realizado no pregao da Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F. O valor equivalente ao Preco Minimo
constara obrigatoriamente do Anuncio de Realizag&o de Leildo dos CTEE's (“Leildo”), e sera publicado no
jornal “Gazeta Mercantil — Edig&o Nacional”.

3.13. No caso de privatizacdo da VENDEDORA, os direitos e obrigacfes decorrentes dos CTEE's, constantes
do Contrato Mercantil, dever&o constar do edital de venda, obrigando o futuro comprador a respeitar as
condig¢8es ora pactuadas, independentemente do previsto no subitem 9.8 e subitem 12.1.

3.14. Considerar-se-d0 prorrogados os prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigacdo até o 1°
(primeiro) dia util subsequente, se o vencimento coincidir com o dia em que n&o houver expediente
comercial ou bancario na cidade de S&o Paulo, Estado de Sao Paulo, sem nenhum acréscimo a obrigacéo a
ser cumprida, ressalvados o0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipétese em que
somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.

4. DA CUSTODIA E NEGOCIACAO

Os CTEE's representativos deste Contrato Mercantil serdo obrigatoriamente custodiados e escriturados no
BANCO ITAU S.A. e registrados na CETIP - Central de Custédia e de Liquidacdo Financeira de Titulos, cuja
func® é a liquidagdo financeira dos pagamentos previstos para a presente emissdo de CTEE's, e serdo
colocados através de Leildo Publico de distribuigdo primaria, realizado no pregédo da Bolsa de Mercadorias e
Futuros — BM&F e negociados posteriormente no mercado secundério de balcdo organizado na CETIP -
Central de Custddia e de Liquidacdo Financeira de Titulos SOMA — Sociedade Operadora de Mercado de
Ativos, sujeitando-se, entéo, a todas as regras e normas destes mercados.

5. DA COMPRA E VENDA

O comprador compra a teme a VENDEDORA vende da mesma forma, 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e
quatorze mil e setecentos) megawatt/hora de energia elétrica de baixa tenséo, classificada pela ANEEL sob a
categoria B-3 aplicavel a CPFL, representados por 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e
setecentos) CTEE's, sendo 101.225 (cento e um mil e duzentos e vinte e cinco) certificados de cada série, que
serao registrados junto a CETIP - Central de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos, de acordo com os
regulamentos operacionais da CETIP, nos termos e condic¢des estabelecidos no CONTRATO MERCANTIL.

6. DAS TRANSFERENCIAS

Ao Liquidante cabera a confirmacao das transferéncias dos CTEE's, efetuadas para efeito de liquidagdo das
contas por fornecimento de energia elétrica, conforme previsto nasdterilOabaixo. Cabera também ao
Liguidante atuar como Banco Liquidante da VENDEDORA junto a CETIP, nos termos dos regulamentos de
operacBes do SNA - Sistema Nacional de Ativos daquela instituicao.

7. DO VALOR TOTAL DA EMISSAO

O valor total da emissao de CTEE's é de R$ 200.000.355,00 (duzentos milhdes e trezentos e cinglienta e cinco
reais), na data de emisséo, resultante da multiplicacdo da quantidade de 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e
guatorze mil e setecentos) megawatt/hora pelo valor da Tarifa de Fornecimento, classe B-3 para 1 (hum)

megawatt/hora, publicada na Resolucéo mais recente da ANEEL, aplicavel a CPFL vigente na data da emisséo.

8. DO PRECO DE AQUISICAO

O preco de aquisicdo de cada CTEE ser& o valor nominal definido no subitem 3.5, atualizado pela maior
variacdo apurada segundo os critérios dos parametros do item 11 abaixo, desde a data de emisséo, ou seja,
01/02/2001 até a data do Leildo Publico a ser realizado no pregao da Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F,
acrescido de agio, se houver, obtido no mencionado Leildo Publico, com o qual a Vendedora e Compradores,
desde ja, manifestam sua irrestrita concordancia.
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8.1.

8.2.

8.3.

8.4.

Para efeito do célculo do nUmero de CTEE's a serem entregues a empreiteiros e fornecedores para o
pagamento de obras civis, fornecimento, montagem e supervisao de bens referentes a construgdo da Usina
e Eclusa Eng. Sérgio Motta, a VENDEDORA utilizara o maior valor do P.U. (Preco Unitario Atualizado)
apurado segundo os parametros indicados no item 11.

O pagamento do preco de aquisi¢ao, feito pelos Compradores a Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F,
nos termos de seus regulamentos, acarreta o aperfeicoamento do Contrato Mercantil, independente de
qualquer outra formalidade, produzindo, a partir de entdo, todos os seus efeitos legais.

Caso o0s CTEE's leiloados pela VENDEDORA néo sejam adquiridos por investidores, serdo utilizados
como forma de pagamento de servico e obras constantes de faturas emitidas contra a VENDEDORA,
sendo que a distribuigdo dos CTEE’s no mercado primario encerrar-se-a no prazo de 180 (cento e oitenta)
dias a contar do deferimento do registro pela CVM.

Caso os CTEE's sejam adquiridos por valor superior ao preco minimo definido no subitem 3.12, o valor
apurado como diferenca sera revertido a VENDEDORA.

9. DAS CONDICOES PARA O RESGATE FISICO PERANTE A CPFL

Os detentores de CTEE's, cada um representativo de 1 (hum) megawatt/hora, poder&o optar pela utilizagéo de
seus titulos para o pagamento da parcela de consumo de energia elétrica expressa nas contas/faturas emitidas
pela CPFL, devendo, necessariamente, comunicar sua intencdo & VENDEDORA, impreterivelmente, até 30
(trinta) dias antes do término da caréncia de cada série. A VENDEDORA, obrigatoriamente, comunicara ao
BANCO ITAU S.A. e a CPFL.

9.1.

9.2.

9.3.

9.4.

9.5.

A CPFL somente aceitara, mensalmente, a somatoria dos resgates fisicos dos CTEE's em montante limitado a
90% (noventa por cento) do valor mensal das faturas de suprimento de energia elétrica emitidas pela
VENDEDORA, em decorréncia do Contrato inicial firmado entre a VENDEBGRa CPFL. Caso a
VENDEDORA APURE que o total dos valores informados pelos adquirentes de CTEE's, com inten¢édo de
proceder ao resgate fisico em determinado més, é superior ao seu crédito em referido més, a VENDEDORA se
responsabilizar4 em definir e informar a todos os envolvidos nesse processo, o limite de CTEE's que cada titular
podera utilizar para pagamento das contas de consumo de energia, de forma a ndo ultrapassar, em hipotese
alguma, o percentual de 90% da fatura de suprimento, conforme acima estabelecido. E de inteira e exclusiva
responsabilidade da VENDEDORA responder pelo resgate dos titulos, apds o limite de 90% da fatura mensal de
suprimento acima referida ou na hipétese da VENDEDORA néo possuir crédito junto a CPFL.

Nacompensacéao dos valores devidos pela CPFL a VENDEDORA, ocorrendo o descasamento entre a quitacéo
das contas de energia elétrica emitidas pela CPFL, através do resgateesfisisencimento da fatura de
suprimento de energia devida pela CPFL a VENDEDORA, os valores dos CTEE's resgatados em tais condicoes,
previstas neste item e nos itens 10 e 12, serdo acrescidos de encargos calculados com base na variacdo do CDI +
2% (dois por cento) ao ano (pro-rata-temporis), a titulo de remuneracéo dos recursos disponibilizados.

O Resgate Fisico podera ser efetuado somente para pagamento da parcela de consumo de energia elétrica,
expressa nas contas/faturas, impreterivelmente, entre o dia imediatamente subseqiiente ao dia de
encerramento da respectiva caréncia, conforme assinalado no subitem 3.3, até a data de vencimento da
respectiva série, conforme assinalado no subitem 3.6, ressalvada a hip6tese prevista no subitem 12.1.

O resgate fisico, previsto neste item, podera ser efetivado apenas para o pagamento das parcelas de
consumo expressas nas contas de energia elétrica emitidas pela CPFL, relativas a consumidores
industriais, comerciais e rurais, exceto residenciais, ressalvada, ainda, a excec¢ao prevista no item 10
abaixo. As demais parcelas que comp8em a conta de energia deverao ser quitadas no mesmo ato, pelos
meios costumeiramente aceitos pela CPFL.

O valor dos CTEE's dados em pagamento a parcela de consumo de energia elétrica expressa na conta sera
de valor igual ou inferior ao débito pelo consumo, de tal sorte que a CPFL nunca tenha que devolver
numerario ao(s) titular(es) dos CTEE's. Os titulares de CTEE's deverao pagar o saldo das contas de energia
elétrica nas formas usualmente aceitas pela CPFL. No caso da instituicdo financeira arrecadadora
contratada pela CPFL ser titular de CTEE, esta somente podera utilizar CTEE s de valor igual ou inferior

ao montante do valor das parcelas de consumo expressa has contas de energia elétrica da CPFL, sendo o
valor repassado, de conformidade com o contrato de prestacdo de servicos em vigor entre a CPFL e a
instituic&o financeira.

13


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO CARACTERISTICAS DA EMISSAO

9.6.

9.7.

9.8.

9.9.

9.10.

9.11.

Os detentores de CTEE's que optarem pela utilizac@o de seus titulos para pagamento referente a parcela de
consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, na forma deste item, deverdo observar a
guantidade de CTEE’s necessaria para compor o pagamento do valor correspondente da parcela de consumo
expressa na conta de energia elétrica, antes de solicitar a retirada dos CTEE's do sistema CETIP, tendo em
vista que a conta de consumo de energia elétrica deve ter sempre valor igual ou superior ao valor dos CTEE’s
entregues para quitacao, ja que a CPFL nao ira devolver-lhe numerario referente a diferenca entre o valor da
conta de consuoe o valor dos CTEE's. Os detentores de CTEE’s poderao utilizar-se do resgate financeiro

no que se refere aos CTEE's nao utilizados para pagamento de contas de consumo de energia elétrica
(resgate fisico), observando a data de vencimento de cada série, conforme subitem 3.6 acima.

Fica assegurado a CPFL o direito de ressarcir-se dos montantes referentes aos CTEE’s objeto de resgate
fisico, mediante abatimento nas faturas de suprimento de energia elétrica devida pela CPFL a
VENDEDORA, em decorréncia do contrato de suprimento (contrato inicial) firmado entre a CPFL e a
VENDEDORA. Ao dar cumprimento ao disposto no caput deste item, a VENDEDORA ao informar a CPFL
sobre o resgate fisico pretendido pelo COMPRADOR, informara também o valor do P.U. dos CTEE's.

Fica estabelecido que, na hipétese de ocorrer qualquer evento que resulte na inexisténcia de dividas
relativas ao suprimento de energia elétrica da VENDEDORA a CPFL, inviabilizando o ressarcimento
previsto no subitem anterior, a CPFL, a seu exclusivo critério, podera optar em, independentemente de
acdo judicial, considerar o presente contrato rescindido, desobrigando-se da aceitacdo dos CTEE's ou
efetuar o ressarcimento previsto junto a qualquer companhia geradora, sucessora resultante de ciséo,
incorporagdo ou qualquer outro ato societario, incluindo-se, porém néo se limitando, a eventual processo
de privatizacdo da VENDEDORA. Na conformidade do subitem 3.13, a VENDEDORA
responsabilizar-se-4 pela inclusédo em edital de privatizacéo a obrigacao da(s) companhia(s) geradora(s)
resultante(s) de sua reorganizacao ser(em) solidariamente responsavel(is) pelo ressarcimento a CPFL de
montantes objeto do resgate fisico aqui previsto. A ndo observancia do disposto neste subitem, implicara
no pleno direito da CPFL em considerar o CONTRATO MERCANTIL rescindido.

Ovalor dos CTEE's aceitos para pagamento da parcela de consumo de energia elétrica, previsto neste item,
dar-se-a pelo valor apurado mediante a multiplicacéo da quantidade de megawatt/hora (equivalente a quantidade
de CTEE’s) pelo valor da ultima Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, aplicavel a
CPFL, conforme Resolucéo da ANEEL ou, na hipétese de extin¢gdo da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a
tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de consumidores ora sujeitos aquela
Tarifa de Fornecimento, vigente na data de pagamento da conta de energia elétrica, segundo a seguinte formula:

VP=Q.Tp
onde:
VP = valor de pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica;

Q

Tp = valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, publicada na Resolucao da
ANEEL mais recente, aplicavel a CPFL ou, na hip6tese de extincdo da Tarifa de Fornecimento,
Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de
consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento vigente na data de pagamento da conta.

guantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados a Termo de Energia Elétrica— CTEE's)

Os titulares de CTEE's que optarem pela utilizacao de seus titulos para pagamento referente a parcela de
consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, devem comunicar a VENDEDORA,
sita na Capital do Estado de S&o Paulo & Rua da Consolacao, 1875, 5° andar — Diretoria Financeira e de
Relacdes com Investidores, impreterivelmente até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo de
caréncia de cada série, conforme assinalado no subitem 3.3. Caberd a VENDEDORA encaminhar
comunicacdo ao Banco Itat, com cépia a CPFL. Nesta oportunidade, conforme subitem 9.6, a
VENDEDORA devera informar a CPFL um valor estimado do P.U. a ser resgatado, de maneira a
preservar o limite de 90% estipulado pela CPFL, conforme subitem 9.1.

A auséncia de confirmacéo do resgate fisico, até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo de

caréncia de cada série, assinalada no caput deste item e no subitem 3.3, bem como a nao utilizagéo do
resgate fisico, até as datas de vencimento de cada série, e ainda 0 ndo cumprimento pelos titulares de
CTEE’s dos demais procedimentos previstos neste contrato, implicard, automaticamente na perda do

direito ao resgate fisico. Neste caso, o resgate dos CTEE's s6 podera ser efetuado através do resgate
financeiro, previsto no item 11 abaixo.
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9.12. Os detentores dos CTEE's que optarem pela utilizacdo de seus titulos para pagamento da parcela de

consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, deverdo, impreterivelmente até 3 (irés)
dias antes do vencimento de cada série, solicitar a operacgao de retirada, junto ao SNA - Sistema Nacional
de Ativos da CETIP, sita na Capital do Estado de Sao Paulo, a Rua Libero Badaro, n® 425, 24° andar. Apos,
os interessados dirigir-se-d0 ao BANCO ITAU S.A, com endereco na Capital do Estado de S&o Paulo, na
Rua Boa Vista, 185 — 3° andar, e este fornecerd a documentacdo necessaria, contendo o n°® de série e
respectivo montante dos titulos, bem como P.U. atualizado, para que os detentores dos CTEE's possam
tomar junto aos Bancos Arrecadadores as demais providéncias para finalizar o processo de resgate fisico.

9.13. Os CTEE's recebidos da CPFL pela VENDEDORA, como forma de pagamento do Resgate Fisico e/ou do

10.

11.

Poder Liberatério, serdo imediatamente cancelados.

INSTITUICOES FINANCEIRAS ARRECADADORAS

As instituicBes financeiras arrecadadoras de pagamento de contas de energia elétrica, inclusive residencial, poderéo
utilizar os CTEE's oriundos do Contrato Mercantil como forma de repasse a CPFL, dos valores decorrentes da
quitacao das parcelas de consumo expressa nas contas de energia elétrica, ficando certo que tais valores nao serao
acrescidos de remuneracao no periodo compreendido entre a data de seu recebimento pelas instituigdes financeiras e
a data em que ocorrer a entrega dos CTEE’s a CPFL. O valor de cada CTEE, para efeito de quitacéo junto a CPFL,
das contas recebidas pelas institui¢ces financeiras, devera ser calculado pela seguinte férmula:

VPI=Q.Tp

onde:

VPI = Valor dos Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE's para efeito de quitacao, por instituicdo
financeira, junto a CPFL, calculado de forma analoga ao item 9 acima.

Q = guantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados a Termo de Energia Elétrica- CTEE’s)

Tp = valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, publicada na Resolugao da

ANEEL mais recente, aplicavel a CPFL, ou, na hipétese de extincdo da Tarifa de Fornecimento,
Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de
consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento vigente na data de pagamento da conta de
energia elétrica emitida pela CPFL.

DO RESGATE FINANCEIRO

Caso o comprador ndo utilize os CTEE’s para pagamento de parcela de consumo expressa na conta de energia
elétrica nos termos do item 9 acima, receberd na data do vencimento de cada série, 0 maior dos valores,
apurados conforme os parametros abaixo:

1° PARAMETRO

A- Juros correspondentes a variacdo acumulada de (fator multiplicador) das taxas médias diarias dos DI —
Depositos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP — Central
de Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos, capitalizada de um spread de 2% (dois por cento) ao ano,
base 360 dias, incidentes sobre o valor nominal do CTEE, a partir da data de emissao, ou seja 01/02/2001, e
pagos ao final de cada Periodo de Capitalizac@o de cada série, ou seja nas datas de vencimento final de cada
série, previstas no subitem 3.6, de acordo com a férmula abaixo.

Define-se:

a. Periodo de Vigéncia de Juros — espaco de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuragéo
dos juros definido pelo Conselho de Administracdo da VENDEDORA encerrando-se na data de
vencimento final de cada série de CTEE's da presente emisséo;

b. Periodo de Capitalizagédo — intervalo de tempo que inicia na data de emissdo, ou seja, em 01/02/2001 e
termina na data de vencimento final de cada série. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizacao
serdo devidos na data de vencimento final de cada série;

c. Subperiodo de Capitalizacédo — prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

» 0 primeiro Subperiodo de Capitalizagao inicia em 01/02/2001 e termina no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data;
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e 0s Subperiodos de Capitalizacdo seguintes sao definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do
subperiodo anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o
ultimo Subperiodo de Capitalizacao tera seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo de
Capitalizacéo;

 astaxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis
por dias Uteis para Taxa DI e por dias corridos para o spread, se necessario, até a data do efetivo
pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizacao.

e O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:

0 ov
n [pc
J = VNex %Fator pix GEPread | Hp —1%
0 100 OO 0
O
=
onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacao;
VNe = valor nominal do CTEE no inicio do Periodo de Capitalizacao

FatorDI = produtério das Taxas DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de
capitalizacao, inclusive, até a data de célculo exclusive:

FatorDI = I B. + TDI X ﬂH
1000

k=1[]
onde:
Np, = numero total de Taxas DI Over;
TDIl, = Taxa DI Over, expressa ao dia;

1
o1, = P 4+1H% ~1 onde:k=1,2, ... n
0100 [

Dl
FM

Taxa DI Over divulgada pela CETIP;

Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI Over;

spread =spreadou sobretaxa, na forma percentual ao ano. Na hipétese de utilizagdo somente de fator
multiplicador,spread= 0;

n = numero de dias corridos entre a data do proximo evento e a data do evento anterior;
N = numero de dias corridos representativo da taxa, base 360 dias;

DV = numero de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual;

DC = ndmero de dias corridos entre o Ultimo e o proximo evento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgao
responsavel pelo seu célculo.

No caso de indisponibilidade temporéaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigacao
pecuniaria prevista no Contrato Mercantil, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria
produzida pela Ultima Taxa DI conhecida acrescida do Fator Multiplicador e spread, se houver, até a data
do calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da VENDEDORA
guanto pelos detentores de CTEE's, quando da divulgacdo posterior da Taxa DI relativa a data de
encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizagéo.
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12.

Na auséncia de apuracéo e/ou divulgacdo da Taxa DI por prazo superior a 05 (cinco) dias Uteis apos esta
data, ou, ainda, no caso de sua extingéo ou por imposicao legal, a VENDEDORA ou 0 TRUSTEE devera
convocar Assembléia Geral de Detentores de CTEE's da presente emissao para definir, de comum acordo
com a VENDEDORA, o parametro a ser aplicado. Até a deliberagdo desse parametro serd utilizada, para
o calculo do valor de quaisquer obrigacdes previstas no presente Contrato Mercantil, a mesma taxa diéria
produzida pela uGltima Taxa DI conhecida na data de encerramento do UGltimo Subperiodo de
Capitalizacdo, acrescida de um spread de 2% (dois por cento) ao ano, até a data da deliberacdo da
Assembléia Geral de Detentores de CTEE's.

20 PARAMETRO

B - Valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, aplicavel & CPFL, vigente na data
de vencimento dos CTEE'’s, conforme Resolucgéo publicada pela ANEEL, ou, na hip6tese de extingédo da Tarifa
de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de
consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento observados os termos dos subitens 1.1 e 1.2 acima.

DO PAGAMENTO FINAL

Os Compradores dos CTEE's, nas épocas proprias, deverédo dirigir-se ao Banceléad Banco Liquidante
da presente emisséo, objetivando o recebimento dos valores que lhe séo devidos.

12.1.

12.2.

12.3.

12.4.

Caso a VENDEDORA nao resgate a totalidade ou parte dos Certificados a Termo de Energia Elétrica -
CTEE’s, na Data de Vencimento de cada série, 0s mesmos gozarao de poder liberatério, ou seja, 0s
Detentores dos CTEE's poderéo, a seu critério, utilizar-se dos Certificados a Termo de Energia Elétrica—
CTEE’s que detenham para pagamento e quitacdo de suas contas de fornecimento de energia elétrica da
CPFL, até 01/04/2004, respeitando-se o limite estabelecido no item 9, sendo que o valor dos Certificados
a Termo de Energia Elétrica — CTEE’s para as finalidades aqui previstas sera o maior dentre os valores
obtidos até a data da efetiva utilizacdo dos Certificados a Termo de Energia Elétrica— CTEE's com base
nas formas de calculo previstas no item 11, acrescido de uma multa ndo compensatéria de 2% (dois por
cento) sobre o montante apurado, sendo 1,5% (um e meio por cento) para o detentor dos CTEE's, e 0,5%
(meio por cento) para a CPFL, a ser compensado por ocasido do seu ressarcimento junto a
VENDEDORA, nas datas de pagamento de suas faturas de suprimento de energia.

Para tanto, os titulares dos CTEE's deverdo dirigir-se ao Banco Ital S.A., com enderec¢o na Capital do
Estado de Sao Paulo, na Rua Boa Vista, 185 — 3° andar, e este fornecera a documentac¢@o necesséria,
contendo o n° de série e respectivo montante dos titulos, bem como o P.U. atualizado para que os
detentores dos CTEE's possam tomar junto aos Bancos Arrecadadores as demais providéncias para
finalizar o processo de utiliza¢éo do poder liberatério. Caberéd ao Banco Itad S.A., encaminhar copias da
documentacéo para a VENDEDORA e esta encaminhara copia a CPFL.

Fica assegurado a CPFL o direito de ressarcir-se dos montantes referentes aos CTEE's objeto do poder liberat6rio,
mediante abatimento nas faturas de suprimento de energia elétrica devida pela CPFL a VENDEDORA, em
decorréncia do contrato de suprimento (contrato inicial) firmado entre B ERNVENDEDORA.

Em conformidade com o subitem 3.13 acima, a VENDEDORA responsabilizar-se-a pela inclusdo em
edital de privativagdo a obrigagcédo da(s) companhia(s) geradora(s) resultante(s) de sua reorganizacao
ser(em) solidariamente responsavel(is) pelo ressarcimento a CPFL de montantes objeto da nao
observancia do disposto neste item, implicara no pleno direito da CPFL em considerar o Contrato
Mercantil rescindido.

Caso a VENDEDORA néo resgate a totalidade ou parte dos Certificados a Termo de Energia Elétrica —
CTEE's, na Data de Vencimento de cada série, a VENDEDORA compromete-se desde ja, de forma
irrevogavel e irrretratavel, a garantir aos Detentores dos CTEE's a faculdade de, a seu critério, utilizar-se
ainda, dos Certificados a Termo de Energia Elétrica — CTEE's que detenham para quitacdo de quaisquer
débitos seus para com a VENDEDORA pelo prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da
Data de Vencimento, sendo que o valor dos CTEE's para as finalidades aqui previstas sera o maior dentre
os valores obtidos até a data da efetiva utilizacdo dos CTEE's com base nas formas de calculo previstas
no item 11, (adicionando-se valores pro-rata-temporis se for o caso) acrescido de uma multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre o montante apurado.

Para tanto, os titulares dos CTEE's deveréo dirigir-se a VENDEDORA, com sede na Capital do Estado
de S&o Paulo a Rua da Consolacao, 1875, na Capital do Estado de Sao Paulo, notadamente junto a
Diretoria Financeira e de Rela¢Bes com Investidores, para dar providéncias cabiveis.
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13.

14.

12.5. Independentemente das faculdades previstas nos subitens 12.1 e 12.4, é facultado aos Compradores, a
partir da Data de Vencimento de cada série, tomar quaisquer medidas cabiveis para o recebimento dos
valores devidos pela VENDEDORA, aos detentores dos CTEE's, que se tornardo imediatamente
exigiveis a partir daquela data.

VENCIMENTO ANTECIPADO

Os titulares dos CTEE's poderédo declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta emisséo e
exigir o imediato pagamento, pela VENDEDORA, do valor nominal dos CTEE's em circulagéo, atualizado de
acordo com o critério estabelecido no item 11, acrescido da multa de 2% (dois por cento) estabelecida no item
12, calculado pré rata temporis por dias decorridos até a data do efetivo pagamento, mediante carta protocolada
dirigida @ VENDEDORA, assinada por titulares de CTEE's que representem 51% (cinglienta e um por cento)
dos titulos em circulagéo, com 5 (cinco) dias de antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a VENDEDORA, cujo valor global ultrapasse R$
10.000.000,00 (dez milhdes de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela VENDEDORA ou se for cancelado, em qualquer hip6tese, no
prazo maximo de 72 (setenta e duas) horas da sua ocorréncia;

(b) declaracédo de faléncia da VENDEDORA ou pedido de concordata preventiva formulado pela
VENDEDORA, se cabivel;

(c) falta de cumprimento, pela VENDEDORA, de qualquer obrigacéo prevista neste CONTRATO;

(d) decisao(6es) judicial(ais) determinando o vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obriga¢cédo da
VENDEDORA, de valor total superior a R$ 50.000.000,00 (cinqtienta milhdes de reais);

(e) se a VENDEDORA dispor de seus ativos de forma a reduzir o seu Patrimdnio Liquido em patamar inferior a
R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), a ndo ser que comprove satisfatoriamente aos titulares de
CTEE's sua capacidade financeira de fazer frente as obrigagées, principais e acessorias, decorrentes deste
CONTRATO e do CONTRATO da 52 e 62 emissdes de CTEE's datado de 08/12/1998 e 10/07/2000;

(f) futura(s) emissao(6es) em desacordo com o subitem 13.1, de quaisquer valores mobilidrios que possa(m),
comprovadamente com base em analise dos titulares dos CTEE's fundamentada nas demonstracdes
financeiras da VENDEDORA, prejudicar de forma substancial o direito dos titulares de CTEE's desta
emissdo, excetuadas futuras emissdes para atender a conclusdo da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta
previstas no projeto aprovado pela ANEEL, conforme Oficio n® 829/1998/ANEEL de 10 de setembro de
1998, em atendimento ao disposto na Portaria n® 408 de 02/05/1967.

13.1. AVENDEDORA, para arealiza¢@o de emissdes nos termos descritos na alinea (f) retro devera convocar
Assembléia Especial de Titulares de CTEE's, para deliberar a respeito da emissao pretendida e a
substituicdo da ANUENTE da presente emissao, se for o caso.

13.2. A Assembléia Especial de Titulares de CTEE's de que trata o subitem 13.1, devera ser convocada
mediante edital publicado no jornal Gazeta Mercantil - Edicdo Nacional, com no minimo 30 (trinta) dias
de antecedéncia de sua realizacao.

13.3. As deliberagcbes da Assembléia Especial de Titulares de CTEE's de que trata o subitem 13.1 serdo
tomadas pelo voto de pelo menos 2/3 (dois tercos) dos titulares de CTEE's em circulacao.

DAS RESPONSABILIDADES
As partes contratantes respondem, respectivamente:

14.1. A VENDEDORA, além do cumprimento das obrigacdes principais e acessorias previstas no Contrato
Mercantil, pelo pagamento de editais, assessoria juridica, taxas, registros, contribuicdes e emolumentos
incidentes na emisséo e registros dos CTEE's junto a CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios, Bolsa de
Mercadoria e Futuros - BM&F, bem como perante a CETIP, Banco Depositario, Banco Liquidante e o
Cartorio de Registro de Titulos e Documentos. A VENDEDORA devera arcar ainda com todas as despesas
decorrentes da contratacdo dos servicos de “Quantity Surveyor” e “Trustee” referidos no item 2.

14.2. O(s) Comprador(es) ou (s) detentor(es), pelo pagamento de tributos de natureza federal, estadual ou
municipal bem como quaisquer contribuicdes fiscais e parafiscais incidentes sobre a transmisséo e circulacao
da mercadoria objeto do Contrato Mercantil, bem como sobre 0 ganho de capital auferido pelo(s) mesmo(s).
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14.3. OLIQUIDANTE, pelos recursos depositados pela VENDEDORA para transferéncia a CETIP, assim como
pelo controle dos resgates e encaminhamento das informacdes pertinentes e necessarias a VENDEDORA.

14.4. O “TRUSTEE”" ter& as responsabilidades previstas no subitem 2.1 acima.
14.5. O “QUANTITY SURVEYOR” tera as responsabilidades previstas no subitem 2.2 acima.

14.6. A ANUENTE, pela plena concordancia em aceitar os CTEE's emitidos pela VENDEDORA como meio
de pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica, nos ternsddel@g jten
e demais disposi¢ces do CONTRATO MERCANTIL.

15. DO PRAZO E DA VIGENCIA

Na Data de Vencimento de cada série dos Certificados do Contrato Mercantil, a VENDEDORA resgatara,
obrigatoriamente, os CTEE'’s, bem como o detentor do(s) referidos CTEE'’s acatara o resgate, com base nas condices
previstas nos itens 9, 11 e 12, se for 0 caso, através dos procedimentos operacionais estabelecidos pela CETIP.

16. DAS DISPOSICOES COMPLEMENTARES

As partes autorizam, desde j&, em carater irrevogavel e irretratavel, a negociacdo dos CTEE’s nos mercados de
balcdo organizado e na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, com a consequente transferéncia, ao
adquirente, de todos os direitos e obriga¢fes oriundos do Contrato Mercantil. Os CTEE’s da presente emisséo
serdo negociados no mercado secundario organizado através da CETIP — Central de Custddia e de Liquidacao
Financeira de titulos, localizada na Rua Libero Badaro, n° 424 — 24° andar — Sao Paulo — SP. SOMA - Sociedade
Operadora de Mercado de Ativos, localizada na Praca XV de Novembro, n° 20 - 4° andar - Rio de Janeiro — RJ.

Il - DOS MELHORES ESFORCOS DE COLOCACAO DE CERTIFICADOS A TERMO DE ENERGIA
ELETRICA — CTEE'S DA 72 EMISSAO DE CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

Observadas as condicGes previstas no CONTRATO DE MELHORES ESFORCOS DE COLOCACAO DE
CERTIFICADOS A TERMO DE ENERGIA ELETRICA — CTEE'S DA 72 EMISSAO DE CESP -
COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO (“Contrato de Underwriting”), o COORDENADOR
envidara os melhores esforgcos no sentido de colocar junto ao publico os CTEE's da presente emissao.

O valor de emisséo dos CTEE's que serdo colocados em Regime de Melhores Esforgos, sera atualizado desde a data
de emissao, ou seja, 01/02/2001 até a data do Leildo Publico que serarealizado no pregédo da Bolsa de Mercadorias e
Futuros — BM&F.

1. Em conformidade com disposto no paragrafo terceiro do artigo 5° da Instrucédo CVM n° 267/97, os CTEE's de cada
umadas séries, a partir da 12 série, somente poderao ser colocados apds encerrada a colocacao da série precedente.

2. Acolocacéo dos CTEE's sera realizada por intermédio de Leildo na Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F,
conforme condig8es expressas no anuncio de Leildo, onde os PARTICIPANTES poderao se fazer representar
por corretoras de sua livre escolha.

3. Seaofinal do Leildo mencionado no subitem anterior, os CTEE’s objeto dos melhores esfor¢os, ndo tiverem sido
totalmente adquiridos por investidores, a CESP colocara obrigatoriamente o saldo em Instituicdo Financeira por
ela contratada para administracéo e custddia dos CTEE's (TRUSTEE), na mesma data da realizacéo do Leildo.

4. Os CTEE's ndo adquiridos por investidores, serdo utilizados como forma de pagamento de servigos e obras
referentes a Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta, constantes de faturas emitidas contra a CESP.

5. Acolocacédo dos CTEE's da 72 emissédo da CESP, encerrar-se-a no prazo de 180 dias a contar do deferimento do
Registro pela CVM, nos termos do Artigo 18 da Instrugdo CVM n° 267 de 01 de agosto de 1997.

6. O Leildodos CTEE's somente terd inicio apos (i) a concessao do registro de distribuicao pela CVM, (i) a publicacdo em 2
(dois) dias consecutivos do Anancio de Leildo, no jornal Gazeta Mercantil — edicdo nacional, (jiii) a colocacéo do
prospecto a disposicao para entrega aos investidores, de acordo com os termos do artigo 17 da Instrugdo CVM n° 267/97.

7. Serao colocados aleildo 101.225 (cento e um mil e duzentos e vinte e cinco) CTEE's da 12 série. As Instituicdes
Participantes estardo, automaticamente, adquirindo para cada CTEE da 12 série, um CTEE de cada umadas 11
(onze) séries subsequentes, ao mesmo prec¢o unitario alcangado no Leildo dos CTEE'’s da 12 série.

8. Aliquidacéao financeira da operacao por parte das Instiuticdes Participantes que vierem a adquirir os CTEE's no Leildo
dar-se-4 no primeiro dia Util subsequiente a realizacéo do Leildo, obedecendo-se as normas vigentes da BM&F.
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Il - CARACTERISTICAS BASICAS DO LANCAMENTO

Espécie Quantidade Preco da Emisséo (R$) Montante (R$)
CTEE’s (12 séries, 101.225 CTEE’s cada) 1.214.700 164,65 200.000.355,00
Custo Maximo da Distribuigéo: 200.000,40
Montante Liquido p/ a Companhia: 199.800.354,60*

* na data de emisséo
1. DEMONSTRATIVO DE CUSTO DA DISTRIBUI(}AO
1.1. Comissionamento:

Nao sera devida pela EMISSORA ao COORDENADOR, qualquer remuneragdo pela coordenacgéo e
colocacédo dos CTEE's da presente emissdo, uma vez que a comissao porventura devida foi contemplada
por ocasido da 5% emissao de CTEE’'s da EMISSORA, registrada na CVM em 17/12/1998, sob n°® s
SEP/GER-2/CTEE-98/001 para a 12 série a SEP/GER-2/CTEE-98/036 para a 362 série, também relativa
ao Projeto de Conclus&o do Complexo Gerador Porto Primavera, atual Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta.

1.2. Despesas decorrentes do Registro: R$ 200.000,40*
*101.225 x R$ 164,65 = R$ 16.666.696,25 cada série (0,1% = 16.666,70 x 12 = 200.000,40)

1.3. Custo Unitario do Langamento:

Preco por CTEE (R$) Custo por CTEE (R$) Montante Liguido (R$)
164,65 0,16 164,49

IV - RELACIONAMENTO DA EMISSORA COM O COORDENADOR DA DISTRIBUICAO

O Unibanco mantém relacionamento comercial com a EMISSORA, de acordo com as praticas usuais do mercado
financeiro. Em 04 de janeiro de 2001 o Coordenador ndo detinha créditos contra a EMISSORA.

V - BANCO DEPOSITARIO E LIQUIDANTE

BANCO ITAU S.A, com sede & Rua Boa Vista, 185, Estado de Sdo Paulo - na cidade de S&o Paulo, detentor do
CNPJ n° 60.701.190/0001-04.

VI - “QUANTITY SURVEYOR”

PROJECTUS CONSULTORIALTDA., com sede a Rua General Jardim, 770 — 4° Andar, Estado de Sao Paulo - na
cidade de Sé&o Paulo, detentor(a) do CNPJ n° 64.098.932/0001-00.

VIl - ANUENTE

COMPANHIA PAULISTA DE FORCA E LUZ — CPFL, com sede a Rodovia Campinas Mogi-Mirim - km 2,5, n®
1755, Estado de S&o Paulo — na cidade de Campinas, inscrita no CNPJ sob o n° 33.050.196/0001-88.

VIII - “TRUSTEE”

BANCO ITAU S.A, com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Boa Vista, 185, inscrito no
CNPJ sob n° 60.701.190/0001-04.

IX - COORDENADOR DA OPERACAO

UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A., com sede na cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo
na Av. Eusébio Matoso, 891, inscrito no CNPJ sob n° 33.700.340/0001-40.

X - INFORMACOES COMPLEMENTARES

A ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica através do Oficio n° 829/1998/ANEEL, datado de 10/09/1998,
aprovou o Projeto de Conclusdo da Usina e Eclusa Porto Primavera, atual Eng. Sérgio Motta, e aprovou a presente
emissao através do Oficio n° 033/2001-SFF/ANEEL de 22/01/2001.

Quaisquer informacfes complementares sobre a EMIZSOR distribuicdo em questdo, bem como para a
obtencdo de exemplar do prospecto operacional, os interessados deverdo dirigir-se ao COORDENADOR da
distribuicdo ou a CVM - Comissao de Valores Mobiliarios.

“O REGISTRO DA PRESENTE ~EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO
PROJETO, DA EMPRESA EMISSORA OU DA RENTABILIDADE E RISCO DO INVESTIMENTO
REPRESENTADO PELOS CERTIFICADOS".
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Antes de tomar qualquer decisdo sobre investimento, os compradores em potencial dos CTEE'S devem ler
cuidadosamente este Prospecto e levar em consideracdo, a luz de suas proprias circunstancias financeiras e
objetivos de investimento, todas as informacfes constantes deste documento.

Consideracdes sobre a CESP

Reestruturagdo do Setor de Energia Elétrica no Brasil

O Governo Federal realizou amplas reformas no setor de energia elétrica do Brasil nos ultimos anos. Em termos
gerais, essas medidas destinaram-se a colocar a autoridade normativa nas méos de 6rgdos independentes,
aumentando o papel da empresa privada, inclusive de investidores estrangeiros, na geracao e distribuicdo de energia
elétrica e aumentando a concorréncia no setor. Essas atividades resultaram em profundas alteragcdes no ambiente em
que a CESP opera, tanto sob o ponto de vista da concorréncia quanto do ponto de vista regulamentar. Desta forma, a
CESP deve estabelecer seus planos de expanséo e geracdo em sintonia com as determinagces da Agéncia Nacional
de Energia Elétrica - ANEEL e do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, bem como os volumes que ela
vende e as tarifas que ela cobra de todos os seus clientes também estéo sujeitos a regulamentacgéo do setor.

A ANEEL foiinstituida pela Lein®9.427, de 26 de dezembro de 1996, e regulamentada pelo Decreto n° 2.335, de 06
de outubro de 1997, com afinalidade de regular e fiscalizar a producéo, transmissao, distribuicdo e comercializacao
de energia elétrica, em conformidade com as politicas e diretrizes do governo,fede@dllS, instituido pela Lei

n° 9.648, de 27 de maio de 1998, € uma associacao civil, responsavel pela coordenacéo e controle da operacao das
instalages de geracgdo e transmissao de energia elétrica nos sistemas interligados brasileiros, que tem como
responsabilidade manter os ganhos sinérgicos resultantes da otimizacdo da operacao integrada dos sistemas de
transmissao e geracgédo de energia elétrica e viabilizar a expansao do sistema de transmisséo.

Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta (a Usina de Porto Primavera)

A CESP esta atualmente envolvida na construcao da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta, que serd a segunda
maior usina hidrelétrica do Estado de S&o Paulo. Atualmente, a usina possui 8 unidades geradoras em operacao,
com uma capacidade instalada de 806,4 MW. Quando terminar a primeira fase da constru¢éo, a usina tera 11
unidades geradoras fornecendo uma capacidade instalada de 1.108,8 MW e uma Energia Assegurada de 940 MW e,
apos a conclusdo da segunda fase, tera capacidade instalada total de 1.814 MW de poténcia final, representando
uma energia assegurada de 1.017 MW, com 18 turbinas tipo KAPLAN, correspondendo a aproximadamente 23,5%
de toda a poténcia da CESP. Sua construcéo teve inicio em 1980 e foi originalmente programada para estar
concluida em 1986. Contudo, graves crises econdmicas no Brasil, na década de 1980, provocaram declinios na
demanda de energia do projeto e na disponibilidade de recursos necessarios para a conclusdo, causando atrasos
substanciais na construcao e excedentes de custos. O valor contébil da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta em 31
de dezembro de 2000 era de aproximadamente R$ 12 bith@€ESP estima que a concluséo da primeira fase do
projeto, prevista para ocorrer ainda neste exercicio, exigira um investimento adicional de aproximadamente R$ 500
milhdes. Nenhuma garantia pode ser dada de que a conclusdo do projeto da Usina Hidrelétrica Sérgio Motta
ocorrera conforme atualmente planejada, entretanto, a prépria concessao da usina esta vinculada a conclusao do
empreendimento, conforme estabelecido no projeto financeiro aprovado pelo DNAEE (atualmente ANEEL).

A licenca ambiental exigida pelo IBAMA para operar a Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta na cota 257m foi
concedidaem 1° de dezembro de 2000. Essa licenca é valida pelo periodo de 1 ano, a partir da data de sua expedicao,
observadas as condicionantes nela discriminadas e 0s anexos constantes do processo, cujo cumprimento demandara
algum tempo. O enchimento do reservatorio na cota 257m esta condicionado ainda, dentre outros fatores, ao
término do periodo de piracema, que normalmente ocorre no final do més de janeiro. Adicionalmente, para que o
enchimento seja tecnicamente viavel, € necessario que ele se dé durante o periodo de chuvas, que naregido Sudeste
usualmente compreende 0os meses de outubro a margo. Considerando-se que o processo de enchimento pode durar
até 45 dias, nenhuma garantia pode ser dada de que o enchimento ocorra ainda neste ano. Cumpre salientar ainda
que, uma vez terminado o periodo de chuvas, s sera possivel o enchimento do lago apds o término do periodo de
piracema do ano seguinte.
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Situagéo das Concessdes da CESP

A CESP exerce suas atividades de geracdo de acordo com concessfes conferidas pelo Governo Federal.
Segundo novas leis brasileiras sobre concessdes, todas as concessionarias de servigcos de utilidade publica
foram obrigadas a solicitar renovacgéo de todas as suas concessdes em vigor para impedir sua expiragédo de
acordo com as novas leis. As concessfes em vigor, referentes as usinas geradoras em operacgéo, foram
prorrogadas por um periodo de 20 anos a contar da data da expiracdo de cada concessdo de geracao.
Concessdes relativas a empreendimentos em constru¢do puderam ser prorrogadas, apds as concessionarias
terem apresentado um plano definitivo para a concluséo do empreendimento, devendo no minimo 1/3 do
capital necessario advir de fontes particulares, ndo podendo esse periodo de prorrogacdo exceder 35 anos. Em
4 de julho de 1996, a CESP solicitou a prorrogacéo de todas as suas concessdes e, em 8 de outubro de 1996, o
Ministério de Minas e Energia aprovou preliminarmente a renovacgéo das concessdes da CESP, referentes as
usinas geradoras existentes, pelos periodos acima descritos. ApGs a desestatizacdo da CESP, sera outorgada a
mesma a concessao de Uso do Bem PuUblico para geracdo de energia elétrica, através da assinatura do
competente contrato de concessaéo, firmado junto a ANEEL, com vigéncia por 30 anos.

Reajustes e Reviséo de Tarifas

A ANEEL estabeleceu precos e volumes de venda com relacéo aos Contratos Iniciais da CESP para os anos de 1999
a 2003. Tais precos somente poderdo ser modificados mediante prévia autorizacdo da ANEEL, no caso de
ocorrerem fatos extraordinérios que venham a impactar os custos da CESP. A partir de 2003, a energia alocada nos
Contratos Iniciais sera reduzida anualmente em 25% para livre negociagcédo. A CESP poderd, entéo, vender a energia
néo alocada aos Contratos Iniciais a outras empresas de distribuicdo e consumidores livres e negociar livremente os
precos para a energia assim fornecida.

Relacionamento da CESP com o Governo

Aproximadamente 60,5% das acdes com direito a voto da CESP sao detidas diretamente pelo Governo do Estado de
Sao Paulo. Adicionais 13,5% das ac8es ordinarias sdo detidos indiretamente por meio de instituicdes
majoritariamente ou de outra forma controladas pelo Governo do Estado de S&o Paulo. Consequentemente, o
Governo do Estado de Sao Paulo tem poderes para controlar a eleicdo do Conselho de Administracdo da CESP e
orientar futuras operacdes da CESP.

Privatizacéo

A privatizacao do setor energético no Estado de Séo Paulo teve inicio em 5 de julho de 1996 com a promulgacao,
pelo Governo do Estado de S&o Paulo, da Lei Estadual n°® 9.361. Essa Lei delineou um programa de privatizagoes,
“Programa Estadual de Desestatizacao” que esta sendo executado pelo Governo do Estado de Sdo Paulo e permite a
investidores privados participar como controladores das empresas do setor de energia elétrica no Estado de Séo
Paulo. A Lei Estadual de Desestatizacéo prevé, entre outras iniciativas, a desverticalizacao das operacdes da CESP
e sua reorganizacdo em empresas distintas, correspondentes as atividades de geracgéo, transmissao e distribuicao
que eram anteriormente exercidas pela CESP, as quais, com excec¢éo das operacdes de transmissdo, seriam entéo
vendidas a investidores privados.

Com a cisao da CESP, parte das operac¢des de geracéo de energia elétrica foram alocadas para as Companhias de
Geracéo de Energia Elétrica Tieté (“Tieté”) e Paranapanema (“Paranapanema”) e as operacdes de transmissao de
energia elétrica foram transferidas para a Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista- CTEEP. Em 28
de julho e em 27 de outubro de 1999, os controles das empresas Paranapanema e Tieté, respectivamente, foram
adquiridos por investidores privados, através de leildes realizados na BOVESPA. Conforme exigido pela Lei
Estadual, o Governo do Estado de Sao Paulo reterd sua participacdo controladora na CTEEP. Conforme acima
explicado, a CESP continua a ser uma empresa controlada pelo Estado, mas o Governo do Estado de Sdo Paulo ja

anunciou que espera vender em breve sua participacéo controladora na CESP a investidores privados.

O leildo de privatizacdo da CESP havia sido marcado para 6 de dezembro de 2000. No entanto, referido leildo ndo se
realizou e ndo ha ainda uma data marcada para a realizagdo do mesmo. A licenga para operacdo da Usina
Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta na cota 257m, de 1° de dezembro de 2000, foi disponibilizada para a CESP e para os

potenciais investidores no dia 4 de dezembro de 2000, data que inviabilizou uma analise aprofundada da mesma,
necessaria a tomada de deciséo dos potenciais investidores.
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Litigios Significativos

A CESP é parte em vérias a¢des que envolvem reivindica¢des substanciais. No Capitulo VIl estdo apresentados os
principais litigios nos quais a CESP esta envolvida. A CESP criou provisdes no balanco patrimonial que ela acredita
serem adequadas para cobrir potencialmente suas obrigagdes financeiras nessas acoes judiciais, de forma que caso
seja proferida uma sentenca definitiva desfavoravel a CESP em qualquer dessas acdes, a CESP acredita que isso
nao prejudicara substancialmente os resultados de operaces, os fluxos de caixa ou a liquidez da CESP.

Classificacdo dos CTEE's

Os CTEE's constituirdo obrigacdes ndo garantidas da CESP e concorrerdo pari passu em prioridade de pagamento
com toda outra divida ndo garantida, presente e futura, da CESP. Embora os CTEE'’s confiram aos seus detentores
uma reivindicacdo direta, mas ndo garantida, sobre os ativos e bens da CESP, os CTEE’s serdo subordinados a
divida garantida da CESP, na medida em que 0s ativos e bens garantirem essa divida. Uma parte substancial dos
bens e equipamentos da CESP esté sujeita a gravames e outros direitos de garantia em favor de detentores de outra
divida que nao os CTEE'’s e com relagéo a processos judiciais e administrativos.

Consideracdes Relativas ao Brasil

Efeitos da Instabilidade da Taxa de Cambio

A moeda brasileira sofreu substanciais desvalorizacées em relagdo ao doélar norte-americano no inicio de 1999,
diante da adocéo, pelo governo brasileiro, de uma nova politica cambial, caracterizada pela livre flutuagéo da
moeda brasileira. Os resultados financeiros da CESP podem ser afetados no caso de uma desvalorizagdo da moeda
mais significativa, principalmente porque uma parte das dividas da CESP tem seu valor vinculado & cota¢éo do
ddlar norte-americano enquanto sua receita é obtida em Real.
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A CESP aprovou o projeto financeiro para viabilizar a conclusdo da Usina e Eclusa Porto Primavera, atual Eng.
Sérgio Motta, em consonancia com as Leis Federa®s987 e 9.074, que instituiram o regime para as concessoes e
permissdes de servicos publicos de energia elétrica.

O projeto, aprovado a epoca pelo DNAEE, previa investimento da ordem de R$ 1.580 milhdes, base junho/96,
sendo R$ 1.165 milhdes com recursos de terceiros, a serem viabilizados na forma de Certificados a Termo de
Energia Elétrica (CTEE’s) e Debéntures, tendo a CESP emitido parte dos titulos. Com os recursos provenientes das
emissoes j4 efetuasla o investimento realizado com recursos préprios da CESP, foi possivel colocar em operagéo
comercial as primeiras maquinas da referida usina, com acréscimo de 806,4MW & poténcia instalada do sistema.

A presente emisséo de CTEE's faz parte do projeto de conclusdo do Complexo Gerador Porto Primavera, atual
Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta e tem por objetivo Unico e exclusivo a obtengdo de recursos que seréo destinados
ao pagamento de obras civis, fornecimento e montagem de bens referentes & construcao da Usina e Eclusa Eng.
Sérgio Motta, com o importante desafio de prosseguir no projeto que visa aimplantacdo de 11 maquinas na primeira
fase e 7 n@egunda, em consonancia com as diretrizes do comité diretor do GCPS (que aprovou a motorizacao da
usina em duas etapas) e com o parecer técnico do CTEE (Comité Técnico de Estudos Energéticos), viabilizando a
continuidade da montagem das maquinas previstas na primeira fase, bem como para se garantir a fabricacao
daguelas previstas na segunda fase.

O quadro abaixo apresenta o cronograma de desembolsos dos recursos da presente emissao:
PORTO PRIMAVERA - PREVISAO DE DESEMBOLSO - 2001

CONTRATO GIPA (EQUIPAMENTOS NACIONAIS) E CAMARGO CORREA E MEIO AMBIENTE

CRONOGRAMA DE UTILIZAGAO DOS RECURSOS DA
72 EMISSAO DE CTEE'S PARA USINA ENG. SERGIO MOTTA

2001

FORNECEDOR FEVEREIRO MARCO ABRIL MAIO JUNHO TOTAL
ABB-G 5.770.839,67 690.362,79 690.362,79 1.136.926,37 1.155.526,75 9.444.018,37
ABB-O 7.777.758,60 3.905.231,39  3.171.919,34 1.917.530,07 1.955.219,84  18.727.659,24
SOMA ABB 13.548.598,27 459559418  3.862.282,13 3.054.456,44 3.110.746,59 28.171.677,61
ALSTOM 16.966.365,67 6.164.568,61  6.664.568,61 5.230.806,16 5.329.828,07  40.356.137,12
BSA - - - - - -
CEGELEC 451.798,32 51.361,05 51.361,05 81.943,06 83.216,87 719.680,35
COEMSA 2.312.131,49 200.597,96 - 336.344,04 139.159,96 2.988.233,45
SADE 6.992.892,69 2.220.963,91  2.654.873,92 1.432.440,50 1.468.994,48 14.770.165,50
SCHNEIDER 1.007.993,60 174.731,29 174.731,29 271.826,80 275.871,03 1.905.154,01
OUTROS

PECAS DE RESERVA - - - 634.044,00 - 634.044,00

SUPERVISAO DE

MONTAGEM - - - 804.310,00 804.310,00 1.608.620,00

IMPOSTOS - - - 1.451.839,00 1.451.839,00 2.903.678,00
SOMA - - - 2.890.193,00 2.256.149,00 5.146.342,00

TOTAL GIPA 41.279.780,04  13.407.817,00 13.407.817,00 13.298.010,00 12.663.966,00  94.057.390,04
CAMARGO CORREA (E)

USINA 7.959.000,00 6.777.000,00  5.905.000,00 - - 20.641.000,00

RESERVATORIO (1) 50.625.812,00 17.822.350,00  1.448.802,96 - - 69.896.964,96

SOMA CAMARGO

CORREA (E) 58.584.812,00  24.599.350,00  7.353.802,96 - - 90.537.964,96

MEIO AMBIENTE 12.000.000,00 3.405.000,00 - - - 15.405.000,00
TOTAL CAMARGO

CORREA (E+M) 70.584.812,00  28.004.350,00  7.353.802,96 - - 105.942.964,96
TOTAL GERAL 111.864.592,04  41.412.167,00 20.761.619,96 13.298.010,00 12.663.966,00 200.000.355,00
Observagdes:

1. do total para Camargo Correa (reservatério) em abril/2001 foi excluida a parcela de R$ 15.487.897,04 para ndo exceder o montante total dR®misséo de

200.000.355,00.

2. recursos esgotados em abril (Camargo Correa) e maio (GIPA), suficientes apenas para 47% das necessidades de rexdursos para 20
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A tabela seguinte apresenta o endividamento de curto e longospeaa@apitalizacéo total da CESP em 30 de
setembro de 2000. Essa tabela devera ser lida em conjunto com as Demonstra¢gfes Financeiras Auditadas e suas
respectivas notas explicativas contidas em outras sec¢des do presente Prospecto.

Em R$ milhdes 30 de setembro de 2000

Dividas de Curto Prazo
Moeda Nacional

CTEE'’s (Certificados a Termo de Energia Elétrica) * 181,0
Fundacéo CESP ! 31,6
Instituic6es Financeiras (incluindo os encargos) * 24.3
Eletrobréas 0,2
Renegociacao: Fundagdo CESP e Eletrobras 2 46,0
Total em Moeda Nacional no Curto Prazo 283,1
Moeda Estrangeira

Instituic6es Financeiras (incluindo Banco do Brasil e encargos) 3 548,2
Bdnus emitidos no mercado alemao (incluindo encargos) 3 931,6
Qutros (Eletrobras e CPFL) 3 23,1
Encargos doMedim Term Notes 12,9
Total em Moeda Estrangeira no Curto Prazo 1.515,9
Total de Dividas de Curto Prazo 1.799,0
Divida de Longo Prazo

Moeda Nacional

CTEE’s (Certificados a Termo de Energia Elétrica) 523,5
Fundacéo CESP 131,5
InstituicBes Financeiras 279,3
Eletrobras 4 3,4
Renegociacdo: Fundacao CESP e Eletrdbras 572,3
Total em Moeda Nacional no Longo Prazo 1.510,0
Moeda Estrangeira

Instituigdes Financeiras (inclusive Banco do Brésil) 3.650,6
Medium Term Note§ 553,1
Qutros (Eletrobras e CPFE) 181,3
Total em Moeda Estrangeira no Longo Prazo 4.385,0
Total de Dividas de Longo Prazo 5.895,0
Total de Dividas de Curto e Longo Prazos 7.694,0
Disponibilidades (248,7)
Patrimonio Liquido

Capital Realizado 2.655,4
Reservas de Capital 5.542,1
Reservas de Lucro 1.615,2
Lucros Acumulados 1.255,9
Total do Patrimdnio Liquido 11.068,7
CAPITALIZACAO TOTAL* 18.514,0

*Total das dividas de curto e longo prazos e patrimonio, liquido das disponibilidades.

1. Inclui Empréstimos e Financiamentde curto prazo maiEncargos Financeirgconforme apresentados na NOTA 11 — “Empréstimos e Financiamentos” do

ITR de 30 de setembro de 2000.

2. Saldo de curto prazo do passivo refinanciado com a Fundagdo CESP e com a Eletrobras, conforme apresentado na NOTA 14 —“Valores a Pagar” do ITR de 30 de

setembro de 2000.

3. Inclui Empréstimos e Financiamentds curto prazo maincargos Financeirgsconforme apresentados na NOTA 11 — “Empréstimos e Financiamentos” do

ITR de 30 de setembro de 2000.

4. Inclui Empréstimos e Financiamentde longo prazo, conforme apresentados na NOTA 11 — “Empréstimos e Financiamentos” do ITR de 30 de setembro de

2000.

5. Saldo de longo prazo do passivo refinanciado com a Fundagado CESP e com a Eletrobras, conforme apresentado na NOTA 14 —“Valores a Pagar”do ITR

de 30 de setembro de 2000.

6. Inclui Empréstimos e Financiamenta® longo prazo, conforme apresentados na NOTA 11 — “Empréstimos e Financiamentos” do ITR de 30 de

setembro de 2000.
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Informacdes Financeiras Selecionadas

O quadro a seguir apresenta um resumo das informagd@es financeiras da CESP nas datas indicadas e deve ser lido em
conjunto com as Demonstracdes Financeiras e suas notas explicativas anexas a este Prospecto como Anexo F.

Primeiros Nove Meses

Em R$ milhdes findos em 30 de Setembro de Anos findos em 31 de Dezembro de
Demonstragdo de Resultados 2000 1999 1999 1998 1997
Faturamento liquido 969 1.914 2.193 3.915 3.829
Despesas com pessoal (56) (132) (169) (322) (485)
Superavit/(Déficit) atuarial —

Fundagao CESP (36) - 54 (16) (305)
Energia elétrica comprada? (87) (978) (1.061) (1.879) (1.613)
Depreciagao e amortizagéo (273) (290) (370) (454) (490)
Outras despesas 2 (100) (151) (204) (316) (346)
Resultado do servico 3 416 362 444 928 590
EBITDA 4 725 652 760 1.398 1.385
Resultado Financeird (334) (2.979) (2.484) (1.167) (1.427)
Res. de Equivaléncia Patrimonial - (18) -18 10 15
Resultado nédo operacional (314) 1.853 2.088 1.245 2.367
Resultado antes dos imposfos (232) (783) 29 1.017 812
Contribuicdo Social e Imposto de Renda 100 - - (155) (294)
Lucro/(Prejuizo) liquido (131) (783) 29 861 1.252
Balango Patrimonial
Ativo circulante 1.270 1.765 1.784 1.774 1.872

Disponibilidades 249 839 557 505 937
Realizavel a longo prazo 1.605 853 1.020 907 871
Ativo permanente 17.320 17.640 16.993 24.689 23.982
Total do ativo 20.195 20.258 19.797 27.370 26.724
Passivo Circulante 2.737 2.334 2.160 4.052 6.102

Divida de curto praz6 1.799 1.177 995 1.240 3.331
Exigivel a longo prazo 6.389 7.462 6.849 7.456 6.264

Divida de longo praz® 5.895 7.318 6.676 6.974 5.663
Patrimoénio liquido 11.069 10.462 10.788 15.861 14.359

Obs. (1): Algumas somas podem resultar em valores distintos aos apresentados como saldo em funcéo do arredondamento de nimeros.

Obs. (2): Algumas informac6es auditadas apresentadas sdo complementares as disponibilizadas nas Demonstra¢ées Financeiras Padroaimzsl2994ra os
1998 e 1999, quais sejam: Pespesas com Pesspgi) Saldo Atuarial com a Fundacéo Cegjii) Energia Elétrica Compraddiv) Depreciagdo e Amortizagéo
e (v)Outras Despesas

1. Inclui as seguintes rubricas: @nergia Elétrica Comprada Para Revenda) Energia Elétrica Comprada Para Repasse(iii) Encargos De Uso da Rede
Elétrica.

2. Inclui as seguintes rubricas: @ompensagéao Financeira Pela Utilizagao de Recursos HidriggQuota Para Conta Consumo de Combustivel (CGiG)
Materiais (iv) Servicos de Terceirps (v)Outras Despesas Operacionais

3. Equivalente a rubric&esultado Bruto

4. Equivalente aResultado Operacional Antes do Resultado Financeiro, dos Impostos, Deprecia¢des e Amortizag6es e do Saldo Atuarial junto a Fundagéo CESP

5. Inclui as seguintes rubricas: Receitas Financeiragii) Despesas Financeiras (iii) Variagdes Monetéarias e Cambiais Liquidas. Exclui a rubrica Juros sobre
Capital Propria

6. Equivalente a rubricResultado Antes Tributagao/Participacdes

7. Inclui as seguintes rubricas do passivo circulant&ripréstimos e Financiamentos de Curto PraZi) Valores a Pagar — Eletrobras/ Furnas, Fundagéo Cesp
e Fundagao Cesp — Contrato Financeiro

8. Inclui as seguintes rubricas do passivo exigivel a longo praEmfijéstimos e Financiamentos de Longo Praz@) Dividas com Pessoas Ligadas

Discussado da Administracdo e Andlise da Situagdo Financeira e dos Resultados de Operagfes

Privatizacdo, Cisao e Alienacéo de Ativos

Qualquer analise das demonstrac¢des financeiras da CESP deve levar em consideracéo os varios eventos nao
recorrentes que afetaram os resultados da CESP nos ultimos anos dificultando substancialmente as
comparagfes entre os periodos. Esses eventos incluem a cisdo parcial da CESP, a venda de controle e de
participagdes em empresas importantes e certas alteragdes na regulamentacédo do setor de energia elétrica
brasileiro, resumidos a seguir:

« Em 5 de novembro de 1997, a CESP vendeu 60,7% do total das acdes ordinarias da sua controlada Cia. Paulista
de Forga e Luz (CPFL);

* Em 6 de janeiro de 1998, a CESP transferiu suas atividades de distribuicéo diretamente detidas a uma subsidiaria
entdo constituida, a Elektro - Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro”). Em 16 de julho de 1998, a CESP vendeu
sua participacao controladora (90% das ag¢6es ordinarias) na Elektro por R$ 1,479 bilhao, cujo pre¢o de compra
foi integralmente pago em 23 de julho de 1998;
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e Em 18 de fevereiro de 1999, a CESP vendeu suas acdes preferenciais remanescentes na Elektro por R$ 413
milhdes, devidos em trés parcelas. A primeira parcela, de R$ 103 milhdes, foi paga em marco de 1999 e as duas
parcelas remanescentes foram pagas em agosto de 1999;

* Em 26 de margo de 1999, a CESP foi parcialmente cindida. Parte de seus ativos e obrigag6es foram transferidos
para trés novas empresas: a Cia. de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista (‘CTEEP”), que assumiu as
atividades de transmissao da CESP; a Cia. de Geracao de Energia Elétrica Tieté)(Tael#d. de Geracéo de
Energia Elétrica Paranapanema (“Paranapanema”), tendo ambas assumido algumas atividades de geracao da
CESP. Em decorréncia da cisédo, a CESP tornou-se uma empresa envolvida exclusivamente nas atividades de
geracdo de energia elétrica. O balanco patrimonial utilizado como base para a alocagéo de ativos e passivos da
CESP foi aquele levantado em 31 de dezembro de 1998. As receitas e despesas relativas ao periodo de trés meses
encerrado em 31 de marco de 1999, entretanto, pertenceram exclusivamente a CESP. Apds 31 de mar¢o de 1999,
as demonstracdes financeiras da CESP ndo mais refletiram quaisquer dados financeiros relativos as empresas
cindidas, que passaram a operar comercialmente em 01 de abril de 1999;

e A Cia. de Transmissao de Energia Elétrica, permanece sob controle do governo do Estado de S&o Paulo. As
empresas de geracdo — Cia. de Geracdo de Energia Elétrica Paranapanema e Tieté — foram privatizadas,
respectivamente, em 28 de julho e 27 de outubro de 1999;

* Em 14 de abril de 1999, a CESP vendeu sua participagéo controladora (66,21% do capital votante) na Cia. de Gas de
Sao Paulo (COMGAS), a principal distribuidora de gas do Brasil, e que gerou um caixa de R$ 1,6 bilhdo paraa CESP;

¢ Em 19 de novembro de 1999, a CESP vendeu sua participacdo remanescente na CPFL por um total de R$ 302,0
milhdes, pagaveis como segue: (i) 25% em 24 de novembro de 1999; (ii) 25% em 22 de maio de 2000; e (iii) 50%
em 20 de novembro de 2000. Os segundo e terceiro pagamentos foram corrigidos pelo IGP-M e juros anuais a
taxa de 12%. Na mesma data, a CESP vendeu uma série de debéntures permutaveis por acdes da CPFL por um
valor total de R$ 164 milhdes, recebidos como segue: (i) 40% em 24 de novembro de 1999; e (ii) 20% devidos em
cada um dos dias 15 de dezembro de 1999, 15 de janeiro de 2000 e 15 de fevereiro de 2000. As debéntures foram
emitidas pela CESP para financiar a Usina Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera);

« Historicamente, as empresas brasileiras de geracao de energia elétrica eram obrigadas a comprar energia da
Usina de ITAIPU - geradora de energia elétrica de propriedade dos governos brasileiro e pamgrepassar
essa energia as empresas distribuidoras. A partir de 10 de junho de 1999, as empresas distribuidoras de energia
elétrica passaram a adquirir energia diretamente de ITAIPU, liberando as empresas geradoras da obrigacéo de
adquirir energia de ITAIPU. Como consequéncia desta alteracdo, a partir de 01 de julho de 1999, deixaram de
contribuir para os resultados da CESP, a compra de energia dexrepassrrespondente venda dessa energia.

Comparacao entre os primeiros nove meses findos em 30 de setembro de 2000 e os primeiros nove meses
findos em 30 de setembro de 1999

Faturamento liquido. O faturamento liquido da CESP diminuiu de R$ 1.914 milhdes nos primeiros nove meses de
1999 para R$ 969 milhdes nos primeiros nove meses de 2000. As principais razes para esta reducao de 49% foram
a ciséo da CESP ocorrida em marco de98% fim das operacdes de compra e repasse da energia gerada em
ITAIPU as empresas distribuidoras de energia elétrica.

Custos e despesas operacionais (antes do resultado financei3.despesas operacionais, antes do resultado
financeiro, foram reduzidas de R$ 1.551 milhdes nos primeiros nove meses de 1999 para R$ 553 milhdes no mesmo
periodo de 2000. As principais razdes para a reducdo de 64% dos custos e despesas operacionais decorrem
novamente da cisdo da empaeso fim das operagdes de repasse de energia gerada em ITAIPU. A CESP registrou
custo com energia comprada para revenda e encargos de uso da rede elétrica de R$ 87 milhdes nos primeiros nove
meses de 2000, comparados a R$ 978 milhdes no mesmo periodo de 1999.

Resultado do ServicoA margem resultado do servigo/receita liquida, que saltou de 19% nos primeiros nove meses
de 1999 para 43% no mesmo periodo de 2000, reflete 0 aumento do volume de energia vendido e reajustes
tarifarios. O preco médio praticado durante os primeiros nove meses de 2000, R$ 45,15/MWh, situou-se 11,3%
acima do prego praticado durante o mesmo periodo de 1999.

Resultado operacional antes do resultado financeiro, dos impostos, depreciacdes e amortizacdes e do saldo
atuarial junto a Fundacéo CESP (EBITDA). O EBITDA da CESP apresentou um crescimento de 11%, de R$

652 milhdes nos primeiros nove meses de 1999 para R$ 725 milhdes nos primeiros nove meses de 2000. A margem
do EBITDA sobre a receita liquida, saltou de 34% nos primeiros nove meses de 1999 para 75% no mesmo periodo
de 2000. Este crescimento resultou, essencialmente, do fim da atividade de repasse de energia gerada em ITAIPU as
empresas distribuidoras, cuja margem de lucro era nula.
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Receitas (despesas) financeiras liquidad. CESP registrou despesas financeiras liquidas de R$ 2.979 milhdes

nos primeiros nove meses de 1999 e despesas financeiras liquidas de R$ 334 milhGes no mesmo periodo de 2000. A
principal razéo para a melhora do resultado financeiro foi a contabilizacéo de despesas com variagcdes monetdrias e
cambiais liquidas de R$ 2.582 milhdes nos primeiros nove meses de 1999 comparados as despesas dessa mesma
natureza de R$ 90 milhdes no mesmo periodo de 2000. Excluindo-se o efeito das varia¢gdes monetéarias e cambiais,
as despesas financeiras liquidas apresentaram uma reducao em 77%, de R$ 398 milhdes nos primeiros nove meses
de 1999 para R$ 91 milh6es no mesmo periodo de 2000. O decréscimo decorreu, principalmente, dos menores juros
incorridos sobre tributos e contribuig6es renegociados, além dos juros sobre o passivo com a Eletrobras.

Resultado nédo operacionalO resultado ndo operacional da CESP consistiu numa receita liquida de R$ 1.853
milhdes nos primeiros nove meses de 1999 e numa despesa liquida de R$ 117 milhdes no mesmo periodo de 2000.
O resultado dos primeiros nove meses de 1999 inclui o valor da alienacdo do controle acionario da CESP na
COMGAS, no montante de R$ 1.410 milh&es, além da venda das a¢des remanescentes da Elektro, no montante de
R$ 204 milhdese a reversao de provisdes e encargos e atualizacao sobre COFINS. O resultado dos primeiros nove
meses de 2000 reflete o reconhecimento de contingéncia de autuacao do INSS sobre indeniza¢des e imposto de
renda sobre indenizacdes declarados a Secretaria da Receita Federal no ambito do Programa de Recuperacao Fiscal
(REFIS), além de provisao para contingéncias diversas.

Lucro liquido. A CESP registrou prejuizo liquido de R$ 783 milhdes nos primeiros nove meses de 1999 e de R$

131 milh6es no mesmo periodo de 2000. O resultado liquido dos primeiros nove meses de 1999 foi fortemente
onerado pelas despesas financeiras liquidas, destacadamente, pelas variagdes monetarias e cambiais decorrentes da
desvalorizacao do real em relacdo ao délar norte-americano, ocorridas no 1° trimestre de 1999. Apesar do melhor
resultado, em termos de EBITDA, a CESP registrou prejuizo liquido nos primeiros nove meses de 2000 como
consequéncia do resultado financeiro e ndo operacional negativo.

Liquidez e Recursos de Capital

Em 30 de setembro de 2000, a CESP apresentava disponibilidades de R$ 249 milh&es, tendo gerado um EBITDA
nos primeiros nove meses de 2000 de R$ 725 milhdes. Na mesma data, a divida total da CESP era de R$ 7.694
milhdes, dos quais 23% encontravam-se alocados no curto prazo, e 77% eram expressos em moeda estrangeira.

Os quadros a seguir resumem a composicdo da divida da CESP em 30 de setembro de 2000. Uma parcela
substancial da divida de longo prazo da CESP expressa em moeda estrangeira era devida ao Governo Federal ou a
seus agentes e refere-se a assuncao pelo Governo Federal de divida externa da CESP em relacao a reestruturacéo da
divida externa brasileira concluida em 15 de abril de 1994 (o “Plano Brady”). Essa divida, que totaliza R$ 2.294
milhdes, tem vencimentos finais que variam de 2001 a 2024.

Em R$ milhdes Encargos Curto Prazo Longo Prazo Total
Moeda Estrangeira

Instituigcbes Financeiras * 85,6 329,7 2.510,2 2.925,5
Banco do Brasil S.A. 1 0,6 131,1 1.114,7 1.246,4
Bonus emitidos no mercado alemao ! 34,8 896,8 - 931,6
Medium Term Notels 12,9 - 553,1 566,0
CPFL1? 0,2 18,9 160,5 179,6
Eletrobréas * 0,7 3,3 20,8 24,8
QOutras Instituicdes * 0,3 0,7 25,7 26,7
Total em Moeda Estrangeira 135,2 1.380,6 4.385,0 5.900,8
Moeda Nacional

Certific. A Termo de Energia Elétrica * - 181,0 523,5 704,5
Instituicbes Financeiras * 2,0 22,3 279,3 303,6
Eletrobréas * - 0,2 3,4 3,6
Fundacéo CESP * - 31,6 131,5 163,1
Renegociacdo: Fundagédo CESP 2 - 37,3 456,0 493,3
Renegociacéo: Eletrobras 2 - 8,7 116,2 124,9
Total em Moeda Nacional 2,0 281,1 1.509,9 1.793,0
Total 137,2 1.661,7 5.894,9 7.693,8

1. Detalhados na NOTA 11 do ITR de 30 de setembro de 2000 “Empréstimos e Financiamentos”.
2. Detalhados na NOTA 14 do ITR de 30 de setembro de 2000 “Valores a Pagar”.
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Investimentos

A CESP investiu R$ 559 milh&es nos primeiros nove meses de 2000, ante R$ 576 milhdes investidos no mesmo
periodo de 1999. O investimento projetado para Porto Primavera contemplava recursos de cerca de R$ 280 milhdes,
R$ 251 milhdes ja investidos até novembro de 2000. Esse plano visava, entre outros, a concluséo de 5 unidades
geradoras de Porto Primavera.

No exercicio de 2000, foram concluidas 5 unidades geradoras, com subsequente entrada em operacdo comercial.

Eventos Subsequentes

Ao longo do dltimo trimestre de 2000, foram registrados os seguintes eventos relevantes: (i) desbloqueio de
garantia em dinheiro referente a acao judicial cuja autora era a Queiroz Petro S.A., que resultou na liberacéo liquida
para a CESP de R$ 515 milhdes de recursos, que estavam alocados no realizavel a longo prazo na conta “Caucdes e
Depositos Vinculados” e na conversao de R$ 116 milhdes em contas a receber, para recebimento junto ao Governo
do Estado, em prazo de 10 anos; e (ii) recebimento de R$ 103 milhdes decorrentes da celebragdo de acordo com a
Empresa Bandeirante de Energia S.A. datado de 31 de outubro de 2000, referentes a proporcionalidade do
fornecimento de energia a clientes.
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Visao Geral

A CESP é uma das maiores empresas geradoras de eletricidade no Brasil. Suas usinas, localizadas no Estado de S&o
Paulo, o estado mais desenvolvido e populoso do Brasil, possuem um total combinado de 51 unidades geradoras
com uma capacidade instalada de 6.722 MW, em 31 de dezembro de 2000, que aumentara para 7.730 MW apos a
concluséo da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta.

Privatizacdo e Alienacdes Recentes

Recentemente, a natureza do setor elétrico brasileiro tem sido reestruturada pelo Governo Federal, de modo a
aumentar a participacéo da iniciativa privada, permitir a participagdo de investimentos estrangeiros e criar condi¢cdes
para a criacdo de um cenério de concorréncia no setor de eletricidade no Brasil. Além disso, com a criagdo de
programas de privatizacéo pelo Governo Federal e varios governos estaduais, inclusive o Governo do Estado de S&o
Paulo, tem-se aumentado a participacdo da iniciativa privada em determinadas areas do setor de eletricidade no Brasil.

Em decorréncia da privatizacdo do setor de energia elétrica no Estado de S&o Paulo, que teve inicio em julho de
1996, as atividades de distribuicdo anteriormente detidas pela CESP, bem como algumas de suas atividades de
geracao de energia, foram privatizadas. A CESP alienou seus ativos de distribuicdo em quatro operagdes distintas:
(i) em 1997, a CESP vendeu, em leildo, sua participac@o controladora na Companhia Paulista de Forc¢a e Luz -
CPFL (“CPFL"), uma subsidiaria de distribuicdo de eletricidade, (ii) em 1998, os ativos de distribuicao detidos
diretamente pela CESP foram transferidos para uma nova subsidiaria, a Elektro - Eletricidade e Servicos S.A.
(“Elektro”), que foi posteriormente vendida, em leil&o, pela CESP; e (i) em 1999, a CESP vendeu o restante de sua
participacdo na Elektro e o total de ac¢des livres remanescentes da CESP, de emissdo da CPFL.

Em 31 de marco de 1999, por meio da cisao parcial da CESP, os ativos de transmissédo e geracao foram distribuidos
como segue: (i) alguns dos ativos de geracdo da CESP foram transferidos para duas empresas entdo constituidas, a
Tieté e a Paranapanema; (ii) os ativos de transmissao da CESP foram transferidos para outra empresa entéo
constituida, a CTEEP e (iii) os ativos de geracdo remanescentes foram retidos pela CESP. Essa operacdo é
designada neste documento a “Cisédo”.

Em 14 de abril de 1999, a CESP vendeu sua participagdo controladora na Companhia de Gas de Séao Paulo -
COMGAS, uma empresa distribuidora de gés.

Embora a CESP continue sendo uma empresa controlada pelo Estado, o Governo do Estado de Séo Paulo ja
anunciou que espera vender em breve sua participacao controladora na CESP a investidores privados.

Estratégia

A CESP esta concentrada atualmente na construgdo da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta, que se espera ser
finalizada dentro do cronograma proposto, bem como no aumento de sua eficiéncia operacional. Além disso, ciente da
proximidade de sua privatizacéo, a CESP esta direcionando esfor¢os na preparacao da empresa para sua privatizacao.

Vendas de Eletricidade

Atualmente, a CESP vende energia principalmente para quatro empresas de distribuicdo: Companhia Paulista de
Forca e Luz — CPFL (“CPFL"), Elektro — Eletricidade e Servigos S.A. (“Elektro”), Eletropaulo Metropolitana -
Eletricidade de Sdo Paulo S.A. (“Eletropaulo”) e Bandeirante de Energia S.A. (“Bandeirante”), conforme
demonstrado no quadro abaixo:

Metropolitana CPFL Bandeirante Elektro
NUmero de Clientes (milhdes) 4.4 2,7 2,0 1,5
Consumo (GWh) 38.978 19.512 24.511 10.853
Fatia de Vendas da CESP 19.434 10.147 12.462 7.000
Controlada por AES/ CSN/ EDF e Reliant VBC EDP e VBC Enron

Durante o ano de 1999, a CESP celebrou novos contratos com a CPFL, Elektro, Metropolitana e Bandeirante
(os “Contratos Iniciais”). A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL (“ANEEL”"), a principal
autoridade normativa no Brasil relativamente ao setor de eletricidade, estabeleceu os precos e volumes de
energia para as vendas nos termos dos Contratos Iniciais relativos aos anos 1999 a 2002. A partir de 2003, a
energia alocada nos Contratos Iniciais sera reduzida anualmente em 25% para livre negociagdo. A CESP
poderd, entdo, vender a energia ndo alocada aos Contratos Iniciais a outras empresas de distribuicdo e outros
consumidores e negociar livremente os precos para a energia assim fornecida. O quadro abaixo indica os
indices e volumes de vendas nos Contratos Iniciais da CESP:
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Tarifa de
Compradora Volumes em (GWh) Demanda (R$/KW)  Energia (R$ / MWh)
CPFL 5.947 3,19 41,29
EBE 6.553 3,39 43,93
Metropolitana 10.233 3,25 42,13
Elektro 5.402 2,72 35,17

A CESP possui também alguns clientes, para os quais fornece energia elétrica. Os principais clientes séo atualmente
a Petrobras S.Ae a Companhia Brasileira de Aluminio. A quantidade de KWh fornecida pela CESP para cada um
desses clientes, em 1999 e 2000, encontra-se no quadro abaixo:

CLIENTE 1999 2000
CBA i 1.828.170.712 2.037.592.887
PETROBRAS 68.489.492 79.539.848
Qutros 2.828.293 464.100
Total 1.899.488.497 2.117.598.835

A CESP espera aumentar substancialmente o nimero de clientes livres para os quais fornece energia elétrica, tdo
logo o processo de privatizacéo esteja completo.

Usinas Geradoras

O quadro a seguir fornece informacgdes sobre usinas hidrelétricas da CESP em operacdo em 31 de dezembro de
2000, a energia assegurada em MW médios para este ano, bem como a eletricidade produzida por estas usinas em
1998, 1999 e 2000.

Energia
Capacidade Assegurada

Instalada em MW Inicio de Eletricidade Produzida em MWh
Bacia/Usina em MWh Médios Operagao Em 1998 Em 1999 Em 2000
Bacia do Parana
Ilha Solteira 3.444 1.962 1973 15.934,6 15.247,7 16.368,9
Jupia 1.551 1.007 1969 9.391,0 9.269,3 10.048,9
Porto Primavera 806 635 1999 - 1.383,4 3.029,1
Trés Irméog 808 - 1993 3.165,3 4.220,1 2.606,1
Bacia do Paraiba -
Jaguari 28 9 1972 108,9 124,8 71,2
Paraibuna 85 43 1978 573,1 379,0 380,7
Total 6.722 3.656 - 29.172,9 30.624,3 32.504,9

1. Apos a concluséo, a usina de Porto Primavera ter4 uma capacidade instalada de 1.814 MW. A energia assegurada em Mi¢ldédiatereimbro/2000.

2. A usina de Trés Irmaos esta localizada no Rio Tieté mas esta integrada as usinas da Bacia do Rio Parana para fins operacionais. Trés Irmés, Jupia e Por
Primavera estao vinculadas operacionalmente e, além disso, existe um canal interligando Trés Irmaos e llha Solteira, portanto, a energidea3ségurad
Irmaos encontra-se junto com a de llha Solteira.

Expansédo de Capacidade e Projetos em Construcéo

O Comité Coordenador do Planejamento da Expansao dos Sistemas Elétricos — Ciclo 2000, o comité executivo

da Eletrobras que tinha autoridade para coordenar a expansao dos sistemas de energia elétrica do Brasil,
segundo o modelo normativo anterior, projetou um crescimento anual médio da demanda de energia elétrica na
Regido Sudeste/Centro-Oeste de 3,9% a.a. em seu Plano de Expansdo de 10 anos (2001-2010) e de
aproximadamente 5,9% do Brasil, para um crescimento do PIB de 4,7% durante esse periodo. Isso significa
que se espera que a demanda cresca nessa regido a uma taxa maior do que a capacidade geradora. Com a Usina
Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta, um grande projeto hidrelétrico localizado no Rio Parana, a CESP espera
aumentar substancialmente sua capacidade geradora.

Operacdes com Partes Relacionadas

As operacfes que a CESP realiza com seus acionistas, controladores e demais partes relacionadas sao, em sua maior
parte, relativas a prestacdo de servicos profissionais, técnicos e de consultoria, ndo envolvendo valores
substanciais. Os contratos mais relevantes celebrados entre a CESP e seus acionistas, controladores e demais partes
relacionadas séo os de natureza financeira.

44


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO A EMISSORA

Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta

A Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta serd a segunda maior usina hidrelétrica do Estado de S&o Paulo, sendo a
primeira a usina de llha Solteira. Atualmente, a Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta possui 8 unidades geradoras
em operacdo, com uma capacidade instalada de 806,4 MW. Quando terminar a primeira fase da construgdo, a usina
tera 11 unidades geradoras fornecendo uma capacidade instalada de 1.108,8 MW e uma Energia Assegurada de 940
MW. Apoés a conclusédo da segunda fase, a Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta devera ter uma capacidade
instalada total de 1.814 MW de poténcia final, representando uma energia assegurada de 1.017 MW, com 18
turbinas tipo KAPLAN, correspondendo a aproximadamente 23,5% de toda a poténcia instalada da CESP.

A construcao da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta teve inicio em 1980 e foi originalmente programada para
estar concluida em 1986. Contudo, graves crises econdmicas no Brasil, na década de 1980, provocaram declinios na
demanda de energia do projeto e na disponibilidade de recursos necessarios para a conclusdo, causando atrasos
substanciais na construcéo e excedentes de custos.

As 3 primeiras unidades geradoras entraram em operagdo no primeiro trimestre de 1999. As unidades 4 e 5
comecaram a gerar comercialmente no primeiro semestre de 2000 e as sifids8lrcsegundo semestre do ano
passado. Juntas, as oito unidades acrescentaram 806,4 MW de poténcia nominal ao sistema interligado
Sul/Sudeste/Centro-Oeste.

A licenca ambiental exigida pelo IBAMA para operar a Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta na cota 257m foi
concedidaem 1° de dezembro de 2000. Essa licenca é valida pelo periodo de 1 ano, a partir da data de sua expedicéo,
observadas as condicionantes nela discriminadas e 0s anexos constantes do processo, cujo cumprimento demandara
algum tempo. O enchimento do reservatério na cota 257m esta condicionado ainda, dentre outros fatores, ao
término do periodo de piracema, que normalmente ocorre no final do més de janeiro. Adicionalmente, para que o
enchimento seja tecnicamente viavel, € necessario que ele se dé durante o periodo de chuvas, que naregido Sudeste
usualmente compreende 0os meses de outubro a margo. Considerando-se que o processo de enchimento pode durar
até 45 dias, nenhuma garantia pode ser dada de que o enchimento ocorra ainda neste ano. Cumpre salientar ainda
que uma vez terminado o periodo de chuvas, s6 seré possivel o enchimento do lago apés o término do periodo de
piracema do ano seguinte.

O valor contabil da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta em 31 de dezembro de 2000 era de aproximadamente R$
13,1 bilhdes e a CESP estima que a conclusdo da primeira fase do projeto, prevista para ocorrer ainda neste
exercicio, exigira um investimento adicional de aproximadamente R$ 500 milhdes e que a conclusao total do
projeto exigir4 aproximadamente R$ 2,1 bilhdes. Para financiar a constru¢do da Usina Hidrelétrica Eng. Sérgio
Motta, a CESP elaborou um projeto financeiro onde, além de recursos préprios, tem utilizado o produto obtido com
a emissdo de CTEE's e Debéntures. Até 31 de dezembro de 2000, a CESP ja tinha emitido R$ 686 milhdes em
CTEE’s e R$ 170 milhdes em Debéntures. Nenhuma garantia pode ser dada de que a concluséo do projeto da Usina
Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta ocorrera conforme atualmente planejada, entretanto, a prépria concesséo da usina
esta vinculada a conclusdo do empreendimento, conforme estabelecido no projeto financeiro aprovado pelo
DNAEE (atualmente ANEEL). Entretanto, o ritmo das obras estd em conformidade com o atual cronograma de
construcao.

Questdes Ambientais

As atividades de construcéo e geragéo da CESP estéo sujeitas a ampla legislacao federal promulgada em 1981 sobre
a preservacdo do meio ambiente. A CESP possui uma area responsavel pelo desenvolvimento de estudos e
programas de impactos ambientais desde 1973. Embora varias das usinas geradoras da CESP estivessem operando
antes da promulgacéao das leis ambientais, a CESP acredita que esta cumprindo substancialmente toda a legislacéo
aplicavel.

De acordo com normas publicadas em 1987, o procedimento seguido pela CESP para construir novas usinas
hidrelétricas exige varios trabalhos de prote¢do ambiental. Em primeiro lugar, os estudos de impactos ambientais
séo elaborados por especialistas externos que fazem recomendacdes sobre como minimizar o impacto sobre o meio
ambiente. O estudo é entdo apresentado aos érgdos ambientais competentes dando inicio ao processo de
licenciamento ambiental, que é dividido em trés fases, que inclui uma licenga prévia, que define a viabilidade
ambiental do empreendimento, uma licenga para concluir e, por fim, uma licenga para operar o projeto.
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Os custos dos programas de prote¢cdo ambiental da CESP sdo substanciais. Esses custos, juntamente com os de
desapropriagdo, de um modo geral, varia® e 10% dos custos de todo o projeto. Esses custos estao incluidos no
orcamento de dispéndios de capital da CESP.

E de aproximadamente R$ 130 milhGes o custo estimado dos programas ambientais para concluir o projeto da Usina
Hidrelétrica Eng. Sérgio Motta, incluidos os valores destinados a das reservas para protecao ambiental.

Alguns outros programas ambientais sdo desenvolvidos pela CESP, além dos previstos na Usina Hidrelétrica Eng.
Sérgio Motta. Dentre eles destacamos o reflorestamento e€ibamanejo pesqueiro. Em 2000 foram produzidas
quase 4 milhdes de mudas de 70 espécies nativas diferentes, além de cerca de 3,5 milhdes de alevinos que
reflorestaram e repovoaram os reservatorios da CESP.

Processo de Desapropriacdo

Embora a CESP receba concessdes do Governo Federal para construir projetos hidrelétricos, ela ndo recebe a
propriedade do terreno referente aos projetos. As areas necessarias para a implantacao de projetos da CESP sao
desapropriadas de acordo com a legislagdo especifica. A CESP de um modo geral negocia com as comunidades e 0s
proprietarios individuais que ocupam o terreno a ser afetado por inundacdes. A politica de indenizagdo amigavel da
CESP resultou na liquidac@o de questdes sobre desapropriacdo. Existem, ainda, alguns processos em fase de
execucdo que importam em aproximadamente em R$ 63 milhdes, tendo como base 31 de dezembro de 2000.

Empregados

Em 31 de dezembro de 2000, a CESP empregava 1.522 pessoas, em comparacao a 1.596 empregados em 31 de
dezembro de 1999. Essa reducado foi basicamente devida as aposentadorias, mas é também resultado da
implementacdo de medidas de reducéo de custos e melhoria da eficiéncia.

Praticamente todos os empregados da CESP estdo cobertos por acordos coletivos com sindicatos. Esses contratos
séo renegociados anualmente. Os contratos atuais entraram em vigor em 1° de junho de 2000 e expiram em 31 de
maio de 2003. A CESP considera muito bom o seu relacionamento com seus empregados. Nos ultimos 10 anos as
operacdes da CESP néo foram afetadas por quaisquer greves e, consequentemente, o trabalho n&o foi interrompido.

A CESP tomou varias iniciativas para conceder beneficios a seus empregados, o mais significativo dos quais é a
Fundacdo CESP, g a responsavel pelo gerenciamento de um fundo de pensdes de beneficios e contribuicbes
definidos, de forma a garantir suplementacéo de aposentadoria aos beneficios concedidos pelo Governo Federal,
bem como, o gerenciamento de um plano de salde que proporciona aos empregados ativos e aposentados mais
tranquilidade e melhor qualidade de vida. A CESP equacionou um déficit técnico atuarial que tinha com a Fundagao
CESP até 30 de novembro de 1997, para pagamento em 20 anos, através da celebracdo de um contrato que prevé que
os déficits e/ou superavits anuais do plano, apés aquela data sdo reconhecidos pela CESP no montante da divida,
implicando em aumentos ou diminuicao das parcelas vincendas no ano seguinte.

Litigios

Obriga¢bes Trabalhistas

A CESP enfrentou trés acdes judiciais significativas propostas por sindicatos, que questionam a interpretacédo de um
acordo judicial celebrado em 1992, com o fim de rescindir obrigacdes trabalhistas da CESP que resultaram de
planos econémicos implementados pelo Governo Federal no passado. A primeira dessas a¢6es judiciais encontra-se
ainda no inicio. Quanto a segunda acao judicial, uma sentenca foi proferida favoravelmente @& €&8&dicato

nao recorreu. Na terceira, uma sentenca desfavoravel a CESP foi proferida, mas a CESP recorreu. A administragao
da CESP néao pode predizer neste momento o resultado final desses processos, mas os valores estimados destas
acOes sdo respectivamente, R$ 2,5 milhdes, R$ 2,8 milhdes e R$ 323 mil. O valor envolvido em todas as acdes
trabalhistas é de R$ 203 milhdes — base 31 de dezembro de 2000. A CESP tem provisionado o montante de R$ 19,2
milhdes e depdsitos judiciais no montante de R$ 3,0 milhdes para fazer frente a eventuais perdas.
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PROGRAMA DE RECUPERACAO FISCAL - REFIS

A CESP aderiu ao REFIS em 28 de abril de 2000, tendo declarado todos os seus débitos de tributos e contribuicées
sociais a Secretaria da Receita Federal — SRF e ao Instituto Nacional do Seguro Social — INSS em 30 de junho do
mesmo ano, débitos estes ja parcelados, além de novas contingéncias que foram reconhecidas pela Companhia. As
condi¢Bes mais vantajosas para amortizagcdo da divida, dentre elas o alongamento do prazo de pagamento e a
mudanca de indexador (SELIC para TJLP), foram fatores determinantes para a adeséo ao Programa. A divida vem
sendo amortizada a razao de 1,2% sobre o faturamento, aproximadamente R$ 1,4 milhdo/més.

O montante da divida em 30 de setembro de 2000 era de R$ 447 milhdes. Em 28 de dezembro de 2000, a CESP
decidiu pela retificacdo da declaracao do REFIS, tendo incluido créditos fiscais proprios da ordem de R$ 180
milhdes, para amortizacéo de juros e multas, reduzindo, desta forma, o montante devido para R$ 267 milhdes,
sendo o prazo final de liquidagdo o ano 2016.

Litigios Tributarios

A CESP é parte em 182 ac0es judiciais que envolvem questdes tributarias, no valor global de R$ 36,2 milhdes em
31 de dezembro de 2000. Com relagéo a essas questdes, a CESP acredita que esse valor sera suficiente para cobrir
quaisquer valores que ela possa ser obrigada a pagar.

De acordo com as condic¢des estabelecidas na Medida Proviséria n°® 1858-8/99, a CESP, em junho de 1999, propds
acordos junto a Procuradoria da Fazenda Nacional para a conversao em renda a Unido de valores bloqueados por
conta de acdes relacionadas ao COFINS e PIS/PASEP nao recolhidos até aquela data, mormente quanto a
constitucionalidade das contribuigBes. A partir de julho de 1999 a CESP passou a recolher normalmente as
contribuicdes ao PIS a aliquota de 0,65% sobre todas as suas receitas.

Com relacéo ao COFINS, a CESP passou a recolher 3% sobre o faturamento, a partir de julho de 1999, porém,
continua questionando a constitucionalidade da inclusdo na base de calculo das receitas financeiras e receitas ndo
operacionais, tendo obtido liminar da 162 Vara Federal de S&o Paulo, com sentenca favoravel ao recolhimento,
conforme definido pela Lei Complementar 70/91, ou seja, somente sobre o faturamento. A CESP vem
provisionando estes valores (ndo recolhidos) acrescidos dos encargos moratorios aplicaveis, contingéncia essa que
atinge R$ 30,2 milhdes até 30 de setembro de 2000.

RGR

A CESP, representada pelo Sindicato da Industria de Energia Elétrica do Estado de Sao Paulo, discute, por meio de
acdo judicial, a constitucionalidade da cobranca da Reserva Global de Reversdo (RGR). O valor envolvido na
presente acdo é de R$ 28,3 milhdes em 31 de dezembro de 2000. A acéo esta respaldada em pareceres de cinco
juristas renomados em face da auséncia de qualquer precedente jurisprudencial sobre a matéria. O Sindicato esta
propondo acordo com a Procuradoria da Fazenda Nacional.

Portarias DNAEE n° 38 e 45

A CESP esta envolvida em 270 acbes propostas principalmente por consumidores industriais, objetivando a
restituicdo dos valores que entendem haverem pago a maior titulo de tarifa de energia elétrica durante o ano de
1986, em virtude da majoracao de tarifas promovida pelas Portarias n°s 38, de 28 de fevereiro de 1986, e 45, de 4 de
marco de 1986, do Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica— DNAEE. A Portaria n° 38 elevou em 30%
a tarifa de energia elétrica e, posteriormente, a Portaria n° 45 reduziu esse percentual para 20%. O valor agregado
envolvido, atualizado até 31 de dezembro de 2000, é de R$ 26,0 milhdes.

NotificagBes/ processos com relacdo ao INSS

O Instituto Nacional da Seguridade Social — INSS lavrou contra a CESP as NFLDS 82.616.921-8 e
32.676.922-6 objetivando a cobranca de contribuicdes previdenciarias supostamente devidas sobre pagamentos
efetuados pela Empresa a seus empregados, no periodo de fevereiro de 1991 a maio de 1998, a titulo de prémio
aposentadoria. A CESP alega que tal cobranca é indevida, porque o prémio aposentadoria somente foi pago aos
empregados que aderiram ao Programa de Demisséo Incentivada, o qual é revestido de carater indenizatodrio e,
portanto, ndo deve estar sujeito a incidéncia de contribuicdes previdenciarias. A Camara Superior de Recursos
Fiscais decidiu favoravelmente a CESP, mais o INSS suscitou Avocatéria Ministerial, com intuito de reformar tais
decisbes. Avocatodria estd pendente de apreciagdo pelo Ministério da Previdéncia e Assistencia Social. O valor
envolvido é de R$ 38.387.608,43 e R$ 10.909.949,80, respectivamente.
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Acao de indenizac&o da ConstrucBes e Comércio Camargo Correa S.A.

No ano de 2000 foi ajuizada contra a CESP acgéo promovida pela Construc6es e Comércio Camargo Correa S.A.
com o objetivo de indenizag&o por perdas e danos pela ociosidade de equipamentos e mao-de-obra na Usina Eng.
Sérgio Motta, cujo valor envolvido é de R$ 252.283.347,00.

Acdes populares

A CESP responde hoje por 15 a¢des populares que foram ajuizadas, em sua grande maioria, visando a anulacéo de
contratos ou protocolos de intencGes firmados pela CESP, destacando-se a agdo popular que visa a declaragao de
nulidade do contrato firmado entre o Consércio Paulipetro e a PETROBRAS.

Acéo movida perante a 12 Vara da Fazenda Publica de Campo Grande — MS (Processo 95.0004007-7) relacionada &
alteracéo do represamento do Rio Parana cujo valor envolvido é de R$ 134,7 milhdes. A CESP entende que tal acéo
tem remotas chances de ser ganha pelo autor, tendo em vista que a CESP indenizou o Estado do Mato Grosso do Sul
por for¢a das consequéncias que o funcionamento da Usina Eng. Sérgio Motta traria a alguns municipios daquele
Estado.

Processos Judiciais questionando a cisdo e a privatizacdo da CESP e a¢des civis publicas mais relevantes

Foram propostas 4 (quatro) acdes contra a CESP, tanto no Estado do Mato Grosso do Sul, quanto no Estado de Sao
Paulo, reivindicando a paralizacdo do processo de privatizacdo, e outras, questionando a cisédo da CESP. Trés
liminares desfavoraveis a CESP, suspendendo a privatizacdo, foram concedidas, mas a CESP acredita que as
chances de éxito nessas a¢6es bem como em todas as outras acdes que questionam qualquer procedimento relativo
ao processo de privatizacdo ou de cisdo sao grandes. Somente no caso da acao de Campo Grande é que houve a
cassacédo da liminar, em 5 de janeiro de 2001, sendo certo que, diante da deciséo do TRF da 32 Regiéo, que cassou a
liminar, esta sendo preparado pedido de reconsideracao nos demais casos.

Existe Acéo Civil Publica promovida pelo Ministério Publico do Mato Grosso do Sul contra a CESP (Processo n°
96.0010622-3, 22 Vara da Fazenda Publica, na Comarca de Campo Grande), que também se relaciona com a decisédo
proferida pelo TRF da 32 Regido, que cassou a liminar nos autos do processo em Campo Grande (n°
2000.60.00.7507-2), acima citado.

Tal Acéo Civil Pablica tem por objeto a perda de areas produtivas dos Municipios e Estado Sul Matogrossense, com

a formacao do reservatério na cota 257m. Referida acdo tem cunho sdcio-econémico e requer como compensacao,
adjudicacdo da metade das turbinas para o Estado do Mato Grosso do Sul, razao pela qual foi atribuida a causa, pelo
Ministério Publico do Mato Grosso do Sul, o valor de R$ 3.681.379.441,83. O Departamento Juridico da CESP
entende tratar-se de acéo de contelido absurdo e de perda remota. A razéo do valor elevado deve-se ao fato de que a
época (1996), o valor principal do empreendimento mais juros estava na ordem de 6 bilhdes de reais. Apés 4 anos de
tramite, o processo ainda se encontra em fase de contestacgéo.

No TRF da 32 Regiéo, onde foi cassada a liminar concedida na a¢édo cautelar acima citada (n° 2000.60.00.7507-2),
promovida pelos Ministério Publico Federal e Estadual, na Comarca de Campo Grande, que suspendeu o leildo de
privatizacao, o fechamento das comportas da UHE Porto Prima\et.icenca de Operacao, a fundamentacado da
decisdo baseou-se em trés vertentes: (i) ndo houve o leildo por ndo ter se habilitado nenhum interessado, portanto, a
liminar perdeu a sua eficacia, por inexisténcia de objeto; (ii) a importancia da UHE Porto Primavera para o sistema
energético nacional, ou seja, se ndo se iniciar a geracao na cota 257m, poderia haver o comprometimento de todo o
setor energético nacional; e (iii) a Licenca de Operacao é ato tipico do Poder Executivo, no caso, o IBAMA, néao
podendo o Poder Judiciario entrar na esfera de discricionariedade técnica do érgdo competente.

A CESP entende que a prova de que a mesma esta cumprindo todos os programas ambientais, s6cio-econdmicos e
Termos de Ajustamentos de Condutas, celebrados com os Ministérios Publicos Estaduais e Federal, bem como com
0s Municipios impactados, no que diz respeito as obras mitigatorias e compensatorias — ao contrario do afirmado na
acdo que tramita na 22 Vara de Campo Geané ofato da obtencao da Licenga de Operacao para operar na cota
257m.

A CESP entende que a deciséo proferida pelo TRF da 32 Regido, servira de suporte para a defesa da acao promovida
pelo Ministério Publico do Mato Grosso do Sul contra a CESP (Processo n° 96.0010622-3, 2° Vara da Fazenda
Publica, na Comarca de Campo Grande).
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Litigios Ambientais

A promotoria publica dos Estados de Mato Grosso do Sul e S&o Paulo, em conjunto com varios municipios,
propuseram diversas acoes civis publicas contra a CESP, reivindicando indenizacéo e compensacao (realizagao de
obras de construcdo) em razéo de alegacao de dano ambiental com relacdo ao projeto da Usina Hidrelétrica Eng.
Sérgio Motta. Sentencas desfavoraveis a CESP foram proferidas nessas a¢des, mas a CESP fez acordos judiciais em
cada uma delas, pelos quais a CESP obriga-se a pagar indesigagtealizar obras de construcdo. Os Termos de
Ajustamento (09 em Mato Grosso do Sul e 01 em Sao Paulo) foram orgados em aproximadamente R$ 400 milhdes,
sendo que até o presente momento, a CESP ja cumpriu 80% dos acordos.

Duas acdes foram propostas contra a CESP em 1991 e 1992 pela Promotoria Plblica do Estado de Sdo Paulo em
relacdo ao projeto Trés Irmaos. Essas agdes reivindicam o cumprimento de obriga¢gbes de fazer com relagéo a
sistemas de aguas e esgotos em um municipio do Estado de S&o Paulo. Sentencas desfavoraveis a CESP foram
proferidas nessas acdes, mas a CESP fez acordos judiciais no valor global de aproximadamente R$ 13 milh6es em
outubro de 1999, sendo que 50% ja foram cumpridos.

Outros Litigios

Até onde a CESP tem conhecimento, a ndo ser as questdes acima analisadas, a CESP ndo esta envolvida em
qualquer litigio ou processo de arbitragem ou administrativo em relacé@o a reivindicagdes ou valores que sejam
substanciais no contexto da emissdo dos CTEE's, nem até onde a CESP tem conhecimento, apds razoaveis
indagagfes, em quaisquer litigios ou processos de arbitragem ou administrativos envolvendo a CESP, pendentes ou
ameacados. A CESP, contudo, é parte em certas acoes judiciais e processos administrativos em varios tribunais e
orgdos governamentais, resultantes no curso normal dos negdcios envolvendo certas questdes ambientais, de
desapropriagdo, trabalhistas e outras. A CESP acredita que o efeito final desses processos nao prejudicara
substancialmente sua situagao financeira ou os resultados de suas operagdes.

Marcas e Patentes

As marcas e patentes registradas em nome da CESP estéo relacionadas abaixo:

Marcas

CESP - CIA. ENERGETICA DE SAO PAULO

Processo INPI n® 790.009.374 - Marca Mista

Registrada na classe 37 - (35/40)

Validade até 2002, quando devera ser feita a prorrogagao

AGENCIA PARA APLICACAO DE ENERGIA (1)

Processo INPI n° 812.156.129 - Marca Mista

Registrada na classe 37 (05/40)

Validade até 2002, quando devera ser feita a prorrogagéo

AGENCIA PARA APLICACAO DE ENERGIA (I1)
Processo INPI n°® 812.156.137 - Marca Mista

Registrada na classe 37 (35/41/44)

Validade até 2007, quando devera ser feita a prorrogacao

AGENCIA PARA APLICACAO DE ENERGIA (lIl)
Processo INPI n° 812.156.188 - Marca Mista

Registrada na classe 37 (05/40)

Validade até 2007, quando devera ser feita a prorrogagao

AGENCIA PARA APLICACAO DE ENERGIA (IV)

Processo INPI n° 812.156.153 - Marca Mista

Registrada na classe 37 (35/41/44)

Validade até 23 de maio de 2009, quando deverd ser feita a prorrogacéo
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Patentes

DISPOSITIVO PARA AUXILIO NA ESCALADA DE ESTRUTURA DE LINHAS DE TRANSMISSAO DE
ENERGIA ELETRICA

Processo INPI n°® 9.806.332-4

Situacao atual: Aguardando patente

PLATAFORMA PARA EXECUCAO DE SERVICOS EM PORTICOS DE SUBESTACOES
Processo INPI n° 9.803.097-3
Situagéo atual: Aguardando patente

Seguros
A CESP acredita que sua cobertura de seguros esta de acordo com os padrdes brasileiros do setor.

Informacdes sobre os Valores Mobiliarios Emitidos

Nos ultimos anos a CESP acessou 0 mercado de capitais nacional e estrangeiro com o objetivo de captar recursos,
por meio da distribuicdo publica de debéntures, CTEE’s e outros titulos.

A CESP efetuou 7 langcamentos de debéntures no mercado. A 12, 23, 32 52 62 e 72 emissfes foram devidamente
liquidadas, junto aos portadores dos titulos, em seus respectivos vencimentos. A 42 emisséo ainda esta em vigor,
tendo sido alocada para a Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté, quando da cisdo parcial da CESP em
1999 e seu vencimento ocorrerd em setembro de 2001.

Quanto aos Certificados a Termo de Energia Elétrica — CTEE’s emitidos pela CESP, informamos que foram
realizadas 6 emissbes. As 4 primeiras emissfes ja venceram e foram liquidadas. A 52 emissao, efetivada em
dezembro de 1998, teve o vencimento de suas nove primeiras séries, mensal e sucessivo, a partir de 1° de junho de
2000 e no mesmo dia dos meses subsequentes, sendo que a liquidagéo final ocorrera em 1 de maio de 2003. A 62
emissao foi efetivada em 1° de setembro de 2000 e até a presente data nédo teve o vencimento de nenhuma de suas
séries. A liquidacao final ocorrera em 1° de setembro de 2003.

Todas as obrigacfes inerentes as emissfes de titulos acima foram cumpridas pela CESP, de acordo com o
estabelecido nas respectivas Escrituras de Emissao e Contratos Mercantis.
A Emisséo Publica de Debéntures de 1996

Em margco de 1996 a CESP emitiu 260.000 Debéntures para subscricdo publica, no valor total de R$
260.000.000,00, todas simples, da espécie subordinada, valor unitario de R$ 1.000,00, em doze séries, com
vencimento de 1° de dezembro de 1997 até 1° de setembro de 2000, quando foram liquidadas.

A Emisséao de Bonds de 1996

Em maio de 1996 a CESP emitiu Deutsche Mark Bearer Bonds no mercado externo, no valor total de DM
1.075.000.000,00, com garantia da Republica Federativa do Brasil. Tais titulos tém direito a rendimento de 9,25%
ao ano e sua data de vencimento é 10 de maio de 2001.

A Emissédo de Bonds de 1997

Em junho de 1997 a CESP emitiu B6nus no mercado norte-americano, no valor total de US$ 300 milhdes, sem
garantia, com 10 anos de prazo total e “put” em 2002. Tais titulos tém direito ao recebimento de 9,125% ao ano e seu
vencimento final € em 2007.

A Emissao de CTEE's de 1998

Em dezembro de 1998 a CESP emitiu 2.415.312 Certificados a Termo de Energia Elétrica para distribui¢éo publica,
no valor total de R$ 314.014.713,12, com vencimento em 1° de maio de 2003. Os CTEE’s emitidos tém direito a
uma remuneragédo de ANBID + 2% ao ano.

A Emisséo de Euro-Commercial Papers de 1999

Em dezembro de 1999 a CESP emitiu Euro-Commercial Papers no mercado externo, no valor total de US$
71.500.000,00, com vencimento em 4 de dezembro de 2000. Os Euro-Commercial Papers emitidos tém direito a
uma remuneracéo de 13,25% ao ano. Este passivo foi liquidado em dezembro de 2000.
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A Emissdo de CTEE’s de 2000

Em setembro de 2000 a CESP emitiu 2.417.160 Certificados a Termo de Energia Elétrica para distribui¢éo publica,
no valor total de R$ 372.000.924,00, com vencimento em 1° de setembro de 2003. Os CTEE’s emitidos tém direito
a uma remuneracéo de CDI + 2% ao ano.

Administracdo da CESP

A CESP é administrada por seu Conselho de Administracédo, que atualmente consiste de 16 membros, e por sua
Diretoria, que atualmente é de 6 membros (cada um deles, um Diretor). Certas atividades da administracéo estéo
sujeitas a andlise pelo Conselho Fiscal da CESP.

Conselho de Administracéo

O Conselho de Administracdo da CESP geralmente se retine duas vezes por més. Ele é responsavel por estabelecer
as politicas comerciais gerais da CESP e por eleger os Diretores e supervisionar a administracdo da CESP. Certos
assuntos, inclusive a compra, alienacéo ou cauc¢éo des atevemissao de garantias envolvendo valores superiores

a 2% do capital integralizado da CESP, exigem a aprovacao do Conselho de Administra¢do, da mesma forma que os
orcamentos anual e plurianual da CESP.

Os membros do Conselho de Administracdo sdo eleitos pelos detentores das a¢des ordinarias da CESP, para
mandatos de trés anos, podendo ser reeleitos. Um membro é escolhido pela Eletrobras e outro pelos empregados
para representa-los. Os mandatos dos membros atuais (com excecgédo do representante dos empregados da CESP,
cujo mandato expira na data da eleicdo do membro substituido) expiram em 26 de abril de 2002.

O Estatuto Social dispde que o Conselho de Administrac@o consiste de até 16 membros, que atualmente séo os
seguintes:

Nome Eleicdo em  Curriculum resumido
Mauro Guilherme Jardim Arce 27/04/1999 Presidente do Conselho. Secretario de Energia do Estado de S&o Paulo.
Ruy Martins Altenfelder Silva 27/04/1999  Vice-Presidente do Conselho. Diretor do Instituto de

Desenvolvimento e Organizag&o do Trabalho e do
Instituto Roberto Simonsen. Ex-Vice-Presidente da Federacao da
Industria e do Comércio do Estado de S&o Paulo.

Carlos Pedro Jens 27/04/1999  Diretor da Pereira Construcdes e Incorporadora.

Dalmo do Valle Nogueira Filho 27/04/1999  Secretéario Adjunto da Administracdo Estratégica do
Estado de Sé&o Paulo. Professor da Fundagéo Getulio Vargas.

Fernando Carvalho Braga 15/12/1999  Secretario Executivo do Programa Estadual de Privatiza¢do do
Governo do Estado de S&o Paulo.

Gustavo de Sa e Silva 27/04/1999  Membro do Conselho Consultivo de S&o Paulo para
Administragao Estratégica.

Livio Antonio Giosa 29/11/1999  Membro do Conselho Nacional de Defesa Ambiental,

do Conselho do Instituto Brasileiro de Desenvolvimento do
Cidadéao e do Conselho Consultivo da Associagcdo Comercial
do Estado de Sao Paulo.

Lacia Maria Dal Medico 27/04/1999  Assistente do Governador do Estado de Sao Paulo.
Luiz de Freitas Bueno 27/04/1999 Ex-Professor de Ciéncia Econémica na Universidade de Sao Paulo.
Marcos Arbaitman 27/04/1999  Presidente da Maringa Passagens e Turismo Ltda.

Miguel Carlos Fontoura da Silva Kozma 27/04/1999  Secretario Adjunto de Transportes Metropolitanos do
Estado de S&o Paulo.

Nelson Vieira Barreira 27/04/1999  Presidente da Associagédo Brasileira de Concessionérias de
Energia Elétrica - ABCE e Diretor da Companhia Paulista de Energia.

Norberto de Franco Medeiros 27/04/1999  Presidente do Comité Brasileiro do Conselho Mundial da Energia.

Silvio Aleixo 29/11/1999  Assistente do Secretario de Energia do Estado de S&o Paulo.

Xisto Vieira Filho 08/05/2000  Diretor de Engenharia da ELETROBRAS e Diretor Geral do
CEPEL - Centro de Pesquisas de Energia Elétrica.

Francisco Wagner Monteiro (1) 07/08/2000 Empregado da Companhia de Transmisséo de

Energia Elétrica Paulista desde 1985.
1. representante dos empregados no Conselho com mandato até 06/08/2001.
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Diretores

A CESP possui atualmente seis Diretores, embora o estatuto social da CESP estipule a possibilidade de até sete
Diretores. Os Diretores atuam em mandatos de trés anos. Além da administracdo do dia-a-dia da CESP, as
responsabilidades dos Diretores incluem o estabelecimento de certas politicas e normd2 € a @g®sentacao,

ao Conselho de Administracéo, de propostas de altera¢des societérias que devem ser aprovadas pelo Conselho de
Administracdo. Os mandatos de todos os atuais Diretores expiram em 1 de junho de 2002. Os atuais Diretores da
CESP séo os seguintes:

Nome Cargo Eleito em Curriculum resumido
Guilherme Augusto Cirne de Toledo  Presidente e Diretor-Presidente 31/05/1999 Ex-Diretor Financeiro da
BOMBRIL S.A.
Julio Cesar Lamounier Lapa Diretor-Financeiro e Diretor de
RelagBes com Investidores 18/10/1999 Ex-Diretor Presidente da

COMGAS; empregado da
CESP desde 1995.

Vicente K. Okazaki Diretor-Administrativo 18/10/1999 Ex-Diretor Presidente da EPTE;
empregado da CESP desde 1976.

Iramir Barba Pacheco Diretor de Planejamento,
Engenharia e Construgéo 18/10/1999 Ex-Assistente do Diretor de
Planejamento, Engenharia e
Construgdo; empregado
da CESP desde 1973.
Silvio Roberto Areco Gomes Diretor de Geracéo e
Transmisséo 18/10/1999 Ex-Consultor Executivo da

SEMOG Assessoria e

Consultoria Ltda.;

empregado da CESP desde 1968.
Daniel Salati Marcondes Diretor de Meio Ambiente 31/05/1999 Ex-Professor de Ciéncias

Agricolas na UNESP.

Conselho Fiscal

O Conselho Fiscal da CESP, que geralmente se reline uma vez por més, consiste de cinco membros efetivos e cinco
suplentes, eleitos pelos acionistas na assembléia geral ordinaria por mandatos de um ano. Um deles é eleito pelos
detentores de ag8es preferenciais da CESP. Os membros do Conselho Fiscal podem ser reeleitos em seus cargos. A
responsabilidade basica do Conselho Fiscal, que é independente da administracdo e dos auditores externos
nomeados pelo Conselho de Administracdo, é analisar as demonstracdes financeiras da CESP e informar os
acionistas sobre as mesmas. O Conselho Fiscal € também encarregado de emitir relatérios especiais sobre propostas
de alteracdo na capitalizacdo, orcamentos societarios, propostas de distribuices de dividendos e reorganizacfes
societarias. O Conselho Fiscal tem a responsabilidade geral por supervisionar as atividades de administracéo e
informar os acionistas sobre as mesmas. Os atuais membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes, cujos
mandatos expiram em 30 de abril de 2001, s&o os seguintes:

Efetivos Suplentes

Antbénio Vaz Serralha Celina Maria de Macedo Brinckman
Fernando Jannotti Moreira Maria de Fatima Alves Ferreira
llberto Rodrigues dos Santos Maria Helena B.M. Sterchele
José Antonio Xavier Tzung Shei Eu

Paulo Roberto de Holanda Sales Waltermir Cruz Munhoz
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Acionistas

Em 26 de marcgo de 1999, o capital integralizado da CESP foi reduzido para R$ 2.655.433.454,45, em funcao
da cisdo da CESP. O capital social autorizado da CESP é representado por 101.653.774.620 acoes
nominativas, escriturais e sem valor nominal, das quais 52.663.112.580 sdo acfes ordinéarias e
48.990.662.040 séo acles preferenciais. Em 31 de margo de 2000, a posicdo acionaria da CESP,
representando as acfes emitidas e em circulacdo, é composta de 48.541.651.560 acdes ordinéarias e
45.156.610.230 ac¢des preferenciais. O quadro a seguir apresenta as informacfes sobre a propriedade das
acoes ordinarias e preferenciais da CESP em 31 de dezembro de 2000:

Acdes Ordinérias Acdes Preferenciais Total
Acionista Quantidade % Quantidade % Quantidade %
Fazenda do Estado de Sao Paulo 29.377.530.680 60,5203 6.321.277.080 13,9986 35.698.807.760 38,0998
Nossa Caixa Nosso Banco S.A. 5.136.117.240 10,5808 7.686.364.200 17,0216 12.822.481.440 13,6849
Cia do Metrop. de S&o Paulo 1.323.626.737 2,7268 - - 1.323.626.737 1,4126
Desenv. Rodov. S.A. - Dersa 74.335.200 0,1531 - - 74.335.200 0,0793
Cia. San. Basico SP - Sabesp 6.690.510 0,0138 - - 6.690.510 0,0071
Dep. Aguas Energia Elétrica - Daee 1.907.190 0,0039 - - 1.907.190 0,0020
SUBTOTAL 35.920.207.557 73,9987 14.007.641.280 31,0202 49.927.848.837 53,2857
Banco Est. S.Paulo S.A. - Banespa 6.123.202.980 12,6143 13.016.787.244 28,8259 19.139.990.224 20,4273
Cent. El. Bras. S.A. - Eletrobras 37.633.530 0,0775 6.664.526.897 14,7587 6.702.160.427 7,1529
Cypress Corporation 707.824.140 1,4582 119.000.000 0,2635 826.824.140 0,8824
The GMO Emerging Markets Fund 392.900.000 0,8094 291.826.000 0,6463 684.726.000 0,7308
Caixa Prev. Func. Bco do Brasil 296.439.000 0,6107 260.960.000 0,5779 557.399.000 0,5949
Fundos dos Econ. Feder. FUNCEF - 0,0000 474.544.015 1,0509 474.544.015 0,5065
Qutros 5.063.444.353 10,4312 10.321.324.794 22,8566 15.384.769.147 16,4195
Sub-total 12.621.444.003 26,0013 31.148.968.950 68,9798 43.770.412.953 46,7143
TOTAL 48.541.651.560 100,0000 45.156.610.230 100,0000 93.698.261.790 100,0000

Em 31 de dezembro de 2000, aproximadamente 2,5% do total das acdes da CESP eram detidas por investidores
estrangeiros. O numero de a¢c6es com direito a voto ndo detidas direta ou indiretamente pelo Governo do Estado de
Sao Paulo corresponde a aproximadamente 26% do capital ordinario e 13,5% do capital social da CESP.
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O Governo Federal realizou amplas reformas no setor de energia elétrica do Brasil nos uGltimos anos. Em termos
gerais, essas medidas destinaram-se a colocar a autoridade normativa nas maos de 6rgdos independentes,
aumentando o papel da empresa privada (inclusive de investidores estrangeiros) na geracéo e distribuicdo de
energia elétrica e aumentando a concorréncia no setor. Essas atividades resultaram em profundas alteragées no
ambiente em que a CESP opera, tanto sob o ponto de vista da concorréncia quanto do ponto de vista regulamentar.
N&o € possivel predizer o impacto global que essas alteracbes terdo sobre a CESP e os resultados de suas operacdes.

Orgaos Normativos
A Nova Estrutura do Setor Elétrico

O Novo Modelo

O processo de reestruturacdo do setor elétrico brasileiro tem como pontos principais a desverticalizagao das
empresas, aimplantacdo de um modelo comercial competitivo, a garantia do livre acessoeareghlicdo do papel

do Estado nas fun¢des empresariais no setor, o0 que vem ocorrendo com a privatizacdo das empresas existentes e a
licitagdo da expansao. Também faz parte do novo modelo a instituicdo de entidades especializadas para executar as
funcBes de regulacgéo, planejamento da expansao, operacéo e financiamento do setor.

ANEEL

A Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL foi instituida pela Lei n® 9.427, de 26 de dezembro de 1996, e
regulamentada pelo decreto n® 2.335, de 6 de outubro de 1997, com a finalidade de regular e fiscalizar a producéo,
transmissao, distribuicdo e comercializa¢édo de energia elétrica, em conformidade com as politicas e diretrizes do
governo federal, sob a forma de autarquia sob regime especial, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, com
sede e foro no Distrito Federal e prazo de duracéo indeterminado.

Cabe a ANEEL promover a articulagdo com os Essalo Distrito Federal, para o aproveitamento energético dos
cursos de agua e a compatibilizacdo com a politica nacional de recursos hidricos.

Dentre as competéncias da ANEEL, destacam-se (i) implementar as politicas e diretrizes do governo federal para a
exploracéo da energia elé@ie o aproveitamento dos potenciais hidraulicos, expedindo os atos regulamentares
necessarios ao cumprimento das normas estabelecidas para o setor; (i) promover as licitacdes destinadas a
contratacao de concessionarias de servigo publico para producao, transmissao e distribuicao de energia elétrica e
para a outorga de concesséo para aproveitamento de potenciais hidraulicos; (iii) celebrar e gerenciar os contratos de
concesséo ou de permissédo de servicos publicos de energia elétrica, de concessao de uso de bem publico, expedir as
autorizagbes, bem como fiscalizar, diretamente ou mediante convénios com 6rgdos estaduais, as concessoes e a
prestacao dos servigos de energia elétrica; (iv) dirimir, no ambito administrativo, as divergéncias entre
concessionarias, permissionarias, autorizadas, produtores independentes e autoprodutores, bem como entre esses
agentes e seus consumidores; (v) fixar os critérios para calculo do pre¢o de transporte de energia e arbitrar seus
valores nos casos de negociacgéao frustrada entre os agentes envolvidos; e (vi) zelar pelo cumprimento da legisla¢éo
de defesa da concorréncia, monitorando e acompanhando as préaticas de mercado dos agentes do setor de energia
elétrica.

ONS

O Operador Nacional do Sistema Elétrico foi criado pela Lei n® 9.648, de 27 de maio de 1998, regulamentado pelo
Decreto n° 2.655, de 2 de julho de 1998, e teve seu funcionamento autorizado pela Resolucdo n° 351 da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica, de 11 de novembro de 1998. Como entidade privada, o ONS é uma associacao civil,
cujos integrantes sdo as empresas de geracgdo, transmissao, distribuicdo, importadores e exportadores de energia
elétrica, e consumidores livres, tendo o Ministério de Minas e Energia como membro participante, com poder de
veto em questdes que conflitem com as diretrizes e politicas governamentais para o set@. &Oodxgao
responsavel pela coordenacao e controle da operacgéo das instalagbes de geracgédo e transmisséo de energia elétrica
nos sistemas interligados brasileiros, que tem como responsabilidade manter os ganhos sinérgicos resultantes da
otimizacdo da operacao integrada dos sistemas de transmissdo e geracao de energia elétrica e viabilizar a expansdo
do sistema de transmissdo a minimo custo.
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MAE

A Lei n®9.648/98 instituiu 0 Mercado Atacadista de Energia - MAE, no ambito do qual as transacdes de compra e
venda de energia elétrica, nos sistemas elétricos interligados, serdo realizadas, através de Acordo de Mercado, ou
seja, por contratos registrados no MAE e lastreados por energia assegurada de usinas préprias a ser firmado entre os
interessados. Sao agentes do setor de energia elétrica participantes do MAE: (i) os concessionarios ou autorizados
de geracao de energia elétrica que possuam central geradora com capacidade instalada igual ou superior a 50 MW,
(i) os concessionarios, permissionarios ou autorizados que exercem a atividade de comercializagdo de energia
elétrica, cujo volume comercializado seja igual ou superior a 300 GWh/ano, referido ao ano anterior; (iii) os
importadores ou exportadores de energia elétrica com carga igual ou superior a 50 MW.

E no MAE que os Agentes Comercializadores irdo atuar na intermediacdo entre os consumidores livres e os
geradores. Esses agentes, autorizados pela ANEEL a fecharem contratos de compra e venda de energia no ambito
do Mercado Atacadista de Energia Elétrica (MAE), representam papel importante na implantacao da efetiva
competicéo do setor elétrico, o que resultara em melhores condi¢cfes de servico e preco ao consumidor.

ASMAE

A ASMAE é a Administradora de Servigos do Mercado Atacadista de Energia Elétrica. E uma sociedade civil do
direito privado, criada e mantida pelos membros do MAE. A ASMAE tem por missdo prover todo o suporte
administrativo, juridico e técnico necessario as atividades do Mercado Atacadista de Energia Elétrica. Sua
responsabilidade é operar o mercado e dentre suas atividades estéo o estabelecimento do prego da energia no MAE,
a contabilizacdo e liquidacdo das diferencas apuradas entre o contratado e o verificado, o gerenciamento da
medicdo, a definicdo dos procedimentos de mercado e o desenvolvimento e implantagéo das Regras de Mercado.

Compete a ASMAE: (i) definir o preco do Mercado Atacadista de Energia Elétrica; (ii) contabilizar e liquidar as
diferencas entre o contratade o verificado; (iii) gerenciar a medicdo comercial; (iv) prover o suporte de
informacdes para os agentes em relacdo as Regras de Mercado e outros assuntos de interesse dos participantes do
MAE; (v) gerenciar as Regras de Mercado e procedimentos do MAE; (vi) gerenciar os canais de comunicacdo com

os agentes (call center e portal de informagcdes em ambiente de rede); e, (vii) treinar e capacitar os Agentes do
Mercado nos temas referentes aos sistemas que controlam a comercializagdo de Energia Elétrica.

Tarifa

Até o inicio de 1993, dois principios importantes dominavam o processo de fixacdo de tarifas no Brasil: 0os
principios de que (i) aos servi¢os publicos de eletricidade deveria ser assegurada uma tarifa real anual de retorno
entre 10% e 12% (o “Retorno Garantido”) sobre ativos relacionados ao servico incluido na tarifa basica e (ii) as
tarifas cobradas de cada classe de cliente de energia elétrica deveriam ser uniformes em todo o Brasil, ndo obstante
os altos custos de distribuicdo para areas remotas do pais. Em casos nos quais as tarifas fixadas pelo Governo
Federal resultavam em retornos abaixo de 10% ou acima de 12%, as deficiéncias ou 0s excedentes eram creditados
ou debitados na CRC de cada empresa (a “CRC").

De um modo geral, até 1975, as tarifas foram fixadas em niveis que permitiam o Retorno Garantido as empresas do
setor. De 1975 até o inicio de 1993, entretanto, as tarifas foram fixadas em niveis que quase em todos os casos nao
permitiam que os servicos publicos de energia elétrica alcangassem o Retorno Garantido, porque o Governo Federal
procurou utilizar tarifas mais baixas para combater a inflacdo. Os efeitos praticos dessa fixagao de tarifas e sistema
de remuneracéo foram flutuacdes significativas em termos reais no nivel de tarifas durante o periodo e um aumento
substancial nos saldos da CRC da maioria dos servi¢os publicos.

AlteracBes em leis em 1993 aboliram o conceito de Retorno Ganamtidexigéncia de que as tarifas de energia

elétrica fossem uniformes em todo o Brasil. Ao contrario, cada servigo publico teria que propor uma estrutura
tarifaria baseada em suas circunstancias especificas para aprovacgéo pelas autoridades normativas federais. A tarifa
proposta devia ser calculada levando em consideragéo o nivel de remuneragdo desejado pelas concessionarias bem
como, entre outras coisas, dispéndios operacionais, inclusive custos de pessoal, custos da energia elétrica comprada
de outras concessionarias, certos custos de construcdo, encargos de depreciacdo e amortizacdo, impostos com
excecao dos impostos de renda e outras despesas. Essa legislacéo aboliu as CRC e permitiu as concessionarias com
saldos positivos na CRC, compensar esses saldos contra obrigacdes dessas concessionarias para com o Governo
Federal, instituicdes financeiras federais e outras concessionarias do setor de energia elétrica. Com essas reformas
normativas, as autoridades conferiram ao servi¢co publico de energia elétrica aumentos de taxas reais significativos

e estabeleceram um mecanismo de reajustes automaticos nas tarifas, de modo a levar em conta a inflac&o.
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O Plano Real introduzido em 1994, pelo Governo Federal, suspendeu o processo de reajustes autométicos. Ao invés
disso, as tarifas foram congeladas e quaisquer aumentos exigiam a aprovacdo do Ministro da Fazenda. A
autorizacéo para fixar tarifas passou atualmente para a ANEEL.

Em agosto de 1998, a ANEEL emitiu novas normas regulamentando as tarifas de distribuicdo. A ANEEL tem
poderes parareajustar e rever tarifas em resposta a altera¢cdes nos custos de compra de energia e condi¢des de
mercado. Ao reajustar tarifas de distribuicao, a ANEEL considera o seguinte: (i) custos da energia elétrica
comprada para revenda, segundo os Contratos Iniciais e de Itaipu; (ii) custos da energia elétrica comprada
nos termos de contratos livremente negociados; (iii) custos da energia elétrica comprada no mercado a vista
onde a energia que nao € contratada segundo o sistema de Contratos li@ianergia excedente seréo
compradas e vendidas; e (iv) certas outras despesas relativas a sistemas de transmisséo e distribuicdo. Cada
contrato de concessao de empresa distribuidora também prevé um reajuste anual de tarifas com base em
certos encargos regulamentares, custos de energia elétrica comprada para revenda, custos relativos a
utilizac&o de recursos hidrelétricos e custos de transmissédo. As tarifas sédo também revistas a cada quatro
anos de acordo com um fator de produtividade.

A ANEEL tem também emitido normas tarifarias que regulamentam o acesso ao sistema de transmissao e
estabelecem tarifas de transmisséo. As tarifas a serem pagas por empresas distribuidoras para utilizagéo do sistema
interligado serdo revistas anualmente devido a alteracéo da topologia do sistema e acerto da inflagdo. Os encargos
relativos a utilizacdo da rede de transmissdo sédo apresentados pelo ONS e homologados pela ANEEL. Os
proprietarios das diferentes partes da rede de transmisséo, que fazem parte da rede basica (a “Rede Bésica”),
segundo critérios estabelecidos pela ANEEL, devem transferir o controle operacional de suas instalagdes ao ONS,
em troca do recebimento de pagamentos regulamentados vinculados a disponibilidade. Os usuarios da rede,
inclusive empresas geradoras, empresas distribuidoras e grandes clientes, devem assinar contratos com o ONS e as
transmissdes locais que lhes confiram o direito de utilizar a Rede Basica em troca do pagamento de tarifas
publicadas. As outras partes da rede de transmisséo, que nao fazem parte da Rede Basica, serdo colocadas a
disposicdo diretamente aos usuarios interessados, mediante o pagamento de taxas especificadas. As empresas
geradoras pagardo encargos de transmissdo com base na capacidade instalada. Os encargos de empréstimo e uso de
rede de transmissao que ndo estiver integrada a Rede Basica serdo determinados com base na utilizacdo maxima
durante periodos de pico de uso do sistema de transmissao.

Em junho de 1999, a ANEEL fixou o valor mensal de R$ 2.821/MW como a tarifa para utilizacdo da Rede Béasica, a
ser aplicada aos contratos entre a ONS e as empresas distribuidoras. A ANEEL também fixou o valor de R$
1.550,80/MW como a tarifa para o transporte de energia de Itaipu, a ser paga pelas empresas distribuidoras que
utilizam energia de Itaipu.

Em outubro de 1999, a ANEEL emitiu 3 resolugdes bésicas disciplinando e estabelecendo tarifas de uso dos
sistemas de distribuicdo e transmisséo para novos agentes e periodo posterior & vigéncia dos contratos iniciais.

As tarifas que as empresas de servigos publicos de energia elétrica pagam para comprar a eletricidade gerada por
Itaipu sd@o estabelecidas de acordo com um tratado entre o Brasil e o Paraguai e sdo expressas em délares
norte-americanos, atualmente cotada a US$ 18,65. Conseqlientemente, as tarifas de Itaipu sobem ou descem
independentemente das tarifas estabelecidas pelas autoridades normativas federais para vendas por empresas de
servigos publicos de energia elétrica. A venda de energia gerada por Itaipu comprada para repasse nédo gera qualquer
margem porque a tarifa para essas vendas € igual a tarifa paga pela empresa de servigos publicos acrescida dos
impostos de venda, sem margem para a empresa de servigos publicos.

Concorréncia

Num esforgo para promover aumento na concorréncia, em julho de 2000, a ANEEL revogou a Resolucéo n° 094,
de 30 de marco de 1998, através da Resolucdo n° 278, de 19 de julho de 2000, estabelecendo limites a
concentracdo de certos servicos e atividades dentro do setor de energia elétrica: (i) um agente econdmico ndo
podera deter participacao na capacidade instalada do sistema elétrico nacional superior a 20% (vinte por cento);
(i) um agente econdmico ndo podera deter participacdo na capacidade instalada do sistema elétrico das regibes
Sul, Sudeste e Centro-Oeste superior a 25% (vinte e cinco por cento); (iii) um agente econdmico ndo podera deter
participacdo na capacidade instalada do sistema elétrico das regides Norte e Nordeste superior a 35% (trinta e
cinco por cento). Ainda, (iv) um agente econdmico ndo podera deter participagdo na energia distribuida do
sistema elétrico das regides Norte e Nordeste superior a 35% (trinta e cinco por cento); (v) um agente econémico
ndo poderd deter participacdo na energia distribuida do sistema elétrico nacional superior a 20% (vinte por
cento); (vi) um agente econdmico ndo poderé deter participacdo na energia distribuida no sistema elétrico das
regides Sul, Sudeste e Centro-Oeste superior a 25% (vinte e cinco por cento). Adicionalmente, (vii) um agente
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econdmico ndo podera deter participacdo na comercializacao final do sistema elétrico nacional superior a 20%
(vinte por cento); (viii) um agente econdmico ndo poderéa deter participacdo na comercializagdo intermediaria do
sistema elétrico nacional superior a 20% (vinte por cento); e (ix) um mesmo agente econdmico ndo podera ter a
soma aritmética de seus percentuais de participacdo nas comercializacdes final e intermediaria do sistema
elétrico nacional superior a 25% (vinte e cinco por cento).

Sera admitida participacdo superior aos limites estabelecidos (a) nos itens (i) a (iii), quando corresponder a poténcia
instalada em uma Unica usina de geracédo de energia elétrica; e (b) nos itens (iv) a (vi), quando decorrer somente de
crescimento do montante de energia distribuida a taxas superiores as médias nacional ou regional.

O agente econdmico que nao se enquadre nos limites estabelecidos acima nao podera adquirir novas participacdes
em controles societarios ou ativos de empresas do setor de energia elétrica que venham a ampliar seus percentuais
de participagdo na capacidade instalada, energia distribuida, comercializacao final e comercializacao intermediaria.

Em maio de 1998, o Governo Federal criou 0 “Mercado Atacadista de Energia” que sera instituido por meio de um contrato
padrao que devera ser assinado por participantes do mercado. Os termos desse contrato foram aprovados pela ANEEL em
janeiro de 1999. As seguintes entidades sdo obrigadas a participar do Mercado Atacadista de Energia: (i) empresas
geradoras com capacidade instalada de 50 MW ou mais, (ii) empresas distribuidoras e varejistas com vendas anuais de 300
GWh/ano ou mais e (jii) empresas que importam ou exportam 50 MW ou mais de energia elétrica. As outras empresas
geradoras, distribuidoras e importadoras/ exportadoras é permitido participar do mercado voluntariamente.

Durante um periodo de transicdo (1998-2005), as compras e vendas de energia no Mercado Atacadista de Energia
ocorrerao de acordo com os Contratos Iniciais que especificam pre¢os e volumes contratuais da energia garantida
aprovados pela ANEEL para toda a sua vigéncia e substituem o sistema anterior de contratos de fornecimento. O
objetivo do periodo de transigao é permitir a introducao gradual da concorréncia no setor e proteger os participantes
do mercado contra a exposicao a precos a vista potencialmente volateis. A ANEEL estabeleceu as quantidades e os
precos a serem fornecidos segundo os Contratos Iniciais em 1999, 2000 e 2001. As quantidades e 0s precos a serem
fornecidos em 2002 serdo iguais aos valores fornecidos em 2001. De 2003 a 2005, a energia elétrica a ser alocada
aos Contratos Iniciais seré reduzida a cada ano em 25% da energia alocada para 2002. Empresas geradoras e
empresas distribuidoras estaréo livres para negociar novos contratos a pre¢os de mercado para substituir os volumes
néo contratados. A energia que néo for contratada segundo o sistema de Contrateslaieaergia excedente

serdo vendidas como energia secundaria. As normas do Mercado Atacadista de Energia ndo se aplicam a
eletricidade gerada por Itaipu. A energia de Itaipu sera objeto de contratos especificos com concessionarias.

Para estimular a participacao privada no setor de eletricidade, novas normas dispdem sobre a criacéo de “agentes
comercializadores”. Varejistas autorizados do mercado livre podem incluir empresas geradoras que desejam
vender energia diretamente a clientes finais, concessionarias de distribuicdo e varejo que atuam fora de suas areas
de concesséao e varejistas independentes ou corretores.

Concessoes

A Constituicdo Brasileira estabelece que o desenvolvimento, uso e venda de energia elétrica pode ser assumido
diretamente pelo Governo Federal ou indiretamente por meio de concessfes e autorizagbes. Empresas ou
consarcios que desejem construir ou operar uma instalacéo de geragéo, transmisséao ou distribuigdo no Brasil sao
obrigadas a solicitar uma concessé@o a ANEEL. A legislacdo brasileira exige que uma concessao de servicos de
utilidade publica seja precedida de um processo de licitagdo. A ANEEL determina o lance vencedor com base na
tarifa de servicos publicos mais baixa oferecida, no maior pagamento ao Governo Federal em contraprestacéo ao
recebimento da concessdo ou numa combinacdo de ambos os critérios.

As concessionarias ndo podem transferir, vender ou ceder certos ativos sem o prévio consentimento, por escrito, da
ANEEL. A compra e venda de energia por “agentes comercializadores”, aimportacao e exportacaade®oenggrcio

da energia excedente por empresas que produzem sua propria energia, estéo sujeitos a aprovacao prévia da ANEEL. Cis0es,
consolidac@es, incorporagdes e reorganizacdes de concessiondrias exigem a aprovacao prévia da ANEEL.

O desenvolvimento de usinas hidrelétricas por Produtores de Energia Independentes - PEI (“PEI") ou por uma
empresa que produz sua propria energia exige uma concessao somente se o0 projeto tiver um excedente de 1 MW de
capacidade instalada no caso de um PEI, ou 10 MW no caso de uma empresa que produz sua propria energia.
Procedimentos simplificados se aplicam a todos 0s outros casos, inclusive a usinas termoelétricas.

Desde 1995, participagbes controladoras em empresas distribuidoras e geradoras anteriormente detidas pelo
Governo Federal por meio da Eletrobras, e em empresas distribuidoras controladas pelo Estado, vém sendo
vendidas a investidores privados. Certos governos estaduais também venderam participacdes minoritarias em
empresas distribuidoras importantes no mesmo periodo.
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Papel do Setor Privado

Varias alteracdes legislativas e constitucionais efetuadas em 1995 deram origem a modificagdes substanciais no
perfil normativo que rege o setor brasileiro de energia elétrica. A Constituicdo Federal Brasileira foi alterada de
modo a permitir que qualquer empresa brasileira se torne uma concessionaria no setor de energia elétrica
(independentemente da nacionalidade dos acionistas da empresa). Uma nova lei federal sobre concessdes publicas
(no setor de energia elétrica e em outros) obrigou a renovacao da maioria das concessées em vigor e exigiu que a
outorga de novas concessoes para servicos de utilidade publica fosse precedida de um processo de licitacdo. Nova
legislacao federal relativa especificamente ao setor de energia elétrica abriu o setor permitindo que PEls gerassem e
vendessem energia elétrica por sua propria conta a certas categorias de clientes, permitindo a certos clientes
comprar energia elétrica de qualquer fornecedor de energia e exigindo que aos fornecedores e grandes
consumidores fosse concedido amplo acesso (a uma taxa) a sistemas de distribuicdo e transmissédo de
concessionarias que estéo incluidas na Rede Basica.

Privatizacéo

Desde 1995, vérias empresas federais e estaduais de servigos publicos de energia elétrica foram privatizadas. O
Governo Federal alienou sua participacédo controladora indireta em:

« ESCELSA, empresa de distribuicao de energia para o estado do Espirito Santo (1995).
e LIGHT, uma das empresas de distribuicdo de energia do estado do Rio de Janeiro (1996).

e Centrais Geradoras do Sul do Brasil S.A. - Gerasul, empresa de geracao constituida dos ativos de geracao das
Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A. - Eletrosul, subsidiaria da Eletrobras (1998).

Privatizacdes de empresas de servigos publicos de eletricidade também ocorreram em nivel estadual:

¢ O estado do Rio de Janeiro vendeu seu controle acionario na Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro -
CERJ, uma empresa de distribuicdo (1996).

* O estado da Bahia vendeu sua participagdo minoritaria na COELBA (uma empresa de distribuicdo) para um
consorcio de investidores estratégicos (1997).

¢ O estado do Rio Grande do Sul vendeu sua participacao indireta em duas empresas de distribuicdo (1997).

» O estado de Mato Grosso dol®wa Eletrobras venderam sua participacao majoritaria na ENERSUL (a empresa
de distribuicdo do estado) (1997).

As privatizacdes de empresas do setor energético no Estado de Sao Paulo:

e Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFL A CESP, a Companhia Paulista de Administracéo de Ativos -
CPA, a Nossa Caixa Nosso Bane o Banco do Estado de Sdo Paulo S.A. - BANESPA venderam suas
participagbes majoritarias na CPFL em 1997.

» Eletropaulo Metropolitana - Eletricidade de S&o Paulo S.A. e na Empresa Bandeirante de Energia S.A.
estado de Sao Paulo vendeu seu controle acionario nas duas companhias em 1998.

e ELEKTRO - Eletricidade e Servicos S.A.A CESP alienou 90% das a¢des com direito a voto de sua subsidiaria
Elektro em 1998;

e ELEKTRO - Eletricidade e Servicos S.A.A CESP vendeu, em 18 de fevereiro de 1999, 10% das ac¢des
ordinarias e 98,6% das acdes preferenciais remanescentes da ELEKTRO.

« Companhia de Gas de S&o Paulo - COMGAS. ACESP alienou 61,89% do capital social da COMGAS,
através do leildo ocorrido em 14 de abril de 1999 na BOVESPA.

e Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFLA CESP vendeu 1,18% das acdes ordinarias e 38,70% das acbes
preferenciais que ainda possuia no capital social da CPFL, através de opera¢do de block trade efetuada na
BOVESPA em 19 de novembro de 1999.

e Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté O Estado de Sao Paulo vendeu sua participagédo
controladora na Tieté, uma empresa geradora de eletricidade (1999); e

e Companhia de Geragao de Energia Elétrica Paranapanem® Estado de Sao Paulo vendeu sua participa¢do
controladora na Paranapanema, uma empresa geradora de eletricidade (1999).
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Encargos Regulamentares

As empresas de energia elétrica sdo compensadas por certos ativos utilizados em relagdo a uma concessao se a
concessao é revogada ou ndo é renovada. Em 1971, o Congresso Nacional criou um fundo de reserva destinado a
prover recursos para essa compensacao (o “Fundo de RGR”). Em fevereiro de 1999, a ANEEL revisou a cobranca
dataxa de RGR que exigia que empresas de energia elétrica do setor publico fizessem contribuicbes mensais para o
fundo de RGR a uma taxa anual igual a 2,5% dos ativos em servi¢co, ndo superior a 3% do total de receitas
operacionais em qualquer exercicio. Nos ultimos anos, praticamente nenhuma concesséo foi revogada ou deixou de
ser renovadee o Fundo de RGR foi utilizado principalmente para financiar projetos de geragéo e distribuigédo. O
Fundo de RGR esté programado para ser cancelado até 2002.

O Governo Federal cobrou uma taxa de PIE semelhante & taxa cobrada de empresas geradoras do setor publico com
relacdo ao Fundo de RGR. Os PIEs séo obrigados a efetuar contribui¢cdes para o Fundo de Uso de Bem Publico (o
“Fundo de UBP”) durante cinco anos, a contar da data em que eles recebem suas concessdes. A Eletrobras recebera
0s pagamentos do Fundo de UBP até 31 de dezembro de 2002. Todos 0s pagamentos subsequentes para o Fundo de
UBP serédo efetuados diretamente ao Governo Federal.

As empresas distribuidoras séo obrigadas a contribuir para a Conta de Consumo de Combustivel (“*CCC"). ACCC

foi criada em 1973 para gerar reservas para cobrir custos com combustivel féssil em usinas de energia térmica na
hip6tese de auséncia de chuvas que exigiria um aumento no uso de usinas térmicas. As usinas de energia térmica
possuem custos operacionais marginais mais altos do que as usinas hidrelétricas. Cada empresa de energia elétrica é
obrigada a contribuir anualmente para a CCC. As contribuigBes anuais sdo calculadas com base em estimativas do
custo do combustivel necessario para as usinas de energia térmica no ano seguinte. A Eletrobras administraa CCC.
A CCC, por sua vez, reembolsa as empresas de energia elétrica uma parte substancial dos custos de combustivel de
suas usinas de energia térmica.

Em fevereiro de 1998, o Governo Federal dispds sobre a elimina¢éo gradual da CCC. Subsidios oriundos da CCC
serdo descontinuados durante um periodo de trés anos a partir de 2003, em relagéo a usinas de energia térmica
construidas antes de fevereiro de 1998. As usinas de energia térmica construidas apds essa data nado terdo direito a
subsidios oriundos da CCC. A protecdo contra risco hidroloégico de hidrogeradoras administradas de forma
centralizada é atualmente fornecida por meio de um Mecanismo de Realocagédo de Energia (0 “MRE”). O MRE
garantird que, sob condi¢des operacionais normais, as hidrogeradoras receberéo a receita associada ao seu direito a
energia garantida por meio de alocacgéo daquelas que possuem superavit aguelas que possuem déficit.

Todas as empresas de servigos publicos hidrelétricos no Brasil sdo obrigadas a pagar taxas a estados e municipios
brasileiros pelo uso de recursos hidrol6gicos. Esses valores se baseiam no volume de energia gerada por cada
empresa de servicos publicos e sdo pagos aos estados e municipios em que a usina ou o reservatério da usina esta
localizado.

Capacidade Garantida e Energia Assegurada

A energia elétrica no Brasil é gerada basicamente por instalacfes hidrelétricas. A interacao de chuvas e fluxos de
agua significa que certas instalag8es hidrelétricas no sistema podem estar situadas, para gerar energia de forma
eficiente em qualquer momento especifico, melhor do que outras. A fim de otimizar a geracao de eletricidade em
todo o sistema, o Governo Federal aloca a cada usina dentro do sistema a capacidade geradora (“Capacidade
Geradora” dessa usina) que, segundo um modelo estatistico baseado nos niveis médios de agua em cada
reservatério de usina durante um periodo de varios anos, deve resultar na producéo de energia elétrica mais eficiente
e passivel de manutencao no sistema como um todo. O Governo Federal, por meio da ANEEL, estabelece o volume
de energia assegurada a ser vendido por cada usina em intervalos regulares em resposta as condi¢des atuais. A
alocagdo de energia secundaria a partir de janeiro de 2001 devera seguir procedimentos das Regras do MAE, ou
seja, serd rateado entre todos os Geradores proporcionalmente as respectivas energias asseguradas.

Regulamentos Ambientais

A Constituicao Brasileira confere tanto ao Governo Federal quanto aos governos estaduais poderes para promulgar
leis destinadas a proteger o meio-ambiente e para emitir requlamentos segundo essas leis. Enquanto o Governo
Federal detém poderes para promulgar regulamentos ambientais, os governos estaduais detém poderes para
promulgar regulamentos ambientais mais severos. Conseqlientemente, a maioria dos regulamentos ambientais no
Brasil foi promulgada em nivel estadual e municipal e ndo em nivel do Governo Federal. Uma empresa que violar
leis ambientais apliciveis podera ficar sujeita a multas substanciais e restricbes em relac@o a outras atividades
permissiveis.
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“CONTRATO MERCANTIL DE COMPRA E VENDA A TERMO DE ENERGIA 10 JAN. 2001

ELETRICA - 7 EMISSAO" MICROFILMAGEM

793753
VENDEDORA:

CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO , concessionaria de servigos publicos de energia
elétrica, autorizada a funcionar pelo Decreto n°® 59.851, de 23 de dezembro de 1966, com sede a Rua da Consolacao
n° 1.875, Sao Paulo, Capital, detentora do CNPJ n° 60.933.603/0001-78, expedido pelo Ministério da Fazenda,
neste ato representada por seus Diretores abaixo assinados, doravante deM&END&IRORA .

COMPRADOR:

Todo aquele que adquifEERTIFICADO(S) A TERMO DE ENERGIA ELETRICA (“CTEE”) , seja
através de Leildo Publico de distribuicdo primaria, realizado no preg@wlda de Mercadorias e Futuros -
BM&F , seja através de negociacao posterior no mercado secundario de balcao organizado, CETIP - Central de
Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos.

LIQUIDANTE:

BANCO ITAU S.A., com sede & Rua Boa Vista n° 185, Estado de S&o Paulo - na Cidade de S&o Paulo,
detentor do CNPJ n° 60.701.190/0001-04, expedido pelo Ministério da Fazenda, com seu Estatuto Social, neste ato
representado por seus diretores abaixo assinados, doravante dendn@rASANTE .

“TRUSTEE™

BANCO ITAU S.A., com sede na Cidade de S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Boa Vista n° 185,
inscrito no CNPJ sob n° 60.701.190/0001-04, expedido pelo Ministério da Fazenda, com seu Estatuto Social, neste
ato representado por seus diretores abaixo assinados, doravante denSiREITEE” .

“QUANTITY SURVEYOR™:

PROJECTUS CONSULTORIA LTDA. , com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua
General Jardim n°® 770 - 4° andar - Vila Buarque, detentor(a) do CNPJ n° 64.098.932/0001-00, expedido pelo
Ministério da Fazenda, com seu Contrato Social, neste ato representada por seus diretores abaixo assinados,
doravante denominad®UANTITY SURVEYOR” .

ANUENTE:

COMPANHIA PAULISTADE FORCAE LUZ-CPFL ,com sede a Rodovia Campinas Mogi Mirim - km
2,5n° 1.755, Estado de Sao Paulo - na Cidade de Campinas, inscrita no CNPJ sob o n° 33.050.196/0001-88, neste
ato representada legalmente pelos abaixo assinados, comparecendo neste CONTRATO MERCANTIL na
qualidade de ANUENTE.

Tendo em vista as premissas basicas previstas neste contkENEZEDORA, o Liquidante, o “Quantity
Surveyor”, 0“Trustee” e aAnuente se obrigam, perante os Compradores, por intermédio de seus legitimos e competentes
representantes legais, mediante as clausulas e condi¢des do EE&NMRATO MERCANTIL DE COMPRA E
VENDA A TERMO DE ENERGIA ELETRICA |, que tém por certo e ajustado, conforme as Clausulas a seguir.

OBJETO
Clausula Primeira

Venda Mercantil a Termo de 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e setecentos megawatt/hora de
energia elétrica, Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, aplicavel a CPFL, vigente na data da emisséo, constante de
Resolugéo expedida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL”"), representados por 1.214.700 (hum
milhao, duzentos e quatorze, mil e setecentos) Certificados a Termo de Energia Elétrica - (‘CTEE”), sendo 101. 225
(cento e um mil duzentos e vinte e cinco) certificados de cada série, de 1 (hum) megawatt/hora cada.

Paragrafo Unico: A referida Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, utilizada para o fim de indexag&o da base de
célculo dos CTEE'’s, bem como para a remuneracao dos citados valores mobiliarios, vigente na DATA DE EMISSAO
(01/02/2001)¢é a constante da Resolugéo n° 88, de 06/04/2000, publicada pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEIR, f%e 164,65 (centoe sessenta e q algareais e sessenta e cinco centavos) por 1 (hum) megawatt/hora.

3 7 %,\ g
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DA DESTINACAO E MOVIMENTACAO DOS RECURSOS 10 JAN. 2001

Clausula Segunda MICROFILMAGEM
793753

A presente venda a termo de energia elétrica tem por objetivo Unico e exclusivo a obteng&o de recursos com
vistas ao custeio de obras civis, fornecimento, montagem e supervisao de equipamentos para geracao de energia
elétrica ddJsina e Eclusa Eng. Sérgio Motta

Paragrafo Unico: Para assegurar o objetivo acima, serdo contratados, as expengBNBEDORA,
TRUSTEE e QUANTITY SURVEYOR, cujos contratos estabeleceréo, dentre outras, basicamente, as seguintes
obrigacdes:

1- Ao “TRUSTEE™

e Administrar e custodiar valores mobiliarios (CTEE’s) e/ou eventuais recursos financeiros destinados ao
pagamento de obras civis, fornecimento e montagem de bens referentes a construcao da Usina e Eclusa
Eng. Sérgio Motta;

 Verificar, no momento de aceitar a funcao, os critérios de remuneracéo dos valores mobiliarios (CTEE's), assim
como a distribuicdo dos montantes desses papéis aos empreiteiros e fornecedores, previamente estimada pela
VENDEDORA, em virtude do cronograma fisico da obra e respectiva responsabilidade individual dos
contratados na sua consecucgao;

e Manter, junto ao Banco Itau S.A., a conta corrente de n°® 01-112-7, agéncia 2001, em nome da VENDEDORA,
para o fim (nico de proceder aos depdsitos de recursos financeiros advindos da negociacao dos CTEE’s nos
mercados primario e secundario.

e Efetuar, mediante a entrega do referido valor mobiliario (CTEE), o pagamento de faturas emitidas por
fornecedores e empreiteiros, desde que devidamente atestadas pela VENDEDORA e ratificada pelo
“Quantity Surveyor”;

« Cumprir, em conseqiiéncia, as diretrizes constantes do atestado liberatorio expedido pela VENDEDORA
e ratificado pelo “Quantity Surveyor”, notadamente quanto a prazo de pagamento, eventuais glosas,
recolhimento de tributos, etc.;

e Atender, sempre que necessario, convocacdo da VENDEDORA, empreiteiros, fornecedores e do “Quantity
Surveyor’, de modo a esclarecer e definir o correto e adequado pagamento das faturas relativas a execucao das
obras e servicos atinentes a Usina Eng. Sérgio Motta;

* Registrar os valores mobiliarios (CTEE’s) sob sua custédia e acompanhar o P.U. (Pregco Unitario
Atualizado) dos CTEE'’s, solicitando, sempre que necessario, subsidios junto ao Banco Liquidante, qual
seja, o Banco ltal S.A.;

e Elaborar relatérios mensais e anuais sobre os pagamentos realizados, respectivamente, até 15 (quinze) dias do
més subsequiente ao pagamento e 45 (quarenta e cinco) dias a contar do encerramento do exercicio social da
VENDEDORA, enviando-os a cada fornecedor, empreiteiro, “Quantity Surveyor” e a propria VENDEDORA,

» Empregar, no exercicio da fungao, o cuidaga diligéncia que todo homem ativo e probo costuma ter na
administracdo de seus proprios bens;

e Renunciar a fungéo, na hipotese de superveniéncia de conflito de interesses ou de qualquer outra modalidade de
inaptidao;

Il - Ao “QUANTITY SURVEYOR™:

» Acompanhar o orgcamento financeiro referente as obras em execugéo, assim como verificar o cumprimento do
respectivo cronograma fisico elaborado pela VENDEDORA, empreiteiros e prestadores de servigos de
fornecimento e montagem de bens;

* Promover a organizacao técnico-operacional de forma a conduzir eficientemente os servicos de fiscaliza¢do do
cronograma fisico das obras e da aplicacao dos recursos orgcamentarios vinculados para tal fim;

e Encaminhar ao “Trustee” os atestados liberatérios emitidos pela VENDEDORA e ratificados pelo proprio
“Quantity Surveyor”, referentes aos servicos prestados pelos empreiteiros e fornecedores, relativos a execugao
de obr@s, fornecimento e montagem dos equipamentos eletro-mecénicos;
7
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« Empregar, no exercicio da funcéo, o cuidaa diligéncia que todo homem ativo e probo cosiuinfANe2lfh
administragao de seus proprios bens;
¢ brop MICROFILMAGEM

* Renunciar a fungdo na hipétese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de q@a@/E6 Gutra
modalidade de inaptidé&o;

 Verificar, no momento de aceitar a funcao, os critérios e demais regras aplicaveis no faturamento de obras civis e
prestacdo de servicos de fornecimento, montagem e supervisdo de bens, constantes dos contratos celebrados
entre a VENDEDORA, empreiteiros e fornecedores, assim como dos respectivos aditivos a tais contratos;

e Comparecer, sempre que convocado, em reunides da VENDEDORA ou em reunides convocadas por
empreiteiros e fornecedores, com a finalidade de definir o correto e adequado faturamento e, consequente
pagamento das faturas aos ultimos designados;

« Elaborar relatério mensal sobre o cronograma executado das obras civis, entrega e montagem de equipamentos,
bem como das faturas de servicos atestadas pela VENDEDORA e ratificadas pelo préprio “Quantity Surveyor’;

e Enviar até o 5° dia util de cada més, cépia do relatério de que trata o item anterior, a VENDEDORA,
empreiteiros, fornecedores e ao “Trustee”;

 Notificar por escrito, em até 10 (dez) dias da ocorréncia, a VENDEDORA, empreiteiros e fornecedores sobre o
inadimplemento de quaisquer das obrigacdes contraidas, em virtude da execucao de obras civis, fornecimento e
montagem de equipamentos;

e Solicitar a VENDEDORA a aplicacdo de penalidades contratuais, nos casos onde for constatado o nao
cumprimento dos cronogramas ou outras obrigacdes previstas nos contratos.

Il - A ANUENTE:

e Viabilizar o resgate fisico de CTEE's, conforme disposto na Clausula anPoder Liberatério de CTEE's,
conforme disposto na Clausula Doze deste contrato.

CARACTERISTICAS, PRECOS E CONDICOES DOS CERTIFICADOS
REPRESENTATIVOS DA VENDA MERCANTIL
Clausula Terceira

A) Valor Total da Emissao: Montante em moeda corrente nacional equivalente a 1.214.700 (hum milh&o,
duzentos e quatorze mil e setecentos) megawatt/hora e calculado de acordo com a Clausula Sétima do
presente contrato.

B) Quantidade de Titulos: Serdo emitidos 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e setecentos)
CTEE’s, nominativos escriturais, divididos em 12 (doze) séries, sendo 101.225 (cento e um mil duzentos
e vinte e cinco) CTEE's de cada série.

C) Prazo de Caréncia: O prazo de caréncia de cada série de CTEE’s ser& contado a partir da data de emisséo,
inclusive, e tera seu encerramento em 01/02/2003 para a I? (primeira série) e, assim sucessivamente, ou
seja, no primeiro dia dos meses subseqiientes para as demais séries, conforme tabela a seguir:

Série Prazo de Caréncia Data de Encerramento da Caréncia
12 série 24 meses 01/02/2003
22 série 25 meses 01/03/2003
32 série 26 meses 01/04/2003
42 série 27 meses 01/05/2003
52 série 28 meses 01/06/2003
62 série 29 meses 01/07/2003
72 série 30 meses 01/08/2003
82 série 31 meses 01/09/2003
92 série 32 meses 01/10/2003

102 série - 33 meses 01/11/2003

112 série 34 meses 01/12/2003

122 série 35 meses 01/01/2004
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Data de Emisséo: 01 de fevereiro de 2001. 1 0 JAN. 2001

Valor nominal dos CTEE's: O valor nominal unitario de cada CTEE seré de R$ 164,65 ({IOROFIEMAGEM e
quatro reais e sessenta e cinco centavos), equieatedt megawatt/hora da Tarifa de Forngcrgmts.3
Classe B-3, aplicavel a CPFL, na data de emisséo (01/02/2001).

Séries e Vencimento Final: A presente emissdo tera 12 séries, e cada série, respectivamente, tera
vencimento mensal e sucessivo a partir de 01/03/2003 e nos mesmos dias dos meses subsequientes
relacionados na tabela a seguir, observados os prazos de caréncia designados na alinea “C” acima:

Série Prazo de Vencimento Data de Vencimento
12 série 25 meses 01/03/2003
23 série 26 meses 01/04/2003
32 série 27 meses 01/05/2003
42 série 28 meses 01/06/2003
52 série 29 meses 01/07/2003
62 série 30 meses 01/08/2003
72 série 31 meses 01/09/2003
82 série 32 meses 01/10/2003
92 série 33 meses 01/11/2003

102 série 34 meses 01/12/2003

112 série 35 meses 01/01/2004

122 série 36 meses 01/02/2004

G) Agio de colocagao: A ser definido em Leildo Publico a ser realizado na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

H)

J)

K)

L)

M)

N)

Resgate Financeiro: Para o resgate financeiro dos CTEE’s, a ser efetuado quando do vencimento final de
cada série desta emissao, sera adotado o maior valor apurado segundo os parametros estabelecidos na
Clausula Onze deste Contrato.

Resgate Fisico: Os CTEE’s poderao ser utilizados para pagamento da parcela de consumo expressa nas contas
de energia elétrica na forma e condi¢8es estabelecidas nas Clausulas Nona, Dez e Onze deste Contrato.

Prazo de Vencimento: As séries desta emissdo terdo vencimento mensal e sucessivo a partir de
01/03/2003 e nos mesmos dias dos meses subseqientes relacionados na tabela constante da alinea “F”
desta Clausula, observados os prazos de caréncia indicados na alinea “C” acima.

Registro e Custdédia: Os CTEE's serao registrados na CETIP - Central de Custddia e de Liquidagéo
Financeira de Titulos, cuja fung& a liquidacéo financeira dos pagamentos previstos para a presente
emissdo de CTEE’s neste Contrato Mercantil, e custodiados no Banco Itau S.A.

Preco Minimo dos CTEE's: Considera-se para efeito da presente emisséo o preco minimo dos Certificados a
Termo de Energia Elétrica, o valor equivakeatl (hum) megawatt/hora da Tarifa de Fornecimento, Classe

B-3, ou seja, R$ 164, 65 (cento e sessenta e quatro reais e sessenta e cinco centavos), constante da Resolugao
n° 88, de 06/04/2000, publicada pela ANEEL, atualizado pela maior variagédo apurada segundo os critérios
dos parametros da Clausula Onze deste Contrato, ou seja, desde a data de emissado até a data do Leildo
Publico que sera realizado no pregdo da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F. O valor equivalente ao
Preco Minimo constara obrigatoriamente do Anuncio de Inicio de Distribuicdo Publica dos CTEE's
(“Leilao”), e sera publicado no jornal “Gazeta Mercantil - Edicdo Nacional”.

No caso de privatizacdo da VENDEDORA, os direitos e obrigacdes decorrentes dos CTEE's, constantes
do presente contrato, dever&o constar do edital de venda, obrigando o futuro comprador a respeitar as
condi¢des ora pactuadas, independentemente do previsto no Paragrafo Oitavo da Clausula Nona e
Paragrafo Primeiro da Clausula Doze.

Considerar-se-8o prorrogados os prazos referentes ao cumprimento de qualquer obrigacdo até o 1°
(primeiro) dia util subsequiente, se o vencimento coincidir com o dia em que ndo houver expediente
comercial ou bancéario na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, sem nenhum acréscimo a obrigagéo a
ser cumprida, ressalvados 0s casos cujos pagamentos devam ser realizados pela CETIP, hipotese em que
somente havera prorrogacédo quando a data de pagamento coincidir com feriado nacional.
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DA CUSTODIA E NEGOCIACAO 1 0 JAN. 2001

Clausula Quarta MICROFILMAGEM
753

Os CTEE's representativos deste Contrato Mercantil seréo obrigatoriamente custodiados e gsgrlturados no
BANCO ITAU S.A. e registrados na CETIP - Central de Custddia e de Liquidacéo Financeira de Titulos, cuja
funcé é a liquidacgéo financeira dos pagamentos previstos para a presente emissdo de CTEE's, e serdo colocados
através de Leildo Publico de distribuigéo primaria realizado no pregéo da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F e
negociados posteriormente no mercado secundario de balcdo organizado na CETIP - Central de Custddia e de
Liguidagéo Financeira de Titulos, sujeitando-se, entdo, a todas as regras e normas destes mercados.

DA COMPRA E VENDA
Clausula Quinta

O comprador compra a teoe a VENDEDORA vende da mesma forma, 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e
quatorze mil e setecentos) megawatt/hora de energia elétrica de baixa tenséo, classificada pela ANEEL sob a
categoria B-3 aplicavel a CPFL, representados por 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e quatorze mil e setecentos)
CTEE's, sendo 101.225 (cento e um mil duzentos e vinte e cinco) certificados de cada série, que serdo registrados
junto a CETIP - Central de Custddia e de Liquidagédo Financeira de Titulos, de acordo com os regulamentos
operacionais da CETIP, nos termos e condi¢des estabelecidos neste contrato.

DAS TRANSFERENCIAS
Clausula Sexta

Ao Liquidante caberéa a confirmacéo das transferéncias dos CTEE's, efetuadas para efeito de liquidacédo das
contas por fornecimento de energia elétrica, conforme previsto nas Clausulas Nona e Dez deste Contrato. Cabera
também ao Liquidante atuar como Banco Liquidante da VENDEDORA junto a CETIP, nos termos dos
regulamentos de opera¢cBes do SNA - Sistema Nacional de Ativos daquela instituicao.

DO VALOR TOTAL DA EMISSAO
Clausula Sétima

O valor total da emissdo de CTEE's é de R$ 200.000.355,00 (duzentos milhdes e trezentos e cinqlienta e cinco
reais), na data de emissao, resultante da multiplicacdo da quantidade de 1.214.700 (hum milh&o, duzentos e
guatorze mil e setecentos) megawatt/hora pelo valor da Tarifa de Fornecimento, classe B-3 para 1 (hum)
megawatt/hora, publicada na Resolucdo mais recente da ANEEL, aplicavel a CPFL vigente na data da emisséao.

DO PRECO DE AQUISICAO
Clausula Oitava

O preco de aquisicdo de cada CTEE sera o valor nominal definido na alinea “E” da Clausula Terceira,
atualizado pela maior variagéo apurada segundo os critérios dos parametros da Clausula Onze deste Contrato, desde
a data de emissao, ou seja, 01/02/2001 até a data do Leildo Publico a ser realizado no pregdo da Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F, acrescido de agio, se houver, obtido no mencionado Leildo Publico, com o qual a
Vendedora e Compradores, desde ja, manifestam sua irrestrita concordancia.

Paragrafo Primeiro: Para efeito do célculo do nimero de CTEE's a serem entregues a empreiteiros e
fornecedores para o pagamento de obras civis, fornecimento, montagem e supervisdo de bens referentes a
construgdo da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta, a VENDEDORA utilizara o maior valor do P.U. (Prego Unitario
Atualizado) apurado segundo os parametros indicados na Clausula Onze.

Paragrafo Segundo:O pagamento do preco de aquisicao, feito pelos Compradores a Bolsa de Mercadorias e
Futuros - BM&F, nos termos de seus regulamentos, acarreta o aperfeicoamento deste Contrato, independente de
qualquer outra formalidade, produzindo, a partir de entdo, todos os seus efeitos legais.
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Paragrafo Terceiro: Caso os CTEE’s leiloados pela VENDEDORA n&o sejam adquiridos porirl/dANd208is,
serdo utilizados como forma de pagamento de servico e obras constantes de faturam ' a
VENDEDORA, sendo que a distribuigdo dos CTEE’s no mercado primario encerrar-se-a no pr §We
oitenta) dias a contar do deferimento do registro pela CVM.

Paragrafo Quarto: Caso os CTEE's sejam adquiridos por valor superior ao pre¢o minimo definido na alinea
“L” da Clausula Terceira, o valor apurado como diferenca sera revertido a VENDEDORA.

DAS CONDICOES PARA O RESGATE FiSICO PERANTE A CPFL
Clausula Nona

Os detentores de CTEE’s, cada um representativo de 1 (hum) megawatt/hora da Tarifa de Fornecimento
classe B-3 da CPFL ou de empresa(s) de distribuicdo sucessora(s) nos termos da Lei Estadual n® 9.361/96, poderéo
optar pela utilizacdo de seus titulos para o pagamento da parcela de consumo de energia elétrica expressa nas
contas/faturas emitidas pela CPFL, devendo, necessariamente, comunicar sua intencdo, & VENDEDORA,
impreterivelmente, até 30 (trinta) dias antes do término da caréncia de cada série. A VENDEDORA,
obrigatoriamente, comunicara ao BANCO ITAU S.A. e a CPFL.

Paragrafo Primeiro: A CPFL somente aceitard, mensalmente, o somatério dos resgates fisicos dos CTEE's
em montante limitado a 90% (noventa por cento) do valor mensal das faturas de suprimento de energia elétrica
emitidas pela VENDEDORA, em decorréncia do Contrato inicial firmado entre a VENDEDORA e a CPFL. Caso a
VENDEDORA APURE que o total dos valores informados pelos adquirentes de CTEE’s, com intencdo de
proceder ao resgate fisico em determinado més, é superior ao seu crédito em referido més, a VENDEDORA se
responsabilizard em definir e informar a todos os envolvidos nesse processo, o limite de CTEE’s que cada titular
podera utilizar para pagamento das contas de consumo de energia, de forma a ndo ultrapassar, em hipétese alguma,
o percentual de 90% da fatura de suprimento, conforme acima estabelecido. E de inteira e exclusiva
responsabilidade da VENDEDORA responder pelo resgate dos titulos, apds o limite de 90% da fatura mensal de
suprimento acima referida ou na hipétese da VENDEDORA nao possuir crédito junto a CPFL.

Paragrafo SegundoNa compensacao dos valores devidos pela CPFL & VENDEDORA, ocorrendo o descasamento
entre a quitacédo das contas de energia elétrica emitidas pela CPFL, através do resgate fisiocimento da fatura de
suprimento de energia devida pela CPFL a VENDEDORA, os valores dos CTEE's resgatados em tais condicdes, previstas
nesta Clausula e nas Clausulas Dez e Doze, serdo acrescidos de encargos calculados com base na variagdo do CDI + 2%
(dois por cento) ao ano (pro rata temporis), a titulo de remuneragéo dos recursos disponibilizados.

Paragrafo Terceiro: O Resgate Fisico podera ser efetuado somente para pagamento da parcela de consumo
de energia elétrica, expressa nas contas/faturas, impreterivelmente, entre o diaimediatamente subsequente ao dia de
encerramento da respectiva caréncia, conforme assinalado na alinea “C” da Clausula Terceira, até a data de
vencimento da respectiva série, conforme assinalado na alinea “F” da Clausula Terceira, ressalvada a hipotese
prevista na Clausula Doze, paragrafo primeiro.

Paragrafo Quatro: O Resgate Fisico, previsto nesta clausula, podera ser efetivado apenas para o pagamento das
parcelas de consumo expressas nas contas de energia elétrica emitidas pela CPFL, relativas aos consumidores industriais,
comerciais e rurais, exceto residenciais, ressalvada, ainda, a excecéo prevista na Clausula Dez abaixo. As demais parcelas
gue comp8em a conta de energia deverao ser quitadas no mesmo ato, pelos meios costumeiramente aceitos pela CPFL.

Paragrafo Quinto: O valor dos CTEE's dados em pagamento a parcela de consumo de energia elétrica
expressa na conta sera de valor igual ou inferior ao débito pelo consumo, de tal sorte que a CPFL nunca tenha que
devolver numerario ao(s) titular(es) dos CTEE’s. Os titulares de CTEE’s deverao pagar o saldo das contas de energia
elétrica nas formas usualmente aceitas pela CPFL. No caso da instituicdo financeira arrecadadora contratada pela
CPFL ser titular de CTEE, esta somente podera utilizar CTEE’s de valor igual ou inferior ao montante do valor das
parcelas de consumo expressa nas contas de energia elétrica da CPFL, sendo o valor repassado, em conformidade com
o contrato de prestacdo de servicos em vigor entre & @RFinstituicdo financeira.

Paragrafo Sexto: Os detentores de CTEE's que optarem pela utilizacdo de seus titulos para pagamento
referente a parcela de consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, na forma desta Clausula
Nona, deverdo observar a quantidade de CTEE’s necessaria para compor o pagamento do valor correspondente da
parcela de consumo expressa ha conta de energia elétrica, antes de solicitar a retirada dos CTEE'’s do sistema CETIP,
tendo em vista que a conta de consumo de energia elétrica deve ter sempre valor igual ou superior ao valor dos CTEE's
entregues para quitacao, ja que a CPFL ndo ira devolver-lhe numerario referente & diferenca entre o valor da conta de
consuno § 0 valor CTEE's. Os detentoresde CT poderdo utilizar-se do resgate financeiro no que se refere aos
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CTEE’s néo utilizados para pagamento de contas de consumo de energia elétrica (resgate fisico), obk8rjakotifldata de
vencimento de cada série, conforme alinea “F” da Clausula Terceira deste Contrato.
MICROFILMAGEM

Paragrafo Sétimo:Fica assegurado a CPFL o direito de ressarcir-se dos montantes referente @@ TG BE's
objeto de resgate fisico, mediante abatimento nas faturas de suprimento de energia elétrica devidas pela CPFL a
VENDEDORA, em decorréncia do contrato de suprimento (contrato inicial) firmado entre a CPFL e a
VENDEDORA. Ao dar cumprimento ao disposto no “caput” desta Clausula, a VENDEDORA ao informar a CPFL
sobre o resgate fisico pretendido pelo COMPRADOR, informara também o valor do P.U. dos CTEE’s.

Paragrafo Oitavo: Fica estabelecido que, na hipétese de ocorrer qualquer evento que resulte na inexisténcia
de dividas relativas ao suprimento de energia elétrica da VENDEDORA a CPFL, inviabilizando o ressarcimento
previsto no paragrafo anterior, a CPFL, a seu exclusivo critério, podera optar, independentemente de acgao judicial,
por considerar o presente contrato rescindido, desobrigando-se da aceitacdo dos CTEE's ou efetuar o ressarcimento
previsto junto a qualquer companhia geradora, sucessora resultante de ciséo, incorporacéo ou qualquer outro ato
societario, incluindo-se, porém n&o se limitando, a eventual processo de privatizagdo da VENDEDORA. Na
conformidade da letra “M”, da Clausula Terceira, a VENDEDORA responsabilizar-se-a pela inclusédo em edital de
privatizacao a obrigacdo da(s) companhia(s) geradora(s) resultante(s) de sua reorganizacéo ser(em) solidariamente
responsavel(is) pelo ressarcimento a CPFL de montantes objeto do resgate fisico aqui previsto. A ndo observancia
do disposto neste paragrafo, implicara no pleno direito da CPFL em considerar este contrato rescindido.

Paragrafo Nono: O valor dos CTEE's aceitos para pagamento da parcela de consumo de energia elétrica, previsto
nesta Clausula, dar-se-4 pelo valor apurado mediante a multiplicacdo da quantidade de megawatt/hora (equivalente a
guantidade de CTEE'’s) pelo valor da ultima Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, aplicavel a
CPFL, conforme Resolugao da ANEEL ou, na hipétese de extingéo da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que
vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de
Fornecimento, vigente na data de pagamento da conta de energia elétrica, segundo a seguinte férmula:

VP=Q.Tp

onde:

VP = valor de pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica;

Q = quantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE’s);
Tp = valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, publicada na Resolucéo da

ANEEL mais recente, aplicavel a CPFL ou, na hipétese de extingdo da Tarifa de Fornecimento,
Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de
consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento vigente na data de pagamento da conta.

Paragrafo Dez:Os titulares de CTEE's que optarem pela utilizacéo de seus titulos para pagamento referente
a parcela de consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, devem comunicar a VENDEDORA,
sita na Capital do Estado de S&o Paulo a Rua da Consolagéo n° 1.875, 5° andar - Diretoria Financeira e de Relacdes
com Investidores, impreterivelmente até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo de caréncia de cada série,
conforme assinalado na Clausula Terceira, alinea “C”. Caber4 a VENDEDORA encaminhar comunicacdo ao
Banco Ital, com copia a CPFL. Nesta oportunidade, conforme Paragrafo Sexto, desta Clausula, a VENDEDORA
devera informar a CPFL um valor estimado do P.U. a ser resgatado, de maneira a preservar o limite de 90%
estipulado pela CPFL, conforme o Paragrafo Primeiro desta Clausula.

Paragrafo Onze:A auséncia de confirmacao do resgate fisico, até 30 (trinta) dias antes do encerramento do prazo de
caréncia de cada série, assinalada no caput desta Clausula e na Clausula Terceira, na alinea “C”, bem como a nao utilizacéo
do resgate fisico, até as datas de vencimento de cada série, e ainda 0 ndo cumprimento pelos titulares de CTEE'’s, dos
demais procedimentos previstos neste contrato, implicar4, automaticamente na perda do direito ao resgate fisico. Neste
caso, o resgate dos CTEE'’s s6 podera ser efetuado através do resgate financeiro, previsto na Clausula Onze abaixo.

Paragrafo Doze:Os detentores dos CTEE'’s que optarem pela utilizacéo de seus titulos para pagamento da
parcela de consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, deverdo, impreterivelmente até 3 (trés)
dias antes do vencimento de cada série, solicitar a operacao de retirada, junto ao SNA - Sistema Nacional de Ativos
da CETIP, sita na Capital do Estado de Sao Paulo, a Rua Libero Badar6 n° 425, 24° andar. Apos, os interessados
dirigir-se-d80 ao BANCO ITAU S.A, com enderec¢o na Capital do Estado de Sdo Paulo, na Rua Boa Vista n® 185 - 3°
andar, e este forneceréd a documentacao necessaria, contendo o n° de série e respectivo montante dos titulos, bem
como P.|. atualizado, para que os detentores dos CTEE’s possam tomar junto aos Bancos Arrecadadores as demais
providéndjas parafinalizar o processo de résgato£
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Paragrafo Treze: Os CTEE'’s recebidos da CPFL pela VENDEDORA, como forma de pddhuiilhziflo
Resgate Fisico e/ou do Poder Liberatorio, serdo imediatamente cancelados. MICROFILMAGEM

~ 793753
INSTITUICOES FINANCEIRAS ARRECADADORAS

Clausula Dez

As instituicBes financeiras arrecadadoras de pagamento de contas de energia elétrica, inclusive residencial,
poderdo utilizar os CTEE’s oriundos deste contrato como forma de repasse a CPFL, dos valores decorrentes da
quitacao das parcelas de consumo expressa nas contas de energia elétrica, ficando certo que tais valores nao serdo
acrescidos de remuneracéo no periodo compreendido entre a data de seu recebimento pelas instituicdes financeiras
e adataem que ocorrer a entrega dos CTEE’s & CPFL. O valor de cada CTEE, para efeito de quitag&o junto a CPFL,
das contas recebidas pelas instituicdes financeiras, devera ser calculado pela seguinte formula:

VPI=Q.Tp
onde:

VPl = Valor dos Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE'’s para efeito de quitagéo, por instituicao
financeira, junto a CPFL, calculado de forma analoga a Clausula Nona acima;

guantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE'S);

Q
Tp valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, publicada na Resolucéo da ANEEL
mais recente, aplicavel a CPFL, ou, na hipétese de extingdo da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que
vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a mesma classe de consumidores ora sujeitos aquela Tarifa
de Fornecimento vigente na data de pagamento da conta de energia elétrica emitida pela CPFL.

DO RESGATE FINANCEIRO
Clausula Onze

Caso o comprador nao utilize os CTEE's para pagamento de parcela de consumo expressa na conta de energia
elétrica nos termos da Clausula Nona supra, recebera na data do vencimento de cada série, 0 maior dos valores,
apurados conforme os parametros abaixo:

1° PARAMETRO

A - Juros correspondentes a variacdo acumulada de (fator multiplicador) das taxas médias diarias dos DI -
Depdsitos Interfinanceiros de um dia Extragrupo (Taxas DI), calculadas e divulgadas pela CETIP - Central de
Custddia e de Liquidacao Financeira de Titulos, capitalizada de um spread de 2% (dois por cento) ao ano, base 360
dias, incidentes sobre o valor nominal do CTEE, a partir da data de emisséo, ou seja 01/02/2001, e pagos ao final de
cada Periodo de Capitalizagdo de cada série, ou seja nas datas de vencimento final de cada série, previstas na alinea
“F” da Clausula Terceira, de acordo com a formula abaixo.

Define-se:

a. Periodode Vigéncia de Juros - espaco de tempo durante o qual permanece constante o critério de apuracao
dos juros definido pelo Conselho de Administracdo da VENDEDORA encerrando-se na data de
vencimento final de cada série de CTEE's da presente emisséo;

b. Periodo de Capitalizacéo - intervalo de tempo que inicia na data de emissao, ou seja, em 01/02/2001 e
termina na data de vencimento final de cada série. Os juros correspondentes aos Periodos de Capitalizagao
serdo devidos na data de vencimento final de cada série;

c. Subperiodo de Capitalizacéo - prazos definidos de acordo com as Taxas DI apuradas, sendo que:

» o primeiro Subperiodo de Capitalizacao inicia em 01/02/2001 e termina no prazo definido pela Taxa DI
apurada naquela data;

* 0s Subperiodos de Capitalizacdo sieguintes sao definidos apurando-se a Taxa DI no vencimento do subperiodo
anterior, entendendo-se como o novo subperiodo em vigor o prazo desta taxa, sendo que o Ultimo Subperiodo
de Capitalizac&o tera seu vencimento na mesma data de vencimento do Periodo de Capitalizacéo;
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« as taxas dos subperiodos sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o drifgikN.'2081 rata

temporis" por dias Uteis para Taxa DI e por dias corridos para o spread, se necessali > 0
efetivo pagamento dos juros, de forma a cobrir todo o Periodo de Capitalizagao. Sﬂ?éﬁ()ﬁtﬁféﬁd

) _ ) L 7937553
» O calculo dos juros obedecera a seguinte formula:
O Voo
N [pc

J = VNex %Fator DI x [PPread 1 f O —1%

0 100 o0od g

O

B B
onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacéo;
Vne = valor nominal do CTEE no inicio do Periodo de Capitalizacao;

FatorDI = produtdrio das Taxas DI Over com uso do Fator Multiplicador, da data de inicio de
capitalizacao, inclusive, até a data de calculo exclusive:

FatorDI = ﬁ%t +TDI , %H

0
onde:
Np, = numero total de Taxas DI Over;
TDI, = Taxa DI Over, expressa ao dia;

TDIK:B—+1E2 -l onde:k =1, 2,..

0100
Di, = Taxa DI Over divulgada pela CETIP;
FM = Fator Multiplicador aplicado sobre a taxa DI Over;

spread = spread ou sobretaxa, na forma percentual ao ano. Na hip6tese de utilizacdo somente de fator
multiplicador, spread = 0;

n = ndmero de dias corridos entre a data do préximo evento e a data do evento anterior;
N = nudmero de dias corridos representativo da taxa, base 360 dias;

DV = numero de dias corridos entre o Ultimo evento e a data atual;

DC = numero de dias corridos entre o Ultimo e o préximo evento.

A Taxa DI devera ser utilizada considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo érgao
responsavel pelo seu calculo.

No caso de indisponibilidade temporaria da Taxa DI quando do pagamento de qualquer obrigagao pecuniaria
prevista neste Contrato Mercantil, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida pela ultima
Taxa DI conhecida acrescida do Fator Multiplicador e spread, se houver, até a data do calculo, ndo sendo devidas
guaisquer compensacdes financeiras, tanto por parte da VENDEDORA quanto pelos detentores de CTEE's,
quando da divulgacéo posterior da Taxa Dl relativa a data de encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizacéo.

Na auséncia de apuracgéo e/ou dlvulgagao da Taxa DI por prazo superior a 5 (cinco) dias Uteis apoés esta data,
ou, amdav)/cas e sua extingdo ou pornmpos aq. legal, a VENDEDORA ou o TRUSTEE devera convocar

) D
\ 75 O &\/JV\'
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Assembléia Geral de Detentores de CTEE's da presente emissdo para definir, de comuni hJANi@l8om a

VENDEDORA, o parametro a ser aplicado. Até a deliberacao desse parametro sera utilizad 6r 2 0
valor de quaisquer obrigacdes previstas no presente Contrato Mercantil, a mesma taxa diaria M a
Taxa DI conhecida na data de encerramento do Ultimo Subperiodo de Capitalizacéo, acrescida de u T e 2%

(dois por cento) ao ano, até a data da deliberacdo da Assembléia Geral de Detentores de CTEE's.

2° PARAMETRO

B) Valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, aplicavel a CPFL, vigente na
data de vencimento dos CTEE's, conforme Resolugdo publicada pela ANEEL, ou, na hipotese de extingcao
da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a
mesma classe de consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento, observados os termos dos
Paragrafos Primeiro e Segundo da Clausula Primeira do presente Contrato.

DO PAGAMENTO FINAL
Clausula Doze

Os Compradores dos CTEE’s, nas épocas proprias, deverdo dirigir-se ao Banco étail,ogBanco
Liguidante da presente emisséo, objetivando o recebimento dos valores que lhe séo devidos.

Paragrafo Primeiro: Caso a VENDEDORA nao resgate a totalidade ou parte dos Certificados a Termo de
Energia Elétrica - CTEE's, na Data de Vencimento de cada série, 0s mesmos gozarao de poder liberatdrio, ou seja, 0s
Detentores dos CTEE's poderao, a seu critério, utilizar-se dos Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE’s que
detenham para pagamento e quitacdo de suas contas de fornecimento de energia elétrica da CPFL, até 01/04/2004,
respeitando-se o limite estabelecido na Clausula Nona, sendo que o valor dos Certificados a Termo de Energia Elétrica
- CTEE’s para as finalidades aqui previstas sera o maior dentre os valores obtidos até a data da efetiva utilizacéo dos
Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE’s com base nas formas de célculo previstas na Clausula Onze,
acrescido de uma multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o montante apurado, sendo 1,5% (um e meio
por cento) para o detentor dos CTEE'’s, e 0,5% (meio por cento) para a CPFL, a ser compensado por ocasidao do seu
ressarcimento junto a VENDEDORA, nas datas de pagamento de suas faturas de suprimento de energia.

Para tanto, os titulares dos CTEE's deverdo dirigir-se ao Banco Itau S.A., com endereco na Capital do
Estado de Sao Paulo, na Rua Boa Vista n° 185 - 3° andar, e este fornecera a documentagdo necessaria,
contendo o n° de série e respectivo montante dos titulos, bem como o P. U. atualizado para que os detentores
dos CTEE’s possam tomar junto aos Bancos Arrecadadores as demais providéncias para finalizar o processo
de utilizacdo do poder liberatdrio. Cabera ao Banco Ital S.A. encaminhar cépias da documentacédo para a
VENDEDORA e esta encaminhara copia a CPFL.

Paragrafo Segundo:Fica assegurado a CPFL o direito de ressarcir-se dos montantes referentes aos
CTEE’s objeto do poder liberatério, mediante abatimento nas faturas de suprimento de energia elétrica
devida pela CPFL a VENDEDORA, em decorréncia do contrato de suprimento (contrato inicial) firmado
entre a CPE e a VENDEDORA.

Paragrafo Terceiro: Em conformidade com a letra “M”, da Clausula Terceira, a VENDEDORA
responsabilizar-se-a pela inclusdo em edital de privatizacdo a obrigacdo da(s) companhia(s) geradora(s)
resultante(s) de sua reorganizagéo ser(em) solidariamente responsavel(is) pelo ressarcimento a CPFL de montantes
objeto do poder liberatério previsto nesta Clausula. A ndo observancia do disposto neste paragrafo, implicara no
pleno direito da CPFL em considerar este contrato rescindido.

Paragrafo Quarto: Caso a VENDEDORA né&o resgate a totalidade ou parte dos Certificados a Termo de Energia
Elétrica — CTEE’s na Data de Vencimento de cada série, a VENDEDORA compromete-se desde ja, de forma
irrevogavel e irretratavel, a garantir aos Detentores dos CTEE's a faculdade de, a seu critério, utilizar-se ainda, dos
Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE's que detenham para quitacdo de quaisquer débitos seus para com a
VENDEDORA pelo prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias a contar da Data de Vencimento, sendo que o valor
dos CTEE's para as finalidades aqui previstas sera o maior dentre os valores obtidos até a data da efetiva utilizagéo dos
CTEE's com base nas formas de calculo previstas na Clausula Onze, (adicionando-se valores pro rata temporis se for o
caso) acrescido de uma multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o0 montante apurado.

Para tanto, os titulares dos CTEE's deverao dirigir-se a VENDEDORA, com sede na Capital do Estado de S&o
Paulo a Rua da Consolacéo n° 1.875, na Capital do Estado de S&o Paulo, notadamente junto a Diretoria Financeira e

de Relgg%jom yvestidores, para dar providéngiag.cabiveis.
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Paragrafo Quinto: Independentemente das faculdades previstas nos Paragrafos Primeiro e RQlidih 280ha, é
facultado aos Compradores, a partir da Data de Vencimento de cada série, tomar quaisquer medi ivej rao
recebimento dos valores devidos pela VENDEDORA, aos detentores dos CTEE's, que se to ?Wﬂe
exigiveis a partir daquela data.

VENCIMENTO ANTECIPADO
Clausula Treze

Os titulares dos CTEE’s poder&o declarar antecipadamente vencidas todas as obrigacdes objeto desta emisséo e
exigir o imediato pagamento, pela VENDEDORA, do valor nominal dos CTEE’s em circulagdo, atualizado de acordo
com o critério estabelecido na Clausula Onze, acrescido da multa de 2% (dois por cento) estabelecida na Clausula
Doze deste CONTRATO, calculado pré rata temporis por dias decorridos até a data do efetivo pagamento, mediante
carta protocolada dirigida & VENDEDORA, assinada por titulares de CTEE’s que representem 51% (cinglienta e um
por cento) dos titulos em circulagédo, com 5 (cinco) dias de antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contraa VENDEDORA, cujo valor global ultrapa$8edR$.000,00
(dez milh&es de reais), salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma fé de terceiro, desde que
validamente comprovado pela VENDEDORA ou se for cancelado, em qualquer hipétese, no prazo
maximo de 72 (setenta e duas) horas da sua ocorréncia;

(b) declaracédo de faléncia da VENDEDORA ou pedido de concordata preventiva formulado pela
VENDEDORA, se cabivel;

(c) falta de cumprimento, pela VENDEDORA, de qualquer obrigagéo prevista neste CONTRATO;

(d) decisé@o(des) judicial(ais) determinando o vencimento antecipado de qualquer divida e/ou obrigacédo da
VENDEDORA, de valor total superior a 50.000.000,00 (cinqienta milhdes de reais);

(e) se aVENDEDORA dispor de seus ativos de forma a reduzir o seu Patriménio Liquido em patamar inferior
a R$ 3.000.000.000,00 (trés bilhdes de reais), a ndo ser que comprove satisfatoriamente aos titulares de
CTEE's sua capacidade financeira de fazer frente as obrigacoes, principais e acessorias, decorrentes deste
CONTRATO e do CONTRATO da 52 e 62 emissdes de CTEE's datados de 08/12/1998 e 10/07/2000;

(f) futura(s) emisséo(bes) em desacordo com o paragrafo primeiro desta clausula, de quaisquer valores
mobiliarios que possa(m), comprovadamente com base em analise dos titulares dos CTEE's fundamentada
nas demonstrac¢@es financeiras da VENDEDORA, prejudicar de forma substancial o direito dos titulares de
CTEE's desta emisséo, excetuadas futuras emissdes para atender a conclusédo da Usina e Eclusa Eng. Sérgio
Motta previstas no projeto aprovado pela ANEEL, conforme Oficio n°® 829/1998/ANEEL de 10 de setembro
de 1998, em atendimento ao disposto na Portaria n° 408 de 02/05/1967.

Paragrafo Primeiro: AVENDEDORA, para arealizacdo de emissdes nos termos descritos na alinea (f) retro
devera convocar Assembléia Especial de Titulares de CTEE's, para deliberar a respeito da emisséo pretendida e a
substituicdo da ANUENTE da presente emissao, se for o caso.

Paragrafo Segundo:A Assembléia Especial de Titulares de CTEE's de que trata o paragrafo primeiro desta
clausula, devera ser convocada mediante edital publicado no jornal Gazeta Mercantil - Edicdo Nacional, com no
minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia de sua realizagéo.

Paragrafo Terceiro: As delibera¢des da Assembléia Especial de Titulares de CTEE's de que trata o paragrafo
primeiro desta clausula seréo tomadas pelo voto de pelo menos 2/3 (dois ter¢os) dos titulares de CTEE’s em circulacao.

DAS RESPONSABILIDADES
Clausula Quatorze

As partes contratantes respondem, respectivamente:

I) A VENDEDORA, além do cumprimento das obrigac8es principais e acessoérias previstas neste
Contrato, pelo pagamento de editais, assessoria juridica, taxas, registros, contribuicées e
emolumentos incidentes na emisséo e registros dos CTEE’s junto a CVM - Comissé&o de Valores
Mobiliarios, Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, bem como perante a CETIP, Banco
Depositario, Banco Liquidaete o Cartério de Registro de Titulos e Documentos. AVENDEDORA

vera arcar ainda com todas as despe as decorrentes da contratacdo dos servigos de “Quantity

e
&\(%u\r\yy » eXTrustee” referidos ra Cli4®
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II) O(s) Comprador(es) ou detentor(es), pelo pagamento de tributos de natureza federal, estadjﬁlﬂlnﬁllmcipal,
bem como quaisquer contribuigbes fiscais e parafiscais incidentes sobre a transmus& lacaq da
mercadoria objeto deste contrato a termo, bem como sobre o ganho de capital auferid ).

1) O LIQUIDANTE, pelos recursos depositados pela VENDEDORA para transferéncia a CETIP, assim como
pelo controle dos resgates e encaminhamento das informages pertinentes e necesséarias a VENDEDORA.

IV) O “TRUSTEE”" tera as responsabilidades previstas no item | da Clausula Segunda deste CONTRATO.

V) O “QUANTITY SURVEYOR” terd as responsabilidades previstas no item Il da Clausula Segunda
deste CONTRATO.

VI) A ANUENTE, pela plena concordancia em aceitar os CTEE's emitidos pela VENDEDORA como meio
de pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica, nos termos das Clausulas
Nona e Doze, e demais disposi¢des deste Contrato.

DO PRAZO E DA VIGENCIA
Clausula Quinze

Na Data de Vencimento de cada série dos Certificados deste Contrato Mercantil, a VENDEDORA resgatara,
obrigatoriamente, os CTEE’s, bem como o detentor do(s) referido(s) CTEE’s acatara o resgate, com base nas
condigdes previstas nas Clausulas Nona, Onze e Doze, se for o caso, através dos procedimentos operacionais
estabelecidos pela CETIP.

DAS DISPOSICOES COMPLEMENTARES
Clausula Dezesseis

As partes autorizam, desde ja, em carater irrevogavel e irretratavel, a negociagao dos CTEE’s nos mercados
de balcéo organizado, na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, com a consequente transferéncia, ao adquirente,
de todos os direitos e obrigacfes oriundos deste Contrato Mercantil. Os CTEE’s da presente emissao serao
negociados no mercado secundario organizado através da CETIP - Central de Custddia e de Liquidag¢&o Financeira
de Titulos, localizada na Rua Libero Badaro n° 424 - 24° andar - S&o Paulo - SP.

DAS DESPESAS COM TRANSFERENCIA
Clausula Dezessete

Correréa por conta exclusiva do comprador toda e qualquer despesa oriunda do processo de transferéncia de
seus direitos a terceiros, previsto na Clausula Dezesseis supra.

DAS MODIFICACOES
Clausula Dezoito

O presente Contrato Mercantil é irretratavel e irrevogavel, obrigando todas as partes signatarias do presente,
bem como a seus sucessores a qualquer titulo.

Paragrafo Unico: Qualquer modificacéo no presente contrato somente seré valida se realizada por escrito e
com a concordancia de todas as partes que assinam o presente.

DO REGISTRO
Clausula Dezenove

O presente Contrato Mercantil sera registrado no competente Cartorio de Titulos e Documentos nos
termos da Lei n° 6.015, de 31/12/73. Uma cOpia do mesmo sera entregue a todo comprador, a qual sera
obrigatoriamente entregue livre de qualquer 6nus, pelainstituicdo que efetuar acompra no mercado primario
junto a Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, ou no mercado secundario de balcédo organizado através da
CETIP - @al de Custodia e de L|qU|da9ao Financeira de Titulos, ou ainda, o ForneaeBmpreiteiro
que regeler o/ ti 0 "Trustee". )
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O FORO 10 JAN. 2001
Clausula Vinte

MICROFILMAGEM

. . . . 793753
Fica eleito o foro da comarca de Sao Paulo, com exclusao expressa de qualquer outro, por mais privilegiado
que seja, para dirimir eventuais questdes decorrentes deste Contrato Mercantil."

E por estarem justos e contratados, assinam o presente Contrato em 7 (sete) vias de igual teor e validade, na
presenca das testemunhas abaixo assinadas.

S&o Paulo, 03 de janeiro de 2001.
PelaVENDEDORA

| |
ek

CiS—P)fOMPANHIA ENERGETICA A0 PAULO

Julio Cesar L. Lapa
Diretor Financeiro e
de Relag¢des com Investidores

Pela ANUENTE:

Pela INSTITUICAO LIQUIDANTE:

BANCO ITAU S.A.

lvonete Ramos de Moura-28370/A
Gerente Comercial

e / Berents e s 25336/
) N — . nta Supervi
I;j 2 — pervisor

Vo,
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO CONTRATO MERCANTIL

Esta pagina é parte integrante do Contrato Mercantil de Compra e Venda a Termos de Energia Elétrica - 72
Emissao da CESP - Cia. Energética de Sao Paulo, de 03 de janeiro de 2001.

Pelo"TRUSTEE™:

BANCO ITAU Ry Ricardo Nascimento-60515/E

Ivonete Ramos de Moura-28370/A Gerente Comercial
Gerente Comercial

Pelo "QUANTITY SURVEYOR™

PROJECTUS CONSULTORIA LTDA.

Mércio Vaz Ferreira Ramos

TESTEMUNHAS:

;szjlgz;

Reinaldo Vinha L Terezinha de Fatima Leite
CPF: 087.004.038-30 - RG: 16.548.251 CPF: 816.461.518-87 - RG: 9.415.488
Rua da Consolacéo, 1875 - S. Paulo Rua da Consolacéo, 1875 - S. Paulo

( )
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CONTRATO MERCANTIL

@ SERVICO DE REGISTRO DE TTULOS E DOCUAEN 05

Rua Augusta, 1825 - S&o Paulo - SP - Tel.:[285-2177
Apresentado hoje, Protoc jgtrado
em MICROFILME Sob n°,_,.....

--------------------------- . »

2

> 70SE ANTGNIO

/{RVICO DE REGISTRO DE TJIS, ED . PITAL
tal pago...R$
ste valor inelui 27% devidos

ao Estado, 20% a carteira de
Previdéncia do IPESP e 5%
Reg. Civil recolhidos por guia.
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO ATA DA RCA DA CESP DE 13/11/2000

EXTRATO DA ATA DA QUADRINGENTESIMA VIGESIMA NONA REUNIAO
DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Aos 13 (treze) dias do més de novembro de 2000, as 09:00 horas, por convocagao do Sr. Presidente do Conselho de
Administracao, em carater ordinario, na forma do disposto no Artigo 18 do Estatuto Social, na sala de reunides situada
na Rua Bela Cintra, 847 — 14° andar, Sao Paulo, reuniram-se os membros do Conselho de Administracdo da CESP —
Companhia Energética de S&o Paulo, senhores abaixo nomeados e assinados. Cumpridas as formalidades legais...., 0
Sr. Presidente do Conselho de Administracao, Mauro Guilherme Jardim Arce, deu inicio aos trabalhos, justificando a
auséncia dos Conselheiros Carlos Pedro Jens, Gustavo de Sa e Silva, Marcos Arbaitman, Nelson Vieira Barreira e
Norberto de Franco Medeiros ...... A seguir, passou o Sr. Presidente do Conselho de Administracéo ao item Il da
pauta, “Projeto Porto Primavera— 72 Emisséo de CTEE’s R$ 200.000.355,00", solicitando a presenga do Presidente da
CESP, Guilherme Augusto Cime de Toledo, e do Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores, Julio Cesar
Lamounier Lapa, que apresentaram a matéria com base na Resolugdo de Diretoria n® 723/09/1068?, de 09/11/00, e na
Proposta ao Conselho de Administrac&o, a seguir trans&RDPOSTA AO CONSELHO DE ADMINISTRACAO.

Dando prosseguimento a missao desta Companhia em captar recursos para a concluséo da Usina Eng. Sérgio Motta,
em consonancia com as diretrizes do Comité Diretor do GCPS e do Comité Técnico de Estudos Energéticos,
conforme previamente aprovado por esse Conselho em 28/04/98 e 28/02/2000, a CESP pretende efetuar uma nova
emisséao de titulos no mercado de capitais. Em 09/11/2000 a Diretoria Colegiada autorizou a Diretoria Financeira e

de Relagbes com Investidores a conceder mandato ao Unibanco, para iniciar tratativas na CVM, nos termos da
Instrucdo n°® 267, de 01/08/97, visando o lancamento de CTEE’s e tomar as providéncias necessarias para a
contratacdo do Custodiante (Trustee), Agente Fiscalizador (Quantity Surveyor), Assessoria Juridica, Banco
Depositario e Liquidante, para esta operacéo, nas seguintes condi¢es

— Valor © R$200.000.355,00;

Forma de Colocacdo : R$200.000.355,00 mediante leildo publico na BM&F, com integraliza¢éo a vistaem
moeda corrente nacional. Nao sera admitido desagio no leildo.

— Data de Emissao : 01/02/2001
— Prazo . 36 (trinta e seis) meses, sendo 24 (vinte e quatro) meses de caréncia;
— Séries : 1.214.700 titulos divididos em 12 (doze) séries de 101.225 cada.

Forma de Pagamento : Mensal, sucessiva e consecutiva.

Base de Calculo . Os CTEE's serdo expressos em quantidade de megawatt/hora e indexados pela
Tarifa de Fornecimento classe B-3 da CPFL.

Valor Unitario ;1 megawatt/hora da Tarifa B-3 aplicavel a CPFL, equivalente a R$ 164,65 ou a
vigente na data de emissao.

Remuneracéo . aResgate Fisico: Variacdo da Tarifa de Fornecimento B-3, de 1 (hum)
megawatt/hora, da CPFL ou de empresas de distribuicdo sucessoras nos termos da
Lei Estadual n® 9.361/96.

b) Resgate Financeiro: O maior valor dentre:
Variacdo CDI + 2% a.a.;
Variacdo da Tarifa de Fornecimento classe B-3, de 1 megawatt/hora, nos termos

assinalados.
— Das Garantias e A partir da data de vencimento de cada série, caso a CESP ndo efetue o pagamento
do Poder Liberatério  : na totalidade ou parte das parcelas, as mesmas gozaréo de poder liberatério para

pagamento e quitacdo de contas de fornecimento de energia elétrica da CPFL,
mantendo-se as curvas de resgate financeiro originais, bem como multa ndo
compensatoria de 2% (dois por cento) sobre 0 montante apurado da divida.

Os titulos recebidos pela CPFL, como pagamento de conta de fornecimento de
energia elétrica, poderdo ser utilizados para quitacdo das suas contas de suprimento
junto a CESP. O referido papel, se vencido e ndo pago, total ou parcialmente, gozara,
ainda, de poder liberatério para quitacéo de quaisquer créditos contra a CESP, pelo
prazo de 365 (trrezentos e sessenta e cinco) dias.
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— Demais condi¢cBes constardo obrigatoriamente do Contrato Mercantil.

— Custos . Serdo de responsabilidade da CESP todos os custos referentes as emissdes, tais
como: publicacdo de avisos, atas e anuncios, registros na CVM e na BM&F,
Junta Comercial, confeccao de prospectos, cartérios, CETIP, Assessoria
Jurifica, Agente Fiscalizador (Quantity Surveyor), Custodiante (Trustee),
Banco Depositario e Liquidante.

Estes custos estdo em torno de R$ 2.154.000,00 (dois milh8es, cento e cincoenta e
quatro mil reais), conforme abaixo discriminado:

Despesas imediatas: R$ 840,0 mil (no lancamento).
Custos mensais: R$ 36,5 mil durante a vigéncia dos CTEE’s (36 meses).

Isto posto, a Diretoria Plena submete a aprovacdo do Conselho de Administracdo, de acordo com o item VIl do
Artigo 17 do Estatuto Social, o lancamento de CTEE’s — Certificados a Termos de Energia Elétrica, no valor de
R$ 200.000.355,00. Sao Paulo, 9 de novembro de 2000. Guilherme Augusto Cime de Toledo, Presidente.”
Prestados todos os esclarecimentos, o Sr. Presidente do Conselho de Administracéo colocou a matéria em
votacao, resultando aprovada por unanimidade.

Esta ata, depois de aprovada, segue assinada pelos Conselheiros de Administracéo presentes. Mauro Guilherme
Jardim Arce — Presidente, Ruy Martins Altenfelder Silva, Dalmo do Valle Nogueira Filho, Fernando Carvalho
Braga, Francisco Wagner Monteiro, Livio Antonio Giosa, Lucia Maria Dal Medico, Luiz de Freitas Bueno,

Miguel Carlos Fontoura da Silva Kozma, Silvio Aleixo e Xisto Vieira Filho.

Declaro que o presente trecho da Ata da Reunido do Conselho de Administracao de 13/11/2000 confere com o
original transcrito em livro proprio.

Sao Paulo, 13 de novembro de 2000.

Mauro Guilherme Jardim Arce
Presidente do Conselho de Administragéo

Ligia Ourives da Cruz Ferreira
Secretaria Executiva do Conselho de Administracao
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EXTRATO DA ATA DA 2842 REUNIAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO
REALIZADA EM 31 DE JANEIRO DE 2001.

DATA, HORA E LOCAL: 31 de janeiro de 2001, as 14:00 horas, na sala de Reunifes do Conselho de
Administracdo, na sede da Companhia situada na Rodovia Campinas - Mogi Mirim, Km 2,5, na cidade de
Campinas, Estado de Sdo PauRRESENCA: A maioria dos membros do Conselho de Administracao.
PRESIDENTE: Carlos Ermirio de MoraesSECRETARIO: Renato de Lima JuniorPRINCIPAIS
DELIBERACOES: I) aprovaram , por unanimidade a Ata da Reuni&o do Conselho de Administrac&o realizada

em 20 de dezembro de 2000;aprovaram , por unanimidade, o 2° aditivo ao contrato celebrado pela CPFL com
Azevedo Sodré Advogados, conforme Resolucéo de Diretoria RD n° 99.004, de 19/01/1999, para acrescer R$
250.000,00 (duzentos e cinquienta mil reais) ao valor contratado, passando o novo valor global da contratacdo para
R$ 2.305.000,00 (dois milhdes, trezentos e cinco mil rellyaprovaram , por unanimidade, a participagéo da
Companhia como anuente no contrato Mercantil de Compra e Venda a Termo de Energia Elétrica - 72 edigdo, com a
consequente emisséo de Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE’s, que a Companhia Energética de Sao
Paulo - CESP pretende promover no més de fevereiro de 2001 através de leilao pablico de distribuicdo primaria, a
ser realizado em pregéo da Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, no montante de R$ 200.000.355,00 (duzentos
milhdes, trezentos e cinglenta e cinco reais), na data base de 01/02X208drovaram, por unanimidade, a

alteracéo da Politica de Aplicacdes Financeiras, no seu item 4.6 para que passe a ter a seguinte redacao: “A critério
do Departamento Financeiro, o limite operacional dos 5 bancos de maior rentabilidade acumulada, medida nos
Ultimos 12 meses, poderd atingir 30% do volume total de caixa aplicado, limitado a 30% do Patriménio Liquido
respectivo”, com a finalidade de proporcionar a Companhia maior concentracdo de recursos, nos bancos com
melhor rentabilidadey) autorizaram, por unanimidade, a manutencéo do contrato celebrado com a Andersen
Consulting, para o desempenho das atividades de auditoria independente até deciséo posterior deste Conselho. Na
seqliéncia, o Diretor-Presidente da companhia, Sr. Wilson Pinto Ferreira Junior, fez apresentacdo acerca dos
seguintes temag1) Cotagdo de honorarios praticados por empresas de auditoria indeperf@eResultados
operacionais do més de dezembro de 2000, com destaque para 0s seguintes topicos a) conclusao e energizacédo da
obra de instalagéo de disjuntores com prote¢éo na subestacao (138 kV) em Mirassol, b) crédito, em 08/01/2001, de
R$ 882.529,10 (oitocentos e oitenta e dois mil, quinhentos e vinte e nove reais e dez centavos) referente a variagao
do CDI inferior & variagdo do IGPM + 8% ao ano decorrente da operacdo de SWAP, efetuada com a Previ,
Bradesco, Banco Boa Vista e Banco Bandeirante para garantir a emissdo de debéntures da Bandeirante Energia S.A.;
c) a recomendacédo da CPFL para certificag&o 1SO internacional pelo BVQI - Bureau Veritas Quality International
para os processos de Operagédo do Sistema Elétrico de Transmissao em Campinas, Ribeirdo Preto e Bauru, Servigo de
Teleatendimento para consumidores de energia elétrica e Faturamento de energia elétrica todos para ISO 9002 e d)
recuperacdo de R$ 3,7 milhdes com a Prefeitura Municipal de Campinas, referente ao encontro de contas com débitos
de IPTU;(3) Destaques do ano 200@&) Metas 2001(5) Acompanhamento das ac¢des do “Plano Milenniuf@j;
perspectivas do suprimento de energia elétBNCERRAMENTO: Franqueada a palavra e ndo havendo qualquer

outro pronunciamento, o Sr. Presidente encerrou a reunido, determinando fosse lavrada a presente ata, que lida e
achada conforme, segue assinada pelo Secretario da Mesa e pelos Conselheiros presentes. Carlos Ermirio de Moraes —
Presidente, Raphael Antonio Nogueira de Freitas, José Said de Brito, Roger Agnelli, Vicente Andreu Guillo, Antonio
Audelino Correa Filho, Luiz Mauricio Leuzinger, Valeria Maria de Paula Rezende, Francisco Caprino Neto, Carlos
Henrique Flory, José Ferdinando Ducca e Renato de Lima Junior — Secretario. Declaro que o presente € extrato da Ata
da Reunido do Conselho de Administragéo de 31/01/2001 e confere com o texto original transcrito em livro proprio.
Campinas, 31 de janeiro de 20Renato de Lima Junior - Secretéria
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ANEXO D

ESTATUTO SOCIAL
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ESTATUTO SOCIAL

i CAPITULO | i
DA DENOMINAGAO, SEDE, OBJETO E DURAGAO DA SOCIEDADE

Artigo 1°) A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo reger-se-a pelo presente Estatuto e pela
legislacao aplicavel.

Artigo 2°) Constitui objeto da sociedade:

1) estudo, planejamento, projeto, construcdo e operacdo de sistemas de producdo, transformacéo,
transporte e armazenamento, distribuicdo e comércio de energia, principalmente a elétrica, resultante
do aproveitamento de rios e outras fontes, mormente as renovaveis;

I) estudo, planejamento, projeto, constru¢cdo e operacdo de barragens de acumulagdo e outros
empreendimentos, destinados ao aproveitamento multiplo das aguas;

IIl) participacdo nos empreendimentos que tenham por finalidade a iradéstricomércio de energia,
principalmente a elétrica, bem como a prestacgéo de servi¢os que, direta ou indiretamente, se relacione
com esse objeto;

IV) estudo, projeto, execucdo de planos e programas de pesquisa e desenvolvimento de novas fontes de
energia, principalmente as renovaveis, diretamente ou em cooperagédo com outras entidades;

V) estudo, elaboracédo, execucdo de planos e programas de desenvolvimento econdmico em regifes de
interesse da sociedade, seja diretamente ou em colaboragdo com outros 6rgdos estatais ou particulares,
bem como o fornecimento de informacgdes e assisténcia para auxilio da iniciativa privada ou estatal, que
visem a implantacéo de atividades econdmicas, culturais, assistenciais e sociais naquelas regides, para
o cumprimento de sua fungéo social em beneficio da comunidade;

VI) estudo, projeto, execugdo de florestamento e reflorestamento de arvores, comercializagdo e
industrializacao de arvores, de madeiras e subprodutos decorrentes dessas atividades;

VIl) pesquisa, lavra, exploragéo e aproveitamento de recursos minerais, principalmente energéticos;
VIII) participagdo em outras sociedades, como sdcia, acionista ou quotista.

Artigo 3°) A sociedade, com duracao portempo indeterminado, sede e foro na Capital do Estado de S&o
Paulo, podera abrir e extinguir filiais, sucursais, agéncias, escritérios ou representagcdes em quaisquer
pontos do territério nacional, a critério da Diretoria, e no exterior, por proposta da Diretoria e deliberacao do
Conselho de Administracéo.

CAPITULO I
DO CAPITAL SOCIAL, DAS ACOES E DOS ACIONISTAS

Artigo 4°) O capital social autorizado € representado por 101.653.774.620 (cento e um bilhdes, seiscentos e
cinquenta e trés milhdes, setecentas e setenta e quatro mil seiscentas e vinte) agdes, sendo 52.663.112.580
(cinglienta e dois bilhdes, seiscentos e sessenta e trés milhdes, cento e doze mil quinhentas e oitenta) acdes
ordinéarias e 48.990.662.040 (quarenta e oito bilhGes, novecentos e noventa milhdes, seiscentas e sessenta e duas mil
e quarenta) acdes preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

Paréagrafo 1°) O capital social subscrito e integralizado é de R$ 2.655.433.454,45, (dois bilhdes, seiscentos e
cinquienta e cinco milhdes, quatrocentos e trinta e trés mil quatrocentos e cinqiienta e quatro reais e quarenta e cinco
centavos) dividido em 93.698.261.790 (noventa e trés bilhdes, seiscentos e noventa e oito milhdes, duzentas e
sessenta e uma mil setecentas e noventa) acbes, sendo 48.541.651.560 (quarenta e oito bilhées, quinhentos e
quarenta e um milhdes, seiscentas e cinqlenta e uma mil quinhentas e sessenta) ordinérias e 45.156.610.230
(quarenta e cinco bilh&es, cento e cinqlienta e seis milhdes, seiscentas e dez mil duzentas e trinta) preferenciais,
todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

Paragrafo 2°) A sociedade, mediante deliberacao do Conselho de Administracéo, independentemente de
reforma estatutaria, esta autorizada a aumentar o capital social até o limite referido no “caput” deste artigo, emitindo
as acdes correspondentes a cada espécie, respeitada a proporcdo das acfes existentes.
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Paragrafo 3°) Na emissao de a¢des, dentro do limite do capital autorizado, sera fixado:

a) quantidade, espécies e classe de acoes;
b) preco da emisséo;
¢) demais condicdes de subscrigcdo e integralizagdo em virtude de exigéncias da Lei n° 6.404, de 15/12/76.

Paragrafo 4°) O disposto no paragrafo 2° deste artigo ndo se aplica na hipotese de aumento de capital mediante
integralizacdo de bens, que dependera de aprovacao de Assembléia Geral, nos termos da Lei n®6.404, de 15/12/76.

Paragrafo 5°) A sociedade também podera emitir bonus de subscricdo, observado o limite do capital
autorizado, mediante delibera¢éo do Conselho de Administragéo.

Paragrafo 6°) Os acionistas que deixarem de realizar as integralizacdes nas condi¢@es fixadas ficarao de pleno
direito constituidos em mora e sujeitos ao pagamento de juros de 1% (um por cento) ao més, corre¢cdo monetaria,
segundo indice a ser definido pelo Conselho de Administragéo, e multa de 10% (dez por cento), calculados sobre os
valores em atraso, sem prejuizo das demais providéncias legais cabiveis.

Paragrafo 7°) Por deliberacdo do Conselho de Administracdo, a sociedade podera adquirir acdes de sua
propria emissao para fins de cancelamento ou manutencao em tesouraria, determinar sua revenda ou recolocacao no
mercado, observadas as normas legais e demais disposi¢fes aplicaveis, inclusive aquelas expedidas pela Comisséo
de Valores Mobiliarios — CVM.

Artigo 5°) As acdes preferenciais terdo as seguintes caracteristicas:
1) a prioridade de reembolso no capital, sem direito a prémio, no caso de liquida¢cédo da sociedade;
II)  dividendo prioritario, ndo cumulativo, de 10% (dez por cento) ao ano;

[II) direito de indicar um membro do Conselho Fiscal, e respectivo suplente, e um do Conselho Consultivo,
escolhidos pelos titulares das a¢fes, em votagdo em separado;

IV) direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes de corre¢cdo monetaria e da capitalizagao de
reservas e lucros, em igualdade de condi¢cdes com as acgdes ordinarias;

V) ndo terdo direito a voto e serdo irresgataveis.
Artigo 6°) Cada acéo ordinaria nominativa tera doeitl (um) voto nas deliberacdes das Assembléias Gerais.
Artigo 7°) Os acionistas, observadas as disposi¢des legais, poderéo:

1) converter acdes da espécie ordinaria em preferencial ou vice-versa, desde que integralizadas. As
conversodes serdo realizadas em épocas a serem determinadas pela Diretoria, em periodos néo inferiores
a 15 (quinze) dias consecutivos, obedecidas as seguintes condi¢des:

a) os acionistas deverédo, para a utilizacéo do beneficio, ter gozado de todos os direitos referentes as
acles possuidas e apresentar, no ato da conversado, os documentos de identidade;

b) em cada periodo de conversao de espécies, o acionista podera formular pedidos de conversao de até
3% (trés por cento) do capital solieo montante dos pedidos formulados nao podera exceder a 5%
(cinco por cento) do capital social.

II) acompanhia podera autorizar a instituicdo depositaria encarregada do registro das a¢des escriturais a
cobrar do acionista, observados os limites fixados pela Comisséo de Valores Mobiliarios, o custo do
servico de transferéncia da propriedade das ac¢des escriturais.

Artigo 8°) Em caso de aumento de capital social, aos acionistas se confere o direito de preferéncia para
subscrigdo das agfes correspondentes ao aumento, na propor¢do do numero das acdes possuidas, observado o
disposto no Artigo 171 da Lei n° 6.404/76.

Paragrafo Unio - O disposto neste artigo ndo se aplica aos casos de aumento de capital efetuados para
cumprir os Artigos 3° e 4° do Decreto-Lein° 1.497, de 20/12/76, e Artigo 6° da Lei n® 4.364, de 22/07/64, na redacao
dada pelo Artigo 2°da Lein®5.875, de 11/05/73, Artigo 18 da Lein®4.156, de 28/11/62, na redacdo dada pela Lei n®
4.676, de 16/06/65, bem como nos casos de aumento de capital dentro do limite autorizado, segundo as hipoteses
previstas nos incisos | e 1l do Artigo 172 da Lei n® 6.404, de 15/12/76.
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_ CAP{TULO Il
DOS ORGAOS DA SOCIEDADE

Artigo 9°) Sao érgaos da sociedade:

1) a Assembléia Geral;

II) o Conselho de Administracéo;

[lI) a Diretoria;

IV) o Conselho Técnico Operacional;
V) o Conselho Consultivo;

VI) o Conselho Fiscal.

SECAO | - DA ASSEMBLEIA GERAL

Artigo 10) A Assembléia Geral reunir-se-a ordinariamente até o dia 30 de abril de cada ano, na forma dalei, a
fim de:

a) tomar as contas dos administradores relativas ao Ultimo exercicio social;

b) examinar, discutir e votar as demonstracdes financeiras, instruidas com parecer do Conselho Fiscal;

c) deliberar sobre a destinagdo do lucro liquido do exercicio e a distribuicdo dos dividendos;

d) eleger os membros do Conselho Fiscal, efetivos e suplentes;

e) eleger, quando for o caso, os membros do Conselho de Administracéo;

f) fixar os honorarios dos membros do Conselho Fiscal, Conselho de Administracéo e da Diretoria.

Artigo 11) A Assembléia Geral realizar-se-a extraordinariamente sempre que convocada pelo Conselho de

Administracdo, pelo Conselho Fiscal, ou pelos acionistas, na forma da lei.

Paragrafo unico - Dentro do limite do capital autorizado, a Assembléia Geral pode aprovar a outorga de opcao
de compra de ag¢bes, na forma da Lei n°® 6.404, de 15/12/76.

Artigo 12) As Assembléias Gerais serdo presididas pelo Presidente do Conselho de Administragéo, ou pelo
seu substituto, que escolhera o Secretario.

SECAO Il - DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

Artigo 13) O Conselho de Administracdo sera constituido de 16 (dezesseis) membros, todos acionistas,
eleitos pela Assembléia Geral.

Paragrafo 1°) O Conselho de Administragao tera um Presidente e um Vice-Presidente, eleitos por este.

Paragrafo 2°) Os honorarios e demais vantagens dos membros do Conselho de Administragdo serao fixados
pela Assembléia Geral.

Paragrafo 3°) Os membros do Conselho de Administracdo, ao inicio e término do mandato, apresentardo
obrigatoriamente declaracdo de bens, registrada em livro proprio.

Artigo 14) O mandato dos membros do Conselho de Administracdo sera de 3 (trés) anos, admitida a reelei¢éo.

Paragrafo Unico - Terminado o prazo do mandato, os membros do Conselho de Administragéo permaneceréo
nos cargos até a posse dos sucessores.

Artigo 15) Os membros do Conselho de Administracdo serdo investidos nos respectivos cargos mediante
assinatura de termo de posse, lavrado no livro de atas do Conselho de Administracao.
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Artigo 16) Ocorrendo vaga, por qualguer motivo, no Conselho de Administragéo, o Presidente do Conselho
podera preenché-la “ad referendum” da Assembléia Geral, exercendo o substituto o0 mandato pelo prazo restante.

Paragrafo 1°) O Presidente do Conselho de Administragdo sera substituido, nos seus impedimentos
temporarios, pelo Vice-Presidente, ou, na falta deste, por outro Conselheiro por ele indicado e, nao havendo
indicacgéo, por escolha dos demais membros do Conselho.

Paragrafo 2°) No caso de vaga do cargo de Presidente do Conselho, assumira o Vice-Presidente, que
permanecerano cargo até que o Conselho escolha seu novo titular, exercendo o substituto, o mandato pelo
prazo restante.

Artigo 17) Compete ao Conselho de Administracéo:

1) fixar a orientacé@o geral dos negdcios da sociedade;

II) eleger e destituir a Diretoria da sociedade, fixando as atribui¢cbes dos seus membros;
III) eleger o Conselho Consultivo, fixando-lhes as atribuicdes;

IV) fiscalizar a gestédo da Diretoria, examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da sociedade, solicitar
informacdes sobre contratos celebrados ou em vias de celebracgdo, e praticar quaisquer outros atos
necessarios ao exercicio de suas funcgoes;

V)  convocar a Assembléia Geral nos casos previstos em lei ou quando julgado conveniente;
VI) manifestar-se sobre o relatério da Administracéo e as contas da Diretoria;

VII) deliberar sobre as recomendacdes da Diretoria quanto a aquisicao, alienacao ou oneracéo de bens,
moveis ou imoveis, pertencentes ao patriménio da sociedade, captacdo de recursos mediante
emissdo de Notas Promissorias, Certificados a Termo de Energia Elétrica, constituicdo de 6nus
reas e a prestacdo de garantias em operacfes de interesse da sociedade, quando a operacgéo
ultrapassar a 2% (dois por cento) do capital social atualizado pelos indices da corre¢cdo monetaria
até o ultimo dia do més anterior;

VIIl) aprovar, por proposta da Diretoria, os planos e os orcamentos anuais e plurianuais
econdmico-financeiros e de execucao de obras;

IX) escolher e destituir auditores independentes;
X)  deliberar sobre os assuntos que lhe forem submetidos pela Diretoria;

XIl) submeter a Assembléia Geral proposta de reforma de Estatuto Social e de aumento de capital além do
limite autorizado;

XIl) deliberar sobre aumento de capital, emissdo, compra e cancelamento de acdes, em conformidade com
os paragrafos 2°, 59, 6° e 7° do Artigo 4° deste Estatuto.

Artigo 18) O Conselho de Administracao reunir-se-a quando convocado pelo Presidente ou por solicitagdo da
maioria dos seus membros.

Paragrafo Unio - O Conselho de Administraco reunir-se-a com a presenca da maioria dos seus membros e
deliberara pelo voto da maioria dos presentes, tendo o Presidente, além do voto préprio, o de qualidade.

SECAO Ill - DA DIRETORIA

Artigo 19) A Diretoria compor-se-a de até 7 (sete) membros, sendo 1 (um) Presidente e os demais Diretores,
todos eleitos pelo Conselho de Administracdo, com as atribuicdes por este fixadas.

Paragrafo Unico - Os honorarios e demais vantagens dos membros da Diretoria seréo fixados pela
Assembléia Geral.

Artigo 20) O mandato dos membros da Diretoria sera de 3 (trés) anos, admitida a reeleicao.

Paragrafo Unico - Terminado o prazo do mandato, os membros da Diretoria permanecerdo nos cargos até a
posse dos sucessores.
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Artigo 21) Os membros da Diretoria serdo investidos nos respectivos cargos mediante assinatura de termo de
posse, lavrado no livro de atas das reuniées da Diretoria, devendo cada membro, antes de entrar em exercicio,
apresentar por escrito, ao inicio e ao término da gestao, declaracdo de bens pessoais, registrada em livro proprio.

Artigo 22) Ocorrendo vaga na Diretoria, a qualquer titulo, excetuada a de Presidente da sociedade, sera por
este indicado, “ad referendum” do Conselho de Administragdo, o substituto, que exercera o mandato pelo tempo
restante do substituido.

Artigo 23) Compete a Diretoria:
) praticar todos 0s atos necessarios ao funcionamento regular da sociedade;
I)  aprovar o regimento interno e os regulamentos da sociedade;

Il) propor ao Conselho de Administragéo as diretrizes fundamentais da Administracéo, que devam por
este ser apreciadas;

IV) submeter ao Conselho de Administracao proposta de aumento do capital e de reforma do
estatuto social;

V) recomendar ao Conselho de Administracdo a aquisicao, alienagdo ou oneracdo de bens méveis ou
imoveis, pertencentes ao patriménio da sociedade, captacdo de recursos mediante emissédo de Notas
Promissoérias, Certificados a Termo de Energia Elétrica, constituicdo de dnuig r@girestacdo de
garantias em operacdes de interesse da sociedade, quando a operacao ultrapassar a 2% (dois por cento)
do capital social atualizado pelos indices da correcao monetéaria até o Ultimo dia do més anterior, e
deliberar quando a operacéo for inferior a esse limite;

VI) apresentar ao Conselho de Administracdo os planos e orcamentos anuais e plurianuais
econOmico-financeiros e de execucao de obras.

Artigo 24) A Diretoria reunir-se-a por convocacao do Presidente da sociedade, com a presenca da maioria de
seus membros.

Paragrafo 1°) As decisfes da Diretoria tomar-se-8o por maioria de votos dos membros presentes, tendo o
Presidente da sociedade, além do voto pessoal, o de qualidade.

Paragrafo 2°) Cabera a qualquer membro da Diretoria, ressalvadas as competéncias legais e estatutarias, a
representacéo judicial e extrajudicial da sociedade.

Paragrafo 3°) Os documentos que envolvam responsabilidade financeira da sociedade ou exonerem
terceiros de responsabilidade conterdo a assinatura de 2 (dois) membros da Diretoria, de 1 (um) membro e
de 1 (um) procurador, ou de 2 (dois) procuradores com poderes especiais, nos limites e condi¢cBes
estabelecidos pela Diretoria.

Paragrafo 4°) Podera a Diretoria constituir também um ou mais procuradores, “ad judicia”, ou para o fim
especial de: endossar cheques para depdsito em conta-corrente bancéaria da sociedade; emitir ordens de pagamento,
nos limites e condi¢des estabelecidos pela Diretoria; assinar contratos de trabalho e receber, em nome da sociedade,
citacdes, notificagbes e intimacdes.

Artigo 25) Compete a qualquer membro da Diretoria, além de exercer os poderes conferidos pelo presente
Estatuto, as atribuic6es que Ihes serdo fixadas pelo Conselho de Administracao.

Artigo 26) Compete ao Presidente da sociedade:
1) superintender todos os negdcios e a politica geral da sociedade;
I)  convocar e presidir os trabalhos da Diretoria;

II)  convocar e presidir as reunides do Conselho Técnico Operacional e do Conselho Consultivo, devendo
representa-los perante o Conselho de Administracao;

IV) conceder licenga aos membros da Diretoria e indicar-lhes substitutos, na forma do Artigo 22;
V)  criar e extinguir cargos ou fungdes, fixando-lhes a remuneracao.

Artigo 27) Compete ao Diretor-Financeiro substituir o Presidente em seus impedimentos
temporarios e licencgas.
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SECAO IV - DO CONSELHO TECNICO OPERACIONAL

Artigo 28) O Conselho Técnico Operacional constituir-se-a da Diretoria, dos Presidentes ou
Vice-Presidentes das subsidiarias, controladas e coligadas.

Paragrafo Unico - A participacdo no Conselho Técnico Operacional sera sem 6nus para a sociedade.
Artigo 29) O Conselho Técnico Operacional reunir-se-a sempre que o Presidente da sociedade convocar.

Artigo 30) O Conselho Técnico Operacional constitui o instrumento formal de veiculacdo e debates das
politicas e diretrizes da sociedade.

SEGCAO V - DO CONSELHO CONSULTIVO

Artigo 31) O Conselho Consultivo constituir-se-a4 de membros escolhidos anualmente pelo Conselho de
Administracao, a seu exclusivo critério, dentre representantes indicados pelas entidades com as quais a sociedade
mantém convénio para pesquisa e estudo de assuntos relacionados com seu objeto social.

Paragrafo 1°) O numero de membros, as atribuicdes e os honoréarios do Conselho Consultivo serao fixados
pelo Conselho de Administragéo.

Paragrafo 2°) O Conselho Consultivo sera presidido pelo Presidente da sociedade e reunir-se-4 sempre que
este o convocar.

SECAO VI - DO CONSELHO FISCAL

Artigo 32) O Conselho Fiscal, obedecidas as disposic¢des legais, compor-se-a de 5 (cinco) membros efetivos e
5 (cinco) suplentes, com mandato de 1 (um) ano, eleitos pela Assembléia Geral Ordinaria, permitida a reeleigéo.

Paragrafo 1°) Os honorarios dos membros do Conselho Fiscal fixar-se-ao pela Assembléia Geral Ordinaria.

Paragrafo 2°) Os membros do Conselho Fiscal deverdo, ao inicio e término do mandato, apresentar declaracéo
de bens, que seré registrada em livro proprio.

Paragrafo 3°) Um dos membros do Conselho Fiscal e respectivo suplente serdo eleitos pelos titulares das
acOes ordinarias minoritarias e outro pelos titulares de acdes preferenciais.

Artigo 33) Na hipotese de vacancia ou impedimento de membro efetivo, convocar-se-a o respectivo suplente.
Artigo 34) As atribuicdes do Conselho Fiscal séo as fixadas em lei, e seu funcionamento sera permanente.

CAPITULO IV
DO EXERCICIO SOCIAL

Artigo 35) O exercicio social terdinicio em 1° de janeiro e terminara no dia 31 de dezembro de cada ano. A 30
de junho e no encerramento do exercicio levantar-se-a o balan¢o patrimonial da sociedade e serdo elaboradas as
demonstragGes de lucros e prejuizos acumulados, resultado do exercicio e origens e aplicacdo dos recursos.

Paragrafo 1°) A distribuicao dos resultados apurados em 30 de junho e 31 de dezembro de cada ano
far-se-&4 semestralmente.

Paragrafo 2°) Cabera a Assembléia Geral deliberar, até 31 de outubro de cada ano, sobre a distribuicédo de
dividendos baseados nos lucros apurados no balanco semestral de 30 de junho.

Paragrafo 3°) Antes da distribuicao dos dividendos serdo deduzidos 5% (cinco por cento) para constituicao da
reserva legal, até o limite de 20% (vinte por cento) do capital social.

Artigo 36) Os juros sobre investimentos realizados com capital préprio, contados na forma dos paragrafos 2°
e 4° do Artigo 159 do Decreto Federal n® 41.019, de 26/02/57, com a complementagéo introduzida pelo Decreto n°
54.938, de 04/11/64, serdo acrescidos ao custo das obras e anualmente transferidos para conta especial de reserva e
posterior transformacdo em capital, na forma do Artigo 38.
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Artigo 37) Apos a deducdo para a reserva legal e aguela prevista no artigo anterior, os lucros liquidos
distribuir-se-8o na seguinte ordem:

1) dividendo de 10% (dez por cento) ao ano as acdes preferenciais, a ser rateado igualmente entre elas,
calculado sobre o capital proprio em reais a esta espécie de agoes;

II) dividendos até 10% (dez por cento) ao ano as acgdes ordindrias, a ser rateado igualmente entre elas,
calculado sobre o capital proprio em reais a esta espécie de acoes;

) até 20% (vinte por cento) do saldo a disposicdo da Assembléia, para reinversdo na expansédo das
atividades previstas no Artigo 2°, até o limite de 10% (dez por cento) do capital social;

IV) distribuicdo do saldo remanescente as ac¢des ordindrias e preferenciais, em igualdade de condigdes.
Paragrafo 1°) Os dividendos serdo calculados com base no capital integralizado.

Paragrafo 2°) O pagamento de juros a titulo de remuneracdo de capital préprio podera ser deduzido do
montante de dividendos a pagar.

Artigo 38) A capitalizacdo de lucros em suspenso, reservas, corre¢cdo monetaria de qualquer modalidade ou,
ainda, a capitalizacéo de fundos de qualquer natureza beneficiara o capital subscrito, com ou sem modificagdes do
namero de agdes.

CAPITULO V_
DA DISSOLUGAO

Artigo 39) A sociedade se dissolvera nos casos previstos em lei, competindo a Assembléia Geral
determinar o modo de liquidac&o, nomear o liquidante e eleger o Conselho Fiscal que deva funcionar durante
o periodo de liquidagéo.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 40) A sociedade contribuira para um fundo de Assisténcia Social aos seus empregados, mediante
subvencao anual fixada pela Assembléia Geral Ordinéria, por proposta da Diretoria.

Paragrafo Unico - A aplicacdo do fundo a que se refere este artigo ficara a cargo da Fundagéo CESP.

Artigo 41) A sociedade sera regulada pelo presente Estatuto e, para todos os fins e efeitos de direito,
observard e adotara, no que lhe for aplicavel, as disposi¢des da legislacdo do Estado de S&o Paulo, relativa as
entidades por ele controladas.

Artigo 42) A sociedade tera, na sua dire¢do, um representante dos seus empregados.

Artigo 43) O representante, empregado da empresa, seré indicado ao 6rgao competente por um Conselho de
Representantes eleito pelos empregados.

Paragrafo 1°) O Conselho de Representantes sera integrado exclusivamente por empregados da sociedade.

Paragrafo 2°) A composicdo e as atribuicdes do Conselho de Representantes serdo definidas em
regulamento proéprio.

O presente Estatuto Social, originariamente aprovado na AGE de 27/10/1977 (Ata arquivada na JUCESP sob
n°® 695.553/77 em reunido de 08/11/1977) foi consolidado através da AGE de 16/09/1994 (Ata arquivada na
JUCESP sob n° 143.095/94-8 em reunido de 27/09/1994).

Alteracdes:

AGE de 29/12/1994, arquivada na JUCESP sob n® 6.105/95-6, 11/01/1995.
AGOE de 28/04/1995, arquivada na JUCESP sob n°® 83.245/95-9, 26/05/1995.
AGOE de 26/04/1996, arquivada na JUCESP sob n® 70.159/96-8, 15/05/1996.
AGOE de 25/04/1997, arquivada na JUCESP sob n° 74.936/97-9, 26/05/1997.
AGE de 10/12/1997, arquivada na JUCESP sob n°® 208.082/97-9, 26/12/1997.
AGOE de 28/04/1998, arquivada na JUCESP sob n°® 71.372/98-2, 19/05/1998.
AGE de 23/07/1998, arquivada na JUCESP sob n°® 118.440/98-6, 04/08/1998.
AGE de 26/03/1999, arquivada na JUCESP sob n° 101.241/99-9, 24/04/1999.
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS IAN N
IAN - INFORMAGOES ANUAIS Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/1999

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIACAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICACAO

1-CODIGOCVM | 2- DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

00257-7 CESP - CIA. ENERGETICA DE SAO PAULO 60.933.603/0001-78

4 - DENOMlNAQAO COMERCIAL 5- DENOMINACAO SOCIAL ANTERIOR 6 - NIRE

CESP - CIA. ENERGETICA DE SAO PAULO CESP - CENTRAIS ELETRICAS DE SAO PAULO S.A. 35300011996

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 CONSOLAGAO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01301-100 SAO PAULO SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE | 10-TELEX 11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
11 234-6211 234-6314 234-6015 1134420 11 258-2445 234-6004 234-6028
15 - E-MAIL

inform@cesp.com.br

01.03 - DEPARTAMENTO DE ACIONISTAS

1-NOME 2 - CARGO

VALMIR ALVES GOMES GERENTE DIV. DE RELAGOES C/ MERCADO
3 - ENDERECO COMPLETO 4 - BAIRRO OU DISTRITO 5- CEP

RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 CONSOLAGAO 01301-100

6 - MUNICIPIO 7-UF 8- DDD 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEFONE 12 - TELEX
SAO PAULO SP 11 234-6160 234-6182 234-6038 1134420

13- DDD 14 - FAX 15 - FAX 16 - FAX 17 - E-MAIL

11 234-6028 234-6066 258-2445 fin01@dialdata.com.br

OUTROS LOCAIS DE ATENDIMENTO A ACIONISTAS

18 - ITEM| 19 - MUNICIPIO 20 - UF 21-DDD | 22 - TELEFONE | 23 - TELEFONE | 18 - ITEM | 19 - MUNICIPIO 20 - UF 21-DDD | 22 - TELEFONE | 23 - TELEFONE
01 SAO PAULO SP 11 237-5151 237-5731 03 RIO DE JANEIRO | RJ 21 276-2439 276-2458
02 BELO HORIZONTE | MG 31 249-3524 249-3534 04 BRASILIA DF 61 217-5138 322-2075
01.04 - DIRETOR DE RELAGCOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1-NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)

JULIO CESAR LAMOUNIER LAPA RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 - 5° ANDAR

3- BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CONSOLAGAO 01301-100 SAO PAULO SP

7 -DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 -TELEX 12 - DDD 13 - FAX

11 234-6015 234-6589 234-6659 1134420 11 234-6066

14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

258-2445 238-6028 finance@cesp.com.br

01.05 - REFERENCIA / AUDITOR

1 - DATA DE INICIO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO ULTIMO EXERCICIO SOCIAL 3 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO
01/01/1999 31/12/1999 01/01/2000

4 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO | 5 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 6 - CODIGO CVM

31/12/2000 ARTHUR ANDERSEN 00283-6

7 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 8 - CPF DO RESPONSAVEL TECNICO

TAIKI HIRASHIMA 007.568.818-20

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1- BOLSA DE VALORES ONDE POSSUI REGISTRO 2 - MERCADO DE NEGOCIAGAO
[1[1] BVBAAL [][21BVES [][3]BVMESB [][4]1BVPP [][5]BVPR [][6]BVRG [X][7]BVRJ [X][8] BVSP [][9] BVST BOLSA

3-TIPO DE SITUAGAO 4 - CODIGO DE ATIVIDADE 5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

OPERACIONAL 1990200 - SERVICOS DE ELETRICIDADE GERAGAO E COMERCIALIZAGAO DE ENERGIA ELETRICA

01.07 - CONTROLE ACIONARIO / VALORES MOBILIARIOS
1 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

ESTATAL

2 - VALORES MOBILIARIOS EMITIDOS PELA CIA.

[X] [1] ACOES [1[2]AGOES [X] [3] DEBENTURES [1[4] DEBENTURES CON- [1[5] PARTES [1[6] BONUS DE
RESGATAVEIS SIMPLES VERSIVEIS EM AGOES BENEFICIARIAS SUBSCRICAO

01.08 - PUBLICAGOES DE DOCUMENTOS

1 - AVISO AOS ACIONISTAS SOBRE DISPONIBILIDADE DAS DFs. 2 - ATA DA AGO QUE APROVOU AS DFs.

24/03/2000 05/05/2000

3 - CONVOCAGAO DA AGO PARA APROVAGCAO DAS DFs. 4 - PUBLICACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

12/04/2000 23/03/2000

01.09 - JORNAIS ONDE A CIA. DIVULGA INFORMAGOES

1-ITEM | 2-TiTULO DO JORNAL 3-UF 1-ITEM | 2-TiTULO DO JORNAL 3-UF

01 GAZETA MERCANTIL SP 03 DIARIO OFICIAL DO ESTADO SP SP

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM O MERCADO
1- DATA 2 - ASSINATURA
29/05/2000
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2.1 — COMPOSICAO ATUAL DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORIA

Cédigo
Tipo do

Nome do Administrador / Data Prazo do Adminis-
Item CPF da Eleicao Mandato trador* Funcgéo
01 Mauro Guilherme Jardim

Arce / 107.894.648-53 27/04/1999 3 Anos 2 Presidente do Conselho de Administragéo
02 Ruy Martins Altenfelder

Silva / 028.677.108-04 27/04/1999 3 Anos 2 Vice-Presidente do Conselho
03 Carlos Pedro Jens

003.300.198-72 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
04 Dalmo do Valle Nogueira

Filho / 429.377.288-04 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
05 Gustavo de Sa e Silva

003.325.008-10 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
06 Lucia Maria Dal Medico

518.720.648-68 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
07  Fernando Carvalho Braga

538.987.458-72 15/12/1999 3 Anos 2 Conselheiro
08 Luiz de Freitas Bueno

005.065.408-04 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
09 Marcos Arbaitman

030.039.228-15 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
10  Miguel Carlos Fontoura

da Silva Kozma

007.192.428-00 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
11 Nelson Vieira Barreira

006.760.638-53 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
12 Norberto de Franco Medeiros

005.463.997-20 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
13 Mauricio Namur Muscat

004.227.328-50 17/02/1998 1 Ano 2 Conselheiro
14 Livio Antonio Giosa

406.388.478-34 29/11/1999 3 Anos 2 Conselheiro
15 Carlos Alberto de Carvalho

Afonso / 220.254.487-91 27/04/1999 3 Anos 2 Conselheiro
16 Silvio Aleixo

711.695.478-34 29/11/1999 3 Anos 2 Conselheiro
17 Guilherme Augusto Cirne

de Toledo / 450.145.238-20 26/01/1998 02/06/1999 1 Presidente
18  Iramir Barba Pacheco

511.914.748-87 18/10/1999 01/06/2002 1 Diretor de Planej., Eng? e Construgéo
19 Silvio Roberto Areco Gomes

045.378.158-68 18/10/1999 01/06/2002 1 Diretor de Geracdo e Transmiss&o
20 Julio Cesar Lamounier Lapa

955.978.678-49 18/10/1999 01/06/2002 1 Diretor Financ. e Rel. ¢/ Investidores
21 Daniel Antonio Salati

Marcondes / 149.980.178-53  03/06/1996 02/06/1999 1 Diretor de Meio Ambiente
22 Vicente Kazuhiro Okazaki

107.245.408-49 18/10/1999 01/06/2002 1 Diretor-Administrativo

* Codigo: 1 — Pertence Apenas a Diretoria;
2 — Pertence Apenas ao Conselho de Administragao;
3 — Pertence a Diretoria e ao Conselho de Administrag&o.
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2.2 — EXPERIENCIA PROFISSIONAL E FORMACAO ACADEMICA DE CADA CONSELHEIRO
E DIRETOR

PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

MAURO GUILHERME JARDIM ARCE - Engenheiro Eletricista, formado pela Escola de Engenharia da
Universidade Mackenzie (1964) e Mestre em “Power Engineering” pela Rensselaer Polytechnic
Institute-Troy-NY-USA (1969). Iniciou suas atividades profissionais em 1964 nas Industrias Villares S.A. como
engenheiro, passando em 1967 para a CESP como Engenheiro Assistente, galgando postos como chefia de Secéo,
Setor, Gerente de Departamento e, em 1983, Assistente de Diretoria e em 1995 assumiu o cargo de Diretor de
Geragdo e Transmissao e de Representante da CESP no Comité Executivo do Grupo Coordenador para Operagao
Interligada (GCOI). Exerceu outras atividades, tais como: Professor da Escola de Engenharia e Faculdade de
Tecnologia da Universidade Mackenzie (1972/79), Presidente da Associacéo dos Engenheiros da CESP (1973/79),
Tesoureiro do Comité Nacional Brasileiro da CIGRE (1980/83), Membro do Comité Internacional da CIGRE
“Overvoltages and Insulation” (1975/83). Atual Secretario de Energia do Estado de Sdo Paulo.

VICE-PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

RUY MARTINS ALTENFELDER SILVA - Bacharel em Ciéncias Juridicas e Sociais pela Faculdade Paulista de

Direito da Pontificia Universidade Catolica de S&o Paulo, em 1963, possuindo extensdo em Administracédo de
Empresas pela Fundacgéo Getulio Vargas. Atuou como jornalista especializado em Direito (1957/76), ex-membro
do Gabinete do Secretario de Justica do Estado de S&o Paulo (1965-66). Ex-Diretor da S/A Moinho Santista
Industrias Gerais (1974/91) e Conselheiro da Fundacdo Moinho Santista, Diretor Financeiro da FIESP/CIESP
(1992/95), Diretor do Instituto de Desenvolvimento e Organizacao do Trabalho e do Instituto Roberto Simonsen.

Demais Conselheiros

CARLOS PEDRO JENS- Formado em Engenharia Civil pela Universidade Mackenzie em 1964, com
poés-graduacdo em Administracdo de Empresas pela Escola Superior de Administracdo de Negocios — ESAN em
1968, possuindo outros cursos de especializacéo.

Iniciou profissionalmente como Engenheiro na Prefeitura Municipal de Osasco (1965/67), foi Diretor Técnico da
ETESCO S.A. (1967/82), professor da FAAP na cadeira de Saneamento (1976/80), Diretor Técnico da I.V.G.
Construtora Ltda. (1970/85), Consultor da IESA — Internacional de Engenharia S.A. (1983/85), Diretor de
Planejamento do BNH — Banco Nacional da Habitacdo (1985/86), Diretor de Engenharia da ELETROPAULO
(1987/1988) e Diretor de Pesquisa e Desenvolvimento de Tecnologia ha CETESB (1991/93). Possui trabalhos
publicados sobre Saneamento, bem como palestras proferidas sobre o tema.

DALMO DO VALLE NOGUEIRA FILHO - Bacharel em Direito pela Universidade de S&o Paulo — USP em
1967, com pos-graduacao em Direito Econdmico Internacional e Direito dos Contratos Internacionais — DEA pela
Universidade de Paris — Nanterre (1986) em Sociologia do Desenvolvimento — DESS —“Institut d'Etude du
Developpement Economique et Social” da Universidade de Paris (1971) e em Administracdo Publica — “Institut
International d'’Administration Publique”, de Paris (1970).

Iniciou suas atividades profissionais como advogado e consultor. Foi Assessor Técnico de Gabinete da Secretaria
da Cultura, Ciéncia e Tecnologia de Sdo Paulo (mar/75 — fev/76) e Coordenador do Centro de Estudos
Internacionais da Fundacgéo Getulio Vargas.

Professor de vérias disciplinas da Escola de Administracdo de Empresas da Fundagédo Getulio Vargas, Secretario
Adjunto da Secretaria de Estado do Governo e Gestédo Estratégica do Estado de S&o Paulo.

GUSTAVO DE SAE SILVA- Bacharel em Ciéncias Econ6micas pela Faculdade de Ciéncias Econémicas de Sao
Paulo da Fundacao Armando Alvares Penteado (1952), Mestre em Administracdo de Empresas pela Michigan State
University (1956), ITP (International Teachers Program) pela Graduate School of Business Administration da
Harvard University (1956).

Professor Titular Fundador (1954-1994) e ex-Diretor (1965-1967, 1968-1970, jun/dez/1975 e 1976-1980) da
Escola de Administracdo de Empresas da FGV, Diretor-Presidente da PRODESP (1970 — 1971)

Diretor-Financeiro do Grupo P&ao de Agucar (1971-1976).

Diretor-Presidente do IECD - Instituto de Estudos e Coletas de Dados do entdo Grupo LTB — Listas Telefénicas
Brasileiras (1975-1977).
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Vice-presidente de Administrac@o e Financas da Swift-Armour do Brasil (1977-1981).
Diretor-Presidente da MPC — Marketing, Pesquisa, Comunicacdo S/C Ltda. (1981-1984).

Diretor Econdmico-Financeiro (1983) e Presidente (1984-1987) do BADESP e Membro do Conselho Orientador
da UGE — Unidade de Gestao Estratégica do Governo do Estado de Sao Paulo em 1995.

LUCIA MARIA DAL MEDICO -1963-1971 —exerceu fun¢bes de natureza administrativa em empresas privadas.

1971-1977 — Cia. do Metropolitano de Sao Paulo — METRO - Coordenadora Administrativa da Geréncia de
Operacdes e Coordenadora da Area de Atendimento ao Usuario.

1977-1985 — Ductor Implantacdo de Projetos S/A - Consultoria em Projetos e Gerente de Recursos Humanos.
1986-1989 — S/A O Estado de Séo Paulo - Gerente de Projetos Especiais na area comercial do jornal.
1989-1994 — empreséaria, atuando no ramo de consultoria em Organizagdo Empresarial e Recursos Humanos
1995 — até o presente, Assessora Especial do Governador de Sao Paulo.

FERNANDO CARVALHO BRAGA- Formado em Economia pela Universidade Mackenzie, possui cursos de
Mercados Futuros pela Pace University (New York) e Informética pela Fundagdo Getulio Vargas. Atuou
profissionalmente como Operador de Open Market, Gerente de Departamento Técnico e Diretor Administrativo e
Financeiro em diversas Corretoras e Distribuidoras de Valores. Exerce funcdes tais como: Secretario Executivo do
PED, Assessor Especial de Privatizacfes da Secretaria de Economia e Planejamento, Diretor da CPA, Consultor
Técnico da Fundagédo SEADE. Atua ainda como conselheiro nas seguintes empresas: Nossa Caixa — Nosso Banco,
Conselho do Patrimdnio Imobiliario do Estado, CERET, Drogasil, CPA, Associacdo Obra do Berco, Sociedade
Harmonia de Ténis.

LUIZ DE FREITAS BUENO — Engenheiro Eletricista, formado pela Escola de Engenharia Mackenzie em 1946,
pos-graduado em Estatistica Econémica pela Escola de Sociologia e Politica de Sao Paulo, em 1947, Doutorado em
Ciéncias Econdmicas, bem como, Livre Docente pela Universidade do Rio Grande do Sul, em 1957, ainda
Professor Catedréatico de Estatistica Econdmica e de Econometria da Faculdade de Ciéncias Econdmicas e
Administrativa da USP, em 1959 e Professor Emérito da FEA/USP-1989. Dedicou suas atividades profissionais,
basicamente, no &mbito do ensino, desde 1937, na &rea de ciéncias exatas, realizando, também, diversas palestras,
seminarios, conferéncias e cursos de aperfeicoamento entre outras atividades, participou de inUmeras comissoes,
foi diretor em diversas instituigdes, superintendente, representante do governo de S&o Paulo e 1° Vice-presidente de
Comisséo Interestadual da Bacia Parana-Uruguai. Exerceu a Presidéncia da PRODESP por dois periodos (1972/75
e 1979/83), foi Membro do Conselho Federal de Educacéo, de 1971 a 1976, com inUmeros trabalhos, artigos e livros
publicados desde 1943.

MARCOS ARBAITMAN— Bacharel em Direito pela Universidade Mackenzie com diversos cursos nas areas

de marketing, vendas, direito, administracdo e turismo no Brasil e exterior. Diretor-presidente da Maringa
Passagens e Turismo Ltda., destacam-se entre os cargos ocupados: Presidente do Grupo de Trabalho para a
elaboracdo de programa de Governo na area de turismo, Diretor da Associacdo dos Agentes de Viagens
(ABAV), Vice-presidente da ADVB — Associacao dos Dirigentes de Vendas do Brasil. Presidente do Grupo de
Assessoria e Participacdo na Secretaria de Esportes e Turismo do Estado de S&o Paulo e Presidente da
Associacao Brasileira “A Hebraica”, de S&o Paulo.

MIGUEL CARLOS FONTOURA DA SILVA KOZMA — Engenheiro Agrénomo pela Universidade do Rio
Grande do Sul, em 1964, tendo realizado viagens de estudo por diversos paises. Iniciou sua carreira profissional em
1965 como Engenheiro Agronomo na COMEPA-SP, Companhia Melhoramentos de Paraibuna, tendo ascendido a
posicéo de Chefe do Setor de Avaliacdes e, posteriormente, Chefe do Departamento de Aquisicao de Iméveis da
mesma empresa (1965/66). Na CESP atuou como Chefe do Setor de Cadastro e Avaliacdes (1967/76), Gerente do
Departamento de Avaliacdes e Cadastramento (1977/83), Diretor Administrativo (1983/85) e Vice-presidente
Executivo (1984/85). Foi Secretario de Estado da Secretaria Executiva de Assuntos Fundiarios do Estado de S&o
Paulo (1986/87) e Diretor da PARCON — Participacdes, Representacdes, Consultoria e Comércio Ltda. (1992/94).
Participou de diversos seminarios e congressos de ambito nacional e internacional, relativos ao meio ambiente,
avaliacdes, eficidcia empresarial e outros. Possui diversos trabalhos publicados versando sobre os temas citados,
bem como estudos e projetos afetos.
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NELSON VIEIRA BARREIRA — Engenheiro Industrial pela Universidade Mackenzie, Economista pela
Faculdade de Economia S&o Luiz e pds-graduado em Administracéo pela FEA-USP.

Participou em diversas atividades como coordenador, Membro Convidado, Diretor Tesoureiro, Delegado em
Comissoes, Associacdes, Missdes e Conferéncias voltadas basicamente ao Setor de Energia Elétrica, destacando-se
entre elas, a de Presidente da Associacdo Brasileira de Concessionarias de Energia Elétrica, Diretor da
FIESP/CIESP e do Sindicato da IndUstria de Energia Elétrica do Estado de Sao Paulo.

NORBERTO DE FRANCO MEDEIROS- Formado em Engenharia Elétrica pela ENE.U Brasil com
pés-graduacdo em Engenharia Econémica (ENE-U Brasil), Project Evaluation AID, General P. Evaluation-Word
Bank Washington e Escola Superior de Guerra.

Como principais atividades profissionais, além de consultorias diversas e Conselheiro de Administracéo, foi
Engenheiro do BNDES, Coordenador do IEPA no Setor de Energia, Diretor Econdmico-Financeiro da
ELETROBRAS, Diretor de Financas da LIGHT, Secretario de Estado de Minas e Energia do Rio de Janeiro,
Diretor Financeiro de Furnas, Diretor de Gestdo Empresarial da NUCLEN, Diretor Financeiro de FURNAS e
Presidente do Conselho de Administragdo da LIGHT.

MAURICIO NAMUR MUSCAT — Formado em Engenharia Mecanica pela Escola Politécnica da USP em 1978,
com especializacdo em Engenharia Nuclear — Convénio POLI/CNEN. Iniciou suas atividades na ELETROPAULO
em 1979, na area de geracdo (hidraulica e térmica) e sistema hidraulico, englobando Usinas e Estacoes.
Desempenhou cargo de Gerente da Divisdo de Engenharia Térmica (87/91), Conselheiro da Associacdo dos
Engenheiros da ELETROPAULO (85/87), Diretor Secretario da AEE (91/93), Conselheiro do CREA/SP (88/92),
Representante dos empregados no Conselho de Administragdo das Energéticas de Sao Paulo (1994) e diretor do
Clube de Investimentos dos Empregados da ELETROPAULO — INVESTELETRO.

LiVIO ANTONIO GIOSA — Administrador de Empresas com especializagdo em “Business Administration”
pela New York University. Fundou e Preside o CENAM — Centro Nacional de Modernizagao;ufeném
Coordenador Geral do MOVA BRASIL (Movimento de Valorizacdo do Administrador); é Coordenador do
PNBE — Pensamento Nacional das Bases Empresariais; Secretario do Conselho da ADVB — Associa¢édo dos
Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil; Vice-presidente da ANEFAC — Associagdo Nacional de
Executivos, Financas, Administracdo e Contabilidade; Professor dos cursos de graduacéo, especializagéo e
pos-graduacao da UNIP, FMU, FAAP e USP; Professor convidado da New York University e University of
Central Florida dos EUA e Universidade de Belgrano na Argentina e Membro do Conselho Nacional de Defesa
Ambiental — CNDA, do Conselho do Instituto Brasileiro de Desenvolvimento da Cidadania e do Conselho
Consultivo da ACSP — Associacdo Comercial do Estado de S&o Paulo.

Foi membro do Conselho Fiscal da EMTU (1988); Diretor de Administracdo da ELETROPAULO (1989/91);
Vice-presidente do Conselho de Administracdo da PRODESP (1991/94) e Coordenador da Secretaria Nacional de
Turismo e Servigos do Ministério da Inddstria, Comércio e Turismo —MICT (1993), além de ter atuado em diversos
cargos de diregcdo em empresas privadas nacionais e multinacionais.

CARLOS ALBERTO DE CARVALHO AFONSO- Formado em Ciéncias Econdmicas pela Universidade
Federal Fluminense — RJ, pés-graduado em Desenvolvimento Econémico e Demografia do Centro Latino
Americano — OLADE.

Na Eletrobras — Chefe Departamento de Mercado, Chefe Departamento de Estudos Econémicos e de Mercado,
Coordenador de Programa Operacional Regido Sul, Coordenador de Comité Técnico de Estudos de Mercado do
Grupo Coordenador do Planejamento dos Sistemas Elétricos da Diretoria de Planejamento e Engenharia,

Coordenador do Comité de Operacdes Norte/Nordeste e Assistente da Area de Privatizacao e Novos Negécios da
Diretoria de Gestdo Corporativa e Financeira.

SILVIO ALEIXO - Formado em Engenharia de Operag&o em Eletrotécnica pela Universidade Mackenzie em
1980, em Engenharia Elétrica pela Faculdade de Engenharia de S&o Paulo em 1982 e P6s-graduado em Gestéo de
Negocios de Energia Elétrica pela USP/FGV (1995/6).

Engenheiro Especialista na CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, é funcionario desde 1977. Atuou como
Chefe do Setor de Normas e Especificacbes do Departamento de Engenharia (1993/1995), Assistente da Diretoria
de Distribuicdo de Energia Elétrica (1995/1997), respondeu em 1998 pela mesma Diretoria, € Assessor da
Secretaria de Estado de Energia.
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DIRETORIA EM 31/12/1999

PRESIDENTE

Guilherme Augusto Cirne de Tolede Formado em Administracao de Empresas pela Fundacao Getulio Vargas em
1970, com poés-graduacdo em Administracao e Financas (1979) pela mesma Fundacao e Mestre em Administracéo
— Universidade de S&o Paulo (1982). Ainda, € qualificado nas areas de Controladoria, Financas e Administracéo,
em Reestruturacdo de Empresas (como executivo ou consultor) e Fusdes/Aquisicdes e Engenharia Financeira e
Societaria. Iniciou suas atividades profissionais em 1971, como Analista de Projetos, posteriormente, Analista de
Investimentos, passando de Gerente de Underwriting, de Planejamento e de Controle a Diretor-Corporativo de
Controle, Novos Negdcios, Financas e Controle da Area Internacional e ocupou o cargo de Diretor-Financeiro e de
Relacdes com o Mercado na CESP.

DIRETOR FINANCEIRO E DE RELACOES COM INVESTIDORES

Julio Cesar Lamounier Lapa- Formado em Engenharia Civil pela Escola Politécnica/USP com pés-graduacéo em
Administragio de Empresas pela FGV, além de diversos cursos de especializacdo na Area de Administragio
Financeira. Tem ampla experiéncia em fun¢des de comando em instituicdes publicas e privadas. Pela diversidade e
amplitude dos trabalhos desenvolvidos ao longo da carreira profissional adquiriu conhecimentos especificos, além

de visdo abrangente do mundo dos negocios e do processo de decisdo em época de financas globais, destacando-se,
ainda, a experiéncia no comando de companhias emissoras de titulos da divida nacional e internacional, na
reestruturacao financeira e patrimonial de empresa de grande porte, bem como no saneamento e no processo de
privatizacao de estatais.

Atuacao Profissional: Engenheiro de Petréleo Trainee da PETROBRAS S.A., em 1981; Engenheiro Residente e
Gerente Regional da Construtora Mello de Azevedo S.A., de 1982 a 1983; Gerente Regional da Construtora
Metrépole Ltda., de 1983 a 1984; Gerente de Mesa de Operacdes com ouro e Operador de Metais da Comind Metais
Ltda., de 1984 a 1986; Gerente-Técnico, Gerente de Mesa de Operacgdes e Analista de Investimentos do Banco
HKB S.A., de 1986 a 1991; Gerente de Corporate Banking, Gerente Regional de Cambio, incluindo trade finance,
de 1991 a 1995; Gerente-Financeiro e Assistente da Diretoria Financeira da CESP, de 1995 a 1998 e
Diretor-Presidente da COMGAS, de mar¢o/98 a junho/99.

DIRETOR DE PLANEJAMENTO, ENGENHARIA E CONSTRUCOES

I[ramir Barba Pacheco- Engenheiro Civil, formado pela Escola de Engenharia de S&o Carlos/lUSP em 1972, fez
diversos cursos de pos-graduacdo na Area de Mecanica de Rocha, Fundages e Mecanica de Solos na Escola
Politécnica/USP, de 1973 a 1978, além do Curso de Construction Administration, organizado pela JICA — Japan
International Cooperation Agency no Japao, em 1980. De 1972 a 1973 atuou como estagiario e engenheiro junior na
LIGHT. Iniciou suas atividades na CESP em 1973, tendo ocupado os seguintes cargos: Engenheiro Civil Junior, de
1973 a 1975; Engenheiro Civil Sénior, de 1975 a 1979; Chefe do Setor de Projetos Geotécnicos, de 1979 a 1991;
Gerente da Diviséo de Geotecnia, de 1991 a 1996; Gerente do Departamento de Projetos e Tecnologia, de mar¢o/96
a abril/97 e Assistente da Diretoria de Planejamento, Engenharia e Construcao, a partir de maio de 1997. Atuou,
ainda, como Professor e Assistente da Cadeira de Mecéanica dos Solos e Fundacdes, pela OMEC — Faculdade de
Engenharia Civil de Mogi das Cruzes de 1974 a 1977.

DIRETOR DE GERAGCAO E TRANSMISSAO

Silvio Roberto Areco GomesFormado em Engenharia Elétrica e Mecanica pela Escola Federal de Engenharia de
Itajubd em 1967. Realizou diversos cursos de especializacéo, tais como: “Power System Engeneering Course” e
“EHV Transmition Line Design Course” na GE — New York, USA em 1970; “Curso Especial de Administracao

para Desenvolvimento de Executivos do Setor Elétrico Brasileiro” na FGV em 1977 e “Protection Course” na Clark
Chapman and Reyrolle Parsons, na Inglaterra em 1978. Ingressou na CESP em janeiro de 1968, onde exerceu
diversos cargos, dentre 0s quais destacamos: Engenheiro Junior, Engenheiro Sénior, Chefe da Secao de
Coordenacao da Protecao, Chefe do Setor de Andlise do Sistema, Chefe do Departamento de Estudos e Andlise da
Operacao, Gerente da Divisdo de Implantacéo de Sistemas de Supervisdo, Responsavel pela misséo técnica da
CESP sediada em Paris, onde participou do desenvolvimento do SSCH, Gerente do Grupo de Implantacdo do
SSCH e Gerente da Coordenadoria do Sistema de Supervisdo. Atuou também como Consultor Executivo: na
TECEX-AP Engenharia Consultiva S/C., de julho/94 a fevereiro/97, na SEMOG Assessoria e Consultoria Ltda., a
partir de marco de 1996 e como Diretor-Financeiro da VLSW Traser Comercial Ltda. a partir de janeiro de 1996.
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DIRETOR DE MEIO AMBIENTE

Daniel Antonio Salati Marcondes- Engenheiro Agronomo pela Escola de Agricultura “Luiz de Queir6z” —
ESALQ-USP em 1966, com diversificacdo em Silvicultura, fez mestrado na area de Fitotecnia e Doutorado em
Ciéncias pela Universidade Paulista “Jdlio de Mesquita Filho” — UNESP. Atuou como Professor de Cursos de
Pés-Graduacao, de Energia, de Horticultura, de Agricultura e de Defesa Fitossanitaria na F.C.A.- UNESP-Botucatu
e como orientador de teses de Mestrado e Doutorado na USP e UNESP. E consultor do CNPq.

DIRETOR ADMINISTRATIVO

Vicente Kazuhiro Okazaki Administrador de Empresas formado pelas Faculdades Metropolitanas Unidas —
FMU em 1976, com pés-graduacao em Finangas pela FEA/USP em 1978. Atuou na area de medicamentos de
1961 a 1971. De 1970 a 1971 foi Assistente do Departamento Financeiro e Assessor do Diretor Financeiro e do
Presidente das Industrias Nissei S.A. De 1971 a 1974 exerceu atividades de Gerente Regional a Chefe da
Assessoria de Sistemas e Métodos da Continental S.A. — Crédito, Financiamento e Investimentos. Foi Gerente
Administrativo e Financeiro da IndUstria de Moveis e Arrendamento Ltda., de 1974 a 1976. Iniciou sua carreira
na CESP em 1976, onde exerceu entre outros, 0s cargos de: Assessor para Assuntos de Analise Financeira e
Mercado de Capitais, Gerente da Divisdo de Administracdo Orcamentaria, Gerente do Departamento de
Orcamento, Gerente do Departamento de Captacdo de Recursos, Assessor da Presidéncia e da Diretoria
Financeira e Chefe da Coordenadoria Executiva da Presidéncia. Atuou ainda como Diretor-Financeiro e de
Relag6es com o Mercado, na EPTE, a partir de julho de 1998, onde também respondeu pela Presidéncia de margo
a outubro de 1999. Realizou diversos cursos no pais e no exterior, relacionados a administragao financeira, de
empresas, de pessoal, informatica, marketing e desenvolvimento de executivos, além de planejamento energético
e legislacéo societaria, em Instituicdes como FEA/USP, ABRAPP, ELETROBRAS, SESC/SENAC, ADVB,
IBM, IDORT e Fundacéo Chistiano Otoni, no pais, além dos cursos de “The International Industrial Finance” em
Tokyo/1970, “La Direction des Entreprises Publiques” no Institut Francais de Gestion em Paris/1982 e “The
Japanese Economy and Industry” em Tokyo/1983.

3.1 — EVENTOS RELATIVOS A DISTRIBUICAO DO CAPITAL

Pessoas Acdes Preferenciais
Data Fisicas e Investidores Acordo de com Direito a Voto
Evento-Base do Evento Juridicas Institucionais Acionistas Sim / Nao Tipo
AGO/E 25/04/2000 14.329 414 Nao Né&o -

3.2—POSICAO ACIONARIA DOS ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DE ACOES COM DIREITO AVOTO

Compo-  Part. no

Nome / Raz&o Social Acbes Acbes Pre- Total sicdo  Acordo Con-

CPF/CNPJ Ordinarias ferenciais de AcGes Capital de Acio- trola-
Item  Nacionalidade / UF (Mil) % (Mil) % (Mil) % Social nistas dor
01 Fazenda do Estado de

Séo Paulo

46.377.222-0001/29

Brasileira/SP 29.377.531 60,52 6.321.277 14,00 35.698.808 38,10 31/03/2000 Sim
02 Banco do Estado de

Séo Paulo

61.411.633-0001/87

Brasileira/SP 6.123.203 12,61 13.016.787 28,83 19.139.990 20,43 31/03/2000 Sim
03 Nossa Caixa Nosso

Banco S.A.

43.073.394-0001/10

Brasileira/SP 5.136.117 10,58 7.686.364 17,02 12.822.481 13,68 31/03/2000 Sim
98 Outros 7.904.801 16,29 18.132.182 40,15 26.036.983 27,79
99 Total 48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00

3.3 — DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NiVEL
DE PESSOA FiSICA

Data de Composigao

Item Controladora / Investidora do Capital Social
01 FAZENDA DO ESTADO DE SAO PAULO 31/03/2000
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3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIiVEL

DE PESSOA FISICA

Item Controladora / Investidora

Data de Composigao
__do Capital Social

02 BANCO DO ESTADO DE SAO PAULO 31/03/2000

Nome/Razéao Social Ac¢bes Ordinarias / Composicéo

CPF / CNPJ Cotas Acbes Preferenciais Acbes Cotas / Total do Capital
Item Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Social
0201 Uniao

Brasileira/DF 12.480.000.000 66,67 - - 12.480.000.000 33,33 31/03/2000
0202 CABESP

Brasileira/SP 2.902.311.201 15,50 - - 2.902.311.201 7,75 31/03/2000
0203 Empregados 258.521.259 1,38 623.361.606 3,33 881.882.865 2,36 31/03/2000
0204 Banesprev 727.800.000 3,89 29.400.000 0,16 757.200.000 2,02 31/03/2000
0205 Demais Acionistas 2.351.367.540 12,56 18.067.238.394 96,51 20.418.605.934 54,54 31/03/2000
0299 Total 18.720.000.000 100,00 18.720.000.000 100,00 37.440.000.000 100,00

3.3 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL

DE PESSOA FiSICA

Item Controladora / Investidora

Data de Composigéo
do Capital Social

0201 UNIAO

31/03/2000

3.3 - DISTRIBUIGAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL

DE PESSOA FISICA

Item Controladora / Investidora

Data de Composigéo
do Capital Social

0202 CABESP

31/03/2000

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIiVEL

DE PESSOA FISICA

Item Controladora / Investidora

Data de Composigao
__do Capital Social

0203 EMPREGADOS

31/03/2000

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIiVEL

DE PESSOA FISICA

Item Controladora / Investidora

Data de Composigao
__do Capital Social

0204 BANESPREV

31/03/2000

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL

DE PESSOA FiSICA

Iltem Controladora / Investidora

Data de Composigao
__do Capital Social

0205 DEMAIS ACIONISTAS

31/03/2000

3.3 - DISTRIBUICAO DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NIVEL

DE PESSOA FiSICA

Iltem Controladora / Investidora

Data de Composigao

03 NOSSA CAIXA NOSSO BANCO S.A.

~do Capital Social
31/03/2000
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Nome/Razao Social Acdes Ordinarias / Composicéo

CPF/ CNPJ Cotas Acbes Preferenciais Acbes Cotas / Total do Capital
Item Nacionalidade / UF (Unidades) % (Unidades) % (Unidades) % Social
0301 Fazenda do Estado de

Séo Paulo

46.377.222-0001/29

Brasileira/SP 35.678.562 99,99 - - 35.678.562 99,99 31/03/2000
0302 Demais Acionistas 17 0,01 - - 17 0,01 31/03/2000
0399 Total 35.678.579 100,00 - - 35.678.579 100,00

3.3- DISTRIBUICAQ DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NiVEL
DE PESSOA FISICA

Data de Composigéo
Item Controladora / Investidora do Capital Social

0301 FAZENDA DO ESTADO DE SAO PAULO 31/03/2000

3.3- DISTRIBUICAQ DO CAPITAL SOCIAL DOS CONTROLADORES ATE O NiVEL
DE PESSOA FISICA

Data de Composi¢éo
Iltem Controladora / Investidora do Capital Social

0302 DEMAIS ACIONISTAS 31/03/2000

4.1 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL
1) Data da Ultima Alterac&o: 31/03/2000

Valor Quantidade
Nominativa Nominal de AcgOes Subscrito Integralizado
Item  Espécie das Acdes ou Escritural (Reais) (Mmil) (Reais Mil) (Reais Mil)
01  Ordinarias Escritural - 48.541.652 1.375.683 1.375.683
02 Preferenciais Escritural - 45.156.610 1.279.750 1.279.750
99 Totais 93.698.262 2.655.433 2.655.433

4.2 — CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERACOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

Valor do Valor da Quantidade de Preco da Acéo
Data da Capital Social Alteracéo Acbes Emitidas na Emissao
Item  Alteragéo (Reais Mil) (Reais Mil) Origem da Alteracéo (Mir) (Reais)
01 26/04/1996 3.116.833 571.559 Correcdo Monetaria - -
02  25/04/1997 3.117.433 600 Correcdo Monetéria - -
03 31/03/1999 2.655.433 (462.000) Ciséo parcial - -

4.4 — CAPITAL SOCIAL AUTORIZADO

Quantidade (Mil) Valor (Reais Mil) Data da Autorizacéo
101.653.775 2.880.894 31/03/1999

4.5 — COMPOSICAO DO CAPITAL AUTORIZADO

Quantidade de Agdes
Autorizadas a Emissao

Item  Espécie Classe (Mil)
01 Ordinérias - 52.663.113
02 Preferenciais - 48.990.662

5.2 — PARTES BENEFICIARIAS, BONUS DE SUBSCRIGAO OU OPCAO DE COMPRA DE ACOES

Quantidade
Valor Data da Deliberagéo Data da em Circulacéo Valor Nominal Conversivel /
Item  Mobilidrio Deliberagédo Evento Emisséo (Mil) (Reais Mil) Vencimento Exercivel
01 Cert. Termo
Energia

Elétrica 23/07/1998 AGE 01/05/1998 2.415.312 130,01  01/05/2003 N&o
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6.1 — PROVENTOS DISTRIBUIDOS NOS TRES ULTIMOS ANOS

Lucro ou
Prejuizo
Aprovacao da Data da Término Liquido Valor do Classe Montante Data de
Distribuicdo Aprovagdo  Exercicio no Periodo Provento Espécie das do Provento Inicio de
Item  Provento Evento Distribuicdo Social  (Reais Mil) por Agdo das Agbes Acbes (Reais Mil) Pagamento
01 Juros sobre
o Capital
Préprio AGE 10/12/1997 31/12/1997 1.251.513 0,0039142330 Ordinaria - 190.003  13/02/1998
02 Juros sobre
o Capital
Préprio AGE 10/12/1997 31/12/1997 1.251.513 0,0039142330  Preferencial - 176.754  13/02/1998
03 Juros sobre
o Capital
Préprio RCA 24/08/1998 31/12/1998 861.372 0,0033270980 Ordinéria - 161.503  30/04/1999
04 Juros sobre
o Capital
Préprio RCA 24/08/1998 31/12/1998 861.372 0,0033270980  Preferencial - 150.240  30/04/1999
05 Dividendo AGO/E 27/04/1999 31/12/1998 861.372 0,0005871350 Ordinaria - 28.501 25/06/1999
06 Dividendo AGO/E 27/04/1999 31/12/1999 861.372 0,0005871350  Preferencial - 26.513  25/06/1999

6.3 — DISPOSICOES ESTATUTARIAS DO CAPITAL SOCIAL

% do % Tipo % Tipo % Tipo Prev.
Classe  Capital Dividendo  Dividendo Dividendo Reembolso Direito
Item Espécie da Acdo da Acdo Social Fixo Minimo Cumulativo Base de Célculo de Capital  Prémio a Voto
01 Ordinéria - 51,80 10,00 - - Baseado no Capital Social Sim Néo Sim
02 Preferencial - 48,20 10,00 - - Baseado no Capital Social Sim Néao Nao

6.4 — MODIFICACAO ESTATUTARIA

Data da Ultima Modificagéio do Estatuto Dividendo Obrigatério (% do Lucro)
26/03/1999 10,00

7.1 — REMUNERACAO E PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES NO LUCRO

Valor da Remuneragéo

Participacao dos Global dos Administradores
Administradores no Lucro (Reais Mil) Periodicidade
Nao 32 Mensal

7.2 — PARTICIPACOES E CONTRIBUICOES NOS TRES ULTIMOS ANOS

Valor do Valor do Valor do
Ultimo Exercicio Pendltimo Exercicio Antepentltimo Exercicio
31/12/1999 31/12/1998 31/12/1997
Item Descri¢éo das Participagdes e Contribuicdes (Reais Mil) (Reais Mil) (Reais Mil)
06 Contribui¢c6es Fdo. Previdéncia 11.689 21.646 42.946
08 Lucro Liquido no Exercicio 29.199 861.372 1.251.513

8.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

01 Item 02

02 N° Ordem 52

03  N°Registro na CVM SEP/GER/DEB-96/008 a 019
04 Data do Registro CVM 29/02/1996

05 Série Emitida 12

06  Tipo de Emissao Simples

07 Natureza da Emisséo Publica

08 Data da Emisséo 01/09/1995

09 Data de Vencimento 01/09/2000

10 Espécie da Debénture Subordinada

11 Condicéo de Remuneracéo Vigente IGP-M + 6% a.a.
12 Prémio/Desagio

13 Valor Nominal (Reais) 1.000,00

14 Montante Emitido (Reais Mil) 260.000

15 Q. Titulos Emitidos (Unidade) 260.000

16  Titulo Circulagdo (Unidade) 30.676

17 Titulo Tesouraria (Unidade) 12.654

18 Titulo Resgatado (Unidade) 216.670

22 Data do Proximo Evento 01/06/2000
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9.1 — BREVE HISTORICO DA EMPRESA

A Companhia surgiu da necessidade de unificar um trabalho feito por onze empresas. Esta fusdo por parte do governo
visou, além de estabelecer uma so politica na area energética, criar uma infra-estrutura capaz de atender a crescente
demanda daregido sudeste e que possibilitasse a obtencéo de financiamento na area, inclusive de 6rgéos do exterior.

Em 21/07/1966, por forca do Decreto 46.495, o Governo do Estado nomeou uma comissdo para estudar a
unificacao das Empresas Hidrelétricas do Estado de S&o Paulo, nas quais o Estado fosse acionista majoritario.

Posteriormente, apds a realizacdo de uma Assembléia para votacao dos laudos de avaliagcéo e constituicdo da
CESP em 05/12/66, o Governador do Estado, através do Decreto n° 47.322, de 06 do mesmo més, ratificava
os Estatutos da Companhia.

Em 23/12/1966, pelo Decreto-Lei Federal n° 59.851, foi concedida a autorizagdo a CESP para o seu funcionamento
como empresa de Energia Elétrica, sendo que um més e meio depois, o Exmo. Sr. Presidente da Republica através do
Decreto n° 60.077, transferiu a CESP todos os bens, instalacées, concessodes e autorizacdes das Empresas fusionadas.
Este ultimo diploma deu a esta Companhia a legalidade da unificacdo levada a efeito em dezembro de 1966.

Finalmente, pelo Decreto Estadual n° 47.689, de 30/01/1967, o Senhor Governador do Estado ratificou a CESP
todas as autorizagdes que possuiam as empresas fusionadas, bem como todos os avais, garantias e cartas de fianca
concedidos as mesmas pelo Governo do Estado.

Portanto, constituida em 05/12/66 e com a abertura do capital social ocorrendo em 27/12/1971, a CESP é originaria
da fusdo das seguintes empresas:

1. Usinas Elétricas do Paranapanema S.A. - USELPA
2. Companhia Hidrelétrica do Rio Pardo - CHERP
3. Centrais Elétricas de Urubupunga S.A. - CELUSA
4. Bandeirantes de Eletricidade S.A. - BELSA
5. Companhia Melhoramento de Paraibuna - COMEPA
6. Companhia Luz e Forca de Tatui
7. Empresa Luz e Forca Elétrica de Tieté S.A.
8. Empresa Forca e Luz de Mogi-Mirim S.A.
9. S.A. Central Elétrica de Rio Claro

10. Empresa Melhoramento de Mogi-Guagu S.A.

11. Companhia Luz e Forc¢a de Jacutinga

Em 16 de julho de 1975, mediante celebracéo de acordo com a ELETROBRAS, adquiriu o controle acionario da
Companhia Paulista de Forca e Luz — CPFL.

Com o advento da crise do petrdleo e com a perspectiva da plena utilizagdo dos potenciais hidraulicos na area do
Estado, a Empresa teve seus objetivos sociais ampliados em 27/10/1977 passando a denominar-se CESP -
Companhia Energética de S&o Paulo e estendendo o ambito de seus estudos para outras areas energéticas.

Na AGE realizada em 31/10/84, foi aprovada a inclusédo, no Estatuto Social, de um item referente a atividade de
Florestamento e Reflorestamento.

Na AGE realizada em 14/02/85, a CESP foi autorizada a assumir o controle acionario da COMGAS, com uma
participagdo de 51% do capital votante. Este evento foi precedido de intensos entendimentos e estudos mantidos
entre 0 Governo do Estado, Prefeitura do Municipio de S&o Paulo, PETROBRAS e COMGAS, culminando com a
estadualizacao desta Ultima numa Companhia de Gas do Estado de S&o Paulo, associada a CESP.

Nas AGO/E realizadas em 30/04/85, foi incluida no Estatuto Social desta Companhia a atividade de mineracao.

Na AGE de 23/01/87, procedeu-se a alteracao estatutaria de forma a permitir que a CESP pudesse, também, realizar
a prestacao de servicos, direta ou indiretamente, relacionadas com a industria e comércio de energia, principalmente
a elétrica, podendo, inclusive, por proposta da Diretoria e deliberagdo do Conselho, abrir ou extinguir filiais,
sucursais, agéncias, escritérios ou representacdo no exterior.

ApOs a ciséo parcial da CESP passou a constituir objeto da Companhia o mencionado no artigo 2° do Estatuto
Social, descrito no quadro 18.01.

Para dar suporte as Usinas em Operacéo, representando 49,3% da producéo de energia do Estado, as Subestacdes,
aos escritorios espalhados pelo Estado de Sdo Paulo, bem como aos escritdrios que compdem a
Administracdo-Sede, a CESP conta com 1.596 empregados entre efetivos e contratados (posi¢do em dez/1999).
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9.2 — CARACTERISTICA DO SETOR DE ATUACAO

AREA DE ATUACAO

A empresa remanescente da cisdo ocorrida na CESP - Cia. Energética de Sao Paulo, em 26/03/99, na qualidade de
concessiondria, atua na area de geracdo de energia elétrica. A energia produzida pelas usinas que compdem o
parque gerador da empresa é vendida para Concessionarias Distribuidoras e Grandes Consumidores.

Esta comercializacdo é feita através dos chamados “contratos iniciais”, cujas tarifas sdo fixadas pelo Poder
Concedente - ANEEL, com as Distribuidoras e através de contratos especificos com os Grandes Consumidores.

A partir de 2003 os “contratos iniciais” serdo liberados a razao de 25% ao ano, liberacéo esta que devera ser coberta
por “contratos bilaterais” onde as tarifas serdo ajustadas entre as partes.

A Resolucdo Aneel n°® 264, de 13/08/98, estabelece as condi¢cdes para contratacdo de energia elétrica por
Consumidores Livres. Sao considerados Consumidores Livres, respeitados os contratos de fornecimento vigentes,
aqueles que tém atualmente: (i) um consumo minimo de 10 MW em tens&o igual ou superior a 69 kV; (ii)
consumidores ligados apos 08/07/95, em cuja unidade consumidora a demanda contratada totalize no minimo 3
MW, atendidos em qualquer tenséo; (iii) consumidores ligados antes de 08/07/95, em cuja unidade consumidora a
demanda contratada totalize no minimo 3 MW, atendidos em tens&o igual ou superior a 69 kV, podendo optar, a
partir de 08 de julho de 2000, por ser consumidores livres.

Esta Resolucdo deve proporcionar aos grandes consumidores a oportunidade de contratar com as geradoras ou
distribuidoras a sua escolha, nas condi¢des especificadas em legislacao propria, com tarifas livremente negociadas.

UTILIZACAO/CONCESSAO
As unidades geradoras desta empresa sdo todas da modalidade hidrelétrica, conforme abaixo relacionadas:

Capacidade Energia

Ano de Quantidade Instalada Assegurada - 1999
Usinas Conclusdo de turbinas (MW) (MW médios)
llha Solteira/Trés Irméos 1978/1999 20/5 3.444/808 1.962
Jupia 1974 14 1.551 1.007
Eng. Sérgio Motta* 2004 18 1.814 287
Jaguari 1973 2 28 9
Paraibuna 1978 2 85 43
Total 61 7.730 3.308

(*) - Poténcia instalada ao término da construgéo previstas para o ano 2004;
- Das 3 turbinas em operacé@o em 31/12/99, a primeira foi implantada em Janeiro/99.

As concessdes destas usinas foram outorgadas pelo DNAEE e por sua sucessora ANEEL em diversas datas.
Quando ocorrer a privatizagao da CESP - Cia. Energética de S&o Paulo, todas as concessdes serdo renovadas, com
prazo de 30 anos, renovaveis ao término deste.

CONTROLE DE TARIFAS

Os contratos iniciais foram desdobrados dos contratos de suprimento da CESP antes da cisdo para cada empresa
cindida, sendo que para a CESP - Cia. Energética de S&o Paulo (remanescente), a Resolucdo ANEEL n° 141, de
09/06/99, estabeleceu os montantes de demanda e energia para cada contrato inicial.

As tarifas para os contratos iniciais foram definidas pela ANEEL, através do Anexo Il da Resolucdo n° 143 de
09/06/99. Sé&o elas:

Tarifa de Demanda Tarifa de Energia
Vendedora Compradora (R$ /KW) (R$ /MWh)
CESP CPFL 2,75 35,58
EBE 2,83 36,66
METROPOLITANA 2,83 36,66
ELEKTRO 2,34 30,30
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MONOPOLIO

O servico publico de energia elétrica € monopdlio da Unido, representada pela ANEEL, que delega através de
concessOes a exploragdo dos servicos por empresas concessionarias.

O novo modelo do setor elétrico, além da segregacao das atividades de geragéo, transmissao e distribuicdo de
energia elétrica, prevé a passagem gradativa de um mercado cativo para um mercado competitivo, que sera
gerenciado pelo Acordo de Mercado pactuado entre os membros do MAE - Mercado Atacadista de Energia.

CONCORRENCIA

Quando comecgarem a ser firmados os contratos bilaterais das energias liberadas, a partir de 2003, nos Contratos
Iniciais (Res. 450, de 29/12/98), estabecer-se-4 0 ambiente competitivo, através da livre concorréncia entre o0s
agentes do setor elétrico brasileiro, conforme previsto no novo modelo. Em 2006, a comercializacdo de energia
elétrica estara totalmente livre, exceto as tarifas para os consumidores cativos das empresas de distribuicdo de
energia elétrica, que permanecerao sob controle e fixagdo da ANEEL.

MATERIA-PRIMA

Em funcéo de seu produto ser essencialmente gerado por Usinas Hidrelétricas, a CESP - Cia. Energética de Séo
Paulo ndo possui custo de matéria-prima, sendo o seu custo composto de gastos operacionais, pessoal, material e
servicos de terceiros para manutencdo e administracéo das instalacdes e cobertura dos custos de capital.

Face as caracteristicas de seus produtos e do processo de licitagdo vigente, a Companhia se abastece junto a uma
gama significativa de setores industriais, néo se verificando a predominancia de qualquer fornecedor de produtos e
servigos. Assim, mantém, individualmente, ou através de consorcios, contratos de consultoria, construgdes e de
fornecimento de equipamentos.

DEPENDENCIA DE TECNOLOGIA

A CESP - Cia. Energética de Sdo Paulo tem a necessidade de manter seu corpo técnico em permanente atualizacao
tecnoldgica, quer pela necessidade de manutencdo de suas instalagBes geradoras, quer pelo aprimoramento
decorrente das inovacdes no ambiente competitivo, que exige o acompanhamento das atividades nacionais e
mundiais de Pesquisa e Desenvolvimento de novas tecnologias e equipamentos.

9.3 — PERIODOS DE SAZONALIDADE NOS NEGOCIOS

A demanda maior de energia ocorre nhormalmente no periodo de maio a setembro, quando as industrias estao
operando em pleno vapor para atender a producéo agricola.

10.1 - PRODUTOS E SERVICOS OFERECIDOS

Item  Principais Produtos e/ou Servigos % Receita Liquida
01 Energia Elétrica 99,99
02 Fontes Alternativas 0,01

10.2 — MATERIAS-PRIMAS E FORNECEDORES

Im- Valor da Disponivel Disponivel % deFornecimento

por- Importacéo Mercado Mercado Tipo de sobre o Total das
Item Matéria-Prima tacéo (Reais Mil) Local Externo Nome do Fornecedor Fornecedor ~ Compras da Cia.
01 Agua Néo - Nao Nao vide quadro 9.02 - Matéria-Prima Na&o Ligado 0,01

10.3 — CLIENTES PRINCIPAIS POR PRODUTOS E/OU SERVICOS

% de Participacéo do

Item Item Nome do Produto / Nome do Cliente Cliente na Receita Liguida

001 Energia Elétrica

001 001 Eletropaulo Metropolitana 34,00
001 002 Bandeirante Energia S.A. 21,00
001 003 Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFL 17,00
001 004 ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A. 17,00
001 005  Outros 11,00
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11.1 - PROCESSO DE PRODUCAO

A CESP produz energia elétrica a partir de aproveitamento hidrelétrico, ou seja, a energia cinética ou potencial da
agua dos rios e represas é transformada em energia mecanica e, finalmente, em energia elétrica. Esta transformagéao
é feita utilizando-se, basicamente, uma turbina hidraulica que transforma a energia hidraulica em energia mecéanica
e de um gerador que transforma a energia mecanica em energia elétrica.

A poténcia elétrica obtida é proporcional a vazdo que passa pela turbina, bem como, a altura da queda de
cada aproveitamento.

As usinas atuais pertencentes a CESP estéo divididas, quanto a forma de operacao, em Usinas fio d’agua, as quais
possuem reservatorios que regularizam o rio de forma diaria ou semanal e Usinas com acumulacdo as quais
possuem reservatorios com volume suficiente para regularizacéo anual ou plurianual do rio.

A tecnologia usaa é a construcao de reservatorio que, além do armazenamento da 4gua, aumenta a altura da queda
de casas de forca onde sao instaladas turbinas de reac¢éo tipo “Francis” ou “Kaplan”, conforme a altura da queda e de
subestacdes elevadoras de tensao.

A producéo de energia durante o ano de 1999 foi de 30.624,3 GWh das usinas da Cesp ap0s a cisao, representando
um aumento de 5,4% em relacdo a geracao do ano anterior.

Tal producéo € oriunda das seguintes usinas:

Poténcia Energia
N° de Instalada Assegurada Producédo

UHE Grupos MW MW Médio (1) MWh (%)
Ilha Solteira 20 3.444 1.962 15.247,71 49,79
Jupia 14 1.551 1.007 9.269,29 30,27
Trés Irméos 5 808 - 4.220,10 13,78
Eng. Sérgio Motta 3 302 287 1.383,36 4,51
Jaguari 2 28 09 124,82 0,41
Paraibuna 2 85 43 379,02 1,24
TOTAL 46 6.218 3.308 30.624,30 100,00

(1) A Energia Assegurada de Trés Irm&os esta incluida na de llha Solteira

As reservas do sistema CESP, em 31/12/99 apresentavam 0s seguintes percentuais de armazenamento em relacao a
sua capacidade total:

Reservatorios Aproveitamento Nivel (m) Volume Util (%)
Trés Irméos 323,54 9,84
Ilha Solteira 323,39 7,13
* Eng® Sérgio Motta (P. Primavera) - -
* Jupia - -
Jaguari 610,17 27,30
Paraibuna 703,84 40,48

(*) Estas usinas geram energia com o denominado fio dagua, ou seja, o sistema que nédo necessita de acumulagdo de agua.
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EVOLUCAO DA PRODUCAO DE ENERGIA ELETRICA

Ano GWh

1970 6.047,7

1971 9.169,7

1972 10.018,5

1973 11.960,8

1974 15.975,3

1975 20.584,6

1976 23.804,4

1977 26.318,4

1978 30.811,2

1979 35.457,6

1980 38.412,2

1981 36.582,5

1982 41.970,7

1983 42.574,0

1984 43.347,9

1985 47.409,1

1986 41.360,3

1987 43.878,9

1988 46.435,5

1989 45.240,9

1990 41.631,5

1991 48.551,1

1992 49.657,3

1993 51.995,9

1994 49.801,6 Pés Cisao (*)
1995 53.194,9

1996 51.718,2

1997 56.844,4 29.853,70
1998 57.368,9 29.063,90
1999 - 30.624,30

(*) Foi realizada uma distribuicdo da producéo de energia elétrica referente aos exercicios 1997 e 1998, de modo a pgranégé® cta producéo pés ciséo.

BALANCO ENERGETICO - GWh

A — Energia Requerida _ 1997
Producao Propria 56.244,46
Energia Adquirida 44.294,17
TOTAL A 100.538,63

B — Destinagéo de Energia

ELETROPAULO 63.573,62
METROPOLITANA -
BANDEIRANTE -
CPFL 18.696,46
ELEKTRO -
FURNAS 859,06
CEMIG 4,15
COPEL 2,28
ELETROSUL 6,71
QOutros (*) (172,33)
Outras Concessionarias 3.919,50
Fornec. Distribuicdo 10.187,04
Consumo Proprio 108,02
Grandes Consumidores -
TOTAL B 97.184,51
Perdas em GWh 3.354,12
Perdas (%) 3,34

(*) Valor liquido entre o desvio e a compensagéo de desvio.

1998

57.368,99
44.062,04
101.431,03

38.978,46
24.510,88
19.512,12

419,16
20,10
4,63
21,62
(712,44)
4.607,43
10.852,58
138,82

98.353,35
3.077,68
3,03

1999

34.832,42
19.189,03
54.021,45

19.434,38

12.462,21
10.147,15

6.999,84

13,90
93,35

36,02
1.895,42

120,96
1.899,49
53.102,72
918,73
3,00
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A EXISTENCIA DE SEGUROS DE MAQUINAS, EQUIPAMENTOS, PRODUTOS ETC.

A politica de seguros seguida pela Companhia, além das atividades rotineiras de contratacéo e administracdo de
apolice envolve, sobretudo, 0 exame, a analise e toda a problematica de riscos inerentes as suas atividades dentro de
critérios de mensuracao que basicamente se norteiam na potencialidade desses riscos, visando sempre proporcionar
coberturas técnicas e economicamente adequadas.

TECNOLOGIA UTILIZADA — NACIONAL OU ESTRANGEIRA
A tecnologia utilizada é plenamente conhecida.

Observa-se, entretanto, a partir da década de 70, com o desenvolvimento da indistria de base e de experiéncia
acumulada pelas empresas projetistas e de construcdo civil, a crescente e acentuada nacionalizacdo dos
fornecimentos que atingem indices sempre superiores a 70% e em determinados projetos de até 95%.

Osriscos inerentes a producéo e transmisséo, no caso da Companhia, se apresentam sob duas caracteristicas que sao
o0 “defeitd’ e a “falha”. O primeiro ndo interfere no processo de producédo, cabendo apenas a manutenc¢éo do sistema

de proceder ao conserto ou a substituicao de pega ou equipamento. Ja a ocorréncia do segundo, a falha, causa a
interrupcéo de energia interferindo na producao.

Assim, os servicos de manutencao do sistema, compativeis aos riscos, operam de forma:
1. Preventivacom o objetivo de sanar e minimizar a ocorréncia de defeitos e falhas.

2. Corretiva: visa corrigir a falha, sendo esta, sempre de carater emergencial, pois h& interrup¢do no
fornecimento de energia.

A manutencgdo preventiva, em maior ou menor intensidade, acontece durante o ano inteiro, dependendo
naturalmente das condi¢des que se apresentam.

O fenbmeno de maior demanda ocorre normalmente das 17 as 23 horas, bem como no periodo de maio a setembro,
periodo de maior producéo industrial e agricola.

Para a perfeita coordenacao, os servicos de manutengédo operam de forma integrada com a area que se denomina
Centro de Operacéo do Sistema, cujas funcdes sintetizam a preocupacéo da Companhia em melhorar seu sistema
elétrico, minimizar as perdas e reduzir o tempo de interrupgdes no fornecimento de energia, sendo que desse Centro
provém as liberagdes para se efetuar o servico de manutencéo e conserto.

Todo esse complexo conta, também, com um sistema interligado de telecomunicac¢des que liga o Centro de
Operacao do Sistema (COS) com todas as usinas, subestacdes e escritdrio central, processando e facilitando a
transmissao de informacgfes sobre o estado do sistema, bem como do sistema hidrometeorolégico.

Afora estas particularidades, ressaltamos que a Companhia, de forma mais ampla, esta constantemente
voltada para outros riscos.

Assim, em paralelo a sua determinagdo no sentido de obter recursos para evitar atraso de obras programadas,

empenha-se no aprimoramento da confiabilidade do sistema, mantém sistema de operacdo de emergéncia capaz de
ser acionado e operar instantaneamente diante da perspectiva iminente de qualquer situacéo excepcional, mantém
intensivo programa de treinamento de operadores, eletricistas, mecéanicos, técnicos, engenheiros e executivos em

operacoes de reservatorios etc.

11.2 — PROCESSO DE COMERCIALIZACAO, DISTRIBUICAO, MERCADOS E EXPORTAGCAO

COMERCIALIZAGAO

Face a alienagéo do negdcio “Distribuigdo de Energia”, através da privatizacdo da Elektro em 16/07/98, a CESP
passou a comercializar energia elétrica através do suprimento a concessionarias, sendo seus principais clientes:

Eletropaulo — Metropolitana de Eletricidade de Sao Paulo S.A.
Bandeirante Energia S.A.

e Companhia Paulista de For¢a e Luz — CPFL

Elektro — Eletricidade e Servigos S.A.
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Para uma melhor compreenséo do processo de geragéo de energia até o consumidor final, comentamos o que segue:

Quando sai do gerador, a eletricidade segue para uma subestacdo, que € um conjunto de equipamentos
(transformadores, para-raios, chaves etc.) conectados por fios. Nesta subestacao a eletricidade esta concentrada em
grande quantidade e a suatenséo € extremamente alta. Através de linhas de transmissé&o, que € um conjunto de torres
interligadas por fios, a eletricidade é conduzida para os centros consumidores, passando por diversas subestacgoes,
onde a tensdo vai sendo rebaixada, por meio de transformadores, e sendo dividida para diversos pontos
consumidores. Chegando nas cidades, ap0s passar pela Ultima subestacdo, a eletricidade ainda passa por
transformadores, fixados em postes, que fazem o rebaixamento final adequando a tenséo para que ela possa ser
consumida em 110 e 220 volts (unidade de medida de tensao). Assim a eletricidade, apds percorrer um longo
caminho, chega a tomada pronta para o consumo.

MERCADOS

Os quadros a seguir abrangendo numero de clientes, energia consumida (MWh) e valores (R$ ), focalizam a receita
bruta sobre a energia elétrica e representam por classe de consumo, o que significa o mercado atendido pela CESP.
Valores de 1998, na forma da Legislacdo societéria.

Fornecimento: nimero de clientes e energia consumida por classe de consumo atendidos pela prépria CESP.
Suprimento: energia fornecida a outras concessionarias distribuidoras de energia.

CLASSE DE CONSUMO N° de Consumidores
Fornecimento 1997 1998 1999
Residencial 1.226.594 - -
Industrial 24.080 3 3
Com.Serv.e Outras Ativ. 106.634 3 -
Rural 85.745 - -
Poder Publico 11.682 - -
lluminacéo Publica 1.372 - -
Servico Publico 1.581 1 -
Consumo Proéprio 586 1 1
Total 1.458.276 8 4
CLASSE DE CONSUMO R$ Mil
Fornecimento 1997 1998 1999(%)
Residencial 403.189 191.140 -
Industrial 352.532 170.224 84.382
Com.Serv.e Outras Ativ. 127.929 62.016 38
Rural 53.130 22.503 -
Poder Publico 23.928 10.320 -
lluminacéo Publica 31.763 13.468 -
Servigo Publico 44.768 21.266 1.575
ICMS (184.718) (88.288) -
Outras Classes - - -
Fornecimento Liquido 852.521 402.649 -
Total 3.154.683 3.731.208 85.995

(*) A Cesp ndo mais fornece energia aos consumidores finais

CLASSE DE CONSUMO MWh
Fornecimento 1997 1998 1999
Residencial 2.620.940 1.194.834 -
Industrial 4.729.123 2.499.964 1.897.518
Com.Serv.e Outras Ativ. 891.499 424.234 239
Rural 656.506 263.643 -
Poder Publico 181.367 75.703 -
lluminacéo Publica 367.857 152.752 -
Servico Publico 676.572 311.714 1.731
Total 10.123.864 4.922.844 1.899.489

OBS.: Consumo préprio ano de 1999 = 120.962 MWh
Os dados referentes a 1998 levam em consideragao a “distribui¢céo de energia”, até 31/05/98, em virtude da privatizatjdoaeradsspela
CESP para distribuir energia.
Suprimento: Os dados referentes ao suprimento de energia encontram-se no Item 11.01, Processo de Produgéo, Subitem B — Destgiacéo de Ener
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EXPORTACAO

Nao se aplica a Companhia.

11.3 — POSICIONAMENTO NO PROCESSO COMPETITIVO

A CESP foi autorizada a funcionar sob o regime de concesséo de servicos publicos de energia elétrica pelo
Decreto-Lei n° 59.851, de 23/12/1966.

13.1 - PROPRIEDADES RELEVANTES

Tipo de Propriedade / i Area Se- Hi- Aluga-
Endereco / Area Total Construida Idade gu- po- da de Datado  Término
Item Municipio / UF (Mil M 2) (Mil M 2) (Anos) ro teca Terc. Contrato  Locagéo Observagéo

01 UHE Sergio Motta

(Porto Primavera)

Teodoro Sampaio/Baitapora

Rosana/SP 0,001 0,001 4 Sim Nao Néao - - -
02 UHE llha Solteira

llha Solteira/Selviria

Ilha Solteira/Selviria/SP 0,001 0,001 26 Sim Nao Néo - - -
03 UHE Eng°® Souza Dias (Jupia)

Castilho

Castilho/3 Lagoas/SP 0,001 0,001 30 Sim Naéo Né&o - - -
04 Reservatoérios, Barragens e

Adutoras/Diversos/Diversos/SP 0,001 0,001 - Sim Naéo Néao - - -
05 Edificacdes, Obras Civis e

Benfeitorias

Diversos/Diversos/SP 0,001 0,001 - Sim Néo Néo - - -
06 Maquinas e Equipamentos

Diversos/Diversos/SP 0,001 0,001 - Sim Naéo Néao - - -

14.2 — INFORMACOES RECOMENDAVEIS, MAS NAO OBRIGATORIAS

Tendo em vista a transferéncia do acervo liquido e das atividades de distribuicao a Elektro er@ 0@&@Hi9sferéncia
das atividades de transmisséo, bem como de parte da geracdo, em 26 de marco de 1999, as empresas resultantes da
cisdo da CESP, as receitas e os custos das atividades operacionais em 1998 e 1999 ndo podem ser comparadas.

A venda de energia as empresas distribuidoras atingiu, em 1999, o valor de R$ 2.246 milhdes, sendo que desse
montante, R$ 1.551 milhdes refere-se a geracéo propria da Companhia.

Durante o exercicio de 1999, a CESP alienou sua participacdo no controle acionario da COMGAS, o saldo de a¢des
que detinha da ELEKTRO e parte do saldo que Ihe pertencia de ac6es emitidas pela CPFL, resultando no ingresso
de Receita ndo operacional da ordem de R$ 1.821,6 milhdes.

REGULAMENTACAO DO SETOR DE ENERGIA ELETRICA NO BRASIL

O governo brasileiro realizou reformas abrangentes no setor de energia elétrica no Brasil durante os Gltimos anos.
Em termos gerais, essas medidas tém como objetivo principal colocar o poder regulador nas méos de 6rgaos
independentes, ampliando o papel de empreendimentos privados (inclusive investidores estrangeiros) na geragéo e
distribuicdo de energia, aumentando a concorréncia do setor. Esses desenvolvimentos resultaram em mudancas
profundas no ambiente competitivo e regulador em que a Empresa opera.

Orgéos Reguladores

A industria de energia elétrica no Brasil foi compreensivamente regulamentada pelo Ministério das Minas e
Energia (“MME”), através do Departamento Nacional de Aguas e Energia Elétrica (‘DNAEE”). O DNAEE

tinha o poder de outorgar concessfes para a geracao, transmisséao e distribuicdo de eletricidade e desempenhou
um papel importante no processo de fixacdo de tarifas. O principal poder regulador para o setor foi agora
transferido para um 6rgao mais independente, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica — ANEEL, criada
através do Decreto n°® 2.335 de 06/10/98.

A ANEEL tem por finalidade regular e fiscalizar a producao, transmisséo, distribuicdo e comercializacao de
energia elétrica, de acordo com alegislacao e em conformidade com as diretrizes e as politicas do governo federal.
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Anteriormente, a construcéo de novas instalagde nivel de producdo permitiam que as instala¢cfes existentes
estivessem sujeitas a regulamentacéo de dois comités coordenados pelas Centrais Elétricas Brasileiras S.A. —
ELETROBRAS, que incluiam representantes de cada uma das maiores empresas concessionarias, inclusive a
CESP. Esses comités eram responsaveis pela elaboracao e planos de revisao periddicos estabelecendo o nimero,
localizacao, capacidade de geracéo e programas de constru¢éo de usinas de energia elétrica a serem construidas em
cadaregiao. Contratos de suprimento entre as empresas de eletricidade dentro de uma regido foram baseados em um
programa de distribuicdo estabelecido pelos comités.

Em agosto de 1997, foi criado o Conselho Nacional de Politica Energética— CNPE. O CNPE fornece consultoria ao
Presidente da Republica na formulacao da politica de energia a fim de (i) promover o uso adequado dos recursos
energéticos brasileiros; (ii) garantir o fornecimento de energia a areas remotas do pais; e (iii) estabelecer regras
regulamentando o uso de gas natural, alcool, carvao e energia termonuclear.

Em novembro de 1998, o Operador Nacional do Sistema (“ONS”) foi autorizado a coordenar as atividades dos
sistemas de geracdo e transmisséo no Brasil. O ONS é uma entidade sem fins lucrativos de propriedade das
industrias de energia participantes e esta sujeito a supervisdo da ANEEL. O ONS assumira gradualmente as
responsabilidades dos comités que anteriormente regularam os niveis de construcdo e produgdo. As principais
responsabilidades do ONS incluem o planejamento operacional de geragéo e otimizacdo do uso dos sistemas de
eletricidade interligados e interligacdes internacionais.

Tarifas

Até oinicio de 1993, dois principios importantes dominaram o processo de fixagao de tarifas no Brasil: (i) de que as
empresas de eletricidade deveriam ter garantidas uma taxa anual de retorno entre 10% e 12% (“Retorno Garantido”)
sobre ativos voltados ao servigco publico de energia elétrica; (ii) de que as tarifas cobradas de cada classe de
consumidor de eletricidade seria uniforme em todo o Brasil, ndo obstante os altos custos de distribuicdo para areas
remotas do pais. Nos casos onde as tarifas determinadas pelo Governo Federal resultassem em retornos inferiores a
10% ou acima de 12%, as deficiéncias ou excessos eram creditados ou debitados em uma Conta de Resultados a
Compensar (“Conta CRC ") de cada empresa.

Em geral, até 1975, as tarifas eram fixadas em patamares que proporcionaram o Retorno Garantido para empresas
do setor. A partir de 1975, no entanto, as tarifas foram fixadas em patamares que, em quase todos 0s casos, nao
permitiam que as empresas de eletricidade atingissem o Retorno Garantido, porque o Governo Federal procurou
utilizar tarifas menores como forma de combater a inflacdo. Os efeitos praticos desse sistema de fixacao de tarifas e
compensacao foram as flutuacdes significativas em termos reais do nivel de tarifas duranteoepesochento
substancial dos saldos da Conta CRC da maioria das empresas de utilidades.

Mudancas legislativas realizadas em 1993, aboliram o conceito de Retorno Garardgicexigéncia de
uniformidade com relacéo as tarifas de eletricidade nas diferentes regides do Brasil. Em vez disso, cada empresa de
servico publico deveria propor uma estrutura de tarifa com base em suas circunstancias particulares para aprovacao
das autoridades reguladoras. A tarifa proposta deveria ser calculada levando-se em consideracdo o nivel de
remuneracao desejado pela concessiondria, assim como, entre outras coisas, despesas operacionais, inclusive
custos de pessoal, custos de eletricidade comprada de outras empresas concessiondrias, certos custos de construcao,
encargos de depreciacdo e amortizagéo, impostos, exceto imposto de renda e demais encargos.

A Lein®8.631, de 04/03/93, aboliu as Contas CRC e permitiu que as concessionarias com saldos positivos da
Conta CRC compensassem tais saldos por obrigacBes dessas concessionarias com o Governo Federal,
instituicBes federais financeiras e outras concessionarias no setor de energia elétrica. Juntamente com essas
reformas regulamentares, as autoridades concederam as empresas de servigo publico de energia elétrica
aumentos reais de tarifa significativos e estabeleceu um mecanismo para reajustes automaticos nas tarifas para
compensar a inflagéo.

Em meados de 1994, no entanto, o Governo Federal introduziu o Plano Real, que suspendeu o processo de
reajuste automatico. As tarifas foram congeladas e quaisquer aumentos exigiam a aprovacédo do Ministério
da Fazenda. Atualmente, a competéncia para o reajuste de tarifas passou a ser da ANEEL, mediante
requisicdo dos agentes. A ANEEL também promulgou regulamentos que disciplinam o acesso ao sistema de
transmissao e estabelece tarifas de transmissao.
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Usuérios darede, inclusive empresas de geracdo, empresas de distribuicdo e grandes consumidores, deverao assinar
contratos com o ONS para regular o acesso da Rede Basica em contrapartida pelo pagamento de tarifas publicadas.
As outras partes da rede de transmissao, que nao fazem parte da Rede Bésica, estardo disponiveis diretamente aos
usuarios interessados mediante o pagamento de tarifas especificas. As empresas de geracdo pagardo encargos de
transmissao com base na capacidade instalada. Os encargos relativos a carga e ao uso de redes de transmissao que
nao estejam integrados na Rede Basica serdo determinados com base no uso maximo durante periodos de pico do
uso do sistema de transmissao.

A Resolugéo n° 142, de 09/06/99, da ANEEL estabeleceu o valor mensal de R$ 2.821,00/MW como a tarifa para
uso da Rede Basica a ser aplicada a contratos celebrados entre 0 ONS e as empresas de distribuicdo. A ANEEL
também estabeleceu o valor de R$ 1.550,80/MW como tarifa para o transporte de energia de Itaipu, a ser pago por
empresas de distribuicdo pela utilizagcdo da energia gerada por Itaipu. As tarifas pagas pelas concessionérias de
energia pela compra de eletricidade gerada por Itaipu sdo estabelecidas de acordo com o tratado assinado entre
Brasil e Paraguai e sdo denominadas em doélares norte-americanos. Consequentemente, as tarifas de Itaipu
aumentam ou diminuem independentemente das tarifas estabelecidas pelas autoridades reguladoras federais para
vendas pelas concessionarias de energia. O repasse da energia gerada por ltaipu, efetuado pela CESP até Junho/99,
ndo gerava qualquer margem de lucro porque a tarifa para tais vendas era igual a tarifa paga pelas concessionarias
de energia, mais tributos sobre vendas, sem qualquer margem para a empresa. A partir de Junho/99, a energia de
Itaipu passou a ser contratada diretamente pelas distribuidoras.

Concorréncia

Em um esforco para promover o aumento da concorréncia, a ANEEL, através da Resolugao n°® 94 de 30/03/98,
anunciou limites de determinados servicos e atividades dentro do setor de energia elétrica. Sob tais limites: (i)
nenhuma empresa de geracéo pode possuir mais de 20% da capacidade instalada do Brasil e se for agente do sistema
interligado ndo podera deter mais de 25% da capacidade instalada da regido sul/sudeste/centro-oeste, ou 35% da
capacidade instalada da regiao norte/nordeste; (ii) nenhuma empresa de distribuicdo podera ser responsavel por
mais de 20% do mercado de distribuicao do Brasil e se for agente do sistema interligado ndo podera deter mais de
25% do mercado do sul/sudeste/centro-oeste ou 35% do mercado do norte/nordeste; (iii) nenhuma empresa com
capacidade de geracéo e distribuicdo podera ser responsavel por mais de 30% da capacidade instalada do Brasil e
mais de 30% do mercado de distribuicao do Brasil; e (iv) nenhum distribuidor podera comprar de uma empresa de
geracao afiliada, ou gerar mais de 30% das necessidades totais de energia de seus consumidores.

As empresas de geracao e distribuicdo sujeitas aos limites acima sdo empresas ou consorcios que detenham
concessoes, permissdes ou autoriza¢des, conforme o caso, para gerar ou distribuir energia ou agentes que detenham
ac6es do grupo controlador da empresa de geracao e distribuicdo. No caso de um agente, o calculo de tais limites
baseia-se no nimero de ac¢des ordinarias da empresa de sua propriedade. No caso de uma sociedade por quotas de
responsabilidade limitada, o calculo baseia-se na participacdo do agente no capital da empresa.

A empresa que adquire acdes de empresa de geracéo e distribuicdo em decorréncia da privatizacdo de uma empresa
de energia elétrica estadual ou federal ndo estara sujeita aos limites acima durante o periodo de 24 meses
imediatamente subsequentes a data de assinatura do contrato de concesséao. Ao final desse periodo, o Governo
Federal, por meio de um leildo, vendera a parcela de a¢des que excederem os limites e indenizara o titular das acbes
em 90% do valor liquido da venda.

Em consonancia com o disposto na n° Lei 9.648, de 27 de maio de 1998, e no Decreto n° 2.655, de 2 de julho de
1998, o Governo Federal criou 0 Mercado Atacadista de Energia Elétrica (“MAE”"), que foi instituido por meio de

um contrato de forma padréo assinado pelos participantes no mercado. Os termos desse contrato foram aprovados
pela ANEEL, através da Resolugdo n°® 018, de 28/01/99. As entidades a seguir deverdo participar do MAE: (i) as
empresas de geragdo com capacidade instalada de 50 MW ou mais; (ii) empresas de comercializacdo de energia
elétrica com vendas anuais de 300 GWh/ano ou mais; e (iii) empresas que importam ou exportam 50 MW ou mais
de eletricidade. Consumidores livres e outras empresas de geracao, distribuicdo e importacdo/exportacdo poderédo
participar voluntariamente do mercado.

Durante um periodo de transigdo (1998-2005), as compras e vendas de energia no MAE ocorrerdo de acordo com
contratos (“Contratos Iniciais”) que especificardo os precos e volumes aprovados pela ANEEL pelo seu periodo de
duragdo e substituirdo o sistema anterior de contratos de suprimento. A finalidade do periodo de #andiga

permitir a introdugao gradual da concorréncia no setor e proteger os participantes do mercado contra a exposigéo a
precos a vista potencialmente volateis. A ANEEL determinou as quantidades e precos a serem fornecidos em
Contratos Iniciais em 1999, 2000 e 2001. As quantidades e precos a serem fornecidos em 2002 serdo iguais as
quantias fornecidas em 2001.
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A partir de 2003 e até 2005, a eletricidade a ser comprometida em Contratos Iniciais sera reduzida a cada ano em
25% da energia comprometida para 2002. As empresas de geracao e distribuicdo serdo livres para negociar novos
contratos a preco de mercado para substituir volumes nédo contratados. A energia que ndo for contratada sob o
sistema de Contratos Inictae 0 excedente de energia serdo negociados como energia secundaria. As regras do
MAE nao serdo aplicaveis a eletricidade gerada por Itaipu. A energia de Itaipu estara sujeita a contratos especificos
com as concessionarias.

Para estimular a participacédo privada no setor de energia elétrica, a ANEEL, através da Resolugédo n° 265 de
13/08/98, estabeleceu condi¢cBes para o exercicio da atividade de comercializagéo de energia elétrica, onde a pessoa
juridica especialmente constituida para exercer a atividade de comercializacdo de energia elétrica podera obter
autorizagao, desde que atendidos os requisitos do artigo 2°, § 1°: (1) habilitacao juridica; (I1) regularidade fiscal; (111)
idoneidade econémico-financeira. A pessoa juridica autorizada pela ANEEL recebera a denominacgéo de “agente
comercializador”. Agentes comercializadores podem incluir empresas de geracdo que desejam vender energia
diretamente aos consumidores finais, concessionérias de distribuicdo e varejo que atuam fora de suas areas de
concesséo e comercializadores independentes ou agentes.

Concessoes

A constituicao brasileira prevé que o desenvolvimento, uso e venda de eletricidade podera ser realizada diretamente
pelo Governo Federal ou, indiretamente, por meio do fornecimento de concessdes e autorizacdes. As empresas ou
consorcios que pretendam construir ou operar uma instalagédo de geragao, transmisséo ou distribuicdo no Brasil
deverdo solicitar uma concessdo da ANEEL. A legislacdo do Brasil exige que o fornecimento de qualquer
concesséo seja precedido de um processo de licitagdo. A ANEEL determina o lance vencedor baseado na tarifa de
servigo publico mais baixa oferecida, no pagamento mais alto ao Governo Federal em contrapartida ao recebimento
da concessao, ou em uma combinacdo de ambos os critérios.

As concessionarias ndo podem transferir, vender ou ceder certos ativos antes do consentimento por escrito da
ANEEL. A compra e venda de energia pelos agentes comercializadores, a importacéo e exportacdo de energia e 0
comércio de energia excedente pelos auto-produtores estdo sujeitos a aprovacao prévia da ANEEL. As cisoes,
consolidagdes, incorporacdes e reorganizacdes de concessionarias exigem a aprovacao prévia da ANEEL.

O desenvolvimento de usinas hidrelétricas por um Produtor Independente de Energia — PIE (“PIE"), ou um
auto-produtor, exige uma concesséao ou autorizacdo, se o projeto exceder 1 MW de capacidade instalada, no caso de
um PIE, ou 10 MW, no caso de um auto-produtor. Procedimentos simplificados aplicam-se a todos os demais casos,
inclusive usinas termelétricas.

Desde 1995, o controle acionario de empresas de distribuicéo e geragéo, anteriormente de propriedade do Governo
Federal, através da Eletrobras, e em empresas de distribuicdo estaduais, foram vendidas a investidores do setor
privado. Certos governos estaduais também venderam participa¢cdes minoritarias em grandes empresas de
distribuicdo no mesmo periodo. (Veja “Privatizacao”)

Mudancas Regulamentares

As concessionarias de energia sao indenizadas por certos investimentos em ativos vinculados a concessao, se a
concesséo for revogada ou nédo for renovada. Em 1971, o Congresso brasileiro criou um fundo reservado com a
finalidade de prover recursos para tal compensacédo (“Fundo RGR”). Em fevereiro de 1999, a ANEEL revisou a
avaliacdo da taxa RGR exigindo que as empresas de eletricidade do setor publico efetuassem o pagamento de
contribuicdes mensais ao Fundo RGR a taxa anual igual a 2,5% dos ativos em servico, nao superior a 3% do total de
receitas operacionais em qualquer ano. No presente, virtualmente nenhuma concesséo foi revogada ou deixou de
ser renovad e o Fundo RGR tem sido utilizado principalmente para financiar projetos de geracéo e de distribui¢ao.

A extingdo do Fundo RGR est4 programada para 2002.

O Governo Federal impbs uma taxa sobre PIEs semelhante aquelaimposta as empresas de geracéo do setor publico
em correlacdo com o Fundo RGR. Os PIEs deverédo efetuar o pagamento de contribuicdes para Fundo de Uso de
Bem Publico (“Fundo UBP”) por cinco anos, a partir da data em que receberam suas concessoées. A Eletrobras
recebera os pagamentos do Fundo UBP até 31 de dezembro de 2002. Todos os pagamentos subseqlientes serao
destinados diretamente ao Governo Federal.

As empresas de distribuicao dever&o contribuir para a Conta de Consumo de Combustivel - CCC. A CCC foi criada
em 1973 para gerar reservas financeiras para cobrir custos de combustivel em usinas termelétricas na hipotese de
estiagem que exigiria 0 aumento no uso de usinas termelétricas. As usinas termelétricas possuem custos
operacionais marginais mais altos do que usinas hidrelétricas. Cada empresa de eletricidade devera efetuar o
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pagamento de uma contribuicdo anual paraa CCC. As contribui¢cdes anuais séo calculadas com base nas estimativas
do custo do combustivel necessario a operacdo das usinas termelétricas para o ano seguinte, e administradas pela
Eletrobras que reembolsa as empresas de eletricidade uma parte substancial dos custos de combustivel de suas
usinas termelétricas.

Em fevereiro de 1998, o Governo Federal determinou a eliminagéo gradual da CCC. Os subsidios da CCC seréo
extintos durante um periodo de trés anos a partir de 2003 para usinas termelétricas construidas antes de fevereiro de
1998. As usinas termelétricas construidas apds essa data ndo terdo direito a subsidios da CCC.

A protecgéo contra risco hidroldgico para hidrogeradores centrais é agora fornecida através de um Mecanismo de
Realocacao de Energia (“MRE”"). O MRE garantira que, sob condi¢des operacionais normais, os hidrogeradores
recebam a receita associada ao direito garantido de energia ao distribuir a geracao daqueles em superavit para
aqueles em déficit.

Todas as empresas hidrelétricas no Brasil deverao pagar taxas aos estados e municipios brasileiros pelo uso dos
recursos hidricos. Tais importancias baseiam-se na quantidade de energia gerada por cada empresa de servico
publico e sdo pagas aos estados e municipios onde a usina ou represa da usina esta localizada.

Capacidade Garantida e Energia Assegurada

A energia elétrica no Brasil € gerada principalmente pelas instalacées hidrelétricas. A interacéo da chuva e fluxos de
agua significa que certas instalacdes hidrelétricas no sistema podem estar melhor situadas para gerar energia
eficientemente, a qualquer momento, do que outras instalagdes. A fim de otimizar a geracéo de eletricidade em todo
0 sistema, o Governo Federal atribui a cada usina dentro do sistema, a capacidade geradora (a “Capacidade
Garantida” de tal usina) que, sob um modelo estatistico com base na média dos niveis de 4gua em cada represa da
usina durante um periodo de muitos anos, resultara na producéo de eletricidade mais eficiente e sustentavel no
sistema como um todo. O Governo Federal, através da ANEEL, restabelece o valor atual de energia assegurada a ser
vendida por cada usina a intervalos regulares em resposta as condi¢fes entdo vigentes. Qualquer superavit
efetivamente gerado, referido como “energia secundaria”, pode ser vendido por tal concessionaria para outros.

Papel do Setor Privado

Em 1995, diversas iniciativas previstas na legislacdo e na constituicdo deram inicio a mudancas significativas na
estrutura reguladora que regia o setor de energia elétrica no Brasil. A Constituicdo Federal do Brasil foi alterada
para permitir qualquer empresa brasileira de se tornar uma concessionaria no setor de eletricidade
(independentemente da nacionalidade dos acionistas da empresa). Uma nova lei federal sobre concessdes de
servigo publico (nos setores de eletricidade e outros setores) exigiu a renovagdo da maioria das concessfes
existentes e que o fornecimento de novas concessfes para servi¢cos de utilidade publica sejam precedidos do
processo de licitacdo. A nova legislacdo federal relativa especificamente ao setor de eletricidade abriu o setor,
permitindo que PIEs gerem e vendam eletricidade por sua prépria conta a certas categorias de consumidores,
permitindo que certos consumidores comprem eletricidade de qualquer fornecedor de energia e que fornecedores e
grandes consumidores obtenham acesso amplo (em troca de uma taxa) aos sistemas de distribuicdo e transmisséo de
concessionarias que estao incluidas na Rede Bésica.

Mercado de Negociacdo nas Bolsas de Valores Brasileiras

Dentre as nove bolsas de valores brasileiras, a Bolsa de Valores de S#ie 8adlsa de Valores do Rio de Janeiro
s&o0 as mais importantes. Durante 1999, a Bolsa de Valores de S&o Paulo movimentou aproximadamente 95% do valor
negociado de valores mobilidrios nas bolsas de valores brasileiras e volume idéntico de a¢gbes desta Companhia.

Nos Estados Unidos, as Ac¢des Preferenciais CESP s&o negociadas na forma de ADRs CESP (cada um deles
representando 300 Acdes Preferenciais CESP) emitidos pelo Depositario dos ADRs CESP, nos termos do Contrato
de Depdsito, entre a CESP, o Depositario dos ADR CESP e os titulares e usufrutuarios registrados de tempos em
tempos. Desde fevereiro de 1994, os ADRs CESP tém sido negociados nos Estados Unidos, no mercado de balcéo e
0s precos das corretoras para os ADRs CESP tém sido cotados nos “pink sheets” do National Quotations Bureau
Inc. (publicacdo diaria da Agéncia Nacional de Cotacdes).

Temos, ainda, em aberto um programa de American Depositary Receipts, nos EUA, para negociacdo de agdes
ordinarias na proporcao de 3.000 acdes ordinarias para cada ADR, criado a partir da ciséo parcial da CESP.
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14.3 — OUTRAS INFORMACOES CONSIDERADAS IMPORTANTES PARA MELHOR ENTENDIMENTO
DA COMPANHIA

PRIVATIZACOES

Desde 1995, um grande niumero de empresas de servicos publicos de energia federal e estadual foi privatizado. O
Governo Federal promoveu a venda de seu controle acionario indireto nas seguintes companhias:

e ESCELSA, empresa de distribuicédo de energia para o estado do Espirito Santo (1995).
e LIGHT, uma das empresas de distribuicdo de energia do estado do Rio de Janeiro (1996).

« Centrais Geradoras do Sul do Brasil S.A. — Gerasul, empresa de geracao constituida dos ativos de geragéo das
Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A. — Eletrosul, subsidiaria da Eletrobras (1998).

As privatizacdes de empresas de servico publico de eletricidade também ocorreram em nivel estadual:

O estado do Rio de Janeiro vendeu seu controle acionario na Companhia de Eletricidade do Rio de Janeiro — CERJ,
uma empresa de distribuicdo (1996).

» O estado de Minas Gerais vendeu sua participacdo minoritaria na CEMIG (uma empresa de distribuicdo) paraum
consorcio de investidores estratégicos (1997).

* O estado da Bahia vendeu sua participagdo minoritaria na COELBA (uma empresa de distribuicdo) para um
consoércio de investidores estratégicos (1997).

¢ O estado do Rio Grande do Sul vendeu sua participacao indireta em duas empresas de distribui¢cdo (1997).

e O estado de Mato Grosso dolSua Eletrobras venderam suas participacdes majoritarias na ENERSUL (a
empresa de distribuicdo do estado) (1997).

A privatizacdo no Estado de Sao Paulo

Com a publicacdo da Lei Estadual n° 9.361, de 05 de Julho de 1996, que criou o Programa Estadual de
Desestatizagdo — PED, 6rgéo responséavel por recomendar ao Governador do Estado as linhas gerais do processo de
Desestatizagado, iniciou-se o0 processo de privatizacao do setor elétrico paulista.

e A CESP, a Companhia Paulista de Administracéo de Ativos — CPA, a Nossa Caixa Nose@BaRanco do
Estado de Séo Paulo S.A. — BANESPA venderam sua participagdo majoritaria na Companhia Paulista de Forca e
Luz — CPFL, em 1997.

¢ O estado de S&o Paulo vendeu seu controle aciondrio na Eletropaulo Metropolitana — Eletricidade de S&o Paulo
S.A. e na Bandeirante Energia S.A., companhias de distribui¢cdo de energia elétrica, em 1998, oriundas da ciséo
da Eletropaulo.

* A CESP vendeu, em 16/07/98, o controle acionario da Elektro.

e A CESP vendeu, em 18/02/99, 10% das acdes ordinérias e 98,6% das acdes preferenciais que ainda possuia no
capital social da ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A.

« A Assembléia Legislativa do Estado de S&o Paulo aprovou a Proposta de Emenda Constitucional que extinguiu o
monopolio estatal, na distribuigcdo de gas no Estado. A CESP, possuia 61,89% do capital total da Companhia de
Gas de S&o Paulo - COMGAS, e promoveu a alienacgéo de sua participag&o no capital dessa sociedade, através do
leildo ocorrido em 14/04/1999, na BOVESPA - Bolsa de Valores de S&o Paulo.

e O estado de Sédo Paulo e as empresas controladas pelo Estado venderam o controle acionario da Companhia de
Geracao de Energia Elétrica Paranapanema em 28/07/99.

¢ O estado de S&o Paulo e as empresas controladas pelo Estado venderam o controle acionario da Companhia de
Geracéo de Energia Elétrica Tieté em 27/10/99.

« A CESP alienou 1,18% das acdes ordinarias e 38,70% das a¢bes preferenciais que ainda possuia no capital social
da CPFL, através de operagéo de “block trade” realizada na BOVESPA em 19/11/99.
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Cisao Parcial da CESP

Em 19/01/99, o Conselho Diretor do Programa Estadual de Desestatizacdo — PED — 6rgdo responsavel por
recomendar ao Governador do Estado as linhas gerais do processo de desestatizacdo, recomendou a cisdo parcial da
CESP com verséo de parcelas de seu patrimdnio para trés novas sociedades: Companhia de Transmisséo de Energia
Elétrica Paulista, Companhia de Geracgao de Energia Elétrica Paranapanema e Companhia de Geragédo de Energia
Elétrica Tieté. O Governador do Estado acatou tal recomendacéo, aprovando a cisédo parcial da CESP.

Em 04/02/99, a Assembléia Geral de Constituicdo da Sociedade por A¢des, aprovou a constituicdo da Companhia de

Transmissédo de Energia Elétrica Paulista, Companhia de Geragéo de Energia Elétrica Tieté e Companhia de Geracgao
de Energia Elétrica Paranapanema, conforme recomendacéo do PED e aprovacao do governador do Estado. Na
mesma data foram eleitos os Conselhos de Administracdo e Fiscal, bem como a Diretoria de cada Empresa.

Foi transferido para a Transmisséo o patrimdnio da CESP relacionado as operagfes de transmisséo de energia
elétrica, exceto a subestacao e linha da Usina e Eclusa Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera). A Companhia Tieté
incorporou o patriménio da CESP relacionado a geragédo de energia elétrica abrangendo as Usinas e Eclusas da
Bacia do Rio Tieté (exceto a de Trés Irméos), as Usinas Armando de Salles Oliveira, Caconde, Euclides da Cunha e
Agua Vermelha, além das Pequenas Centrais Hidrelétricas — PCHs de Mogi-Guagu e Corumbatai. Para a
Companhia Paranapanema foram vertidos os ativos relacionados as operacdes de geracao de energia elétrica nas
Usinas da Bacia do Rio Paranapanema. Permanecem na CESP, os ativos de geragdo abrangendo as Usinas de llha
Solteira, Jupia, Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera), Trés Irmaos, Jaguari e Paraibuna.

Assim, a administracdo da CESP e das sociedades para as quais foram vertidas as parcelas cindidas do
patrimdnio da CESP, discutiram os termos da ciséo, que resultou na assinatura em 23/03/99 da Justificativa de

Ciséo Parcial da CESP, bem como do Protocolo de Cisao Parcial entre a CESP — Companhia Energética de Sao
Paulo e as empresas incorporadoras.

Em 26/03/99, a AGE da CESP aprovou a cisao com seus efeitos a partir de 31/03/99, ficando o capital social
representado da seguinte forma:

a) CESP — Companhia Energética de Sdo Paulo - antes da ciséo:

(i) Capital Social: R$ 3.117.433.454,45
(i) Total de Agbes: 93.698.261.790

(iii) Acdes Ordinarias: 48.541.651.560
(iv) Acdes Preferenciais: 45.156.610.230

b) Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista:

(i) Capital Social: R$ 242.001.000,00
(i) Total de Ac¢des: 93.698.261.790

(iii) Acdes Ordinarias: 48.541.651.560
(iv) Acdes Preferenciais: 45.156.610.230

¢) Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté:

(v) Capital Social: R$ 100.001.000,00
(vi) Total de AgBes: 93.698.261.790

(vii) Acdes Ordinérias: 48.541.651.560
(viii) AcOes Preferenciais: 45.156.610.230

d) Companhia de Geracao de Energia Elétrica Paranapanema:

(ix) Capital Social: R$ 120.001.000,00
(x) Total de Acdes: 93.698.261.790

(xi) Acdes Ordinarias: 48.541.651.560
(xii) AgOes Preferenciais: 45.156.610.230

e) CESP — Companhia Energética de Séo Paulo - apds a ciséo:

(xiii) Capital Social: R$ 2.655.433.454,45
(xiv) Total de A¢Bes: 93.698.261.790

(xv) Acbes Ordinarias: 48.541.651.560
(xvi) Acdes Preferenciais: 45.156.610.230
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Alienagéo das Ac¢des das Companhias Resultantes da Ciséo Parcial da CESP

PARANAPANEMA

Em 28 de julho de 1999, o Estado de Sao Paulo e empresas controladas pelo Estado venderam, em leildo realizado
na Bovespa, 38,66% do capital total da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Paranapanema, sendo 36,92%
em ac¢les ordinérias, correspondentes a 71,27% do capital com direito a voto e 1,74% em ac¢des preferenciais.

No leildo, o lote Unico de agdes, com pre¢o minimo fixado em R$ 651.465.111,33, foi arrematado por

R$ 1.239.160.556,60, ao qual se somaram ao prec¢o adicional a importancia de R$ 21.058.684,33 relativo ao desagio
de 50% sobre o valor total da Oferta aos Empregados, de 5% do capital social, pela Duke Energia do Sudeste Ltda.

TIETE

Em 27 de outubro de 1999, o Estado de S&o Paulo e empresas controladas pelo Estado venderam, em leildo realizado
na Bovespa, 38,66% do capital total da Companhia de Geracéo de Energia Elétrica Tieté, sendo 31,92% em acdes
ordinérias, correspondentes a 71,27% do capital com direito a voto e 6,74% em ac¢des preferenciais. No leildo, o lote
Unico de a¢bes, com preco minimo fixado em R$ 721.756.675,07, foi arrematado por R$ 938.066.281,00, ao qual se
somaram ao precgo adicional a importancia de R$ 23.330.867,18 relativo ao desagio de 50% sobre o valor total da
Oferta aos Empregados, de 5% do capital social, pela AES Gerasul Empreendimentos Ltda.

Companhia de Transmisséo

No &mbito do Estado de S&o Paulo, o Programa Estadual de Desestatizacdo optou por manter a atividade de
transmissao de energia elétrica sob controle do Estado.

Objetivando uma maior flexibilidade operacional do Sistema Elétrico de Transmisséo do Estado de S&o Paulo, a
CESP, através da AGE realizada em 25/03/99, aprovou a aquisicdo de 49% das acOes ordinarias da EPTE —
Empresa Paulista de Transmisséo de Energia Elétrica S/A, de propriedade da Fazenda do Estado de Sao Paulo e da
Companhia Paulista de Administracao de Ativos — CPA e as transferiu a CTEEP, na época da cisédo.

REGULAMENTACOES SOBRE MEIO AMBIENTE

A Constituicdo brasileira confere poderes tanto ao Governo Federal quanto aos governos estaduais para promulgar
leis com o objetivo de proteger o meio ambiente e aprovar regulamentacdes de acordo com essas leis. Embora o
Governo Federal tenha o poder de promulgar regulamentos sobre 0 meio ambiente, 0s governos estaduais tém o
poder de promulgar regulamentacdes mais severas sobre meio ambiente.

Portanto, a maioria das regulamentacdes sobre meio ambiente no Brasil foram promulgadas em nivel estadual e
municipal, em vez de em nivel federal. Uma entidade que viole leis aplicaveis sobre meio ambiente pode estar
sujeita a multas substanciais e restricBes a atividades de outra forma permitidas.

UHE Eng. Sérgio Motta

1. Programa Fisico-Bi6tico
* Controle de Fontes de Poluicdo

Estabelecer um banco de dados da bacia de contribui¢cdo direta que contenha as informagdes provenientes do
monitoramento de outros programas, tais como: monitoramento das caracteristicas limnoldgicas e da
qualidade da agua superficial, controle de erosdo e assoreamento, controle sanitario, monitoramento do nivel
fredtico e da qualidade da agua subterrdnea, monitoramento sedimentolégico, além de dados obtidos no
programa de gerenciamento da qualidade da agua da CETESB, dados sobre as atividades industriais e
controle de poluicao existentes nos 6rgdos ambientais de Sao Paulo e Mato Grosso do Sul e dados sobre
saneamento basico da Sabesp, Sanesul e prefeituras.
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e Controle de Eroséo e Assoreamento
Controlar e prevenir a eroséo da bacia hidrografica contribuinte do reservatério da UHE Eng. Sérgio Motta;

Desenvolver programa educativo de conservacao dos recursos naturais nos municipios da area de influéncia
do reservatorio;

Disseminar conhecimento sobre a legislacéo de uso do solo e de preservacdo ambiental;
Executar, junto com os agricultores, projetos integrados de recuperacédo e conservacao de solo;

Desenvolver programa de fomento florestal, de modo a proteger o solo e recompor a vegetacao ciliar nas areas
mais criticas da regiéo.

* Protecéo das Encostas Marginais

Promover ac¢fes visando a protecéo, contencdo, conservacédo das encostas marginais afetadas ou sujeitas a
problemas de estabilidade;

Evitar degradacédo das areas marginais, que coloquem em risco propriedades publicas e privadas, inclusive
industriais.

» Mitigacé@o dos Impactos da Elevagdo do Nivel Freatico

Avaliar os efeitos advindos do enchimento do reservatério com a elevacao do lencol freatico, quantificando os
impactos ocasionados por essa elevacdo e propor a adocdo de medidas, preventivas ou corretivas, para
minimizagdo desses impactos.

« Recuperacéo de Areas Degradadas
Reintegrar areas a paisagem da regiao;
Minimizar processos erosivos e assoreamento;
Recuperar a flora;
Conservar, proteger e sustentar a fauna regional.
¢ Pesquisa Cientifica do Meio Fisico

Os objetivos desse programa, definidos no Estudo de Impacto Ambiental, colocam-se no ambito de um
trabalho de pesquisa cientifica, contrariando, portanto, o carater de mitigacdo de impactos ambientais
causados pelo empreendimento.

A

Em discussdes ja realizadas com os érgdos ambientais houve consenso quanto a improcedéncia da
implantacéo deste programa e, por essa razao, solicitamos seu cancelamento. Salientamos, contudo, que parte
dos objetivos propostos foram desenvolvidos no programa de memdria regional, como por exemplo a
documentacéo fotografica do rio Parana e seu entorno.

« Desmatamento da Bacia de Inundacéo
Contribuir para a melhoria da qualidade da agua do reservatorio;
Promover a valorizagéo cénica do reservatorio;
Garantir a seguranca da navegacao.
* Reflorestamento
Implantar faixas reflorestadas que sirvam de abrigo, alimentacéo de corredores de dispersdo para fauna;
Favorecer a regeneracédo vegetal;

Minimizar processos erosivos e assoreamento.
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Banco Ativo de Germoplasma

Assegurar a conservacao genética, “ ex-situ”, de espécies arboreas das regides do oeste do Estado de Sao
Paulo e sul do Estado de Mato Grosso do Sul;

Possibilitar a producéo de sementes de boa qualidade, genética e fisiol6gica, das espécies coletadas;
Assegurar a utilizagdo dessas espécies nos plantios de restauracao das matas ciliares nessas regioes;
Possibilitar estudos basicos de ecologia, silvicultura, genética e reproducéo dessas espécies.
e Pesquisa e Manejo de Flora e Fauna
Documentar a flora e a fauna;
Obter subsidios para o manejo das espécies atingidas e de unidades de conservacao;
Aumentar o conhecimento cientifico sobre os ambientes, antes e apds a formacéo do reservatorio;
Desenvolver projetos de reproducao “in-situ” e “ex-situ”;
Verificar translocacdes viaveis;
Obter uma colecéo sindptica regional,
Obter material zooldgico para instituicbes de pesquisa;
Enviar animais a zoolégicos para programas de reproducdo em cativeiro;
Conscientizar a comunidade da necessidade da protecdo ambiental.
e Implantacédo de Unidades de Conservagao
Proteger os ecossistemas tipicos da regiao;
Preservar a fauna, principalmente, as espécies ameacadas de extin¢ao;
Manter a diversidade genética;
Propiciar pesquisa cientifica, educacéo ambiental e recreacéao.
* Salvaguarda da Populacéo contra Acidentes com Animais Peconhentos

Estabelecer acdes preventivas para salvaguardar a populacdo contra possiveis acidentes com animais
peconhentos, durante o enchimento do reservatorio.

¢ Conservacao da Ictiofauna
Implantar equipamentos de transposicdo, escada e elevador para peixes na barragem;
Preservar areas de interesse a reproducao e procriagdo das espécies;
Criar, se necessario, facilidades que permitam garantir a reproducao das espécies migratdrias.
2. Programas Sécio-Econdmicos
¢ Reinsercao Produtiva do Setor de Extracéo de Areia e Cascalho
Manter em funcionamento as atividades de extracdo de areia e cascalho realizadas no ambito regional,

Garantir a oferta dessas matérias-primas em quantidade e qualidade suficientes para satisfazer as demandas da
construcéo civil na regido.

¢ Reinsercéo Produtiva do Setor Ceramico-Oleiro
Garantir a permanéncia da atividade ceramista;
Manter o nivel de emprego e a melhoria da qualidade da producéo ceramica.
¢ Readequacéo da Atividade Pesqueira
Garantir ao atual pescador profissional a oportunidade de continuar exercendo sua atividade;

Divulgar novas oportunidades de negdcios.
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¢ Reposicdo e Ampliacdo dos Equipamentos de Lazer
Manter e ampliar as areas de lazer;
Promover a justa reposicao dos equipamentos publicos de lazer;
Criar novos atrativos turisticos na regiéo.

* Remanejamento da Populacdo Atingida

Garantir as familias residentes ou que exploram areas diretamente afetadas, solucdes socialmente justas e
economicamente viaveis, atendendo aos seus anseios e expectativas;

Promover a justa indenizacéo por perda de patriménio, em decorréncia da necessidade de areas para a
implantacdo do empreendimento;

Possibilitar a continuidade das atividades produtivas de pequenos produtores rurais, cujo patriménio ou vinculo
com a terra ndo possibilitam ressarcimento suficiente para a sua auto-reinser¢do na economia da regido;

Assegurar a reposicdo da moradia as familias urbanas, cuja relacdo de posse com a habitacdo atual nédo
possibilita ressarcimento suficiente para a auto-realocacao nos ndcleos afetados ou em outros.

» Resgate Arqueoldgico

Resgatar informacgdes sobre as populacdes que ocuparam a regido onde esta localizado o empreendimento e
reconstituir, cronologicamente, o processo de ocupacéo da area por diversas culturas.

* Resgate e Valorizacdo da Memoria Regional
Resgatar, preservar e valorizar a memoria regional;
Preservar o conhecimento informal sobre o meio natural;
Preservar tracos da identidade histdrico-cultural regional.
e Limpeza do Reservatorio
Realizar a limpeza da area que sera ocupada pelo reservatorio;

Preservar a qualidade da agua eliminando os obstaculos que possam interferir no uso previsto do corpo de
agua, como navegacao, pesca e lazer.

* Educag&o Ambiental

Informar a populacao, direta e indiretamente afetada pela UHE Eng. Sérgio Motta, sobre o empreendimento e
seus impactos no meio fisico, bidtico e socio-econdmico, contribuindo assim, para a viabilizagdo dos
programa ambientais;

Estimular, promover e formar multiplicadores, visando a garantir a conservag¢ado dos recursos naturais.
e Saude Publica

Promover a manutencéo das condicdes sanitarias e epidemiol6gicas da regido, face as alteracdes ambientais
desencadeadas pela implantacdo do empreendimento e formagédo do reservatorio;

Atendimento médico-sanitario a populagdo vinculada as obras;

Atender alegislacao prevista para o Servico de Medicina Assistencial e Medicina do Trabalho, Lein°6.514,
de 22/12/77.

» Recomposicédo da Infra-estrutura de Saneamento Basico

Realocar o sistema de captacéo de &gua para abastecimento domiciliar e rede coletora de esgoto afetados pela
formacgéo do reservatorio nos municipios de Panorama e Presidente Epitacio.

» Recomposicéo e Melhoria da Infra-estrutura Viaria e de Transportes

Recompor a infra-estrutura de transportes, na area diretamente afetada pela formagdo do reservatério e
fortalecer o uso do sistema hidroviério.
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Realocacao do Grupo Indigena Ofayé-Xavante

Transferir a comunidade indigena, das margens do rio Verde, para a area contigua a area reconhecida pela
Funai, no corrego dos Sete.

Aquisicdo de Areas
Adquirir as areas necessarias a implantacéo do reservatoério e obras complementares.

3. Sistema de Monitoramento

Os programas de monitoramento visam acompanhar e registrar as mudancas das condi¢cdes ambientais,
provocadas pela implantacdo do empreendimento e, também, pela execucao dos programas de mitigacao dos
impactos fisico-biéticos e sécio-econémicos.

Monitoramento da Estabilidade das Encostas Marginais

Realizar o acompanhamento das areas consideradas instaveis, ou potencialmente instaveis, definidas na fase
de diagndstico, avaliando o grau de evolucao dos processos responsaveis pela instabilidade das encostas.

Monitoramento do Nivel Freatico e da Qualidade da Agua Subterranea

Avaliar o comportamento do nivel da superficie peizométrica do sistema aquifero livre, em funcao do
enchimento do reservatério, para identificagdo dos impactos decorrentes e definicao das medidas preventivas
e corretivas a serem adotadas;

Avaliar a qualidade das aguas subterraneas, apos o enchimento do reservatorio.
Monitoramento do Clima Local

Monitorar os principais parametros meteorolégicos para detectar a magnitude e intensidade das modificacdes
especificas, ocorridas no climalocal, em decorréncia da formagao do reservatério da UHE Eng. Sérgio Motta.

Monitoramento Sismoldgico

Definir o nivel de atividade sismica natural na area de influéncia do reservatorio e, apds seu enchimento,
compara-lo com o nivel de atividade sismica registrada e interpretada, até o final do segundo ano
pos-enchimento, o que indicara se houve ou nao impacto do reservatério no meio fisico, sua grandeza e as
providéncias necessarias.

Monitoramento dos Niveis D'agua

Estabelecer com maior precisao a extensao das superficies inundadas, em funcao das vazdes afluentes e do
nivel d'agua na barragem;

Acompanhar a variabilidade dos niveis d'agua a jusante da usina, devido a sua operagéo.
Controle de Eroséo e Assoreamento

A primeira campanha devera ser feita dois anos apds o enchimento do reservatério na cota 257/259 m, e as
demais, a cada cinco anos, conforme previsto no EIA.

Monitoramento Sedimentoldgico

Avaliar os aportes e descargas sélidas no reservatorio, provenientes da Area de Influéncia Regional, que
corresponde a bacia de contribui¢cdo do rio Parand, entre Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera) e Jupia.

Monitoramento das Caracteristicas Limnoldgicas e da Qualidade da Agua Superficial

Acompanhar as alteracdes nas caracteristicas da agua, estimar a carga de poluentes e acompanhar a evolucao
temporal dos elementos poluidores, por meio de um banco de dados;

Caracterizar as variacdes espaciais e sazonais, identificar areas de poluicdo e informar os 6rgdos competentes
sobre os problemas detectados;

Subsidiar as atividades de uso mdltiplo, de controle e planejamento da area de influéncia;
Subsidiar os estudos de macrdfitas e de ictiofauna;
Contribuir para a melhoria da qualidade da 4gua e garantir a manutencéo da biota aquatica.
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« Monitoramento da Ictiofauna e dos Recursos Pesqueiros
Fornecer subsidios e definir critérios para 0 manejo dos recursos pesqueiros do reservatoério;
Acompanhar a evolugéo e o desenvolvimento dos estoques pesqueiros;
Garantir a manutencao da ictiofauna.

« Monitoramento de Macrdfitas Aquaticas

Caracterizar a composicdo das comunidades de macréfitas aquaticas presentes nas areas do reservatério da
UHE Eng. Sérgio Motta e avaliar as areas de cobertura das principais espécies;

Acompanbhar, por meio de fotografias aéreas, imagens de satélite, sobrevdos e vistorias com barcos, os locais
de disperséo e as variacdes das populacdes de macrofitas aquaticas, que ocorrerdo nos periodos pré e pos
formacéo do reservatorio da UHE Eng. Sérgio Motta;

Desenvolver estudos especificos, visando acompanhar a taxa de crescimento das principais espécies de
macréfitas aquaticas na area de estudo;

Fornecer subsidios para acdes de controle, caso necessérias.
* Monitoramento e Avaliacdo do Programa de Remanejamento de Popula¢fes

Acompanhar e avaliar as condi¢es de vida das familias reassentadas, bem como daquelas que participaram
de programas de auto-realocacao.

¢ Monitoramento do Remanejamento da Comunidade Ofayé-Xavante

O monitoramento do remanejamento da comunidade Ofayé-Xavante, em virtude das caracteristicas da
comunidade, seré feito por técnicos da coordenacdo Geral de Projetos Especiais da FUNAI, conforme
convénio firmado entre a CESP e esse 6rgdo, em abril de 1994.

[I. UHE Trés Irmaos
1. Programas Sd4cio-Econémicos
« Reassentamento de Pequenos Produtores Rurais

Minimizar o impacto do enchimento do reservatdrio sobre familias de produtores rurais que ndo detenham a
posse legal da terra.

2. Implantagédo do Complexo Hortifrutigranjeiro
Reorganizar as atividades horticola e granjeira de Pereira Barreto.
e Controle Sanitério

Identificar, monitorar e controlar os focos de endemias provenientes das areas de inundagéo, no periodo
anterior e posterior ao enchimento do reservatério. O mesmo é composto de dois subprogramas —
entomoldgico e malacolégico, sendo seus trabalhos desenvolvidos pela SUCEN em parceria com a CESP.

e Programa de Recreacéo e Lazer

Implantar areas de lazer, propiciando o0 acesso publico ao reservatério, nos municipios de Pereira Barreto e
Aracatuba, ressarcindo-o pela perda de areas informalmente utilizadas para atividades recreativas.

3. Programas do Meio Bioldgico
¢ Unidade de Conservacéo de Flora e Fauna

Criar em area de propriedades particulares, seis unidades de conservacéo de fauna e flora em areas florestadas e trés
em areas Umidas nos varjoes do Ribeirdo dos Patos, a jusante da UHE Promisséo; varjdo proximo ao viveiro de
Jupia, de propriedade da CESP e varjdes do rio Aguapei, na bacia da UHE Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera).

» Reflorestamento Ciliar e Recomposicdo de Matas Nativas

Reconstituir a estrutare a composicao originais da mata ciliar, resguardando-se a diversidade de espécies,
bem como a representatividade genética das populacdes ao redor do reservatério e dos cursos d’'agua
contribuintes do mesmo.
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¢ Manejo da Fauna Ameacada de Extincdo

Levantamento populacional, elaboracdo e implantacdo do plano de manejo, captura e realocacédo e
monitoramento dos individuos realocados.

» Conservacao da Ictiofauna e Manejo Pesqueiro
e Subprograma de Ictiologia e Dinamica Populacional

Avaliar as alterac@es produzidas nas comunidades de peixes e subsidiar a aplicacdo de medidas mitigadoras
para protecdo e conservacao da ictiofauna e manutencéo da producéo pesqueira.

+ Subprograma de Caracterizacio de Areas de Reproducéo de Peixes em Tributarios

Identificar e caracterizar as areas potenciais e efetivas de reproducdo (lagoas e alagadicos marginais)
determinando as caracteristicas ambientais e biologicas desses ecossistemas; identificar as espécies que
utilizam estes ambientes como area de reproducéo, sobretudo as espécies autéctones de piracema e propor
medidas de protecéo as areas selecionadas.

e Subprograma de levantamento da producdo pesqueira

Conhecer a producéo total e por espécie do reservatério, bem como sua evolucao; subsidiar os subprogramas de
limnologia e ictiologia e estabelecer um relacionamento de cooperacéo entre o pescador ptefsS&sP.

* Repovoamento

Introducgéo de alevinos de espécies autdctones de piracema, em pontos de soltura ao longo do reservatério e de
seus tributarios.

Os demais programas previstos no Estudo de Impacto Ambiental ja foram concluidos. Sdo eles:

Recuperacéo de areas degradadas;
Monitoramento hidrogeoldgico;
Desmatamento e limpeza da bacia de inundacéo;
Monitoramento do ambiente aquatico;
Resgate e realocacéo da fauna;

Indenizacéo de terras e benfeitorias;
Saneamento;

Realocacéo de sepulturas;

Reassentamento da populagéo urbana;
Desinfec¢éo de fossas e currais;

Manutenc¢éo da atividade mineraria;
Realocacgéo da infra-estrutura;

Conservacao e salvamento de bens culturais;
Salvaguarda da populacéo;

Informacéo e educacdo ambiental.

14.5 - PROJETOS DE INVESTIMENTO
CARACTERISTICAS DAS OBRAS

USINA E ECLUSAS TRES IRMAOS
A) CARACTERISTICAS

1. Localizagéo: No Rio Tieté, cerca de 20 km de sua confluéncia com o Rio Parana.
2. Objetivo: Geragéo de energia elétrica e navegacao fluvial.
3. Executores: Projeto Bésico: PROMON

Projeto Executivo: PROMON

Obras Civis: ANDRADE GUTIERREZ

Montagem Eletromecanica:

- Vertedouro BAREFAME

- Usina TENENGE

Fornecedores de Equipamentos: CITI - Consoércio Industrial Trés Irméos
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Comprimento Total da Barragem:
Volume Acumulado no Reservatorio:
Bacia Hidrogréfica:

Area a Desapropriar:

Area de Inundacéo:

© © N o g bk

Poténcia Maxima Prevista:
10.
B) VOLUMES PRINCIPAIS DA USINA

Poténcia Instalada:

3.170 m
14.200 x {109)°
70.600 (ki)
670 Rm
617 Rm
08 unidades de 161,50 MW totalizando 1.292 MW
05 unidades de 161,50 MW totalizando 807,50 MW

(%) Realizado (%) Realizado

Previsto __até 31/12/98 __até 31/12/99
1. Ensecadeira: 1.075.367m 100 100
2. Escavacgoes: 5.498.03€m 100 100
3. Obras de Terra: 10.887.665 m 100 100
4. Concreto: 1.488.813Mm 100 100
5. Montagem Eletromecénica: 32.803 t 74 75
C) ECLUSA TRES IRMAOS
1. Tipo: Tieté
2. Comprimento (til; 140 m
3. Largura: 12,10 m
4. Lamina D'Agua Minima: 4m
5. Capacidade de Trafego: 26.000.000 t/ano
6. Desnivel Total: 49 m
7. Nivel D'Agua Minimo para:
- Navegacgéo Montante - Jusante 323 m277 m.
D) CANAL DE INTERLIGACAO DAS ECLUSAS
1. Extenséo: 1.000 m
2. Largura: 70m
3. Nivel Maximo: 305,20 m
4. Niveis Operativos: 303,70 2 304,50 m
5. Volume D'Agua Acumulado no
Lago Intermediario: 210.0005m
E) COMBOIO TIETE
1. Largura: 11m
2. comprimento Maximo: 137 m
3. Calado Maximo: 2.000t

F)

Ensecadeiras:
Escavacoes:

Obras de Terra:

Concreto:

Montagem Eletromecanica:

aogrwdE

VOLUMES PRINCIPAIS DAS ECLUSAS E CANAL DE APROXIMACAO A JUSANTE

(%) Realizado (%) Realizado

_ Previsto _ até 31/12/98 _ até 31/12/99

355.006 m 100 100

2.290.108 m 100 100

807.30Em 100 100

414512 100 100
1.542 t 100 100
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G) PROGRAMA DE OBRAS

1. Inicio das Obras Civis: Jul/80
2. Desvio - 12 fase: Mar/81
3. Desvio - 22 fase: Mai/87
4. Fechamento: Ago/90
5. Geracdo — Grupo 1: Nov/93
5. Geragdo — Grupo 2: Mai/94
5. Geragcdo — Grupo 3: Ago/96
5. Geragdo — Grupo 4: Nov/98
5. Geragdo — Grupo 5: Jan/99
5. Geragdo — Grupo 6: Sem previsao
5. Geragcdo — Grupo 7: Sem previsao
5. Geragdo — Grupo 8: Sem previsdo
6. Operacao de Eclusa: Mar/94
H) ESTAGIO ATUAL DO PROGRAMA
Fisico

1. Obras Concluidas: Usina em operacdo parcial
2. Em andamento:

usina - concreto:
montagem eletromecénica:

100 % realizado
75 % realizada

) CUSTO DA OBRA (A PRECOS DE DEZ/1999 EM R$ MIL)
Usina/Eclusa: R$ 4.443.812,2

USINA E ECLUSA ENG. SERGIO MOTTA (PORTO PRIMAVERA)

A CESP elaborou um “Project Finance” para obtencdo de recursos financeiros visando a concluséo da 12 fase desse
empreendimento, até 112 unidade geradora. Esse projeto foi desenvolvido com a participagdo das empreiteiras de
obras civis e consorcio fornecedor de equipamentos e conta com, além de recursos préprios, recursos oriundos da
emissédo de valores mobiliarios, tais como CTEE’s e Debéntures.

A) CARACTERISTICAS

1
2

10.
11.
12.

© 0o N o O~ w

. Poténcia Total:
. Localizacao:

Obijetivo:

N° de Maquinas:

Tipo de Maquina:

Poténcia Unitéaria:

Altura de Queda Nominal:
Comprimento Total da Barragem:

Volume Total Acumulado no
Reservatoério:

Area Inundada:

1.814,4 MW

No Rio Parana, 267 km a jusante da UHE de Jupid, divisa do
Estado de S&do Paulo com o Estado de Mato Grosso do Sul a 18 km
da Cidade de Rosana.

Suprimento de energia elétrica para o Sistema Brasileiro Interligado
18
Turbina Kaplan - gerador vertical com mancal guia superior
100,8 MW
19,20 m
11.380 m

20.000 x (100m)?
2.250 RrfNA 259,00 m)

Bacia Hidrografica: 575.000 (k)
Executor: Projeto Bésico e Executivo: THEMAG .
Obras Civis: CAMARGO CORREA

Montagem Eletromecanica: TECHINT

Fornecedores dos

Equipamentos Eletromecé&nicosaIPA — Grupamento Industrial Parand — Paranapanema
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B) PROGRAMAS DE OBRAS

1. Inicio das Obras Civis: Jun/80

Desvio 12 Fase (12 Etapa): Dez/81 — Fechamento da Pré-Ensecadeira
Desvio 22 Fase (22 Etapa): Dez/82 — Fechamento da Ensecadeira
Desvio 22 Fase: Jul/93 - Rio passando pelo Vertedouro

Inicio do Enchimento: Nov/98

S S o

Entrada em Operac¢éo p/ Maquina:

1) Jan/1999 2) Fev/1999
(em operacéo) (em operacéo)
6) Jul/2000 7) Out/2000
11) Dez/2001 12) Abr/2002
16) Jun/2003 17) Set/2003

7. Operacao da Eclusa Temporaria: Jul/1982
Operacao da Eclusa Definitiva: Jan/1999

C) ESTAGIO DO PROGRAMA FiSICO (USINA E ECLUSA)

3) Margo/1999
(em operacéo)
8) Fev/2001
13) Jul/2002
18) Jan/2004

4) Jan/2000
(em operacéo)

9) Mai/2001

14) Nov/2002

5) Abr/2000

10) Set/2001
15) Fev/2003

(%) Realizado (%) Realizado

Servicos UN Quantitativo __até 31/12/98 __ate 31/12/99

Escavacdo Comum M 8.341.754 98,6 98,6
Escavacdo em Rocha M 2.434.897 100,0 100,0
Obras de Terra 1 14.112.198 99,0 99,2
Ensecadeiras f1 13.790.028 100,0 100,0
Concreto (*) M 1.935.971 97,0 98,7
Montagem (*) T 48.051 51,0 66,8

(*) — Concreto/Montagem — Conforme Programa P-32/R-OE para 11 Maquinas.

Obras Auxiliares

A Cidade de Primavera é dotada de comércio, servicos comunitarios, bancos, Hotel CESP, escolas,
aeroporto, comunicacdes, hospital e toda uma infra-estrutura para assentamento de populacao ligada a

construcdo da Usina e Eclusa.

D) CUSTO DA OBRA (A PRECOS DE DEZ/1999 EM R$ MIL)

Usina/Eclusa: R$ 12.015.246,2

COMPLEXO DE CANOAS

Em 31/03/99 ocorreu a cisdo da Empresa, o Empreendimento CANOAS passou a integrar a Companhia de Geracéo

de Energia Elétrica Paranapanema.

ECLUSA JUPIA - (Eng® Souza Dias)
A) CARACTERISTICAS

1. Localizagéo:

2. Objetivo: Transposi¢do da barragem de Jupié e permitir a continuidade da
Hidrovia Tieté-Parana até o Baixo Parané e a Bacia do Prata.

3. Capacidade efetiva de trafego: 34 milhdes de toneladas por ano.

4. Tempo de eclusagem: 25 minutos

5. Desnivel: 23,00 m

6. Comprimento: 210 m

Na Usina Eng® Souza Dias (Jupid), no Rio Parana, municipios de

Castilho (SP) e Trés Lagoas (MS).
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7. Largura:

8. Executores: Projeto:
Obras Civis:
Montagem:

Equipamentos:
B) PROGRAMA DE OBRAS
1. Inicio das Obras:

2. Entrada em Operacéo:

17 m

THEMAG
CBPO
TENENGE

COESO

As obras civis foram parcialmente executadas na década de 60,
por ocasido da construc¢édo da usina.

C) ESTAGIO DO PROGRAMA FiSICO ATE 31/12/99

Servicos

Ensecadeira

Escavacdo Comum
Escavacdo em Rocha
Obras de Terra

Concreto

Montagem Eletromecénica

Dez/98
umMm Quantitativo %) Realizado
] 178.100 100
M 109.400 100
M 18.000 100
f 38.550 100
M 10.713 100
T 1.632 100

D) CUSTO DA OBRA (A PRECOS DE DEZ/1999 EM R$ MIL): R$ 151.388,9
Observacgédo: Obra Concluida

LINHA DE TRANSMISSAO PORTO PRIMAVERA/TAQUARUGU 460 kV - CIRCUITO Il

A) CARACTERISTICAS PRINCIPAIS

1. Extensao: 116,7 km

2. Condutores: Grosbeak — 636 MCM — fornecimento CBA

3. Para-raios: Aco 3/8” — EAR — duas fases — fornecimento CIMAF OPGW — fornecedor FICAP
4. Estruturas: 317 estaiadas, 70 autoportantes — fornecimento ABB

5. Montagem: Nativa

6. Inicio da obra: 03/05/99

7. Energizacgéo: Ago/2000 (previsao)
B) ATIVIDADES EM ANDAMENTO

1. Servigos de topografia: 100%
2. Limpeza de faixa de servidao: 90%
3. Estaqueamento 100%
4. Escavacdo da base 100%
5. Concretagem 100%
6. Reaterro e compactacao 100%
7. Fundacéo pronta 100%
8. Langamento de contrapeso 100%
9. Pré-montagem de torres estaiadas 100%
10. Seccionamento e aterramento de cercas 61,60%
11. Montagem 100%
12. Cabo para-raios 76,80%
13. Cabos Condutores 0%
14. OPGW 75,77%
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C) CUSTO DA OBRA (A PRECOS DE DEZ/99 EM R$ MIL): R$ 6.901,5

REALIZADO ECONOMICO 1998/INVESTIMENTOS 1999 Valores em R$ /mil
Programa / Subprograma 1998 1999
UHE Mogi-Guagu (*) 554 118
UHE Canoas | (*) 2.243 1.933
UHE Canoas Il (*) 975 183
UHE Trés Irméos 82.745 29.744
UHE ENG. SERGIO MOTTA (PORTO PRIMAVERA) 417.614 491.421
UHE Taquarucu (*) 1.428 10.513
UHE Rosana (*) 18.905 1.929
Outras obras em geracao 79.327 17.671
Transmissao energia elétrica 72.095 42.551
Distribuicdo energia elétrica 27.617 -
Comercializagéo 390 -
Servigos auxiliares gerais 4.021 4.838
Navegacdo fluvial 107.839 9.323
Administracéo 3.536 13.099
TOTAL 819.289 623.324

(*) As unidades vertidas para as empresas resultantes da ciséo parcial da CESP foram consideradas até 31/03/99.

15.1 - PROBLEMAS AMBIENTAIS

A CESP vem desenvolvendo atividades, em conformidade com sua Politica de Meio Ambiente, com o objetivo de
mitigar e compensar 0s impactos ambientais causados pela implantacdo de seus empreendimentos, procurando
contemplar todos os aspectos sdcio-ambientais.

Ao longo de 1999, foram produzidas 3,8 milhées de mudas de plantas de espécies nativas. Foram implantados 338 ha
de reflorestamento e contratados outros 700 ha ao redor dos reservatorios das UHEs Eng. Sérgio Motta e Trés Irmaos.
O Programa de Fomento Florestal, que consiste no fornecimento de mudas e assisténcia técnica ao plantio realizado
pelo interessado, resultado na implantagdo de mais 443 ha, totalizando assim, uma area reflorestada de 1.481 ha.

Considerando a interacao flora e fauna, foram introduzidas 354 aves nativas, de diversas espécies, que contribuem
para a dispersdo de sementea conservacdo de matas ciliares, de fundamental importancia na manutengéo do
equilibrio ecoldgico dessas regides. Destaca-se ho manejo da fauna a producao de mais de 4 milhfes de alevinos, de
espécies ocorrentes nos reservatorios da Companhia, além do resgate de 42.000 animais quando da primeira fase do
enchimento do reservatorio da UHE Eng. Sérgio Motta.

No campo sdcio-econémico, a CESP reassentou 312 familias em 6 fazendas, em uma area total de 14,5 mil ha,
como parte do Programa de Remanejamento Populacional da UHE Eng. Sérgio Motta. Tal programa contempla,
ainda, outros subprogramas, num total de 730 familias beneficiadas.

O Programa de Recapacitacdo e Requalificacdo de Mao-de-Obra, que objetiva auxiliar no aumento da renda das
familias impactadas pela UHE Eng. Sérgio Motta, foi implantado em 13 municipios do Estado de Sao Paulo e 5
municipios do Estado do Mato Grosso do Sul, num total de aproximadamente 9.000 participantes.

Dentre as licencas necessarias para a implantacdo e operagdo da UHE Eng. Sérgio Motta, além da Licenca de
Operacao da obra principal, destaca-se a Licenca de Operacéo das obras complementares Complexo Prof. Mauricio
Joppert, Reassentamento Nova Porto XV e Linha de Transmissédo Porto Primavera/Taquaru¢u — Circuito |,
responsavel pelo transporte de energia produzida no referido empreendimento. No caso da UHE Trés Irmaos, ha
uma Licenca de Operacao para todo o empreendimento.

A fim de atender as exigéncias da legislacdo ambiental vigente e dos 6rgados ambientais licenciadores, sao
desenvolvidos programas ambientais nas UHES Eng. Sérgio Motta e Trés Irmaos, originarios do Estudo de Impacto
Ambiental, tais programas constituem compromissos ambientais assumidos pela empresa, o que resulta na
obrigatoriedade legal de sua execucdo para a obtencdo das licencas ambientais necessarias a implantacéo e
operacao dos empreendimentos.
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Além da execucéo dos programas ambientais, a CESP tem atendido aos 6rgaos licenciadores, IBAMA, Secretarias
de Meio Ambiente de Sao Paulo e Mato Grosso do Sul, DEPRN, CETESB, além do Ministério Publico Federal e
dos Estados, no que se refere ao pedido de informacdes, cumprimento de exigéncias e apresentacao de justificativas
relacionadas as atividades ambientais e ao processo de licenciamento. A CESP tem realizado negociacdes com 0s
governos dos Estados de S&o Paulo e Mato Grosso do Sul, Prefeituras dos municipios envolvidos, érgaos da
sociedade civil e com a populacao diretamente afetada, visando conduzir todo o trabalho de implantacéo de forma
prioritariamente consensada.

InfracBes aplicadas

As infracdes aplicadas & empresa no ano de 1999, referem-se a UHE Eng. Sérgio Motta e sdo mostradas no quadro a
sequir;

Orgéo solicitante N° Vencimento Motivo alegado Valor (R$)
IBAMA 068/99 31/08/99 Mortandade de fauna aquéatica

durante o periodo de piracema 6.100,88
FEMA Pantanal 076/99 21/10/99 Desflorestamento sem autorizagéo

em Santa Rita do Pardo e Bataguassu 5.440,00
DEPRN 083/99 18/11/99 Suprir vegetacao fora da area de

preservacao permanente 3.531,99

N&o houve paralisacédo de atividades no exercicio de 1999.

No caso dos empreendimentos ja implantados, esta sendo procedida a regularizacéo das UHEs Ilha Solteira e Jupia,
nos termos estabelecidos pela Resolugdo CONAMA 006/87. A CESP esta desenvolvendo um estudo de
caracterizagdo e atualizacdo ambiental desses empreendimentos a ser analisado pelo IBAMA, que decidira sobre a
necessidade de adogéo de medidas ambientais complementares as ja realizadas.

Para as UHEs Jaguari e Paraibuna ndo serd necessaria a regularizacao, ja que foram dispensadas de licenciamento
pelos 6rgdos ambientais.

16.1 — ACOES JUDICIAIS COM VALOR SUPERIOR A 5% DO PATRIMONIO LIQUIDO
OU DO LUCRO LIQUIDO

% Patrimonio % Lucro Valor
Item Descricdo Liguido Liguido Provisdo (Reais Mil)
01 Trabalhista 0,12 45,33 Sim 13.236
02 Fiscal / Tributaria 3,20 - - 348.795
03 Outras 2,41 - - 262.983

17.1 — OPERACOES COM EMPRESAS RELACIONADAS

As transacdes, relativas as aquisicdes de energia de maior relevancia com empresas relacionadas, durante o ano de
1999, sdo:

Empresa R$ mil GWH Participacdo % (1)
Eletropaulo Metropolitana S.A. 842.382 18.664 36,09
Bandeirante Energia S.A. 540.014 11.970 23,13
Companhia Paulista de Forca e Luz — CPFL 439.518 9.794 18,83
ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A. 281.675 6.806 12,07

(1) em relagé&o a receita operacional bruta.

18.1 — ESTATUTO SOCIAL
Esta em Anexo.
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ANEXO F

DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DFP DFP
DFP - DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Legislacdo Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/1998

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGOCVM | 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 6 - NIRE

00257-7 CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO 60.933.603/0001-78

01.02 - SEDE

1 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2-BAIRRO OU DISTRITO

AL. MINISTRO ROCHA AZEVEDO N° 25 - 16° ANDAR CERQUEIRA CESAR

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01410-900 SAO PAULO SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE | 10- TELEX 11-DDD 12 - FAX 13- FAX 14 - FAX
11 287-1026 289-8978 252-3705 31004 11 251-5028

15 - E-MAIL

www.cesp.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para correspondéncia com a Companhia)

1- NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)

CELSO ARRAS MINCHILLO AL. MINISTRO ROCHA AZEVEDO N° 25 - 13° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CERQUEIRA CESAR 01410-900 SAO PAULO SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX 12 - DDD 13 - FAX

11 287-4215 289-2934 252-3560 31004 11 287-0871
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

finance@cesp.com.br

01.04 - REFERENCIA DO DFP

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL
1-ULTIMO 01/01/1998 31/12/1998

2 - PENULTIMO 01/01/1997 31/12/1997

3 - ANTEPENULTIMO 01/01/1996 31/12/1996

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5-CODIGO CVM 6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1 2 3
(ML) 31/12/1998 31/12/1997 31/12/1996

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1 - ORDINARIAS 48.541.652 48.541.652 48.541.652
2 - PREFERENCIAIS 45.156.610 45.156.610 45.156.610
3 -TOTAL 93.698.262 93.698.262 93.698.262

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS - - -

5 - PREFERENCIAIS - - -

6 - TOTAL - - _

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 - TIPO DE SITUAGAO

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO 4 - CODIGO ATIVIDADE

ESTATAL 1990200 - SERVIGOS DE ELETRICIDADE
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO

PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA NAO APRESENTADO

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CGC 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-ITEM 2 - EVENTO 3 - APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INiCIO PGTO. 6 - TIPOAGAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR AGCAO
01 RCA 24/08/1998 Juros s/Cap. Préprio ON 0,0033270985
02 RCA 24/08/1998 Juros s/Cap. Prépfrio PN 0,0033270985

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM O MERCADO

1- DATA 2 - ASSINATURA
16/03/1999
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DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

2.1 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

1 Ativo Total

1.01 Ativo Circulante

1.01.01 Disponibilidades

1.01.01.01 Aplicagbes no Mercado Aberto
1.01.01.02 Numerario Disponivel

1.01.01.03 Numerario em Transito

1.01.02 Créditos

1.01.02.01 Consumidores

1.01.02.02 Revendedores

1.01.02.03 Créditos c/ Pessoas Ligadas - ELETROPAULO
1.01.02.04 Provisao p/ Créditos Liquidacéo Duvidosa
1.01.03 Estoques

1.01.04 Outros

1.01.04.01 Fundacéo CESP

1.01.04.02 Despesas pagas Antecipadamente
1.01.04.03 Adiant. a Secret. Est. dos Negécios da Fazenda
1.01.04.04 Caucdes e Depdsitos Vinculados
1.01.04.05 Outros

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo
1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas
1.02.03 Outros

1.02.03.01 Fundacédo CESP

1.02.03.02 Caucdes e Depositos Vinculados
1.02.03.03 Outros

1.03 Ativo Permanente

1.03.01 Investimentos

1.03.01.02 ParticipacBes em Controladas
1.03.01.02.01 Participacdes Societarias - CPFL
1.03.01.02.02 Participacdes Societarias - COMGAS
1.03.01.03 Outros Investimentos
1.03.01.03.01 Outros Investimentos - Em Servigo
1.03.01.03.02 Outros Investimentos - Em Curso
1.03.01.03.03 Outros Investimentos - CPFL
1.03.01.03.04 Outros Investimentos - ELEKTRO
1.03.02 Imobilizado

1.03.02.01 Em Servigo

1.03.02.02 Em Curso

1.03.03 Diferido

1.03.03.01 Em Servigo

1.03.03.02 Em Curso

31/12/1998

27.369.662
1.774.305
505.279
473.703
26.793
4.783
523.659
17.064
505.272
1.323
23.627
721.740
603
32
36.712
563.967
120.426
906.688
316.530
316.530
590.158
86.088
464.833
39.237
24.688.669
1.019.705
383.422
383.422
636.283
31.503
320.496
284.284
23.668.964
10.644.893
13.024.071

31/12/1997

26.724.487
1.871.546
937.416
615.929
301.513
19.974
511.369
132.051
336.867
57.563
(15.112)
15.179
407.582
4.685
1.258
36.601
289.778
75.260
870.617
300.643
300.643
569.974
73.389
464.833
31.752
23.982.324
830.582
382.218
382.218
448.364
30.996
12.073
405.295
23.151.715
11.502.907
11.648.808
27
27

31/12/1996

24.703.350
896.638
152.037
31.903
99.167
20.967
603.864
115.858
332.374
165.740
(10.108)
26.670
114.067
6.471
4.109
32.940
741
69.806
453.762
358.209
358.209
95.553
61.897
33.656
23.352.950
1.346.951
1.269.178
1.082.113
187.065
77.773
41.916
35.857

21.992.950
11.506.414
10.486.536

13.049
10.198
2.851
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2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

2 Passivo Total

2.01 Passivo Circulante

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos

2.01.02 Debéntures

2.01.03 Fornecedores

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes
2.01.04.01 Imposto de Renda

2.01.04.02 Consignagdes em favor do Concessionario
2.01.04.03 ICMS

2.01.04.04 Encargos Sociais

2.01.04.05 Finsocial

2.01.04.06 QOutros

2.01.05 Dividendos a Pagar

2.01.06 Provisbes

2.01.06.01 Provisdes - Folha de Pagamento
2.01.06.02 Provisdes - Folha de Pagto./Enc.Sociais
2.01.06.03 Provisdes - Enc. Fiscais e Tributarios
2.01.08 Outros

2.01.08.01 Encargos do Consumidor

2.01.08.02 Indenizag&o de Desapropria¢do
2.01.08.03 Provisao p/ Contingéncias Judiciais
2.01.08.04 Imposto de Renda sobre o Lucro
2.01.08.05 Fundacéo CESP

2.01.08.06 Valores a Pagar - ELETROBRAS/FURNAS
2.01.08.07 Contribuicao Social sobre o Lucro
2.01.08.08 Outros

2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos
2.02.01.01 Moeda Estrangeira

2.02.01.02 Moeda Nacional

2.02.02 Debéntures

2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas

2.02.04.01 Valores a Pagar - ELETROBRAS/FURNAS
2.02.04.02 Fundacéo CESP

2.02.05 Outros

2.02.05.01 Obrigacdes Especiais

2.02.05.03 Imposto de Renda

2.02.05.04 Contribuicdo Social sobre o Lucro
2.02.05.05 CRC Transf. de Outros Concessionarios
2.02.05.06 QOutros

2.05 Patriménio Liquido

2.05.01 Capital Social Realizado

2.05.02 Reservas de Capital

2.05.02.01 Doacgdes e Subveng8es para Investimento
2.05.02.02 Rem. Bens e Direitos Const. Cap. Préprio
2.05.02.03 Remuneracéo Imob. Curso Capital Préprio
2.05.02.04 Subvencdes para Investimento - CRC
2.05.02.05 Agio na Subscricdo de Acdes

2.05.02.06 Incentivos Fiscais - FINAM

2.05.02.07 Recursos Destin. a Aumento de Capital
2.05.03 Reservas de Reavaliacéo

2.05.03.02 Controladas/ Coligadas

2.05.04 Reservas de Lucro

2.05.04.01 Legal

2.05.04.02 Estatutaria

2.05.04.04 De Lucros a Realizar

2.05.05 Lucros/ Prejuizos Acumulados

31/12/1998

27.369.662
4.052.059
834.840
137.961
697.057
69.268
25.450
4.749
1.261
11.030
25.922
856
280.792
1.272.827
29.729
9.018
1.234.080
759.314
51.293
182.397
56.693
62.921
67.023
200.377
15.589
123.021
7.456.280
4.655.213
4.058.309
596.904
143.065
2.176.149
1.710.275
465.874
481.853
29.415
333.837
103.925
14.676
15.861.323
3.117.433
9.196.562
42.538
41.684
6.001.154
3.024.887
12.178
73.455
666
54.705
54.705
2.203.627
231.814
265.748
1.706.065
1.288.996

31/12/1997

26.724.487
6.102.197
831.179
152.922
837.755
116.709
17.415
5.220
22.800
17.857
53.332
85
327.075
1.080.820
62.538
11.954
1.006.328
2.755.737
11.854
173.811
33.629
65.783
83.481
2.263.307
123.872
6.263.558
4.584.920
3.951.386
633.534
455.912
621.783
117.756
504.027
600.943
169.817
398.895

32.231
14.358.732
3.117.433
8.243.600
42.538
41.684
5.093.127
3.024.887
12.178
28.520
666
64.535
64.535
2.165.289
188.746
164.436
1.812.107
767.875

31/12/1996

24.703.350
6.231.515
1.483.660
132.393
669.191
89.980
31.860
3.902
34.913
19.269

36

839.205
41.980
14.535
782.690
3.017.086
50.093
67.460
87.850
62.921
240.966
2.396.629

111.167
5.765.589
4.298.368
3.731.224
567.144
429.666
349.903
349.903
687.652
162.042
466.829

14.876
43.905
12.706.246
3.117.433
7.475.870
42.538
41.684
4.341.757
3.024.887
12.178
12.160
666
67.677
67.677
2.045.266
126.170

1.919.096
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3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
3.02 Deduces da Receita Bruta

3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
3.05 Resultado Bruto

3.06 Despesas/ Receitas Operacionais
3.06.03 Financeiras

3.06.03.01 Receitas Financeiras

3.06.03.02 Despesas Financeiras

3.06.03.02.01 Encargos de Dividas/ Outras
3.06.03.02.02 Juros sobre o Capital Préprio

3.06.05 Outras Despesas Operacionais
3.06.05.01 Variac6es Monetarias Liquidas

3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial
3.07 Resultado Operacional

3.08 Resultado ndo Operacional

3.08.01 Receitas

3.08.02 Despesas

3.09 Resultado antes Tributacao/Participacdes
3.10 Provisado para IR e Contribui¢cdo Social
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil)
Lucro por Acao
Prejuizo por A¢éo

01/01/1998

a31/12/1998

4.231.704
(316.449)
3.915.255

(2.987.110)
928.145
(1.468.152)
(999.793)
160.066
(1.159.859)
(848.116)
(311.743)
(478.658)
(478.658)
10.299
(540.007)
1.245.123
1.352.841
(107.718)
705.116
(155.487)
311.743
861.372
93.698.262
0,00919

01/01/1997 01/01/1996
a31/12/1997 a31/12/1996
4.208.416 3.645.148
(379.182) (355.460)
3.829.234 3.289.688
(3.239.101) (2.587.636)
590.133 702.052
(1.778.280) (1.193.534)
(1.305.576) (830.900)
132.874 131.485
(1.438.450) (962.385)
(1.071.693) (962.385)
(366.757) -
(487.749) (463.896)
(487.749) (463.896)
15.045 101.262
(1.188.147) (491.482)
2.367.103 (22.451)
3.248.413 71.980
(881.310) (94.431)
1.178.956 (513.933)
(294.200) -
366.757 -
1.251.513 (513.933)
93.698.262 93.698.262
0,01336 -
- (0,00548)
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4.1 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

01/01/1998 01/01/1997 01/01/1996
Cédigo Descricdo a31/12/1998 a31/12/1997 a31/12/1996
4.01 Origens 4.652.506 4.728.980 1.428.683
4.01.01 Das Operagdes 2.077.413 2.682.187 33.206
4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio 861.372 1.251.513 (513.933)
4.01.01.02 VlIs. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante 1.216.041 1.430.674 547.139
4.01.01.02.01 Depreciacdo e Amortizagao 453.954 490.449 474.418
4.01.01.02.02 Variagdo Monetaria e Cambial de L. Prazo 331.786 144.579 161.560
4.01.01.02.04 Resultado de Participacdes Societérias (10.299) (15.045) (101.262)
4.01.01.02.05 Baixas do Ativo Permanente 366.669 768.468 -
4.01.01.02.06 Provisao p/Reducéo de Inv. Permanentes 44.935 28.520 -
4.01.01.02.07 Outras 28.996 13.703 12.423
4.01.03 De Terceiros 2.575.093 2.046.793 1.395.477
4.01.03.01 Empréstimos e Financiamentos de L.Prazo 43.245 725.132 1.054.152
4.01.03.02 Contribuicdo do Consumidor - 7.775 6.750
4.01.03.03 Transf. do Circ. p/ Exigivel L. Prazo 2.360.029 441.864 310.874
4.01.03.04 Parcelamento de Tributos 143.094 - -
4.01.03.05 Fundacédo CESP - Ajuste do PSAP 20.863 499.156 -
4.01.03.06 Transf. de Débito ELETROPAULO p/ Circul. - 365.286 -
4.01.03.07 Outras 7.862 7.580 23.701
4.02 Aplicacbes 2.699.609 3.624.754 2.176.259
4.02.01 Aquisi¢Bes do Imobilizado 1.032.287 807.212 704.645
4.02.02 Enc. Finan. e Efeitos Infl. Dif. Port. 250/85 36.643 80.709 229.544
4.02.03 Transf. do Exig. L. Prazo p/ Circulante 1.238.558 1.434.037 894.777
4.02.04 Parc. de Débitos de Energia-ELETROPAULO - - 332.000
4.02.05 Caucdes e Depdésitos Vinculados - 464.833 -
4.02.06 Juros sobre o Capital Proprio 311.743 366.757 -
4.02.07 Aumento do Investimento em Controladas 8.145 198.381 -
4.02.08 Créd. c/ a Secr. de Est. dos Negdcios da Fazenda 15.887 264.138 -
4.02.09 Cap. Circ. Lig. Transf. na Const. da ELEKTRO 39.817 - -
4.02.10 Outras 16.529 8.687 15.293
4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante 1.952.897 1.104.226 (747.576)
4.04 Variacao do Ativo Circulante (97.241) 974.908 (522.104)
4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio 1.871.546 896.638 1.418.742
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio 1.774.305 1.871.546 896.638
4.05 Variag&o do Passivo Circulante (2.050.138) (129.318) 225.472
4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio 6.102.197 6.231.515 6.006.043
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio 4.052.059 6.102.197 6.231.515
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5.1 — DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1998 A 31/12/1998

(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patriménio
Cdédigo Descrigao Social de Capital Reavaliacéo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 3.117.433 8.243.600 64.535  2.165.289 767.875 14.358.732
5.04 Realizagéo de Reservas - (9.830) (106.042) 115.872 -
5.04.01 Reavaliacao em Controlada - (9.830) - 9.830 -
5.04.02 Reserva de Lucros a Realizar
Cor. Compl. - - - (106.042) 106.042 -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - - 861.372 861.372
5.07 Destinacdes - - - 144.380 (456.123) (311.743)
5.07.01 Reserva Legal - - - 43.068 (43.068) -
5.07.02 Reserva Estatutaria - - 101.312 (101.312) -
5.07.03 Juros sobre o Capital Proprio - - - (311.743) (311.743)
5.08 Outros - 952.962 - - - 952.962
5.08.01 Rem. das Imob. em Curso
Capital Proprio - 908.027 - - - 908.027
5.08.02 Incentivos Fiscais - 44.935 - - - 44,935
5.09 Saldo Final 3.117.433 9.196.562 54.705  2.203.627 1.288.996 15.861.323
5.2 - DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1997 A 31/12/1997
(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patriménio
Cdédigo Descrigao Social de Capital Reavaliagdo de Lucro Acumulados Liguido
5.01 Saldo Inicial 3.117.433 7.475.870 67.677  2.045.266 - 12.706.246
5.04 Realizagdo de Reservas - (3.142)  (106.989) 110.131 -
5.04.01 Reavaliagcdo em Controlada - (3.142) - 3.142 -
5.04.02 Reserva de Lucros a Realizar
Cor. Compl. - - - (106.989) 106.989 -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - - 1.251.513 1.251.513
5.07 Destinacdes - - - 227.012 (593.769) (366.757)
5.07.01 Reserva Legal - - - 62.576 (62.576) -
5.07.02 Reserva Estatutaria - - - 164.436 (164.436) -
5.07.03 Juros sobre o Capital Préprio - - - (366.757) (366.757)
5.08 Outros - 767.730 - - - 767.730
5.08.01 Rem. das Imob. em Curso
Capital Proprio - 751.370 - - - 751.370
5.08.02 Incentivos Fiscais - 16.360 - - - 16.360
5.09 Saldo Final 3.117.433 8.243.600 64.535 2.165.289 767.875 14.358.732
53— DEMONSTRA(}AO DAS MUTA(;()ES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1996 A 31/12/1996
(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimoénio
Codigo  Descricéo Social de Capital Reavaliac&o de Lucro Acumulados Liguido
5.01 Saldo Inicial 3.117.433 6.820.682 75.668  2.551.208 - 12.564.991
5.04 Realizacdo de Reservas - (7.991) (107.168) 115.159 -
5.04.01 Reavaliagdo em Controlada - (7.991) - 7.991 -
5.04.02 Reserva de Lucros a Realizar
Cor. Compl. - - - (107.168) 107.168 -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - - (513.933) (513.933)
5.07 Destinacdes - - - (398.774) 398.774 -
5.07.02 Reserva Estatutaria - - - (53.065) 53.065 -
5.07.04 Reserva de Lucros a Realizar - - (295.814) 295.814 -
5.07.05 Reserva Obrig. do Dividendo
nao Distrib. - - - (49.895) 49.895 -
5.08 Outros - 655.188 - - - 655.188
5.08.01 Rem. das Imob. em Curso
Capital Proprio - 644.971 - - - 644.971
5.08.02 Incentivos Fiscais - 12.160 - - - 12.160
5.08.03 Conversao Empréstimos
ELETROBRAS - (1.943) - - - (1.943)
5.09 Saldo Final 3.117.433 7.475.870 67.677  2.045.266 - 12.706.246
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9.1 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES — SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Administradores da
CESP — Companhia Energética de Sao Paulo

(1) Examinamos os balancos patrimoniais da CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO em 31 de
dezembro de 1998 e 1997, e as respectivas demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e
das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracdo. Nossa responsabil&addeexpressar uma opinido sobre essas
demonstracdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume das transagfes e os sistemas contabil e de
controles internos da Sociedade; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da Sociedade, bem como da apresentacédo das
demonstragfes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posi¢éo patrimonial e financeira da CESP — Companhia Energética de Sao Paulo
em 31 de dezembro de 1998 e 1997, o resultado de suas operag¢fes, as mutagdes de seu patriménio liquido e as
origens e aplicacBes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagéo societaria.

(4) Conforme descrito na Nota 10, em 23 de fevereiro de 1999 entraram em operacao as trés primeiras unidades
geradoras da Usina Hidrelétrica Sérgio Motta (Porto Primavera), estando a conclusdo das demais oito unidades
da primeira fase prevista para 2001. A recuperacao de seu custo contabil, meaaridcorrer, depende do
sucesso das operacdes futuras da Companhia.

Séao Paulo, 23 de fevereiro de 1999
ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 25P000123/0-1

Taiki Hirashima ’
Sacio-Diretor Responsavel A A
Contador - CRC 1SP056189/0-1 RTHURANDERSEN

10.1 — RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas,

A Administragdo da CESP - Companhia Energética de Sao Paulo, em cumprimento as disposic¢des legais e
estatutarias, apresenta suas Demonstragées Contébeis relativas ao exercicio social de 1998, acompanhadas dos
pareceres dos Auditores Independentes e do Conselho Fiscal, como também o relatério das principais atividades
desenvolvidas pela Companhia no periodo.

O ano de 1998 foi marcado pela continuidade do Programa Estadual de Desestatizacdo - PED, que proporcionou o
sucesso da venda da ELEKTRO, subsidiaria integral da CESP, criada para realizar as atividades de distribuicao de
energia elétrica. O agio de 98,9% obtido na \veeé@@ maior desde o inicio da privatizagdo das empresas de Energia
Elétrica no Brasil e propiciou importantes recursos para reducao da divida financeira da Empresa. A alteracéo do
paragrafo Unico, do artigo 122, da Constituicdo do Estado, pela Assembléia Legislativa, aprovando proposta de
emenda constitucional apresentada pelo Governador Mario Covas, permitiu a retomada do processo de venda do
controle acionario da COMGAS - Companhia de Gas de S&o Paulo.

O processo de Desestatizacdo da CESP prosseguird em 1999 com a venda do negécio de geracao de Energia
Elétrica. Para tanto, em obediéncia a Lei n°® 9.361, de 05/07/96, a Empresa passara por um processo de
reestruturacao societaria e patrimonial, visando a constituicao de uma empresa de Transmisséo e de duas Empresas
de Geracdo de Energia Elétrica. Devem ser constituidas e privatizadas a Companhia de Geragéo Elétrica do Tieté,
que tera 2,6 mil MW de capacidade instalada, incluindo as Usinas dos Rios Tieté, GrandeeedRaampanhia de

Geragéo Elétrica do Paranapanema, com 2,3 mil MW de capacidade instalada, contendo as usinas localizadas nesse
rio. Sera privatizada, também, a CESP geradora remanescente, formada pelas Usinas de Ilha Solteira, Trés Irmaos,
Jupid, Jaguari, Paraibuna e Eng. Sérgio Motta (ex- Porto Primavera).

A geracao propria da CESP em 1998 atingiu 57.369 GWh, novo recorde de producéo anual, ou seja, 2,0% a mais
que o ano de 1997 e mais de 15,2% desde 1995.
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Os resultados positivos obtidos refletem as medidas adotadas pela CESP desde 1995, reduzindo despesas,
expandindo sua capacidade de producédo, aprimorando métodos de operacdo e gestdo, inovando em
tecnologia, o que proporcionou lucro operacional em 1998, além do lucro episddico com a venda de sua
controlada ELEKTRO.

Agradecemos ao Senhor Governador Mario Covas, pelo apoio e confianga depositados em nossa Administragéo; ao
Vice-Governador, Geraldo Alckmin, por seu empenho e eficiéncia na Presidéncia do Programa Estadual de
Desestatizacdo — PED e aos demais membros deste Conselho; a Assembléia Legislativa; aos dirigentes e
empregados da CESP - construtores desta nova realidade; aos Sindicatos e Entidades Representativas dos
Funcionarios; aos Acionistas; aos Fornecedores e Clientes da CESP por continuarem acreditando e participando do
sucesso da Empresa, e também aos ex-Secretérios de Energia, 0s Senhores David Zylbersztajn e Andrea Matarazzo,
gue presidiram este Conselho, nos distinguindo com ajuda, atencéo e confianca.

Mauro Guilherme Jardim Arce
Presidente do Conselho de Administragéo

O NOVO AMBIENTE REGULATORIO DO SETOR ELETRICO

O ano de 1998 foi particularmente importante para a definicdo do atual modelo do setor elétrico nacional e para a
estratégia de desenvolvimento da CESP. Apds longo periodo de estudos e discussdes coordenados pela Secretaria
de Energia do Ministério de Minas e Energia, contando também com a participacéo da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, foi firmado, em 26/08/98, pelas empresas do setor detentoras de concessdes, permissées ou
autorizagdes, o acordo do Mercado Atacadista de Energia — MAE.

No acordo do MAE, ao amparo da Lei Federal n° 9.648/98, foram definidos os principios gerais de
funcionamento deste mercado, a partir dos conceitos presentes nas leis federais que regem as concessdes e
permiss@es de servi¢os publicos.

Naquela mesma data foi constituido o Operador Nacional do Sistema — ONS, entidade privada dedicada a
coordenacdo das atividades de geragdo, transmisséo e distribuicdo de energia elétrica, visando a otimizacao
do sistema eletro-energético do Pais. O ONS buscara os menores custos para esse sistema, menor preco para
os consumidores e maior confiabilidade do fornecimento, definindo as diretrizes para o despacho étimo da
geracdo e da transmissao.

A CESP participa do ONS, com representantes nos Conselhos de Administragéo e Fiscal.
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A CESP E SEU MERCADO EM 1998

O consumo de energia elétrica no Estado de Sao Paulo durante o ano de 1998 apresentou expansao de 2,2% com
relacdo ao ano anterior, totalizando 91.978 GWh. Esse aumento geral foi impulsionado pelo crescimento dos
segmentos comercial (8,8%) e residencial (4,7%), compensando a retracdo de 1,6% no consumo industrial.

Consumo de Energia Elétrica no Estado de Sdo Paulo

GWh
91.978
90.015 AP
A
84.665
82.868
79.221
1994 1995 1996 1997 1998

Responsavel por 97% da energia gerada neste Estado, a CESP produziu 57.369 GWh no ano de 1998, aumentando
em 2,0% a sua producdo relativamente ao ano anterior e em 15,2% comparativamente a 1994.

Producéo da CESP por Bacia - GWh

Bacias 1994 1995 1996 1997 1998
Parana 36.460,2 35.852,6 34.312,9 37.235,2 36.677,6
Paranapanema | g.136,3 10.679,6 10.585,6 12.225,0 14.121,0
Tieté 4.004,9 5.359,5 5.061,7 5.032,7 5.179,9
Pardo 770,4 988,2 1.117,7 1.148,5 817,1
Paraiba 4296 314,9 639,7 602,2 573,1
Pequenas Usinas 0,3 0.3 0,6 0,8 0,3
Total 49.801,7 53.195,1 51.718,2 56.244,4 57.369,0

Considerando a energia prépria gex&da energia repassada de Itaipu e Furnas, a CESP supriu adequadamente as
necessidades das empresas de distribuicdo do Estado de Sao Paulo, responsaveis pelo atendimento de 11 milhdes de
consumidores finais em 1998, definindo participacfes relativas de compras de energia de acordo com o gréfico a
seguir apresentado:

Energia Suprida pela CESP as Distribuidoras

. Outras
Bandeirante .
24.0% Companhias
' 5,0%

CPFL
19,0% .
Metropolitana

38,5%

Elektro Consumo

10,7% Préprio e
Perdas
2,8%
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EXPANSAO DA GERACAO E DA TRANSMISSAO

Para enfrentar com éxito a crescente demanda de energia elétrica no Estado, a CESP prosseguiu com o seu plano de
investimento, permitindo, ao final de 1998, a expansdo de 164,9 MW na capacidade instalada, decorrente da
instalagdo da maquina 4 da Usina de Trés Irmaos, com capacidade de 161,5 MW, e da repotenciacao da Usina de
Salto Grande, adicionando 3,4 MW ao sistema. Em janeiro de 1999, entrou em operac¢éo a maquina 5 da Usina de
Trés Irmaos, com 161,5 MW de capacidade.

Prosseguiram também em 1998 os investimentos nas Usinas desCa@anoas Il, em parceria com a Companhia
Brasileira de Aluminio, cuja Licenca de Operacao foi obtida em outubro de 1998, que permitirdo a entrada em
operacao de 4 das 6 maquinas desse sistema no primeiro semestre de 1999, adicionando 103 MW a capacidade
instalada da Companbhia.

Poténcia Instalada

MW
10.559
10.402 P
10.233 A
L
9.434 9.434
1994 1995 1996 1997 1998

Inauguracao da Usina Eng. Sérgio Motta

A CESP prosseguiu com os investimentos na Usina Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera), prevista para 1.814 MW,
obtendo a sua Licenga de Operagdo em novembro de 1998 e propiciando o enchimento do reservatério na cota 253
naquele més. Em decorréncia, foi possivel iniciar a operagdo das 3 primeiras maquinas em fevereiro de 1999,
adicionando 302,4 MW a capacidade instalada da Companhia. Com esta expanséo, acrescida ainda da maquina 5 da
Usina de Trés Irméaos, a Companhia atinge 11.023 MW, representando 16,8% de crescimento na sua capacidade
instalada em quatro anos.

A inauguracéo da Usina Eng. Sérgio Motta, em 23/02/99, define importante marco na histéria da Companhia, que
retomou em 1997 seu investimento mediante o desenvolvimento de projeto financeiro especifico para essa
finalidade, aprovado pela ANEEL. Nesta etapa iniciada em 1998, prevé-se a instalacdo de 11 turbinas de 100,8 MW
cada, ao longo de 5 anos, contando com recursos de terceiros da ordem de R$ 1.164 milhdes, captados por meio de
certificados a termo de energia (CTEE'’s) e Debéntures vinculados ao projeto.

Qualidade Total na Geracéo e na Transmisséo

A exceléncia dos padrbes de operacdo da CESP, estimulada pelo programa permanente de Gerenciamento da
Qualidade Total, foi comprovada em 1998 mediante a outorga de Certificagbes 1ISO 9002 para os processos de
geracéo de energia elétrica das Usinas de Capivara e Agua Vermelha, além de idéntica Certificac&o para o Centro
de Operacao do Sistema e para a Oficina Eletromecéanica de Bauru.

A CESP realizou investimentos importantes na area de transmissao de energia elétrica em 1998, com destaque para
a instalagéo de disjuntores que permitem manobrar reatores do seu sistema de 440 kV, em suas subestacdes de
Bauru e Araraquara, contribuindo decisivamente para evitar problemas de desligamentos do sistema. Foram
também substituidos reatores trifasicos por modernas unidades monofasicas nas subestagfes de Bauru e Cabreuva.
Como resultado destes investimentos no segmento de transmissao de energia elétrica, ndo foram registradas em
1998 ocorréncias de desligamentos, inclusive no periodo critico de maio a setembro.
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Transmissao CESP

72 subestacbes

11.031 km de linhas

263 transformadores
17.347 km de circuitos
29.749 MVA de capacidade

de transformacao

PROGRAMA DE PRIVATIZACAO

O processo de privatizagao da CESP é regulado pela Lei Estadual n°®9.361/96, que instituiu o Programa Estadual de
Desestatizacéo - PED. Em atendimento ao artigo 7° dessa lei, foram contratados, em 09/06/97, por meio de processo
licitatorio, dois consorcios de consultores para executarem 0s servigos necessarios ao processo de desestatizacao.

Na data de 16/07/98, a CESP concretizou a venda das agdes ordinarias representativas de 90% do capital votante de
sua subsidiaria integral, a ELEKTRO — Eletricidade e Servicos S.A., em leildo de privatizacdo na Bolsa de Valores

de S&o Paulo. O lance vencedor, apresentado por empresa controlada pela Enron International, dentre 5 empresas
participantes no leildo, representou agio de 98,9% sobre o preco minimo estipulado, recorde na privatizacéo do
setor elétrico brasileiro.

O sucesso econdmico dessa venda, que propiciou a CESP receita bruta de R$ 1.531 milhdes, comprova a alta
qualidade dos servicos de distribuicdo de energia elétrica da CESP, que havia recebido, em marco de 1998, a
Certificacdo 1SO 9002. O valor liquido decorrente desta venda foi utilizado pela CESP prioritariamente para o
pagamento de sua divida financeira.

Para o ano de 1999, esta prevista a privatizacao de todo o parque gerador, mediante a cisédo parcial da Companhia e
venda da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté, da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica
Paranapanema e da CESP remanescente com as Usinas do rio Parana, incluindo a Usina Eng. Sérgio Motta, a Usina
de Trés Irmaos no rio Tieté, e as Usinas do rio Paraiba.

HIDROVIA TIETE — PARANA

A conclusédo das obras da Eclusa de Jupia, em janeiro de 1998, possibilitou a integracéo de 2.400 km da Hidrovia
Tieté — Parana, interligando as regides de Sorocaba, Campinas e Piracicaba com todo o centro-oeste paulista, sul de
Goias, triangulo mineiro, costa leste de Mato Grosso do Sul, costa oeste do Parana e Paraguai.

A Eclusa de Jupid mostra-se, de fato, como a porta de entrada do Mercosul pela via do rio Parand, que atinge Buenos
Aires e Montevidéu, possibilitando a ligacéo hidroviaria pelos tramos sul e norte do rio Parana e por toda a extenséo
do rio Tieté navegavel.

Outros importantes investimentos foram realizados ao longo de 1998 na Hidrovia Tieté — Parana voltados a
protecao da rota de navegacéo, incluindo alteamento de defensas, controle de trafego e sinalizagao, permitindo a
CESP prestar adequadamente seus servigos ininterruptos de operacgéo de eclusas e apoio a navegag¢ao que registrou,
nesse ano, o total de 5.751.200 toneladas de carga transportada, com destaque para o transporte de longa distancia,
que registrou aumento de 17,5% com rela¢do ao ano anterior.

MODERNIZACAO EMPRESARIAL

Prosseguiram, ao longo de 1998, as iniciativas da Companhia presentes no seu Plano de Acdo voltado a
modernizacé e a competitividade. O quadro de pessoal registrou reducéo de 3.173 posi¢cdes, decorrentes da
transferéncia de 2.715 empregados para a empresa ELEKTRO — Eletricidade e Servi¢os S.A., privatizada em julho,
e de outras reducdes totalizando 458 posic¢des, incluindo aposentadorias e demissodes.
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Areducéo daforca de trabalho, no periodo entre 1994 e 1998, foi de 52,9%, desconsiderada a reducdo decorrente da
transferéncia de pessoal para a ELEKTRO. A estrutura organizacional da Companhia, igualmente, foi reduzida
nesse periodo, visando agilidade e reducao de custos.

Forca de Trabalho Orgaos da Estrutura Organizacional
19.705 473
P L
13.404 326
280 263
201
1994 1995 1996 1997 1998 1994 1995 1996 1997 1998

Prosseguiram as inovacfes na area de informética da CESP voltadas a descentralizacdo e ao processamento
distribuido. A Companhia também se preparou para as implica¢cdes do chamado Bug do Milénio, tendo readequado
cerca de 7.000 programas e estando em vias de concluir esse trabalho ao longo do ano de 1999.

Expandiu-se a utilizagéo da intranet Net CESP, proporcionando maior agilidade no acesso as informacdes e radical
reducao de transito de documentos e reprodugdes. Aprimorou-se e ampliou-se o contexto da home page da
Companhia na internet, facilitando o acesso do mercado, no Pais e no exterior, as informacdes contdbeis da
Companhia e editais de licitacdo, entre outras.

DESEMPENHO EMPRESARIAL

Energia Produzida por Empregado (*) Energia Vendida por Empregado (*)
(Mwh) (MWh)
8.748 14868 16.381
8.283 f— . A
o P
6.516 11.163
5.448 8.919
1995 1996 1997 1998 1995 1996 1997 1998

(*) Exclui empregados da area de distribuicéo de energia elétrica
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BALANCO SOCIAL

O quadro e topicos seguintes apresentam informagdes relativas ao desempenho econémico-social da Companhia na
sociedade em que esta inserida, visando informar acionistas, empregados, governo e comunidade acerca de suas
contribuicdes quanto a recolhimento de impostos, crescimento econdmico e desenvolvimento social.

1998 1997
R$ Mil % sobre R$ Mil % sobre
1. Bases de Calculo
Faturamento Bruto (FB) 4.231.704 4.208.416
Resultado do Servigo (RS) 944.576 894.917
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 441.761 598.431
FPB _RS FPB RS
2. Indicadores Laboriais
Encargos Sociais Compulsorios 109.867 24,9 11,6 133.268 22,3 14,9
Entidade de Previdéncia dos Empregados 21.646 4,9 2,3 42.946 7,2 4.8
Alimentagéo 22.515 51 2,4 24.999 4,2 2,8
Saude 24.291 55 2,6 31.433 53 3,5
Educacéo 2.399 0,5 0,3 5.655 0,9 0,6
Participacdo dos Empregados nos

Resultados 12.508 2,8 1,3 10.742 1,8 1,2
Outros Beneficios 820 0,2 0,1 813 0,1 0,1

Total 194.046 43,9 20,6 249.856 41,8 27,9

_FB _RS _FB _RS
3. Indicadores Sociais
Contribuigbes para a Sociedade/

Investimentos em Cidadania 9.635 0,2 1,0 9.506 0,2 1,1
Investimentos em Meio Ambiente 19.137 0,5 2,0 21.059 0,5 2,4
Tributos e Contribuicdes

(ICMS/ COFINS/ PIS) 199.922 4,7 - 297.107 7,1 -

Lucro Lucro
Tributos e Contribui¢des s/ Lucro -
C. Social e I. Renda 155.487 22,0 - 294.200 24,9 -
Total 384.181 621.872
4. Indicadores do Corpo Funcional - -
Numero de Empregados no Final
do Exercicio 5.480 8.796

Reconhecimento do UNICEF para o Programa CESP CRIANCA

Em 1998, o Programa CESP Crianca manteve o reconheacraentecomendacéo do Fundo das Nacdes Unidas
para Infancia — UNICEF, como modelo de atendimento a crianca para a Ameérica Latina.

Com a plena utilizacdo das instalag@es e recursos disponibilizados pela CESP, este programa atendeu mensalmente
a 4.500 criancas e jovens, na faixa etagdldh 17anos, nimero recorde em sua histéria de 11 anos de existéncia.
Pelas suas realizagdes nesta importante area social, a CESP recebeu em 1998 também o Selo Abring de Empresa
Amiga da Crianga, pelo 4° ano consecutivo.

Investimento em Recursos Humanos

Visando o aprimoramento continuo dos seus servigos, a CESP continuou a investir no treinamento do seu pessoal
em 1998, envolvendo 8.106 empregados em programas de inovacdes tecnolégicas e legais, mudancas estratégicas,
desenvolvimento estratégico e qualificagfes diversas, totalizando 228.037 horas/participante nessas atividades.

As CertificacBes ISO obtidas pela CESP em 1998 impulsionaram programas de treinamento especificos voltados a
equipes responsaveis pelo acompanhamento e expansao dessas auditorias. A prioridade conferida a sua area de
recursos humanos levou a CESP a conquistar em 1998, pelo 3° ano consecutivo, o prémio TOP de RH, conferido
pela Associacéo dos Dirigentes de Vendas e Marketing do Brasil — ADVB.
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Preservacé@o do Meio Ambiente

A ampla atuacdo da CESP na area de meio ambiente, envolvendo manejo de flora, producdo de alevinos,
reflorestamento, manejo de fauna e reassentamentos, possibilitou em 1998 a obtencéo das Licencas de Operacao
das Usinas Eng. Sérgio Motta (Porto Primavera), Canoas | e Canoas Il

Confirmando a sua conhecida tradicdo nesta area, a CESP produziu, ao longo de 1998, 7.871.216 alevinos,
4.140.005 mudas de plantas, reflorestou 816,8 hectares em areas proéprias e formalizou 396 contratos com vizinhos
de areas de reservatorios, envolvendo 93 municipios, para reflorestar 993,1 hectares. Processou mais de 28.500
resgates e relocagfes de animais, além de promover mais de 1.200 palestras e cursos sobre questfes ambientais.
Concluiu também a entrega de 297 titulos definitivos de propriedade as familias dos reassentamentos de Jupia,
Taquarugu, Rosana e Selviria.

Os requisitos para a obtencdo da Licenca de Operagéo da Usina Eng. Sérgio Motta envolveram, entre outras
providéncias, o reassentamento rural de 123 familias no Estado de S&o Paulo e de 170 familias no Estado do Mato
Grosso do Sul, além da aquisicdo de areas para relocar 34 familias neste Estado e 270 familias em Mato Grosso do
Sul, enquadradas no programa de apoio a mado de obra. Foram realizados também amplos programas de
requalificacdo de méo de obra, envolvendo 2.159 participantes no Estado de S&o Paulo e 1.307 participantes no
Estado do Mato Grosso do Sul.

ANALISE DO RESULTADO

O desempenho econdmico-financeiro da CESP em 1998 demanda especial atencdo para a entrada em operacéo da
ELEKTRO em 1° de junho daquele ano. A partir daquela data, portanto, as receitas e despesas da subsidiaria
integral, que viria a ser privatizada em 16 de julho, ndo mais integram as operacdes contabilizadas pela CESP. Tal
fato explica a reducéo na receita de venda a consumidores finais em 1998, que atingiu o valor de R$ 491 milhdes,
comparada a R$ 1.037 milhdes em 1997.

De outro lado, a venda de energia as empresas distribuidoras em 1998 atingiu o valor de R$ 3.731 milhdes, comparada
a R$ 3.155 milhGes em 1997. A receita propria de venda de energia as empresas distribuidoras alcangou R$ 2.551
milhdes em 1998, comparada a R$ 2.143 milhdes em 1997, refletindo aumento de 19,0%. Dado que ndo houve
reajustes de tarifas para a CESP durante o ano de 1998, o aumento nas vendas de suprimento €, de fato, expressivo,
mesmo considerando que a propria ELEKTRO, a partir de 1° junho, passou a comprar energia da CESP.

A entrada em operacao e posterior privatizacdo da ELEKTRO, portanto, produziu reducéo na receita de venda a
consumidores finais e aumento na receita de venda a empresas distribuidoras. As vendas de energia da CESP em
1998 apresentaram o perfil a seguir indicado.

GWh

ans_umidores
Distribuidores Finais 4.923
(Itaipu) 32.545

Distribuidores
(Geragao Propria)

69.958
R$ Milhdes
Distribuidores Transporte Consumidores
(ltaipu) 1.056  Poténcia 161 Finais 491

Distribuidores
(Geragao Propria) 2.514
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Além das reducbes decorrentes de aumento de eficiéncia, a entrada em operacdo da ELEKTRO também
responde por parcelaimportante nareducao de 33,6% nas despesas com pessoal, em face da transferéncia de
empregados a essa empresa, além de impactos semelhantes nas despesas com materiais, servicos de
terceiros, depreciacdo e amortizacao.

Em decorréncia dessa privatizacéo e as constantes medidas para o aumento de eficiéncia na CESP, o Resultado do
Servico em 1998 atingiu R$ 945 milhdes, refletindo aumento de 5,6% com relagdo a 1997.

Resultado do Servico

R$ Milhdes
945
895 ——
LA
702
LA
257
1995 1996 1997 1998

A Despesa Financeira Liquida da CESP em 1998 foi reduzida em cerca de 26,7% comparada a 1997, devido, em
grande medida, a reducéo do estoque da divida viabilizado pelo uso de recursos obtidos com a privatizagao da
CPFL, em novembro de 1997, e da ELEKTRO.

Finalmente, a venda da controlada ELEKTRO gerou um Resultado ndo Operacional da ordem de R$ 1.245 milhdes,
contribuindo para o Lucro Liquido do Exercicio da CESP no valor de R$ 861 milhdes em 1998. A comparagdo com
o resultado final de 1997 fica prejudicada em face do Resultado ndo Operacional de R$ 2.367 milhdes registrado
naquele ano em decorréncia da venda da CPFL.

Considerada numa perspectiva de médio prazo, as privatizacdes de participagdes acionarias da CESP devem
produzir um efeito liquido positivo para a Companhia, dado que a reducao relativa de receitas é superada pela
reducéo de despesas financeiras e de outras despesas operacionais.

ANALISE DO ENDIVIDAMENTO LIQUIDO

O programa de recuperacao econémica da Companhia iniciado em 1995, alavancado pelos eventos privatizagdo da
CPFL e da ELEKTRO, tem contribuido para uma melhoria continua do indice de endividamento neste periodo.

R$ milhdes correntes

1994 1997 1998
A. Realizavel Total 895 2.743 2.681
B. Exigivel Total 8.315 12.196 11.479
C. Divida Liquida (B — A) 7.420 9.453 8.798
D. Patriménio Liquido 9.934 14.359 15.861
E. Geragdo Interna de Recursos 438 1.385 1.399
indice de Endividamento C/D 74,7 % 65,8 % 55,5 %
indice de Cobertura E/C 5,9 % 14,7 % 15,9 %

A relagédo entre divida liquida e patriménio evoluiu positivamente, da mesma forma que a relagéo entre geracéo
interna de recursos e divida liquida. As taxas indicadas mostram que a Companhia tem diminuido o peso da sua
divida relativamente ao seu patriménio, a0 mesmo tempo em que a sua geragao de caixa vem se ampliando com
relacdo a essa divida, refletindo uma situacéo econémico-financeira em evolucao favoravel.

Dado que a tabela acima apresenta valores correntes, € importante destacar que, ainda assim, o exigivel total
informado em cada ano expressa as atualizag6es monetarias do respectivo periodo, de acordo com as regras de cada
contrato especifico. Para avaliar genericamente a evolugéo real do exigivel, portanto, € importante considerar a
variagdo de 38,01% no IGP-M no periodo compreendido entre dezembro de 1994 e dezembroale I&9&ca0

de 42,87% do dodlar norte-americano nesse mesmo periodo.
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DISTRIBUICAO DO RESULTADO

A Administra¢é@o, de acordo com o Estatuto Social, Lei n® 9.249/95 e Deliberagdo n° 207/96 da Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM, optou pela distribuicdo aos acionistas de juros sobre o capital préprio, no valor de R$
312 milhdes. O montante proposto, que corresponde a 36,2% do lucro liquido do exercicio, equivale ao dividendo
minimo obrigatério da Companhia.

A Administracao

11.1 — NOTAS EXPLICATIVAS
1. CONTEXTO OPERACIONAL

A CESP - Companhia Energética de Sdo Paulo (CESP ou Companhia) é uma sociedade de economia mista,
controlada pelo Governo do Estado de S&o Paulo. As acdes da CESP séo negociadas em todas as bolsas de
valores brasileiras, principalmente nas de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. A Companhia tem como atividades
principais o planejamento, a construcdo e a operacdo de sistemas de geracéo, transmisséo, transformacéo,
distribuicdo e comercializacdo de energia elétrica.

A Companhia é controladora da COMGAS - Companhia de Gas de S&o Paulo (COMGAS) - possuindo 61,89%
do seu capital. Esta sociedade é encarregada da distribuicdo de gas na Cidade de S&o Paulo e em alguns outros
municipios do Estado de S&o Paulo.

Da receita operacional da Companhia, 88,17% (74,96% em 1997) sdo provenientes de suprimento de energia
elétrica a concessionarias. Os principais clientes sdo: Eletropaulo - Metropolitana de Eletricidade de S&o Paulo
S.A. (METROPOLITANA); Empresa Bandeirante de Energia S.A. (BANDEIRANTE); CPFL - Companhia
Paulista de Forga e Luz; e ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A., 0s quais integram a receita operacional
bruta na seguinte propor¢éo:

%

METROPOLITANA 36,25
BANDEIRANTE 22,79
CPFL 18,70
ELEKTRO 6,19

83,93

A CESP tem posicédo de destaque no cenario eletroenergético brasileiro, possuindo um parque gerador
composto por 20 usinas de energia elétrica em operagdo, com uma poténcia instalada de 10.559 MW
sendo responsavel, respectivamente, por 19,06% e 96,40% da producédo de energia elétrica do Brasil e
do Estado de S&o Paulo.

Além disso, a Companhia mantém investimentos em usinas hidrelétricas, atualmente, em construcdo, que
acrescentardo 2.130 MW a sua poténcia instalada, quando concluidas.

A CESP também mantém outras atividades operacionais, tais como navegacao fluvial (Hidrovia Tieté-Parana),
florestamento, reflorestamento e piscicultura, como meio de proteger os ambientes modificados pela
construcdo de seus reservatorios e instalagdes. Como concessionaria de servico publico de energia elétrica, a
CESP tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL,
vinculada ao Ministério de Minas e Energia.

2. PROGRAMA ESTADUAL DE DESESTATIZACAO - PED

A CESP e a COMGAS est#o incluidas no PED, criado através da Lei n® 9.361 de 05 de julho de 1996. Este
programa dispde sobre a reestruturacdo patrimonial e societaria do setor energético do Estado de Sao Paulo.
Para tanto, a CESP esta autorizada a constituir empresas distintas para as suas atividades de geracao,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica.

2.1. Negécio Distribuicéo

Em 06 de janeiro de 1998, a CESP constituiu uma subsidiaria integral destinada ao negécio de
distribuicdo de energia elétrica (ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A.). O controle acionario desta
empresa foi alienado em 16 de julho de 1998, através de leildo. Vide Nota 9.1.
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2.2. Negbcio Geracao

Em reunido do Conselho de Administracdo realizada em 26 de janeiro de 1999, foi aprovada a
modelagem da privatizacdo do segmento de geracdo de energia da Companhia com a constituicdo por
cisdo parcial de 02 empresas: Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté, incluindo as usinas do rio
Tieté: Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promiss&do, Nova Avanhandava; do rio Grande: Agua Vermelha; e

do rio Pardo: Caconde, Euclides da Cunha e Limoeiro. Sera criada também a Companhia de Geracéo de
Energia Elétrica Paranapanema, contendo as usinas de Jurumirim, Chavantes, Salto Grande, Capivara,
Taquarugu, Rosana e Casobke Il, todas localizadas no rio Paranapanema. Remanescerdo com a
Companhia as usinas de llha Solteira, Trés Irmaos, Jupia, Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera),
Jaguari, Paraibuna e outras pequenas usinas. As datas para a privatizacdo do negdcio de geracao
encontram-se em processo de estudo pela Companhia, seus consultores e o conselho do PED.

2.3. Negécio Transmissao

Nessa mesma reunido também foi aprovada a constituicao por cisdo da empresa de transmissao
de energia elétrica originaria da CESP, a ser denominada Companhia de Transmisséo de Energia
Elétrica Paulista.

2.4. COMGAS

A Assembléia Legislativa do Estado de Sao Paulo aprovou a Proposta de Emenda Constitucional que
extingue o monopolio estatal, na distribuicdo de gas no Estado. Em decorréncia, o Conselho Diretor do
PED retomou o processo de privatizacdo da COMGAS.

Em 24 de fevereiro de 1999, o Governo do Estado de S&o Paulo, fixou o preco minimo da empresa em
R$ 1,43 bilhdes, sendo que 62,7%, representado por agbes ordinarias e preferenciais, irdo a leildo em 14
de abril de 1999. Do total das ac¢des a ser leiloado 61,9%, equivalente a R$ 885 milhdes, do preco fixado,
pertencem a CESP.

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A CESP esta apresentando suas demonstracfes contabeis em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acdes, na forma da “Legislacédo Societaria”; de acordo com a Lei 9.249, de 26 de dezembro de 1995 (que nao
mais reconhece os efeitos da inflacdo, a partir de 1o de janeiro de 1996); disposi¢cdes complementares da
Comissdo de Valores Mobilidrios - CVM; e pelas normas da legislacao especifica aplicaveis aos
concessionarios de energia elétrica, emanadas da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL.

A partir deste exercicio ndo mais estdo sendo elaboradas demonstracdes contabeis consolidadas, uma vez que
ao final do exercicio a Companhia possuia apenas uma Controlada, avaliada pelo método de equivaléncia
patrimonial: a COMGAS, a qual esta incluida no Programa Estadual de Desestatiza¢éo - PED, tendo sua
alienacdo ja definida. Vide Nota 2.4.

Adicionalmente, tendo em vista os baixos efeitos da inflagdo durante os anos de 1998 e 1997, a Companhia
também néo esta apresentando informages em moeda de poder aquisitivo constante.

4. OBRIGACOES LIQUIDAS

Conforme os valores expressos no Balango Patrimonial, o Passivo Circulante excede o Ativo Circulante em
R$ 2.277.754. O Passivo Circulante inclui R$ 1.234.080 relacionados a provisdo para encargos fiscais e
tributarios em disputa, enquanto que o Ativo Circulante inclui R$ 563.967 relacionados a caucdes e depositos
vinculados a essas contingéncias. O Realizavel a Longo Prazo, no entanto, inclui também R$ 464.833 de
caucodes e depdsitos vinculados, bem como R$ 316.530 de valores a receber do acionista controlador.

A administracdo da Companhia vem empreendendo um conjunto de medidas, visando a liberacao de caucbes e
depdsitos vinculados, o recebimento dos creditos junto ao acionista cont@ladtienacao de investimento
na COMGAS, a realizar-se no primeiro semestre de 1999.

O saldo do investimento remanescente na ELEKTRO foi alienado pelo valor de R$ 488.523, sendo o montante
de R$ 75.014, referente as aquisi¢cbes dos empregados, realizado em janeiro de 1999. O saldo de R$ 413.509
dessa alienacao sera recebido em trés parcelas, a partir de margo de 1999. Vide Nota 9.1.

A medida das necessidades e oportunidades, a administracdo da Companhia promovera a renegociacéo das
dividas a curto prazo ou, ainda a captacéo de novos recursos no mercado.
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5. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

5.1. Praticas Contabeis Especificas do Setor Elétrico no Brasil

5.2.

a)

b)

c)

Juros sobre Obras em Andamento

As imobilizagcdes em curso constituidas com capital préprio sdo remuneradas, nos termos da
legislacéo vigente, pela TJLP - taxa de juros de longo prazo.

Encargos Financeiros, Variagbes Monetarias e Cambiais

Os juros e demais encargos financeiros sobre o “capital de terceiros”, aplicados nas obras em
andamento, contabilizados no resultado operacional financeiro, sdo transferidos para o custo das
respectivas imobilizagBes em curso.

Custos Indiretos de Obras em Andamento

Sao apropriados mensalmente as imobilizagées em curso, mediante rateio, até 10% dos gastos diretos
com pessoal e mado-de-obra de terceiros, atribuiveis as obras em curso.

Praticas Contabeis Gerais

a)

b)

d)

)

Disponibilidades

O saldo inclui aplicagbes financeiras que séo registradas ao custo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balanco.

Consumidores e Revendedores

As contas a receber incluem os valores fatusada@ receita referente a energia fornecida e
ainda néo faturada.

Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente para cobrir possiveis perdas narealizagcao de
créditos a receber.

Almoxarifado

Os materiais em almoxarifado séo avaliados ao custo médio de aquisicdo, que ndo excede ao valor de
reposicdo. Os materiais destinados as imobilizacdes séo registrados no ativo imobilizado em curso.

Investimentos

Os investimentos em controladas sdo avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial; os demais
sdo avaliados ao custo de aquisicao e reduzidos por provisdo para perdas, quando aplicavel.

Imobilizado

Esta composto pelo custo de aquisi¢cao e/ou construcéo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro
de 1995, acrescido de remuneracao do capital préprio, encargos financeiros, variacdes monetarias e
cambiais dos empréstimos e financiamentos vinculados as imobilizagdes em curso, deduzido da
depreciagdo e amortizacdo acumulada. A depreciacao é calculada pelo método linear, que até 1998
tiveram as seguintes taxas anuais: 5% - sistema de geracgéao térmica; 4% - sistema de distribui¢céo; e 3%
- sistemas de geracao hidraulica, transmisséo e demais bens.

Conforme Resolugcao n° 002, de 24 de dezembro de 1997, da Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, as taxas anuais de depreciacdo adotadas no servico publico de energia
elétrica serao alteradas, a partir de 1° de janeiro de 1999. As novas taxas de depreciacao
passarao a ser, basicamente, de 2% a 6,7% para os bens vinculados a geragéo; 3,3% a 6,7% para
os bensvinculados atransmissao; 3,3% a 7,7% para os bens vinculados a distribuigdo; 10% para
moveis e utensilios; e 20% para veiculos.

Ativos e Passivos Vinculados a Moedas Estrangeiras ou Sujeitos a Atualizacdo Monetaria

No caso de serem vinculados a moedas estrangeiras, sdo convertidos em reais a taxa de cambio
vigente a data do balango. No caso de estarem sujeitos a alguma forma de correcao, sédo atualizados
monetariamente, com base nos indices definidos legal ou contratualmente.
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h) Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o Lucro

O imposto de renda e contribuicédo social sdo apurados observando-se as disposi¢cfes da legislagéo
aplicavel, quanto a inclusdo de despesas ndo dedutiveis, receitas ndo tributaveis, consideracao de
diferencas intertemporais e existéncia de saldos de prejuizos fiscais acumulados. O saldo do imposto
de renda a pagar decorrente de lucros inflacionarios é calculado a aliquota incentivada de 20%,
conforme facultado pela Lei n® 8.541, de 23 de dezembro de 1992.

i) Lucro por Agéo
E calculado com base no nimero de agdes do capital social integralizado, na data do balanco.
6. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS
6.1. Circulante

1998 1997
PIS / PASEP (1) 305.874 274.597
COFINS (2) 246.341 -
Outros 11.752 15.181
563.967 289.778

(1) Este saldorefere-se a garantia em dinheiro, em funcéo de agdo de execucdo fiscal decorrente de auto de infracédo pelo ndo recolhimento de
contribuicdes ao PASEP, no periodo compreendido entre janeiro de 1989 e agosto de 1994. A CESP questiona o seu enquadramento como
contribuinte do PASEP até setembro de 838a constitucionalidade das contribuicdes ao PIS/PASEP a partir da promulgacio da
Constituicao Federal de 1988.

(2) Este saldo relaciona-se a agdo de execucéo fiscal decorrente do ndo recolhimento de contribuigcdes a COFINS, no valor de R$ 810.541, tendo sido
oferecidas em garantia, agdes da COMGAS - Companhia de Gas de S&o Paulo e CPFL - Companhia Paulista de Forca e Luz de propriedade da
CESP no valor de R$ 564.200, e o restante R$ 246.341 em dinheiro. A CESP questiona a constitucionalidade das contribuicdes @ COFINS, face &
imunidade fiscal da Companhia, como preceitua o artigo 155 paragrafo 3° da atual Constituicdo Federal.

Para fazer face a eventuais contingéncias que pudessem advir no caso de julgamento desfavoravel de seu
pleito, constituiu-se provisao para valores ndo pagos, acrescida dos encargos moratérios aplicaveis,
registrada no Passivo Circulante - Provisédo para Encargos Fiscais e Tributarios. Vide Nota 12. Os
assessores juridicos internos e externos da Companhia sustentam a posicao de néo ser devida qualquer
contribuicéo a titulo de PIS/PASEP e COFINS.

6.2. Realizavel a Longo Prazo

O saldo de caucbes e depdsitos vinculados, no valor de R$ 464.833 refere-se a garantia em dinheiro
relacionada a acao de execugdo, de valores a pagar a titulo de indenizacdes pela dissolugdo do Consorcio
Paulipetro. A CESP questiona em juizo o valor da indenizacdo pleiteada, tendo embargado seu
pagamento. Nao ha, no momento, previsdo de decisao final sobre esta matéria.

7. OUTROS ATIVOS — CIRCULANTE

1998 1997

Adiantamentos - Lei n°® 4.819/58 36.712 36.601
Tributos e Contribuicdes a Compensar 47.589 10.328
Devedores Diversos 28.746 16.444
Servicos Pedidos 25.339 30.876
Programa Estadual de Desestatizagéo - PED 8.634 7.063
Outros 10.721 15.234

157.741 116.546

8. REALIZAVEL A LONGO PRAZO - VALORES A RECEBER

O saldo no valor de R$ 316.530 (R$ 300.643, em 1997) refere-se a liquidacdo de acGes judiciais, a
titulo de indenizagdes pelo cancelamento de contratos com fornecedores e prestadores de servigos, em
funcao da dissolugédo do Consorcio Paulipetro, em 1983. Conforme acordos firmados entre as partes, o
Governo do Estado de S&o Paulo, através da Secretaria do Estado dos Negdcios da Fazenda,
reembolsard a CESP pelos valores desembolsados. A forma de ressarcimento desse saldo esta sendo
discutida pela CEB e o0 Governo Estadual.
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9. INVESTIMENTOS

1998 _ 1997
Participacdo em Controladas
COMGAS
Investimento 263.004 261.800
Agio na Aquisicéo de Acdes (1) 120.418 120.418
383.422 382.218
Participacdo em Outras Empresas
CPFL 320.496 405.295
ELEKTRO 284.284 -
Outras 8.247 8.338
613.027 413.633
Outros Investimentos 23.256 34.731
1.019.705 830.582
(1) Sera amortizado quando da alienagéo do controle acionario da COMGAS.
Os principais dados econdémicos da COMGAS s&o como segue:
1998 1997
Capital Social Realizado Atualizado 244.353 225.521
Patrimonio Liquido 420.595 407.454
Resultado do Exercicio (1.506) 7.353

A CESP possui 7.416.252 mil agbes, 61,89% (7.299.899 mil em 1997, 63,87%) do capital social da COMGAS,
sendo 7.051.247 mil ordinarias (1998 e 1997) e 365.005 mil preferenciais (248.652 mil em 1997).

9.1. ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A.

A ELEKTRO foi constituida pela CESP, na forma de subsidiaria integral em 06 de janeiro de 1998, que
teve suas operag¢des comerciais iniciadas em 1° de junho de 1998. A esta sociedade foram transferidos
ativos, bens e passivos, relacionados a atividade de distribuicdo de energia. O resumo dos ativos e
passivos vertidos a ELEKTRO pela CESP, até 1° de junho de 1998 é como segue:

01/06/98
Ativos circulantes 168.542
Ativo imobilizado 1.108.728
Passivos circulantes (108.725)
Passivos exigiveis a longo prazo (619.947)
Ativos liquidos 548.598

Em 16 de julho de 1998, através de leildo realizado na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA a
CESP concretizou a alienagdo de 43.687.486 mil agcbes ordinarias de emissédo da ELEKTRO, de sua
propriedade, representativas de 90% do capital com direito a voto e 46,62% do capital total, pelo valor de
R$ 33,86 por lote de mil agdes, com um agio de 98,94% sobre o pre¢o minimo definido para o leildo (R$
17,02 por lote de mil a¢des).

Foram reservados para alienagéo aos empregados da CESP e ELEKTRO, até 27 de janeiro de 1999, 10%
das acdes ordinarias, com desagio de 50% sobre o valor minimo estabelecido, equivalente a R$ 8,51 por
lote de mil acBes, sendo que o consorcio vencedor realizou os outros 50%, correspondentes ao desagio
concedido aos empregados.

A CESP administrou a ELEKTRO até 25 de agosto de 1998, data da transferéncia das agcdes ao consoércio
vencedor do leildo.

Em decorréncia dessa alienacdo, a CESP obteve o valor de R$ 1.530.983 que, deduzido o custo do
investimento de R$ 253.088, resultou em R$ 1.277.895, registrado no resultado n&o operacional.

Dos recursos financeiros obtidos na alienagdo, R$ 246.341 estdo depositados em garantia de acdo de
execucao, por contribuices a COFINS nao recolhidas pela CESP (vide Neta éektante, apos as devidas
deducdes tributarias, estdo sendo utilizados prioritariamente para amortizacdo de dividas da Companhia.

Apds concluida a realizagdo da oferta das a¢fes aos empregados, a CESP possuia 1.261.485 mil agbes
ordinarias e 40.089.457 mil a¢des preferenciais, de emissdo da ELEKTRO, as quais foram leiloadas em
sua totalidade, na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, em 18 de fevereiro de 1999. Considerado

o prazo de “Prioridade” (Deliberacdo CVM n° 266/98), para os acionistas minoritarios se manifestarem, o
grupo controlador da ELEKTRO, adquiriu a totalidade das acdes remanescentes, em poder da CESP.
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O montante de R$ 413.509, auferido pela operacgéo sera liquidado em trés parcelas, a saber:

12 parcela - 25% - 12 de margo de 1999
22 parcela - 25% - 12 de setembro de 1999
32 parcela - 50% - 12 de margo de 2000

As duas Ultimas parcelas seréo corrigidas pelo IGP-M, acrescidas de juros de 12% a.a.

O resultado de 1997 inclui receitas brutas relacionadas ao fornecimento de energia a consumidores finais
no valor de R$ 1.037.039. Em 1998 estas receitas alcangaram R$ 490.937, no periodo de janeiro a maio,
devido a transferéncia da atividade de distribuicdo de energia elétrica a ELEKTRO. Em contrapartida a
Companbhia registrou receitas brutas relacionadas ao suprimento de energia elétrica a ELEKTRO, no
periodo de junho a dezembro de 1998, no valor total de R$ 262.113.

10. ATIVO IMOBILIZADO

1998 1997
Remuneragao
e Encargos
Financeiros
Custo Durante a Depreciagao
Corrigido Construgdo Acumulada Liquido Liquido
Em Servico
Sistema de:
Geracgéo 10.440.187 3.125.348 4.370.621 9.194.914 8.876.480
Transmissao 2.133.275 261.667 1.012.986 1.381.956 1.677.522
Distribuicao - - - - 900.192
Outros 82.172 11.706 25.855 68.023 48.713
12.655.634 3.398.721 5.409.462 10.644.893 11.502.907
Em Curso
Sistema de:
Geracgéo
Engenheiro Sérgio Motta 5.213.571 5.643.549 - 10.857.120 9.298.971
Canoas l e Il 514.363 82.355 - 596.718 597.097
Trés Irmaos 315.709 61.546 - 377.255 727.938
Outros 235.254 17.666 - 252.920 392.915
6.278.897 5.805.116 - 12.084.013 11.016.921
Transmissao 298.975 169.441 - 468.416 178.206
Distribuicao - - - - 47.286
Hidrovia 188.882 141.314 - 330.196 298.868
Estudos e Projetos 3.824 - - 3.824 -
QOutros 135.385 2.237 - 137.622 107.527
6.905.963 6.118.108 - 13.024.071  11.648.808

19.561.597 9.516.829 5.409.462 23.668.964 23.151.715

10.1. Obras em Andamento - Usinas Hidrelétricas

A CESP mantém os seguintes principais projetos em construcdo com a finalidade de aumentar sua
capacidade geradora:

Usinas Hidrelétricas em Construgdo

Bacia
Parana Paranapanema
Engenheiro Canoas
Sérgio Motta Trés Irmédos lell
Poténcia Planejada - MW 1.814 807,5 154,5
Numero de Unidades Geradoras 18 5 6
Inicio das Obras 1980 1980 1991
Primeira Unidade em Operacgéo - 1993 -
Unidades em Operacao - 4 -
Saldo Transferido para “Operacional” até 31 de
Dezembro de 1998 - R$ mil - 3.381.860 -

a) Usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera)

O modelo adotado pela Companhia para a conclusdo da usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera) projetada para operar com 18 unidades geradoras, prevé duas etapas. Na primeira, serdo
finalizadas 11 unidades geradoras, totalizando 1.108,8 MW, que correspondem a energia garantida da

163


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

usina. Destas unidades, 3 encontram-se finalizadas, e foram inauguradas em 23 de fevereiro de 1999,
sendo que, as 8 restantes serdo concluidas até o ano 2001. Na segunda serao finalizadas as demais 7
unidades geradoras, correspondentes a 705,2 MW, que se referem a energia secundaria da usina.

Através desse modelo, parte significativa dos recursos necessarios para a conclusdo da primeira etapa
serdo obtidos através da emisséo de Debéntures e certificados a termo de energia elétrica - CTEE's.
Parte dessas Debéntures e CTEE's serdo adquiridos pelos préprios fornecedores de equipamentos e
servicos da obra. Vide Nota 11.1.

b) Usina Trés Irmé&os

Otimizando seus investimentos e contribuindo para a expanséao do sistema elétrico, a CESP, em 13 de
novembro de 1998, ampliou sua capacidade de geracéo, agregando ao sistema mais 161,5 MW, com a
entrada em operagdo comercial da quarta unidade geradora da usina hidrelétrica Trés Irmaos.

¢) Usinas Canoas | e Il

As obras das usinas Carsdee |l estdo sendo desenvolvidas em parceria com a Companhia Brasileira

de Aluminio - CBA, que arca com o0s custos para a conclusao do @mgCESP com os custos de
fiscalizacdo da obra e operacao das usinas, apos sua conclusédo. Da energia gerada pelas usinas, 49,7%
pertencerdo a CESP e os 50,3% remanescentes serdo disponibilizados a CBA. Eventuais sobras de
energia ndo utilizadas pela CBA deverao ser vendidas exclusivamente a CESP.

A CESP, em 20 de outubro de 1998, obteve do Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos
Naturais Renovaveis - IBAMA a Licenca de Operac¢éo para essas usinas.

10.2. Lei das Concessodes

Nos termos da legislagdo de concessodes, regulamentadas pelas Leis n°s 8.987/95 e 9.074/95, a CESP
solicitou a ANEEL a prorrogagdo de prazos para exploracdo dos servicos publicos de geracéo,
transmissao e distribuicdo de energia elétrica, por mais vinte anos. As prorrogacdes requeridas deverao
ainda ser formalizadas por ato do Ministro de Minas e Energia, que permitira a assinatura dos respectivos
contratos de concessfes, nos termos do Decreto n° 1.717/95.

A situacdo das concessoes de geracdo da CESP é como segue:
Parque Gerador

Poténcia Energia Prazo
Instalada Garantida (2) Entrada em Data de Original
Bacia Usina Hidrelétrica MW MW Médio  Operagdo (3) Concessdo (Anos)(4)
Parana Agua Vermelha 1.396 836 22.08.78 12.02.71 30
Ilha Solteira 3.444 1.731 18.07.73 04.06.57 30
Jupia 1.551 1.060 14.04.69 04.06.57 30
Trés Irméos (1) 646 333 28.11.93 19.11.81 30
Paranapanema  Jurumirim 98 57 21.09.62 11.04.50 30
Chavantes 414 200 30.11.70 28.12.57 30
Salto Grande 74 57 31.05.58 11.04.50 30
Capivara 640 332 10.03.77 24.04.58 30
Taquarucgu 554 238 12.11.92 21.05.78 30
Rosana 372 205 20.05.87 21.05.78 30
Tieté Barra Bonita 141 42 20.05.63 08.07.54 50
Bariri 143 63 25.10.65 08.07.54 50
Ibitinga 132 73 24.04.69 08.07.54 50
Promisséo 264 97 28.07.75 08.07.54 50
Nova Avanhandava 347 139 27.10.82 22.06.76 30
Pardo Caconde 80 36 22.08.66 17.06.61 30
Euclides da Cunha 109 52 07.12.60 20.11.52 30
Limoeiro 32 15 17.12.58 20.11.52 30
Paraiba Jaguari 28 9 05.05.72 21.05.70 30
Paraibuna 86 45 20.04.78 10.03.71 30
Pequenas Usinas 8 5
10.559 5.625

(1) Localiza-se no rio Tieté, mas em termos operativos integra o complexo de Urubupunga na bacia do rio Parana.

(2) E aenergia disponivel nas usinas de um sistema interligado, considerando-se o risco pré-fixado de 5% para seu atendimento.
(3) Primeiro Grupo Gerador.

(4) Prazo de concesséo original sem considerar o pedido de prorrogagao anteriormente comentado.
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10.3. Desapropriacfes

10.4.

10.5.

Determinadas propriedades necessarias a implementacao dos projetos da Companhia, especificamente
aquelas necessarias para a construgdo de reservatorios e linhas de transmissao, foram desapropriadas de
acordo com legislacdo especifica e estdo sujeitas a negociacdes com seus proprietarios. Nos casos em
gue hadificuldade de se chegar a estimativas precisas de valor, seja pelo tempo necessério a obtencéo das
sentencas judiciais ou pela imprevisibilidade dos resultados das negocia¢des, a Companhia registra o
custo das desapropriacdes como parte do ativo imobilizado somente ao final do seu processo. Nos casos
onde tal previsédo se faz possivel, a Companhia provisiona o custo das desapropriacdes em contrapartida
ao ativo imobilizado.

Em 31 de dezembro de 1998, a Companhia mantém registrada provisdo no valor de R$ 182.397
(R$ 173.811 em 1997), para fazer face aos custos relacionados as referidas desapropriacées.

Dos Bens Vinculados a Concessao

De acordo com os artigos n°s 63 e 64, do Decreto n® 41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e
instalacdes utilizados na produgéo, transmisséo, distribui¢éo, inclusive comercializagéo, séo vinculados

a esses servicos, nao podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a
prévia e expressa autorizagdo do 6rgdo do Poder Concedente.

Remunerac¢éo de Capital Préprio e de Terceiros Aplicados em Obras

Os encargos financeiros, variacdes monetarias e cambiais sobre passivos relacionados as obras, bem
como aremuneracéao sobre o capital proprio, alocados as imobiliza¢cdes em curso, durante o exercicio sdo
CcOmo segue:

1998 1997
Remuneracéo sobre o Capital Proprio
Aplicado as Obras 908.027 751.370
Encargos Financeiros 61.267 70.615
Variagbes Monetarias e Cambiais 113.210 65.877
174.477 136.492
11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
11.1. Composicao
1998 1997
Principal
Encargos Circulante Longo Prazo Total Total
Moeda Estrangeira
Instituic6es Financeiras (1) 74.138 358.484 1.879.622 2.312.244 2.327.774
Medium Term Notes (2) 643 - 362.610 363.253 335.599
Banco do Brasil S.A (3) - 85.977 859.770 945.747 952.939
ELETROBRAS 203 2.366 16.564 19.133 20.732
CPFL (4) 248 12.376 129.946 142.570 143.159
Bénus Emitidos no Mercado
Alemao (5) 47.540 - 783.606 831.146 710.605
Outras Instituicbes 758 6.288 26.191 33.237 34.667
123.530 465.491 4.058.309  4.647.330 4.525.475
Moeda Nacional
InstituicBes Financeiras (6) 1.934 18.724 266.818 287.476 322.510
ELETROBRAS 4 75 946 1.025 1.408
Fundacédo CESP (7) - 123.554 182.823 306.377 406.602
Debéntures (8) - 137.961 143.065 281.026 608.834
Certificados a Termo de Energia
Elétrica (9) - - 129.217 129.217 -
Confisséo de Dividas com
Fornecedores (10) - 101.456 17.100 118.556 160.030
Outras 72 - - 72 74
2.010 381.770 739.969 1.123.749 1.499.458
125.540 847.261 4.798.278  5.771.079  6.024.933

(1) Do montante de principal, R$ 334.186 referem-se a empréstimos em délares norte-americanos, com taxas que variam de 6,75% a 12,60% a.a.;
R$ 474.995 referem-se a empréstimos vinculados a outras moedas, indexados a taxas que variam de 2,9375% a 8,49% a.a. O restante, no valor de
R$ 1.428.925, integra a reestruturacéo da divida externa brasileira, concluida em 15 de abril de 1994, no contexto do PiécBnaulysto
como segue:
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Venci- Anos Taxa de Juros Saldo em
Tipo mento  Caréncia Garantia Amortizacio % a.a. 31/12/98
Bonus de Conversdo da 17 parcelas LIBOR semestral +
Divida 18 10 NA semestrais 7/8 318.400
Bonus de Dinheiro Novo 15 7 NA 17 parcelas LIBOR semestral +
semestrais 718 83.972
Bonus de Reducgdo Temporaria
de Juros - FLIRB 15 9 12 meses de 13 parcelas 5° e 6° anos - 5,00
juros durante os 6 semestrais 7°ano - LIBOR
primeiros anos semestral + 13/16 65.170
Bonus de Capitalizagao 20 10 NA 21 parcelas 5° e 6° anos - 5,00
semestrais 7° ano - 8,00 277.787
Bonus de Desconto 30 - 100,00% do principal Unica ao final LIBOR semestral +
e 12 meses de juros de 30 anos 13/16 204.943
Bonus ao Par 30 - 100,00% do principal Unica ao final 5° ano - 5,50
e 12 meses de juros de 30 anos 6° ano - 5,75
do 7° ano ao 30°
ano - 6,00 295.913
Boénus de Juros - El 12 3 NA 19 parcelas LIBOR semestral +
semestrais 13/16 _182.740
1.428.925

(2) Langamento de Medium Term Notes
Em junho de 1997 a CESP concluiu a emissdo no mercado internacional de uma “tranche”, no valor equivalente a US$ 300,000, de um total de
US$ 500,000, de notas de médio prazo, com juros fixos de 9,125% a.a. nos 5 primeiros anos e 9,625% a.a. nos 5 anos seguintes.

Essas notas possuem algumas clausulas restritivas incluindo, entre outras limitagdes, a possibilidade de dar em garantia seus ativos, em parte ou
no todo, para saldar dividas com terceiros; contrair contratos de arrendamento na forma de “Sale and Leaseback”; e cumprir determinados indices
econdmico-financeiros. No caso de descumprimento de tais indices, por trés trimestres consecutivos, a Companhia devera resgatar as notas, em
um prazo de 30 dias. O vencimento final desses titulos se dara em julho de 2007.

(3) Refere-se a “Contrato de Refinanciamento de Divida”, assinado pela Companhia em 25 de margo de 1994, junto ao Banco do Brasil S.A., agente
financeiro do Governo Federal. Sob este contrato, ativos no montante original de US$ 1,688 milhdes, oriundos da Conta de Resultados a
Compensar - CRC, foram consolidados e liquidados via encontro de contas com a divida junto ao Banco do Brasil S.A. Do saldo remanescente,
US$ 1,067 milhdes foram refinanciados por um periodo de 16 anos, tendo ocorrido o primeiro pagamento em 30 de junho de 1995, com juros
baseados na LIBOR + 0,8125% a.a.

(4) Refere-se a transferéncia de saldo da Conta de Resultados a Compensar - CRC da CPFL a CESP, atualizado de acordo com a variacéo do délar
norte-americano, sendo pago em parcelas semestrais até 2010 e juros calculados com base em 50% da taxa LIBOR + 0,40625% a.a.

(5) Refere-se abdnus emitidos no mercado aleméo, no valor nominal de DM 1.075.000.000, e colocados ao valor total de DM 1.090.587.500. Sobre
esses titulos incidem juros de 9,25% a.a., devidos anualmente, sendo resgataveis em maio de 2001 e garantidos pela Unido.

(6) Referem-se, principalmente, a empréstimos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, que serédo amortizados
até margo de 2014, indexados pela Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP e pelo indice Geral de Precos de Mercado — IGP-M, acrescidos de juros
calculados & taxa de 8,40% a.a.

(7) Refere-se aos seguintes contratos:

Inicio Amortizagdo Taxa de Juros - % a.a. (*) Saldo em 31/12/98
26/09/94 60 parcelas mensais custo atuarial ou TR + 8% 63.088
30/12/97 96 parcelas mensais custo atuarial ou TR + 8% 213.723
25/03/96 42 parcelas mensais custo atuarial ou TR + 8% 2.554
- muatuo custo atuarial ou TR + 8% 27.012
306.377

(*) Utilizado o maior dos indices.
(8) Refere-se a duas séries de Debéntures nédo conversiveis.
Detalhamento das emissdes e caracteristicas:

Emisséo Resgate Juros Pagamento Saldo em
Ne Data Série Inicio Término % a.a. Remuneragao de Juros 31/12/98
42 01/09/95 2 09/97 09/01 9,00 TR Anual 133.574
52 (*) 01/09/95 12 12/97 09/00 6,00 IGP-M Trimestral 147.452
281.026

(*) Nesta emisséo foram lancadas 260.000 debéntures, com o objetivo de amortizar dividas junto a empreiteiras, consércios de equipamentos e

grandes fornecedores. Foram emitidas 12 séries, com um periodo de caréncia de 2 anos, amortizacdo em 12 parcelas trimestrais, iniciando-se em

dezembro de 1997, atualizadas pelo indice Geral de Precos de Mercado - IGP-M mais juros de 6% a.a. capitalizados, semestralmente, e pagos no

vencimento das séries.

Em 31 de dezembro de 1998, a Companhia mantinha 52.234 Debéntures caucionadas em instituigdo financeira, para garantia de contratos de

confisséo de divida. Vide Item (10), a seguir.

Os Certificados a Termo de Energia Elétrica CTEE's séo titulos que tém por objetivo Unico e exclusivo a obtencéo de recursos com vistas ao

custeio de obras civis, fornecimento, montagem e supervisdo de equipamentos para geragéo de energia elétrica da usina e eclusa Engenheiro

Sérgio Motta (Porto Primavera).

Foram distribuidos 2.415.312 CTEE'’s, pelo valor unitario de R$ 130,01, em 36 séries, sendo os prazos de caréncia de 24 meses para a primeira

série até 59 meses para a Ultima série, da data de emisséo (1° de maio de 1998). Para atualizacéo sera considerado o maior indice entre a variagao

da tarifa B3 de energia elétrica ou a taxa ANBID mais 2% a.a. O registro dos CTEE’s na CVM ocorreu em 17 de dezembro de 1998.

Os CTEE's oferecem aos seus portadores, com excegéo dos consumidores residenciais, a opgao de resgate (inicio 1° de junho de 2000 e término 1°

de maio de 2003) através de dagdo desses titulos, em pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica, emitidas pela

ELEKTRO, no montante de um megawatt-hora por certificado.

(10) Refere-se a contratos de confissdo de divida com fornecedores, empreiteiros e consoércios de produtores de equipamentos, onde a CESP repactuou
prazos de vencimento e encargos incidentes nas referidas dividas, em condi¢des idénticas as das Debéntures da 5% emisséo descrita no Iltem (8),
estando estes contratos garantidos por essas debéntures, que se encontram caucionadas em institui¢éo financeira.

©
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11.2. O principal, devido em moeda estrangeira, apresenta a seguinte composicao:

1998 1997
US$ mil USS$ mil

Moeda R$ mil (Equivalente) % R$ mil (Equivalente) %
UsS$ 3.240.432 2,680,923 71,63 3.241.156 2,903,221 73,34
DM 865.483 716,045 19,13 754.372 675,718 17,07
FF 363.251 300,530 8,03 367.731 329,390 8,32
Sw Fr 54.634 45,201 1,21 55.899 50,072 1,27

4.,523.800 3,742,699 100,00 4.419.158 3,958,401 100,00

11.3.
seus vencimentos assim programados:

O saldo de principal de empréstimos e financiamentos a longo prazo, em 31 de dezembro de 1998, tem

Moeda
Moeda Estrangeira Nacional Total
US$ mil
R$ mil (Equivalente) R$ mil R$ mil
2000 270.630 223,902 94.043 364.673
2001 1.034.376 855,776 220.544 1.254.920
2002 222.306 183,921 87.979 310.285
2003 195.890 162,067 66.443 262.333
2004 249.105 206,093 44.907 294.012
2005 238.150 197,030 44.907 283.057
Apos 2005 1.847.852 1,528,793 181.146 2.028.998
4.058.309 3,357,582 739.969 4.798.278

11.4.
variacdes, no exercicio:

uUss$
Sw Fr
DM
FF

TR
IGP-M

A maioria dos empréstimos e financiamentos esta
Federal e Estadual.

12. PROVISAO PARA ENCARGOS FISCAIS E TRIBUTARIOS

PASEP (1)

COFINS (2)

Contribuicao Social sobre o Lucro
Imposto de Renda sobre o Lucro

As principais moedas e indexadores de empréstimos e financiamentos apresentaram as seguintes

%

1998 1997
8,27 7,41
14,25 (0,61)
16,96 (7,02)
15,49 (6,32)
7,79 9,79
1,78 7,74

avalizada e afiancada pelos Governos

1998 1997
267.977 199.933
955.322 729.180

3.382 77.215
7.399 -
1.234.080 1.006.328

(1) A CESP questiona judicialmente o seu enquadramento como contribuinte do PASEP até setemt8@ decb®Btitucionalidade das contribuicdes ao
PIS/PASEP a partir da promulgacéo da Constituicdo Federal de 1988. Em 1994 a Companhia foi autuada pelas contribuicdes ndo pagas no periodo
compreendido entre janeiro de 1989 a agosto de 1994. Em 1997 a CESP teve parte de suas aplica¢des financeiras penhoradas e bloqueadas para a
liguidagédo de execucéo fiscal relacionada a autuacdo mencionada. Este valor encontra-se classificado no ativo circulante como “Cauc&es e depoésito
vinculados” (vide Nota 5). Enquanto ndo obtém deciséo final sobre esta matéria, a Companhia vem provisionando os valores ndo pagos, acrescidos de

encargos moratorios aplicaveis.

(2) Com base nos mesmos argumentos relacionados a imunidade fiscal, a CESP questiona a constitucionalidade das contribuicdes a COFINS. Enquanto ndo
obtém decis&o final sobre esta matéria, vem provisionando integralmente os valores ndo pagos, acrescidos de encargos moratorios apliedwveis. Tendo
vista a acéo de execucdo fiscal relacionada a COFINS, recursos financeiros da Companhia foram bloqueados e agdes de investimentos na COMGAS e

CPFL encontram-se dadas em garantia. Vide Nota 6.
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13. VALORES A PAGAR - ELETROBRAS/FURNAS E FUNDACAO CESP

14.

O saldo relacionado a reestruturaco de dividas da CESP com a ELETROBRAS/FURNAS e Fundagdo CESP, é

como segue:
1998 1997
Acordo Objeto Circulante Longo Prazo Total Total
FURNAS Energia de ITAIPU, Propria e
Transporte de Poténcia 1.710.275  1.751.520 2.072.556
ELETROBRAS Reserva Global de Reversédo - RGR - 137.365 229.962
Servico da Divida/Dividendos - 21.767 72.488
Conta de Consumo de Combustivel
-CCC - - 6.057
159.132 - 159.132 308.507
Fundacgéo Beneficio Suplementar
CESP Proporcional Saldado - BSPS
Quadro CESP 66.529 463.901 530.430 567.798
Quadro Fundagdo CESP 1.973 2.467 -
67.023 465.874 532.897 567.798
267.400 2.176.149 2.443.549 2.948.861

Em 14 de julho de 1998 a CIP% a ELETROBRAS assinaram contrato de financiamento de débito relacionado
ao repasse de energia de ITAIPU/FURNAS, pelo qual o saldo total devido sera pago em 168 parcelas mensais e

sucessivas a partir de 15 de junho de 1999. O débito esta sendo atualizado pela varia¢do do IGP-M, acrescido de
juros de 10% a.a., venciveis mensalmente, iniciados em 15 de agosto de 1998.

Em 30 de julho de 1998 as partes assinaram contrato de financiamento para parcelamento de débitos
relacionados a reserva global de reversédo - RGR, para pagamento em 11 parcelas mensais a partir de 31 de

agosto de 1998.

A receita propria da Companhia encontra-se vinculada como garantia para ambos os contratos.
Em func&o do processo de alienacdo da ELEKTRO, parte das dividas junto a FURNAS e ELETROBRAS, no

valor total de R$ 400.000, foram assumidas por aquela sociedade.

Em conexdo com a reestruturacao do plano de suplementacdo de aposentadorias e pensao a seus empregados,
foi assinado em 28 de novembro de 1997, contrato de confisséo de divida, referente ao déficit técnico atuarial
existente junto a Fundacdo CESP até 31 de outubro de 1997, para cobrir o saldamento do “beneficio
suplementar proporcional saldado” - BSPS, para amortizacdo em 240 parcelas mensais, sendo que o primeiro
pagamento ocorreu em 30 de dezembro de 1997. O saldo deste contrato € atualizado pela variacéo do IGP-DI,

acrescido de juros de 6% a.a.

Parte da divida junto & Fundag&o CESP foi transferida & ELEKTRO anteriormente a seu processo de alienacéo,
no valor de R$ 96.095 (R$ 36.231 reduzidos de empréstimos e financiamentos e R$ 59.864 de valores a pagar -

Fundacgédo CESP), tendo em vista 0 desmembramento do plano previdenciario da CESP.

OUTROS PASSIVOS — CIRCULANTE

_ 1998 _ 1997
Desapropriacdes - Vide Nota 10.3 182.397 173.811
Convénio Ministério dos Transportes - Hidrovia Tieté-Parana 38.540 38.540
Provisdes Judiciais - Vide Nota 21.2 56.693 31.376
Fundacéo CESP 15.214 19.710
Transferéncia de CRC (1) 5.007 14.697
Pré-venda de Energia - CBA 33.000 14.250
Compensacéo Financeira pela Utilizagdo de Recursos Hidricos 10.672 11.225
Provisdo de Encargos sobre Contas a Pagar em Atraso - 8.051
Outros 19.516 37.314

361.039 348.974

(1) Refere-se a transferéncia de saldos da Conta de Resultados a Compensar - CRC de outras concessionarias a CESP, e sao pagas em parcelas mensais

atualizadas pela variagao do IGP-M.
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15. TRIBUTOS A RECOLHER - LONGO PRAZO
15.1. Composicéo

Imposto de Renda a Pagar sobre o Lucro Inflacionario 1998 1997
Até Dezembro de 1992 (a aliquota incentivada de 20%
Lei n®8.541/92, Artigo 3°, pagavel em parcelas mensais até Dez/2004) 314.604 377.525
A aliquota de 6% 19.233 21.370
333.837 398.895
Parcelamentos
Contribuigéo social 103.925 -
Finsocial 12.961 -
450.723 398.895

15.2. Créditos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia disp6e de saldo de prejuizos fiscais, no montante de R$ 134.127 e base negativa de
contribui¢é@o social, no montante de R$ 2.071.272, disponiveis para compensagao com lucros tributaveis
futuros, respeitada a limitagéo de 30% na sua compensacéao. Os créditos fiscais relacionados aos prejuizos
fiscais e base negativa de contribuigdo social ndo se encontram reconhecidos nas demonstragdes contabeis.

16. PATRIMONIO LIQUIDO
16.1. Capital Social

O capital social representa o capital estatutario integralizado, no valor de R$ 3.117.433, dividido em
48.541.652 mil acBes ordinarias e 45.156.610 mil acbes preferenciais. O capital social autorizado da
CESP é representado por 101.653.775 mil a¢des, sendo 52.663.113 ordinarias e 48.990.662
preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

As acdes preferenciais ndo possuem direito a voto, no entanto, tém a prioridade no reembolso do capital e
o direito a dividendos de 10% a.a., ndo cumulativos, calculados sobre o capital integralizado,
representado pelas a¢des preferenciais na data do balanco.

As acbes preferenciais sao conversiveis em a¢oes ordinarias e vice-versa, desde que integralizadas, durante
periodos especificos, determinados pela Administragdo. Cada acionista pode solicitar a converséo de até
3% do capital social; entretanto, o total das conversdes nao pode exceder 5% do capital social.

Em 31 de dezembro de 1998 os principais acionistas da CESP s&do como segue:

Milhares de Acdes

Ordinarias %  Preferenciais % Total %
Governo do Estado de Séo Paulo
e Companhias Ligadas:
Secretaria de Estado dos

Negocios da Fazenda 19.742.174 40,67 22 - 19.742.196 21,07
Nossa Caixa/Nosso Banco S.A. 5.136.117 10,58 7.686.364 17,02 12.822.481 13,69
Companhia Paulista de

Administracéo de Ativos - CPA 9.635.357 19,85 - - 9.635.357 10,28
Companhia do Metropolitano de

S3o Paulo - METRO 1.323.627 2,73 - - 1.323.627 1,41
QOutros 82.932 0,17 - - 82.932 0,09

35.920.207 74,00 7.686.386 17,02 43.606.593 46,54
Outros
Banco do Estado de Sao Paulo S.A.

- BANESPA 6.123.203 12,61 12.154.392 26,92 18.277.595 19,51
Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

- ELETROBRAS 37.633 0,08 7.694.193 17,04 7.731.826 8,25
Fundacédo CESP 1 - 6.726.824 14,90 6.726.825 7,18
The Bank of New York

- ADR Department - - 717.997 1,59 717.997 0,77
Fundacéo Banco Central de

Previdéncia Privada - CENTRUS 406.870 0,84 139.000 0,31 545.870 0,58
Caixa de Previdéncia dos

Funcionarios do Banco do Brasil 296.439 0,61 260.960 0,58 557.399 0,59
Cypress Corporation 517.594 1,07 6.400 0,01 523.994 0,56
Qutros 5.239.705 10,79 9.770.458 21,63 15.010.163 16,02

48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00
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16.2. Reservas

1998 1997
Reservas de Capital
Agio na Subscri¢do de Acdes 12.178 12.178
Remuneracao de Bens e Direitos Constituidos com Capital Préprio 41.684 41.684
Remuneracéo das Imobilizagdes em Curso - Capital Proprio 6.001.154 5.093.127
Doacgdes e Subvencfes para Investimentos 42.538 42.538
Subvencdes para Investimentos - CRC 3.024.887 3.024.887
Incentivos Fiscais 73.455 28.520
9.195.896 8.242.934
Reserva de Reavaliagdo em Controlada 54.705 64.535
Reservas de Lucros
Reserva Legal 231.814 188.746
Reservas Estatutarias 265.748 164.436
Reserva de Lucros a Realizar 1.706.065 1.812.107
2.203.627 2.165.289

a) Remuneracéo das Imobilizagdes em Curso

Trata-se de créditos resultantes da capitalizacdo da remuneracdo calculada sobre recursos
utilizados durante a construcdo, aplicada as obras em andamento e que somente pode ser
utilizada para aumentos de capital.

b) Reserva de Reavaliagdo em Controlada

Resultante da reavaliacdo registrada na COMGAS, baseada em mais-valia dos seus ativos. Quando da
realizagao dos correspondentes ativos reavaliados, através de depreciacao e baixas, 0 montante realizado €
transferido para lucros acumulados, liquido do efeito do imposto de renda correspondente, se aplicavel.

c) Reservas Estatutarias

Constituida de 20% do lucro liquido do exercicio, deduzido da reserva legal e dos juros sobre o capital
proprio. Vide Nota 16.3.

d) Reserva de Lucros a Realizar

Os lucros nao realizados resultam de: (i) saldo credor de corre¢do monetéria (até 1995); e (ii)
resultados positivos em participacdes societarias. Esta reserva é realizada na propor¢cdo da
depreciacdo e amortizacdo do ativo imobilizado e diferido e de dividendos recebidos de controladas
da Companhia. Os montantes realizados sao transferidos para a conta de lucros acumulados.

16.3. Destinacédo do Resultado

1998 1997
Lucro Liquido do Exercicio 861.372 1.251.513
Apropriagao:
Realizacdo da Reserva de Reavaliagdo em Controlada 9.830 3.142
Realizacdo da Reserva de Lucros a Realizar - Correcéo
Complementar - Lei n° 8.200/91 106.042 106.989
977.244 1.361.644
Constituicao:
Reserva Legal (43.068) (62.576)
Reservas Estatutarias (101.312) (164.436)
Juros sobre o Capital Préprio (311.743) (366.757)
(456.123) _ (593.769)
Lucros Acumulados 521.121 767.875

a) Juros sobre o Capital Préprio

Em reunido ordinaria realizada em 24 de agosto de 1998, o Conselho de Administragéo deliberou pela
destinacdo aos acionistas de juros sobre o capital proprio, no montante de R$ 311.743 (R$ 280.792
liquidos do imposto de renda retido na fonte, equivalente a 32,6% do lucro liquido do exercicio). A
proposta da Administracdo a Assembléia Geral dos Acionistas é de que os dividendos obrigatorios
sejam substituidos pelos juros sobre o capital préprio, conforme facultado pela Lei n® 9.249, de 26 de
dezembro de 1995, e Estatuto Social da Companhia. O pagamento aos acionistas sera decidido em
nova deliberag@o do Conselho de Administrag&o.
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b) Lucros

O lucro do ano de 1998 decorreu basicamente da alienac¢éo do controle acionario da ELEKTRO - Eletricida-
de e Servicos S.A., como parte do Programa Estadual de Desestatizac&o - PED. Tendo em vista que os recur-
sos gerados através deste programa visam prioritariamente a reducéo do nivel de endividamento da CESP, a
Administrac&o, com base no disposto no artigo n° 196 da Lei n°® 6.404/76 e Instru¢éo n° 059/86 da CVM, op-
tou por manter o saldo remanescente do lucro liquido do exercicio em lucros acumulados, em consonancia
com a hecessidade de recursos, prevista no Orgamento de Capital da Companhia, para o exercicio de 1999.

17. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Companbhia participa de uma série de transac¢des com partes relacionadas, a seguir destacamos as principais:

CPFL - Valores registrados no Ativo Circulante - Revendedores, referem-se a suprimento de energia elétrica; e
no Passivo - Empréstimos e Financiamentos de curto e longo prazo, séo originarios de transferéncia de CRC,
nota explicativa 11.1 (4);

ELEKTRO - Valores registrados no Ativo Circulante - Revendedores, referem-se a suprimento de energia elétrica;

ELETROBRAS/FURNAS - Contratos de empréstimos e financiamentos, principalmente de parcelamento de
energia ITAIPU/FURNAS, quotas de RGR e outros, notas explicativas 11.1 e 13;

Fundagédo CESP- Contrato de confissdo de divida, contratos financeiros e de muatuo, além de transacbes
correntes, notas explicativas 11.1 (7), 13 e 14; e

Governo do Estado de S&o Paulo:
Ativo Circulante - Outros - Refere-se a adiantamentos - Lei n® 4.819/58, nota explicativa 7.

Realizavel a Longo Prazo- Valores a receber - Refere-se a pagamentos pela dissolucdo do Consorcio
Paulipetro, nota explicativa 8.

Além das transacdes relacionadas com o Governo do Estado de S&o Paulo, acionista majoritario, mencionadas
anteriormente, existem os seguintes valores registrados no Ativo Permanente, que decorrem de convénios e/ou
acles, que a Companhia celebrou com diversos 6rgdos do Governo Estadual:

Investimentos 1998 1997
Imoveis Destinados & Alienagéo 9.949 9.949
Imobilizado em Servico
Aproveitamento Mdltiplo de Mogi-Guagu 116.852 118.025
Programas Sociais 39.670 31.475
Programas de Eletrificagdo Rural - 19.850
Reformas de Estradas e Pontes 6.092 4.259
162.614 173.609
Imobilizado em Curso
Hidrovia 330.196 298.868
Programas Sociais 15.949 15.949
Aproveitamento Multiplo de Mogi-Guagu 3.013 1.014
Programas de Eletrificacdo Rural - 129
349.158 315.960
521.721 499.518
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18. RECEITAS DE VENDA E CUSTOS DE COMPRA DE ENERGIA ELETRICA

18.1. Energia Vendida

Fornecimento
Residencial
Industrial
Comeércio, Servigos e Outras Atividades
Rural
Poder Publico
lluminacéo Publica
Servico Publico
Fornecimento - Total
Suprimento
ITAIPU - Repasse
Contrato
Transporte
Excedente
ITAIPU - Repasse - Total
Geracdao Prépria/Outras
Contrato
Comercializagao de Curto Prazo
Geracao Propria/Outras - Total
Suprimento - Total
Fornecimento e Suprimento - Total

18.2. Energia Comprada

ITAIPU - Repasse
Contrato
Transporte
Excedente
ITAIPU - Repasse - Total
Revenda
ITAIPU
Contrato
Transporte
Excedente

Contrato
FURNAS
Outras

Comercializacdo de Curto Prazo
FURNAS
Outros

Revenda - Total
Energia Comprada - Total

VVolume — MWh (N&o Auditado) R$ Mil
1998 1997 1998 1997
1.194.834 2.620.940 191.140 403.189
2.499.964 4.729.123 170.224 352.532
424.234 891.499 62.016 127.929
263.643 656.506 22.503 53.130
75.703 181.367 10.320 23.928
152.752 367.857 13.468 31.763
311.714 676.572 21.266 44.768
4.922.844 10.123.864 490.937 1.037.239
27.444.691 25.846.950 1.052.658 883.171
161.262 146.632
5.099.919 4.393.078 3.561 2.834
32.544.610 30.240.028 1.217.481 1.032.637
62.953.180 53.926.014 2.481.332 2.067.531
7.004.942 6.677.401 32.395 54.515
69.958.122 60.603.415 2.513.727 2.122.046
102.502.732 90.843.443 3.731.208 3.154.683
107.425.576 100.967.307 4.222.145 4.191.922
VVolume — MWh (N&o Auditado) R$ Mil
1998 1997 1998 1997
27.444.691 25.846.950 1.015.662 862.017
161.262 146.632
4.614.563 4.393.078 3.333 2.834
32.059.254 30.240.028 1.180.257 1.011.483
2.617.817 4.355.322 102.234 138.745
14.950 24.061
472.041 1.572.654 197 1.035
3.089.858 5.927.976 117.381 163.841
16.915.789 13.236.061 574.994 433.761
6.941 15.618 304 664
16.922.730 13.251.679 575.298 434.425
- 256.726 - 1.017
497.455 146.679 5.804 1.789
497.455 403.405 5.804 2.806
20.510.043 19.583.060 698.483 601.072
52.569.297 49.823.088 1.878.740 1.612.555

Os valores de compras e vendas de energia a Distribuidores estdo vinculados:

a) a demanda contratada, medida em KW; e

b) a energia correspondente em KWh, apurada com base na quantidade, efetivamente medida.

A energia excedente correspondente a otimizagao da energia de ITAIPU, é valorizada em KWh.

Energia de otimizacao refere-se ao excedente de energia produzida, além da capacidade garantida,
comercializada entre Distribuidores, para cobrir escassez de geracao.

Energia de comercializacdo de curto prazo, instituida pelo Grupo Coordenador de Operacdes
Interligadas - GCOI, em 1997, engloba a energia de otimizagdo e outras energias temporarias e
subsidiarias que sédo compensadas entre Distribuidores.
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19. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS/VARIACOES MONETARIAS LIQUIDAS

20.

1998 1997
Receitas Financeiras
Receita de Aplica¢des Financeiras 141.700 90.987
Multas e Acréscimos Moratorios - Contas de Energia 6.006 5.907
Acordo - ELETROPAULO 2.549 35.940
Outras 9.811 40
160.066 132.874
Despesas Financeiras
Encargos sobre Tributos 233.499 176.705
Encargos de Dividas
Moeda Estrangeira 306.818 285.456
Moeda Nacional 65.854 201.093
Acordo - ELETROBRAS/FURNAS 170.012 305.216
Outras 71.933 103.223
848.116 1.071.693
Despesa Financeira Liquida (688.050 (938.819
VariagBes Monetarias Liquidas
Moeda Estrangeira (343.639) (112.423)
Moeda Nacional (135.019) (375.326)
(478.658 (487.749

PLANOS DE APOSENTADORIAS E PENSAO AOS EMPREGADOS

Através da Fundacao CESP sao mantidos planos de complementacéo e suplementacao de aposentadorias e
penséo aos empregados da CESP.

20.1.

20.2.

Plano “A” - Complementacdo de Aposentadorias

Regido pela Lei n° 4.819/58, e que se aplica aos empregados admitidos até 13 de maio de 1974, prevé
beneficios de complementacédo de aposentadorias e penséo, licenca-prémio e salario-familia. Para fazer
face ao custeio desse plano, a Fundacdo CESP dispfe de 6.726.824 mil ac6es preferenciais, escriturais e
sem valor nominal, da CESP, resultantes de doacéo efetuada pelo Governo do Estado de Sdo Paulo. Os
recursos adicionais, necessarios para fazer face aos encargos assumidos nesse plano, sao de
responsabilidade dos 6rgdos competentes do Governo do Estado de Sao Paulo.

Plano “B” e “B1” - Suplementa¢éo de Aposentadorias

Regido pela Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977, cuja entidade patrocnadamprépria CESP,
proporciona beneficios de suplementagéo de aposentadorias e penséo, utilizando o regime financeiro de
capitalizacdo, de acordo com o qual, o valor presente dos beneficios a serem pagos, menos o valor
presente das contribuicdes e rendimentos, determinam as necessidades de reservas.

A CESP, através de negociagdes com os sindicatos representativos da categoria, reformulou o plano,
objetivando equacionar o déficit técnico atuarial, e diminuir o risco de futuros déficits.

Em decorréncia do saldamento do Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS (Plano B),
existente junto a Fundacdo CESP (vide Nota 13), foi criado o Plano B1 de beneficios, que passou a
substituir o Plano B. O novo plano entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 1998.

A contribuicao da patrocinadora no ano de 1998 foi de 8,18% sobre o somatério dos salarios reais de
contribuicéo. As contribuices dos participantes e da patrocinadora séo reavaliadas, periodicamente, por
consultores atuariais independentes.

Os beneficios do Plano B anterior se mantém idénticos para os participantes assistidos. No caso dos
participantes ndo assistidos, as reservas correspondentes aos mesmos foram saldadas pela patrocinadora
em 31 de dezembro de 1997 e os beneficios serdo pagos aos participantes, também na forma de renda
vitalicia, quando do inicio do prazo de suas aposentadorias. O saldo do Beneficio Suplementar
Proporcional Saldado - BSPS sera corrigido até a data do inicio dos pagamentos dos beneficios, pelo
IGP-DI publicado pela Fundacéo Getulio Vargas e quando do inicio da concessao dos beneficios de
acordo com os reajustes autorizados pela Previdéncia Social.
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As principais informac¢des financeiras do plano da CESP, em 31 de dezembro de 1998 e 1997
fornecidas pela Fundacdo CESP, demonstrando a posi¢cdo das reservas com base no parecer dos
atudrios, sao como segue:

Plano - B1
1998
Plano - B Beneficio  Contribuicédo
1998 1997 Definido Definida
Valor Corrente do Ativo Liquido 1.494.017 1.663.835 31.298 1.685
Reservas Matematicas - -
(Valor Atuarial dos Beneficios)
Beneficios Concedidos 897.353 828.535 5.258 -
Beneficios a Conceder 618.692 806.132 17.601 1.685
1.516.045 1.634.667 22.859 1.685
Superavit (Déficit) Técnico Atuarial (22.028) 29.168 8.439 -
Fundos
Fundo Cobertura de Oscilagédo de Risco - - - 81
Patrimonio 1.494.017 1.663.835 31.298 1.766
1998 1997
Custo Anual dos Planos
Alocado as Operacfes 16.122 34.185
Alocado ao Imobilizado em Curso 5.524 8.761
21.646 42.946

Adicionalmente aos beneficios do plano, a CESP oferece a seus empregados outros beneficios como
assisténcia médica e odontoldgica, os quais também s&o administrados pela Fundagdo CESP.

21. CONTINGENCIAS

22.

A Companhia responde por processos e procedimentos administrativos perante diferentes tribunais, de
natureza tributaria, civil, trabalhista e ambiental.

21.1. Tributos e Contribuicdes Sociais

A Companhia questiona, judicialmente, a legalidade ou a constitucionalidade de certos tributos e
contribuicBes a ela aplicados. As perdas estimadas pela Companhia na eventualidade de desfecho
desfavoravel estdo provisionadas. Vide Nota 12.

21.2. Questbdes Diversas

A CESP responde por processos e procedimentos administrativos perante diferentes tribunais, advindos
do curso normal de seus negécios e que envolvem questdes civeis e trabalhistas, para os quais tem
constituido, em 31 de dezembro de 1998, provisdes no montante de R$ 56.693. Vide Nota 14.

A Companhia entende que o desfecho desses processos e procedimentos nao tera impacto significativo,
na sua posi¢céo patrimonial e financeira e no resultado das suas operacoes.

INSTRUMENTOS FINANCEIROS
A CESP dispde dos seguintes e principais instrumentos financeiros:

a) Aplicacdes no Mercado Aberto- Consistem, principalmente, de aplicacdes em fundos de aplicacdo
financeira e certificados de depdsitos bancérios, que estdo demonstradas ao custo, acrescido dos
rendimentos auferidos até a data do balanco.

b) Investimentos - Referem-se basicamente a investimentos na controlada COMGAS, avaliados ao valor
patrimonial e na CPFL e ELEKTRO, avaliados pelo custo de aquisi¢éo.

Das acdes da COMGAS, as preferenciais passaram a ser negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo -
BOVESPA, a partir de setembro de 1997. A Companhia possuia 365.005 mil ac6es preferenciais da COMGAS
em 31 de dezembro de 1998 e 248.652 mil em 31 de dezembro de 1997, cujo valor de mercado era R$19.710 e
R$ 18.898, respectivamente, conforme cotacdes de fechamento na BOVESPA naquelas datas. O valor contabil
proporcional destas acdes registradas como investimento na Companhia € de R$ 18.871 e R$ 13.019,
respectivamente naquelas datas.
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Os investimentos na CPFL e ELEKTRO sdo como segue:

CPFL ELEKTRO(2)
1998 1997 1998
Valor Contébil - R$ 320.496 405.295 284.284
Quantidade de Ag¢des Possuidas (Milhares) - - -
Ordinérias 171.420 171.420 4.834.980
Preferenciais 3.672.291 4.689.318 44.554.244
3.843.711 4.860.738 49.389.224
Valor de mercado - R$ (1) - - -
Ordinérias 14.914 25.199
Preferenciais 293.783 539.272
308.697 564.471

(1) Calculado com base nas cotagdes de fechamento do Gltimo dia Util de 1998 e 1997, da BOVESPA.
(2) As agdes ordinarias da ELEKTRO néo tiveram negociagdo na BOVESPA, em dezembro de 1998, no entanto, ocorreram algumas negociagdes de acdes
preferenciais, sendo a Ultima efetuada no dia 18 de dezembro, com fechamento de R$ 7,10 por lote de mil agées.

c) Debéntures- Estéo acrescidas de juros e atualizagdo monetéria. O saldo dessas obrigacdes monta a
R$ 281.026 e encontra-se demonstrado na Nota 11. As Debéntures da Companhia ndo séao
negociadas no mercado.

23. BUG DO MILENIO

As providéncias tomadas pela Companhia, para os trabalhos de adequacao dos sistemas ao denominado “bug
do milénio” iniciaram-se pela preparacdo de um inventario geral de todos os sistemas a serem convertidos,
sendo que para certos sistemas tomou-se a deciséo de atualizi-los e para outros adquirir ou desenvolver versbes
mais modernas e de melhor desempenho.

No que se refere a seus sistemas corporativos e administrativos, a Companhia avalia que deverdo ser analisados
e convertidos cerca de 12.500 programas, em 55 sistemas, sendo que a expectativa é que até junho de 1999,
todos os sistemas ja estejam convertidos. Para este processo a Companhia vem utilizando pessoal préprio e
empresa especializada contratada.

No que se refere aos sistemas utilizados pelas areas técnicas, a Companhia vem efetuando testes e simulagfes
no sentido de detectar eventuais problemas que possam surgir. Ndo se espera, no entanto, problemas
significativos devido & pouca dependéncia destes sistemas em relagdo a datas.

24. DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
1998 1997
GERACAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas de Vendas de Energia e Servicos 4.231.704 4.208.416
Resultado ndo Operacional 1.245.123 2.367.103
5.476.827 6.575.519
Menos:
Insumos
Custo da Energia Comprada 1.878.740 1.612.555
Servigo de Terceiro 148.508 169.125
Materiais 32.391 50.456
Outros Custos Operacionais 103.621 109.219
2.163.260 1.941.355
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.313.567 4.634.164
Depreciacdo e Amortizacao 453.954 490.449
VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO 2.859.613 4.143.715
Receitas Financeiras 160.066 132.874
Resultado de Participagbes Societarias 10.299 15.045
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 3.029.978 4.291.634
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Remuneracao do Trabalho 321.920 484.899
Ajuste do PSAP - Fundacdo CESP 16.431 304.784
Impostos, Taxas e Contribuicdes 355.409 591.307
Juros e Variagdes Monetérias 1.326.774 1.559.442
Arrendamentos e Aluguéis 31.545 17.614
Intrasetoriais - RGR/CCC 116.527 82.075
2.168.606 3.040.121
Lucro Liquido do Exercicio 861.372 1.251.513
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25. EVENTOS SUBSEQUENTES
25.1. Liberacdo da Taxa Cambial

Em 13 de janeiro de 1999 o Banco Central do Brasil alterou a politica cambial, extinguindo a banda
cambial pela qual administrava a margem de flutuacéo do Real em relacdo ao ddlar norte-americano,
deixando ao mercado a livre negociagéo da taxa do cAmbio. Como conseqiiéncia desta mudanca, a taxa
de cambio, tanto do délar norte-americano como das demais moedas estrangeiras, incorreu em
flutuagbes muito acentuadas devido as incertezas do mercado.

Tendo em vista o estoque de divida da Companhia, vinculado ao dolar norte-americano e demais moedas
estrangeiras, essa desvalorizacao impactara desfavoravelmente o resultado de 1999.

A CESP apresenta em 31 de dezembro de 1998, a seguinte exposi¢éo de ativos e passivos indexados em

moedas estrangeiras:

Créditos
Ativo Circulante
Revendedores
Exigibilidades
Passivo Circulante
Supridores de energia elétrica

Empréstimos e financiamentos

Encargos de dividas

Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e financiamentos

25.2. Distribuicdo Publica de Debéntures Simples

Valores

Equivalentes

R$ Mil em US$ Mil

191.372 158.329
193.405 160.011
465.491 385.117

123.530 102.201

782.426 647.329
4.058.309 3.357.582

4.840.735 4.004.911

A Companhia deu inicio em 08 de fevereiro de 1999, a distribuicdo de Debéntures simples, no valor

global de R$ 170.016, equivalente a 170.016 debéntures, correspondente a 23 séries, sendo 7.392
Debéntures de cada série, com prazo de caréncia de 13 (treze meses), da “Data de Emiss&o” (1° de maio
de 1998), que para todos os efeitos legais, € base especialmente para calculo de atualizagéo financeira e

dos prazos de vencimento.

A captacdo desses recursos objetiva Unica e exclusivamente o custeio das obras civis, fornecimento,
montagem e supervisdo de equipamentos para a Usina e Eclusa Engenheiro Sérgio Motta (Porto

Primavera).
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DFP
DFP - DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS Legislagdo Societria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/12/1999

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGO CVM 2- DENOMINA(;/'-'\O SOCIAL 3-CNPJ 6 - NIRE

00257-7 CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO 60.933.603/0001-78

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO) 2 - BAIRRO OU ~DISTRITO

RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 - 5° ANDAR CONSOLAGAO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF
01301-100 SAO PAULO SP

6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX 11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX
11 234-6314 234-6342 258-9911 11 234-6004

15 - E-MAIL

presiden@cesp.com.br

01.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para correspondéncia com a Companhia)

1- NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO (LOGRADOURO, N° E COMPLEMENTO)
JULIO CESAR LAMOUNIER LAPA RUA DA CONSOLAGCAO N° 1.875 - 5° ANDAR

3 - BAIRRO OU DISTRITO 4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF
CONSOLAGAO 01301-100 SAO PAULO SP
7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11-TELEX 12 - DDD 13 - FAX

11 234-6015 234-6589 259-7422 11 234-6066
14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

finance@cesp.com.br

01.04 - REFERENCIA DO DFP

EXERCICIO 1 - DATA DE INICIO DO EXERCICIO SOCIAL 2 - DATA DE TERMINO DO EXERCICIO SOCIAL

1- ULTIMO 01/01/1999 31/12/1999

2 - PENULTIMO 01/01/1998 31/12/1998

3 - ANTEPENULTIMO 01/01/1997 31/12/1997

4 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 5- CODIGO CVM 6 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 7 - CPF DO RESP. TECNICO
ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6 TAIKI HIRASHIMA 007.568.818-20

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1 2 3
(MIL) 31/12/1999 31/12/1998 31/12/1997

DO CAPITAL INTEGRALIZADO

1- ORDINARIAS 48.541.652 48.541.652 48.541.652
2 - PREFERENCIAIS 45.156.610 45.156.610 45.156.610
3-TOTAL 93.698.262 93.698.262 93.698.262

EM TESOURARIA

4 - ORDINARIAS - - B

5 - PREFERENCIAIS - - -

6 - TOTAL - - -

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 -TIPO DE SITUA(;AO

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS OPERACIONAL

3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO 4 - CODIGO ATIVIDADE

ESTATAL 1990200 - SERVIGCOS DE ELETRICIDADE
5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO

PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA NAO APRESENTADO

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-I1TEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO

1-I1TEM 2 - EVENTO 3 - APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO POR AGAO
01 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 29/09/2000 PN 0,0009446750
02 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 31/10/2000 PN 0,0009446750
03 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 30/11/2000 PN 0,0009446750

01.09 - DIRETOR DE RELAGOES COM O MERCADO
1- DATA 2 - ASSINATURA
15/05/2000

177


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

2.1 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cédigo

1

1.01

1.01.01
1.01.01.01
1.01.01.02
1.01.01.03
1.01.02
1.01.02.01
1.01.02.02
1.01.02.03
1.01.02.04
1.01.03
1.01.04
1.01.04.01
1.01.04.02
1.01.04.03
1.01.04.04
1.01.04.05
1.01.04.06
1.01.04.07
1.02

1.02.02
1.02.02.03
1.02.03
1.02.03.01
1.02.03.02
1.02.03.03
1.03

1.03.01
1.03.01.02
1.03.01.02.02
1.03.01.03
1.03.01.03.01
1.03.01.03.02
1.03.01.03.03
1.03.01.03.04
1.03.02
1.03.02.01
1.03.02.02
1.03.03
1.03.03.01

Descricao

Ativo Total
Ativo Circulante
Disponibilidades
Aplicagbes no Mercado Aberto
Numerario Disponivel
Numerario em Transito
Créditos
Consumidores
Revendedores

Créditos c/ Pessoas Ligadas - ELETROPAULO
Provisao p/ Créditos Liquidacéo Duvidosa

Estoques

Outros

Fundacéo CESP

Despesas Pagas Antecipadamente

Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda

Caucdes e Depdsitos Vinculados

Tributos e Contribuicdes Compensaveis
Crédito de Alienacéo de Bens e Direitos

Outros
Ativo Realizavel a Longo Prazo
Créditos com Pessoas Ligadas
Com Outras Pessoas Ligadas
Outros

Fundacdo CESP

Caucdes e Depésitos Vinculados
Outros
Ativo Permanente

Investimentos

ParticipacBes em Controladas
Participacdes Societarias - COMGAS
Outros Investimentos

Outros Investimentos - Em Servigo
Outros Investimentos - Participacdes
Outros Investimentos - CPFL
Outros Investimentos - ELEKTRO
Imobilizado

Em Servigo

Em Curso

Diferido

Em Servigo

31/12/1999

19.797.215
1.784.066
557.130
524.923
26.234
5.973
224.665
26.020
217.627

(18.982)

4.380
997.891

453
8.490

562.845
77.900
304.744
43.459
1.020.413
316.530
316.530
703.883
619.617
84.266
16.992.736
74.237

74.237
13.034
46.137
15.066
16.918.499
11.984.599
4.933.900

31/12/1998

27.369.662
1.774.305
505.279
473.703
26.793
4.783
523.659
17.064
505.272
1.323
23.627
721.740
603
32
36.712
563.967
47.589
72.837
906.688
316.530
316.530
590.158
86.088
464.833
39.237
24.688.669
1.019.705
383.422
383.422
636.283
23.256
8.247
320.496
284.284
23.668.964
10.644.893
13.024.071

31/12/1997

26.724.487
1.871.546
937.416
615.929
301.513
19.974
511.369
132.051
336.867
57.563
(15.112)
15.179
407.582
4.685
1.258
36.601
289.778

75.260
870.617
300.643
300.643
569.974
73.389
464.833
31.752
23.982.324
830.582
382.218
382.218
448.364
30.996
12.073
405.295
23.151.715
11.502.907
11.648.808
27
27
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cédigo

2

2.01
2.01.01
2.01.02
2.01.03
2.01.04
2.01.04.01
2.01.04.02
2.01.04.03
2.01.04.04
2.01.04.05
2.01.04.06
2.01.04.07
2.01.04.08
2.01.05
2.01.06
2.01.06.01
2.01.06.02
2.01.06.03
2.01.08
2.01.08.01
2.01.08.02
2.01.08.03
2.01.08.04
2.01.08.05
2.01.08.06
2.01.08.07
2.01.08.08
2.02
2.02.01
2.02.01.01
2.02.01.02
2.02.02
2.02.04
2.02.04.01
2.02.04.02
2.02.04.03
2.02.05
2.02.05.01
2.02.05.03
2.02.05.04
2.02.05.05
2.02.05.06
2.05
2.05.01
2.05.02
2.05.02.01
2.05.02.02
2.05.02.03
2.05.02.04
2.05.02.05
2.05.02.06
2.05.02.07
2.05.03
2.05.03.02
2.05.04
2.05.04.01
2.05.04.02
2.05.04.04
2.05.04.06
2.05.05

Descricao

Passivo Total

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribui¢cbes
Imposto de Renda

Contribuicdo Social - Parcelamento
COFINS

PIS

ICMS

Encargos Sociais s/ Folha

FINSOCIAL - Parcelamento

Outros

Dividendos a Pagar

Provisdes

Provisdes - Folha de Pagamento
Provisdes - Folha de Pagto. / Enc. Sociais
Provisdes - Enc. Fiscais e Tributarios
Outros

Encargos do Consumidor

Indenizagéo de Desapropriacdo
Provisdo p/ Contingéncias Judiciais
Imposto de Renda sobre o Lucro
Valores a Pagar - ELETROBRAS/ FURNAS
Fundacéo CESP

Fundacédo CESP - Contrato Financeiro
Outros

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos

Moeda Estrangeira

Moeda Nacional

Debéntures

Dividas com Pessoas Ligadas

Valores a Pagar - ELETROBRAS/ FURNAS
Fundacéo CESP

Fundacédo CESP - Contrato Financeiro
Outros

Obrigagdes Vinculadas a Concessao
Imposto de Renda

Contrib. Social s/ o Lucro - Parcelamento
Quota RGR - Parcelamento 97/98
QOutros

Patriménio Liquido

Capital Social Realizado

Reservas de Capital

Doac0Bes e Subvengdes para Investimento
Rem. Bens e Direitos Const. Cap. Préprio
Remuneracao Imob. Curso Capital Proprio
Subvencdes para Investimento - CRC
Agio na Subscricéo de A¢Bes

Incentivos Fiscais - FINAM/FINOR
Recursos Destin. a Aumento de Capital
Reservas de Reavaliacédo

Controladas/ Coligadas

Reservas de Lucro

Legal

Estatutéria

De Lucros a Realizar

Especial p/ Dividendos n&o Distribuidos
Lucros/ Prejuizos Acumulados

31/12/1999

19.797.215
2.160.442
820.540
86.909
253.942
56.411
10.717
19.153
2.954
2.588
1.227
2.766
15.502
1.504
129.643
411.635
6.676

2.733

402.226
401.362
35.475
134.834
27.292

8.316
70.275
8.490
116.680
6.848.828
6.234.330
5.440.956
793.374

441.313
110.480
308.194

22.639

173.185

15.481

16.595
108.547
32.560
2
10.787.945
2.655.433
5.539.288

29.106
34.297
4.937.750
429.396

10.373
98.366

1.662.268
198.919
231.912
1.093.869
137.568
930.956

31/12/1998

27.369.662
4.052.059
834.840
137.961
697.057
84.857
25.450
15.589

1.261
11.030
25.922
5.605
280.792
1.272.827
29.729
9.018
1.234.080
743.725
51.293
182.397
56.693
62.921
200.377
67.023
123.021
7.456.280
4.655.213
4.058.309
596.904
143.065
2.176.149
1.710.275
465.874
481.853
29.415
333.837
103.925
14.676
15.861.323
3.117.433
9.196.562

42.538

41.684
6.001.154
3.024.887

12.178
73.455
666
54.705
54.705
2.203.627
231.814
265.748
1.706.065

1.288.996

31/12/1997

26.724.487
6.102.197
831.179
152.922
837.755
116.709
17.415

22.800
17.857
53.332
5.305
327.075
1.080.820
62.538
11.954
1.006.328
2.755.737
11.854
173.811
33.629
65.783
2.263.307
83.481
123.872
6.263.558
4.584.920
3.951.386
633.534
455.912
621.783
117.756
504.027
600.943
169.817
398.895

32.231
14.358.732
3.117.433
8.243.600
42.538
41.684
5.093.127
3.024.887
12.178
28.520
666
64.535
64.535
2.165.289
188.746
164.436
1.812.107

767.875
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos
3.02 Deduces da Receita Bruta

3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos
3.05 Resultado Bruto

3.06 Despesas/ Receitas Operacionais
3.06.03 Financeiras

3.06.03.01 Receitas Financeiras

3.06.03.02 Despesas Financeiras

3.06.03.02.01 Encargos de Dividas/ Outras
3.06.03.02.02 Juros sobre o Capital Préprio

3.06.05 Outras Despesas Operacionais
3.06.05.01 Variac6es Monetarias Liquidas

3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial
3.07 Resultado Operacional

3.08 Resultado ndo Operacional

3.08.01 Receitas

3.08.02 Despesas

3.09 Resultado antes Tributacao/Participacdes
3.10 Provisado para IR e Contribui¢cdo Social
3.13 Reversdo dos Juros sobre Capital Proprio
3.15 Lucro/Prejuizo do Exercicio

Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil)
Lucro por Acao

01/01/1999

a31/12/1999

2.334.257
(140.899)
2.193.358

(1.749.384)
443.974
(2.502.388)
(305.557)
560.877
(866.434)
(866.434)
(2.178.678)
(2.178.678)
(18.153)
(2.058.414)
2.087.613

2.151.765

(64.152)
29.199

29.199
93.698.262
0,00031

01/01/1998
a31/12/1998

4.231.704
(316.449)
3.915.255

(2.987.110)
928.145
(1.468.152)
(999.793)
160.066
(1.159.859)
(848.116)
(311.743)
(478.658)
(478.658)
10.299
(540.007)
1.245.123
1.352.841
(107.718)
705.116
(155.487)
311.743
861.372
93.698.262
0,00919

01/01/1997
a31/12/1997

4.208.416
(379.182)
3.829.234
(3.239.101)
590.133
(1.778.280)
(1.305.576)
132.874
(1.438.450)
(1.071.693)
(366.757)
(487.749)
(487.749)
15.045
(1.188.147)
2.367.103
3.248.413
(881.310)
1.178.956
(294.200)
366.757
1.251.513
93.698.262
0,01336
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

4.1 - DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

4.01 Origens

4.01.01 Das Operagdes

4.01.01.01 Lucro/Prejuizo do Exercicio

4.01.01.02 VlIs. que ndo Repr. Mov. Cap. Circulante
4.01.01.02.01 Depreciacdo e Amortizagao

4.01.01.02.02 Variagdo Monetaria e Cambial de L. Prazo
4.01.01.02.04 Resultado de Participacdes Societérias
4.01.01.02.05 Baixas do Ativo Permanente
4.01.01.02.06 Provisao p/ Redugéo de Inv. Permanentes
4.01.01.02.07 Baixas Cisédo - Acervo Liquido
4.01.01.02.08 Baixas de Investimentos

4.01.01.02.09 Outras

4.01.03 De Terceiros

4.01.03.01 Empréstimos e Financiamentos de L. Prazo
4.01.03.02 Contribuicao do Consumidor

4.01.03.03 Transf. do Circ. p/ Exigivel L. Prazo
4.01.03.04 Parcelamento de Tributos

4.01.03.05 Fundacédo CESP - Ajuste do PSAP
4.01.03.06 Transf. de Débito ELETROPAULO p/ Circul.
4.01.03.07 Transf. do Realizavel a L.Prazo - Outros
4.01.03.08 Outras

4.02 Aplicacbes

4.02.01 Aquisi¢Bes do Imobilizado

4.02.02 Enc. Finan. e Efeitos Inflacion. Diferidos
4.02.03 Transf. do Exig. L. Prazo p/ Circulante
4.02.05 Caucdes e Depdésitos Vinculados

4.02.06 Juros sobre o Capital Proprio

4.02.07 Aumento do Investimento em Controladas
4.02.08 Créd.c/ a Secr.de Est.dos Neg.da Fazenda
4.02.09 Cap. Circ. Lig. Transf. na Const. da ELEKTRO
4.02.10 Dividendos Complementares - 1998
4.02.11 Aquisi¢éo de Investimentos

4.02.12 Aumento do Realizavel a Longo Prazo
4.02.13 Superavit Atuarial - Fundagdo CESP
4.02.14 Dividendos - Ac¢Ges Preferenciais/ 1999
4.02.15 Outras

4.03 Acréscimo/Decréscimo no Cap. Circulante
4.04 Variacao do Ativo Circulante

4.04.01 Ativo Circulante no Inicio do Exercicio
4.04.02 Ativo Circulante no Final do Exercicio

4.05 Variacao do Passivo Circulante

4.05.01 Passivo Circulante no Inicio Exercicio
4.05.02 Passivo Circulante no Final do Exercicio

01/01/1999

a31/12/1999

4.116.123
3.212.298
29.199
3.183.099
369.807
1.662.242
18.153
5.763

168.902
954.921
3.311
903.825
233.489
635.008
24.031

10.807
490
2.214.745
521.779
80.722
1.176.665

55.014

133.548
52.318
66.721
127.975

3
1.901.378
9.761

1.774.305

1.784.066
(1.891.617)
4.052.059
2.160.442

01/01/1998 01/01/1997
a31/12/1998 a31/12/1997
4.652.506 4.728.980
2.077.413 2.682.187
861.372 1.251.513
1.216.041 1.430.674
453.954 490.449
331.786 144.579
(10.299) (15.045)
366.669 768.468
44.935 28.520
28.996 13.703
2.575.093 2.046.793
43.245 725.132
- 7.775
2.360.029 441.864
143.094 -
20.863 499.156
- 365.286
7.862 7.580
2.699.609 3.624.754
1.032.287 807.212
36.643 80.709
1.238.558 1.434.037
- 464.833
311.743 366.757
8.145 198.381
15.887 264.138
39.817 ;
16.529 8.687
1.952.897 1.104.226
(97.241) 974.908
1.871.546 896.638
1.774.305 1.871.546
(2.050.138) (129.318)
6.102.197 6.231.515
4.052.059 6.102.197
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

5.1 — DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1999 A 31/12/1999

(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patriménio

Cdédigo Descrigao Social de Capital Reavaliacéo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 3.117.433 9.196.562 54.705  2.203.627 1.288.996 15.861.323
5.04 Realizagdo de Reservas - - (54.705) (73.498) 369.387 241.184
5.04.01 Reavaliagdo em Controlada - - (53.068) - 53.068 -
5.04.02 Reserva de Lucros a Realizar

Cor. Compl. - - - (73.498) 73.498 -
5.04.03 Rev. Parcial de Res. de Reav. em

Controlada - - (1.637) - - (1.637)
5.04.04 Reservas de Lucros - Conta

de Cisédo - - - 242.821 - 242.821
5.04.05 Realiz. Res. de Lucros - Conta

de Cisédo - - - (242.821) 242.821 -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - - 29.199 29.199
5.07 Destinagdes - - - 144.576 (272.551) (127.975)
5.07.01 Reserva Legal - - - 1.460 (1.460) -
5.07.02 Reserva Estatutaria - - - 5.548 (5.548) -
5.07.03 Res. Espec. de Dividendos - A¢Bes

Ordinérias - - - 137.568 (137.568) -
5.07.04 Dividendos - Acdes Preferenciais - - - - (127.975) (127.975)
5.08 Outros (462.000) (3.657.274) - (612.437) (484.075) (5.215.786)
5.08.02 Incentivos Fiscais - 24911 - - - 24911
5.08.03 Dividendos Complementares - 1998 - - - - (55.014) (55.014)
5.08.04 Baixas - Cisao Parcial da CESP (462.000) (3.682.185) - (612.437) (429.061) (5.185.683)
5.09 Saldo Final 2.655.433 5.539.288 - 1.662.268 930.956 10.787.945

5.2 — DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1998 A 31/12/1998

(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimoénio
Cédigo Descrigdo Social de Capital Reavaliagdo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 3.117.433 8.243.600 64.535  2.165.289 767.875 14.358.732
5.04 Realizacao de Reservas - - (9.830) (106.042) 115.872 -
5.04.01 Reavaliagdo em Controlada - - (9.830) - 9.830 -
5.04.02 Reserva de Lucros a Realizar
Cor. Compl. - - - (106.042) 106.042 -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - - 861.372 861.372
5.07 Destinacdes - - - 144.380 (456.123) (311.743)
5.07.01 Reserva Legal - - - 43.068 (43.068) -
5.07.02 Reserva Estatutaria - - - 101.312 (101.312) -
5.07.03 Juros sobre o Capital Préprio - - - - (311.743) (311.743)
5.08 Outros - 952.962 - - - 952.962
5.08.01 Rem. das Imob. em Curso Capital
Proprio - 908.027 - - - 908.027
5.08.02 Incentivos Fiscais - 44.935 - - - 44.935
5.09 Saldo Final 3.117.433 9.196.562 54.705  2.203.627 1.288.996 15.861.323

5.3 —- DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/1997 A 31/12/1997

(Reais Mil)
Lucros/ Total
Capital Reservas Reservas de Reservas Prejuizos Patrimonio
Cdédigo Descrigdo Social de Capital Reavaliagdo de Lucro Acumulados Liquido
5.01 Saldo Inicial 3.117.433 7.475.870 67.677  2.045.266 - 12.706.246
5.04 Realizacdo de Reservas - - (3.142) (106.989) 110.131 -
5.04.01 Reavaliagcdo em Controlada - - (3.142) - 3.142 -
5.04.02 Reserva de Lucros a Realizar
Cor. Compl. - - - (106.989) 106.989 -
5.06 Lucro/Prejuizo do Exercicio - - - - 1.251.513 1.251.513
5.07 Destinacdes - - - 227.012 (593.769) (366.757)
5.07.01 Reserva Legal - - - 62.576 (62.576) -
5.07.02 Reserva Estatutaria - - - 164.436 (164.436) -
5.07.03 Juros sobre o Capital Proprio - - - - (366.757) (366.757)
5.08 Outros - 767.730 - - - 767.730
5.08.01 Rem. das Imob. em Curso Capital
Proprio - 751.370 - - - 751.370
5.08.02 Incentivos Fiscais - 16.360 - - - 16.360
5.09 Saldo Final 3.117.433 8.243.600 64.535  2.165.289 767.875 14.358.732
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS PADRONIZADAS — DFP

9.1 - PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES — SEM RESSALVA

Aos Acionistas e Administradores
CESP - Companhia Energética de Sao Paulo:

(1) Examinamos os balancos patrimoniais da CESP - Companhia Energética de S&do Paulo em 31 de
dezembro de 1999 e 1998 e as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutacdes do patriménio
liguido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas,
elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo. Nossa responsakiliddde:xpressar uma
opinido sobre essas demonstragdes contabeis.

(2) Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o planejamento
dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de
controles internos da Companhia; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas e das estimativas
contabeis mais representativas adotadas pela Administragdo da Companhia, bem como da apresentacéo das
demonstragBes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da CESP - Companhia Energética de Séo Paulo
em 31 de dezembro de 1999 e 1998, o resultado de suas operacdes, as mutacdes do seu patrimdnio liquido e as
origens e aplicacBes de seus recursos referentes aos exercicios findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagéo societaria.

(4) As informacdes suplementares contidas no anexo |, referentes a demonstragdo do valor adicionado para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 1999 e 1998, sédo apresentadas com o proposito de permitir andlises
adicionais e ndo sao requeridas como parte das demonstracdes contdbeis basicas. Estas informacdes foram por
nos examinadas de acordo com os procedimentos de auditoria mencionados no paragrafo (2) acima e, em nossa
opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os aspectos relevantes, em relacao as demonstracdes
contabeis tomadas em conjunto.

(5) Conforme descrito na Nota 12, em 23 de fevereiro de 1999 entraram em operac¢éo as trés primeiras unidades
geradoras da Usina Hidrelétrica Sérgio Motta (Porto Primavera), estando a conclusdo das demais oito unidades
da primeira fase, prevista para até 2001, sendo quatro unidades no ano de 2000. A recuperacao do custo
contabil, incorrido e a incorrer, depende do sucesso das operacdes futuras da Companhia.

(6) Conforme descrito na introducdo as notas explicativas, as demonstracbes contdbeis relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 1999 originalmente divulgadas em 23 de marco de 2000, foram
reformuladas para consignar a destinacao do lucro do exercicio aprovada em Assembléia Geral
Ordinaria concluida em 5 de maio de 2000.

S&o Paulo, 25 de fevereiro de 2000.
(exceto notas 20.2 e 20.3, cuja data € 5 de maio de 2000).

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 2SP000123/0-1

Taiki Hirashima ’
Sécio-Diretor Responséavel n A
Contador - CRC - 1SP056189/0-1 RTHURANDERSEN

10.1 — RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Senhores Acionistas,

A Administracdo da CESP - Companhia Energética de S&do Paulo, em cumprimento as disposi¢des legais e
estatutarias, apresenta suas Demonstracfes Contabeis relativas ao exercicio social de 1999, acompanhadas
do parecer dos Auditores Independent® o Relatério das principais atividades desenvolvidas pela
Companhia no periodo.

A CESP é a maior geradora de energia elétrica do Estado de Sa@oePaukrceira companhia em capacidade
instalada no ranking do Brasil, sendo a responsavel por mais de 50% da energia gerada no Estado. As usinas da
Companhia estéo localizadas na regido mais desenvolvida do pais, no Estado de Sdo Paulo onde concentra-se o
maior parque industrial da América Latina, que responde por 36% do produto interno bruto do Brasil.
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No ano de 1999, o Governo do Estado de S&o Paulo, em obediéncia a Lei Estadual n®9.361/96 deu continuidade ao
Programa Estadual de Desestatizacdo - PED. Foi realizada a ciséo parcial da CESP, dando inicio a operagéo
comercial em 1° de abril de 1999 de uma empresa de transmissao de energia elétrica - Companhia de Transmissao
de Energia Elétrica Paulista - CTEEP e duas empresas de geracao de energia elétrica - Companhia de Geragéo de
Energia Elétrica Paranapanema e Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté, permanecendo a CESP com as
usinas de llha Solteira, Trés Irmaos, Jupia, Engenheiro Sérgio Motta, Jaguari e Paraibuna. O Programa conduzido
com seriedade e transparéncia pelo Governo do Estado, proporcionou o sucesso da venda em 14 de abril de 1999 do
controle acionario da COMGAS pertencente a €ESo ingresso de importante recurso para reducéo da divida
financeira da Companhia. Posteriormente, o Governo Paulista procedeu a alienacdo das companhias geradoras
Paranapanemaem 28 de julho de98% Tieté em 27 de outubro de 1999, constituidas na ciséo parcial da CESP.

Cabe destacar a inauguracéo, em 23 de fevereiro de 1999, da Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta, com
inicio da operacao das trés primeiras maquinas da usina, acrescentando ao sistema elétrico interligado
sul/sudeste/centro-oeste 302,4 MW de poténcia, suficiente para atender a uma populagéo superior a 900 mil
habitantes. Quando concluida contara com 18 maquinas e uma poténcia instalada de 1.814,4 MW. Sera a sexta
maior hidrelétrica do paie a segunda da CESP. A capacidade instalada atual da CESP é 6.218 MW, com a
concluséo da Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta a sua capacidade sera de 7.730 MW.

Em 23 de fevereiro de 1999 foi inaugurada também a eclusa definitiva da Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio
Motta, necessaria para a manutencédo do transporte na Hidrovia Tieté-Parana que dara escoamento a um trafego de
carga estimado em 2,5 milhdes de toneladas anuais, contribuindo para a consolidagéo da Hidrovia do Mercosul.

Nao obstante o forte impacto da desvalorizagdo cambial verificada no inicio de 1999, os resultados refletem o
sucesso obtido na alienacdo da COMGAS, bem como a continuidade das medidas adotadas pela CESP desde 1995,
reduzindo despesas, expandindo sua capacidade de produc¢do, aprimoramento métodos de operagéo e gestao e
inovando em tecnologia.

Por fim registramos e lamentamos a perda do nosso colega do Conselho Professor José Luiz de Anhaia Mello,
ocorrido em julho de 1999.

Mauro Guilherme Jardim Arce
Presidente do Conselho de Administragéo

REESTRUTURAGAO SOCIETARIA E PATRIMONIAL

Em 19 de janeiro de 1999, o Conselho Diretor do Programa Estadual de Desestatizacéo - PED - rgédo responséavel
por assessorar 0 Governador do Estado nas linhas gerais do processo de desestatizacdo - recomendou a cisédo parcial
da CESP, com verséo de parcelas de seu patrimdnio para trés novas sociedades - Companhia de Transmissédo de
Energia Elétrica Paulista - CTEEP, Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté - CGEET e Companhia de
Geracdo de Energia Elétrica Paranapanema — CGEEP. O Governador do Estado aprovou tal recomendacéo.

Em seqliéncia ao processo, foram aprovados em 23 de marco de 1999, a JustfacReatocolo de Cisao Parcial

da CESP erealizada em 26 de marco de 1999 a Assembléia Geral Extraordinéria - AGE que deliberou sobre a ciséo,
com seus efeitos a partir de 31 de marco de 1999. Cada acionista da CESP recebeu, para cada a¢éo que possuia, uma
acdo de cada uma das novas empresas.

O patrimdnio relacionado as operacgdes de transmissdo de energia elétrica foi incorporado pela CTEEP, excegao
feita as subestacao e linha da Usina Engenheiro Sérgio Motta. O patrimonio relacionado a atividade de geragéo de
energia elétrica na Bacia do Rio Tieté (exceto a usina de Trés Irm&os), além das usinas de Agua Vermelha e as
localizadas no Rio Pardo, foi transferido & CGEET, enquanto os ativos relacionados a geracéo de energia elétrica
nas usinas localizadas na Bacia do Rio Paranapanema foram incorporados pela CGEEP.

Portanto, permaneceram na CESP, cindida, as Usinas do Rio Parana (llha Solteira, Jupia e Engenheiro Sérgio
Motta), além das UHE’s Trés Irmaos, Paraibuna e Jaguari.

O NOVO AMBIENTE REGULATORIO DO SETOR ELETRICO

O ano de 1999 foi marcado pela continuidade do processo de reestruturagdo do Setor Elétrico Brasileiro. Nesse
contexto, a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL determinou a substituicdo dos contratos de
suprimentos, entédo vigentes, pelos Contratos Iniciais de Compra e Venda de Energia Elétrica, com previséo de
reducdo nas quantidades contratadas de 25% a cada ano, a partir de 2003, para livre negociacéo. Assim, a partir de
2006 toda a energia sera livremente negociada no mercado.
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Para a utilizacédo da rede de transmissao, foram firmados os Contratos de Uso dos Sistemas de Transmisséo e 0s
Contratos de Conexao.

A partir de junho de 1999, a energia de ITAIPU passou a ser contratada diretamente pelas distribuidoras, cabendo a
CESP, tdo somente, parcela relativa a sua carga propria, composta pelas distribuidoras com consumo anual inferior
a 300 GWh, Vale do Paranapanema, Caiua, Nacional, Bragantina e Santa Cruz e os consumidores livres.
Ressalte-se que tal situacédo ndo trouxe qualquer prejuizo a CESP.

Verificou-se, também, em janeiro de 1999, a homologacé&o do Acordo do Mercado Atacadista de Energia Elétrica
(MAE) e, por consequiéncia, a criagdo da Administradora de Servigos do MAE (ASMAE), com objetivo de prover
todo o suporte administrativo, técnico e juridico necessario as atividades do MAE.

Firmados os Contratos Iniciais e implementada a operacionalizacdo do MAE, iniciou-se a contabilizacdo mensal
dos volumes de energia, considerando-se as variacdes de consumo/geracdo, a otimizagdo da geracao, o
atraso/antecipacédo de entrada em operacao de novas unidades geradoras e 0s contratos bilaterais firmados entre os
agentes do MAE. Todo esse trabalho de contabilizacdo encontra-se a cargo da ASMAE.

PROGRAMA DE DESESTATIZACAO
O processo de desestatiza¢do do setor energético no Estado de S&o Paulo é regulado pela Lei Estadual n®9.361/96.

Em 14 de abril de 1999, a CESP realizou o leildo de um lote de 6.218.024.658 a¢des ordinarias, representativas de
51,89% do capital social que detinha na COMGAS, obtendo um preco de R$ 261,76 por lote de mil acoes,
representando um agio de 119,32% sobre o preco minimo. Concluido o processo de Oferta aos Empregados, o
resultado da venda atingiu recursos da ordem de R$ 1,7 bilhdo que vem sendo aplicado prioritariamente no
pagamento de sua divida financeira.

Das empresas originérias da ciséo parcial da CESP, verificou-se a alienacao, pelo Governo do Estado de Sao Paulo,
no segundo semestre de 1999, do controle acionario das Companhias de Geracdo de Energia Elétrica do
Paranapanema - CGEEP e do Tieté - CGEET.

A Companhia também realizou em 1999, ofertas publicas de venda de acdes ordinarias e preferenciais de emissao
da ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A. e da Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFL, remanescentes na
CESP, que geraram uma receita ndo operacional da ordem de R$ 715 milhdes.

A CESP E SEU MERCADO EM 1999

O consumo de energia elétrica no Estado de Sao Paulo, durante o ano de 1999, apresentou expansao de
0,76% em relagcdo ao ano anterior, totalizando 92.673 GWh. Dentre os segmentos que apresentaram maior
crescimento destacam-se o comercial (5,8% residencial (2,4%), compensados pelaretracdo no consumo
industrial (2,1%).

Consumo de Energia Elétrica no Estado de Sao Paulo
GWh

91978 92673
90.015 o
A

84.665
82.868

79.221

1994 1995 1996 1997 1998 1999

No ano de 1999, a CESP foi responséavel por 62,4% da energia gerada no Estado de S&o Paulo, estando ai incluida a
producéo das geradoras Tieté e Paranapanema até margo 1999, més da cisédo. Se considerada somente a producao
das Usinas da CESP cindida, a participacéo foi de 50,3%, com um crescimento de 5,1% em relacdo a 1998.
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Producéo da CESP por Usina - GWh*

Usinas 1997 1998 1999

Ilha Solteira 16.662,1 15.934,6 15.246,3
Trés Irmaos 2.950,2 3.165,2 4.220,1
Jupia 9.639,1 9.391,0 9.189,5
Eng° Sérgio Motta - 1.383,3

Paraibuna 459,6 464,2 379,0
Jaguari 142,7 108,9 124,8
Total 29.853,7 29.063,9 30.543,0

(*) Considera somente as UHE’s da CESP cindida.

Considerando a energia propria gerada, a CESP supriu adequadamente as necessidades das empresas de
distribuicdo do Estado de Séo Paulo, responsaveis pelo atendimento de 11,4 milhdes de consumidores finais em
1999. Os principais clientes sédo a ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A, Eletropaulo Metropolitana S.A. -
ELETROPAULO, Bandeirante Energia S.A. - BANDEIRANTE e Companhia Paulista de Forca e Luz - CPFL,
sendo a participacéo relativa de cada empresa nas compras de energia, demonstrada no grafico a seguir:

ENERGIA SUPRIDA PELA CESP _
ABRIL A DEZEMBRO/99 - APOS CISAO

B CPFL 00 BANDEIRANTE
17% 21%

B ELEKTRO
17%

O ELETROPAULO

O OUTRAS
34%

11%

EXPANSAO DA GERACAO E DA TRANSMISSAO

Para enfrentar com éxito a crescente demanda de energia elétrica no Estado, a CESP prosseguiu com o seu plano de
investimento, o qual permitiu ao final de 1999, a expansédo de 464 MW na capacidade instalada, decorrente da
instalagdo das 3 primeiras maquinas da Usina Engenheiro Sérgio Motta (302 MW) e da maquina 5 da Usina de Trés
Irméos (162 MW).

Em maio de 1999 tiveram inicio as obras do Circuito Il da Linha de Transmissao Porto Primavera - Taquarugu, em
460 kV, com 114 km de extenséo e previsdo de término para junho de 2000.

Poténcia Instalada - MW *

5595 5754 0218

4930 5.092 5.092

1994 1995 1996 1997 1998 1999

(*) Considera somente dados da CESP cindida.
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QUALIDADE TOTAL NA GERACAO

Em continuidade ao programa permanente de Gerenciamento da Qualidade Total, buscando a exceléncia de seus
padrdes de operacao da CESP, o Laboratério Central de Engenharia Civil de llha Solteira recebeu o certificado ISO
9002 para o processo “Inspecéo Visual de Estruturas Civis de Barragens”.

Iniciou-se, também, a busca de certificac@o para os sistemas de “Formacéo e Desenvolvimento de Profissionais
para Operacéo de Usinas Hidrelétricas” e “Geracao de Energia”, no Centro de Treinamento de Ilha Solteira e Usina
de llha Solteira, respectivamente.

HIDROVIA TIETE - PARANA

Apbs a cisdo, coube a CESP, a continuidade do Programa de Obras junto as eclusas das usinas de Trés Irmaos, Jupia
e Porto Primavera, para viabilizar a interligacéo hidroviaria dos rios Tieté e Parana, bem como continuar com as
obrigag®es relativas ao Convénio Unido/CESP - Obras da Eclusa de Jupia (Plano Brasil em Ag&o).

As obras relativas a adequacao das condi¢es de operacao da Hidrovia do Tieté ficaram sob a responsabilidade da
CGEET. As quantidades, especificacdes e cronograma de implantacdo séo parte integrante do edital de alienagéo
como obrigacdes da geradora.

As atividades relacionadas com a administracdo da Hidrovia do Tieté, tais como sinalizagdo, balizamento e
fiscalizacé@o da operacéo das eclusas, nos trechos sob dominio do Estado de S&o Paulo e nos que forem objeto de
delegacdo da Unido, passaram para o Departamento Hidroviario, 6rgédo vinculado a Secretaria dos Transportes,
com base no Decreto Estadual n® 44.265, de 17 de setembro de 1999, restando as empresas originarias da ciséo, dar
cumprimento aos programas de obras acima referidos.

MODERNIZAGCAO EMPRESARIAL

Prosseguindo com as inovacdes na area de informética, a CESP implantou em outubro de 1999 o novo sistema
operacional OS/ 390, versdo 2.7, o qual possibilitara que o mainframe torne-se um mainserver, um grande servidor
de base de dados, além de permitir o processamento multiplataformas como UNIX, base de dados ORACLE,
Sistemas de Gestao Empresarial (ERP) e web (intranet e internet). A CESP é pioneira na instalagdo dessa solugéo.

RECURSOS HUMANOS

A Companhia reduziu o seu quadro de pessoal no ano de 1999 em 3.884 posicdes devido a transferéncia de 3.466
empregados para as empresas criadas com o processo de cisdo parcial e ao desligamento de 418 empregados,
substancialmente por adesdo ao Programa de Desligamento Voluntario e Programa Especial de Aposentadoria,
ficando a CESP remanescente com 1.596 colaboradores ao final do exercicio.

BALANCO SOCIAL

O quadro e tépicos seguintes apresentam informagdes relativas ao desempenho sécio-econdmico da Companhia na
sociedade em que esta inserida, visando informar acionistas, empregados, governo e comunidade acerca de suas
contribuicdes quanto a recolhimento de impostos, crescimento econdmico e desenvolvimento social.

1999 1998
R$ Mil R$ Mil
1. Bases de Calculo
Receita Bruta (RB) 2.334.257 4.231.704
Resultado do Servigo (RS) 443.974 928.145
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 218.704 454.269
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1999 1998
% sobre % sobre
R$ Mil _FPB RS R$ Mil FPB RS
2. Indicadores Laboriais
Encargos Sociais Compulsoérios 44.317 20,3 10,0 109.867 24,2 11,8
Entidade de Previdéncia dos Empregados 11.689 5,3 21.646 4.8 2,3
Alimentagao 10.022 4.6 2,3 22.515 5,0 2,4
Saude 10.564 4.8 2,4 24.291 53 2,6
Educacéao 2.247 1,0 0,5 2.399 0,5 0,3
Outros Beneficios 231 0,1 0,1 820 0,2 0,1
Total 79.070 36,1 17,9 181.538 40,0 19,5
% sobre % sobre
_RB RS _RB RS
3. Indicadores Sociais
Contribuigbes p/ a Sociedade/

Investimentos em Cidadania 7.494 0,3 1,7 9.635 0,2 1,0
Investimentos em Meio Ambiente 9.129 0,4 2,1 19.137 0,5 2,1
Tributos e Contribuicdes

(ICMS/ COFINS/ PIS) 121.510 52 - 199.922 4,7 -

% sobre % sobre
Lucro Lucro
Tributos e Contribui¢des s/ Lucro -
C. Social e I.Renda - - - 155.487 22,0 -
Total 138.133 384.181
1999 11998
4. Indicadores do Corpo Funcional
Numero de Empregados no Final
do Exercicio 1.596 5.480

RECONHECIMENTO DO UNICEF PARA O PROGRAMA CESP-CRIANCA

Em 1999, o Programa CESP Crian¢ga manteve o reconhea@raentecomendacédo do Fundo das Nac¢des Unidas
para a Infancia - UNICEF, como modelo de atendimento a crianga para a América Latina.

Com a plena utilizacéo das instalacdes e recursos disponibilizados pela CESP, este programa atendeu ao longo de
12 anos de sua histéria aproximadamente 500 mil criangas e jovens, na faixa etaréalf¥anos. Pelas suas
realizacBes nesta importante area social, a CESP recebeu em 1999 também o Selo ABRINQ de Empresa Amiga da

Crianca, pelo 5° ano consecutivo.

Com objetivo de manter este importante trabalho social, foi criado o INSTITUTO CESP CRIANCA, gue continua
sendo mantido pela CESP e demais empresas resultantes da ciséo.

INVESTIMENTO EM RECURSOS HUMANOS

Visando o aprimoramento continuo dos seus servicos, a CESP continuou a investir no treinamento do seu pessoal
em 1999, envolvendo 1.200 empregados em programas de inovagdes tecnoldgicas e legais, mudancas estratégicas,
desenvolvimento estratégico e qualificagfes diversas, totalizando 41.000 horas de treinamento.

PRESERVACAO DO MEIO AMBIENTE

Sempre em conformidade com sua Politica de Meio Ambiente, a CESP vem desenvolvendo atividades, em sintonia

com todos 0s aspectos sécio-ambientais.

Ao longo de 1999, foram produzidas 3,8 milhdes de mudas de plantas de espécies nativas. Foram implantados 338
hectares de reflorestamento e contratados outros 700 hectares ao redor dos reservatérios das UHE's Engenheiro
Sérgio Motta e Trés Irmaos. O Programa de Fomento Florestal, que consiste no fornecimento de mudas e
assisténcia técnica ao plantio realizado pelo interessado, resultou na implantacdo de mais 443 hectares, totalizando
assim, uma area reflorestada de 1.481 hectares.
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Considerando a interagéo flora e fauna, foram introduzidas 354 aves nativas, de diversas espécies, que contribuem
para a dispersdo de sementea conservacdo de matas ciliares, de fundamental importancia na manutengéo do
equilibrio ecolégico dessas regides. Destaca-se no manejo da fauna a producéo de mais de 4 milhdes de alevinos, de
espécies ocorrentes nos reservatorios da Companhia, além do resgate de 46.000 animais quando da primeira fase do
enchimento do reservatério da UHE Engenheiro Sérgio Motta.

No campo sécio econémico a CESP reassentou 312 familias em 6 fazendas, em uma area total de 14,5 mil hectares,
como parte do Programa de Remanejamento Populacional da UHE Engenheiro Sérgio Motta. Tal programa
contempla, ainda, outros subprogramas, num total de 730 familias beneficiadas.

O Programa de Recapacitacdo e Requalificacdo de Mao-de-Obra, que objetiva auxiliar no aumento da renda das
familias impactadas pela UHE Engenheiro Sérgio Motta, foi implantado em 13 municipios do Estado de Sao Paulo
e 5 municipios do Estado do Mato Grosso do Sul, num total de aproximadamente 9.000 participantes.

Dentre as licencas necessarias para a implantacdo e opera¢do da UHE Engenheiro Sérgio Motta, destaca-se a
Licenca de Operacéo para o circuito | da Linha de Transmiss&o Porto Primavera/Taquarugu, responsavel pelo
transporte de energia produzida no referido empreendimento.

ANALISE DO RESULTADO

O desempenho econbémico-financeiro da CESP em 1999, para efeito comparativo com o exercicio anterior,
demanda especial atencéo tendo em vista a entrada em operacdo da ELEKTRO, em 01 de junho de 1998 e a cisédo
parcial ocorrida ha Companhia em 31 de marco de 1999.

A partir de junho de 1998, as receitas e despesas das atividades de Distribuicdo deixaram de integrar o resultado da
CESP, passando a ser registradas apenas as receitas de suprimento de energia a Distribuidora.

Adicionalmente, em decorréncia do processo de cisdo, as atividades de transmisséo e parte da geracdo foram
alocadas as companhias incorporadoras, que iniciaram operacdes comerciais em 01 de abril de 1999, ndo mais
contribuindo para o resultado da CESP.

Desta forma a venda de energia as distribuidoras em 1999 atingiu R$ 2.246 milh6es sendo que deste valor, R$ 1.601
milhdes representam receita de venda de energia prépria as empresas distribuidoras.

O resultado do servi¢o atingiu R$ 444 milhdes.

O resultado financeiro negativo de R$ 2.484 milh&es decorreu basicamente do impacto da desvalorizagao cambial
de R$ 1.884 milhdes, reconhecido integralmente no resultado do exercicio.

Finalmente, o expressivo resultado n&o operacional do exercicio, da ordem de R$ 2.088 milhGes decorreu
principalmente da alienacéo do controle acionario da COMGAS e da alienacéo de participacdes minoritarias na
ELEKTRO e CPFL.

Decorrente dos eventos mencionados, a Companhia encerrou o exercicio com Lucro Liquido de R$ 29 milhdes.
A Administracao

11.1 — NOTAS EXPLICATIVAS

A Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, através de sua area técnica, manifestou-se sobre as demonstracdes
financeiras do exercicio de 1999 quanto a destinacéo do resultado, sem a distribuigcdo de dividendos aos acionistas.
A CVM determinou a distribuicao de dividendos aos aciosista republicagdo das demonstracdes financeiras face

a alteracao nas exigibilidades.

As demonstracdes contabeis da Companhia relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1999, publicadas na
integra em 23 de margo de 2000, nos jornais Diario Oficial do Estado de S&o Paulo e Gazeta Mercantil, consignaram
a destinacdo para lucros acumulados, com base no artigo 196 da Lei n® 6.404/76 e Instrugcdo CVM n° 59/86 de todo o
lucro do exercicio, ap0s as realizacdes de reservas e constituicdes de reserva legal e estatutéria.

Na Assembléia Geral Ordinaria instalada em 25 de abril de 2000 e concluida em 5 de maio de 2000 foi aprovado o
pagamento de dividendos para as acdes preferenciais no montante de R$ 127.975 mil, a constituicdo de uma
Reserva Especial no montante de R$ 137.568 mil correspondente a parcela de lucros ndo distribuida sob a forma de
dividendos as ag6es ordinarias, e a retenc¢éo do saldo remanescente de lucros na conta de lucros acumulados, com as
devidas alteracdes nas notas 20.2 e 20.3. Em decorréncia, as demonstracdes contabeis do exercicio findo em 31 de
dezembro de 1999 foram aprovadas pela AGO com essas modificagdes.
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A presente republicacdo das referidas demonstragBes contabeis, com identificacdo das modificagBes aprovadas,
objetiva atender as disposi¢des da legislagdo societaria, determinacdes da CVM e deliberacdes aprovadas na AGO.

1. REESTRUTURACAO DO SETOR ENERGETICO DO ESTADO DE SAO PAULO - CISAO DA CESP

A CESP - Companhia Energética de S&do Paulo (CESP ou Companhia) é uma sociedade de economia
mista, de capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de S&o Paulo e suas a¢des sdo negociadas em
todas as bolsas de valores brasileiras, principalmente nas de S&o Paulo e Rio de Janeiro. A Companhia
tem como atividades principais o planejamento, a constrg;a operacédo de sistemas de geracéo e
comercializacdo de energia elétrica.

A Companhia esté incluida no Programa Estadual de Desestatizacao - PED, criado através da Lei n® 9.361, de
05 de julho de 1996, que dispde sobre a reestruturacéo patrimonial e societaria do setor energético do Estado de
Sao Paulo. Na estrita observancia dessa Lei e no cumprimento das diretrizes emanadas do Conselho Diretor do
PED, o Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 26 de janeiro de 1999, deliberou pela cisédo parcial

da CESP, com versao parcial de seus ativos para a criacdo de trés empresas, sendo uma de transmisséo e duas
geradoras de energia elétrica.

A cisdo parcial da CHSe a consequente incorporacéo, pelas empresas, nos termos do Protocolo de Ciséo Parcial,
foram eficazes a partir de 31 de marco de 1999, apOs a sua aprovacdo em Assembléia Geral Extraordinaria
realizada em 26 de marcgo de 1999, quando parcelas do seu patrimdnio foram incorporadas pelas empresas
Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista-CTEEP, Companhia de Geracao de Energia Elétrica
Tieté-CGEET e Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Paranapanema-CGEEP, que iniciaram operacdes
comerciais em 1° de abril de 1999. O balanco patrimonial, base para ciséo, foi o levantado pela Companhia em 31
de dezembro de 1998. A incorporacgéo das parcelas do patrimdnio da CESP, pelas empresas, teve sua aprovacéo
em Assembléia Geral Extraordinaria de cada incorporadora, realizadas em 30 de marco de 1999.

O resultado do periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de mar¢o de 1999 pertenceu exclusivamente &
CESP. As variacdes patrimoniais ocorridas entre a data do balanco patrimonial de 31 de dezembro de 1998,
base paraaciséo e 31 de mar¢o de 1999, referentes aos elementos ativos e passivos que integraram o patriménio
liguido das empresas incorporadoras, foram registradas na CESP, a crédito (se positivas) ou a débito (se
negativas), em conta de ciséo, lancada, respectivamente, as reservas de capital e de lucros da Companhia.

A CESP devera ter seu controle acionério alienado pelo Governo do Estado de Sdo Paulo. Encontram-se em
processo de estudo pela Companhia, seus consultores e pelo Conselho Diretor do PED, a defini¢do do preco
minimo e a data para realizacdo do leildo.

Apresentamos a seguir 0os elementos ativos e passivos formadores do Patriménio, na data-base de 31 de
marco de 1999:

Balangos Patrimoniais em 31 de marco de 1999
PARCELA CINDIDA

CESP CESP
ATIVO (antes da cisdo) CTEEP CGEET CGEEP (remanescente)
CIRCULANTE
Disponibilidades 683.685 70.000 8.000 1.000 604.685
Consumidores 5.068 - - - 5.068
Revendedores 683.480 - - - 683.480
Almoxarifado 25.684 19.853 1.945 480 3.406
Valores a receber 28.067 - - - 28.067
Outros créditos 1.024.360 40.543 - - 983.817
Despesas pagas antecipadamente 48 - - - 48
2.450.392 130.396 9.945 1.480 2.308.571
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Fundacgao CESP 89.953 89.953 - - -
Valores a receber 316.530 - - - 316.530
QOutros 513.828 - - - 513.828
920.311 89.953 - - 830.358
PERMANENTE
Investimentos 845.868 143.766 - - 702.102
Imobilizado 23.910.900 1.490.831 1.917.689  3.705.653 16.796.727
Diferido 1.713.158 - - - 1.713.158
26.469.926 1.634.597 1.917.689  3.705.653 19.211.987
TOTAL DO ATIVO 29.840.629 1.854.946  1.927.634 3.707.133 22.350.916
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PARCELA CINDIDA

CESP CESP
PASSIVO (antes da cisdo) CTEEP CGEET CGEEP  (remanescente)
CIRCULANTE
Fornecedores 323.989 - - - 323.989
Supridores de energia 447.218 - - - 447.218
Tributos a recolher 139.066 - - 62.921 76.145
Empréstimos e financiamentos 1.038.879 13.126 54.989 1.997 968.767
Encargos de dividas 258.797 - - - 258.797
Encargos do consumidor 51.153 - - - 51.153
Salarios e contribuicBes sociais 54.317 17.074 4.618 2.454 30.171
Provisdo para enc. fiscais e tributarios 1.312.091 - - - 1.312.091
Valores a pagar 268.364 12.652 62.655 48.179 144.878
Juros sobre o capital proprio 280.792 - - - 280.792
Outros 513.829 20.865 5.732 3.461 483.771
4.688.495 63.717 127.994 119.012 4.377.772
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos 6.566.842 32.304 97.923 4.915 6.431.700
Tributos a recolher 431.258 - - 298.874 132.384
Valores a pagar 2.296.430 86.606 957.580 743.993 508.251
Outros 1 - - - 1
Obrigacdes especiais 29.415 4.205 4.781 4.947 15.482
9.323.946 123.115 1.060.284 1.052.729 7.087.818
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 3.117.433 242.000 100.000 120.000 2.655.433
Reservas de capital 9.316.567 1.188.882 482.211  2.010.426 5.635.048
Reserva de reavaliagdo em controlada 51.041 - - - 51.041
Reservas de lucros 2.182.203 176.081 (10.919) 204.454 1.812.587
Lucros acumulados 1.160.278 60.485 168.064 200.512 731.217
15.827.522 1.667.448 739.356  2.535.392 10.885.326
Recursos destin. a aumento de capital 666 666 - - -
15.828.188 1.668.114 739.356  2.535.392 10.885.326
TOTAL DO PASSIVO 29.840.629  1.854.946  1.927.634 3.707.133 22.350.916

2. DESESTATIZACAO DA COMGAS

Decorrente da aprovacao, pela Assembléia Legislativa, da Proposta de Emenda Constitucional que extinguiu o
monopdlio estatal na distribuicéo de gas no estado de Sao Paulo, o Governo do Estado, através do Conselho
Diretor do Programa Estadual de Desestatizacdo - PED, deliberou pela desestatizacdo da COMGAS -
Companhia de Gas de Sao Paulo mediante a venda das acdes que se encontravam em poder da CESP, tendo
fixado o pre¢co minimo da COMGAS em R$ 1.430.085, correspondente a R$ 119,35 por lote de mil agdes.

Em 14 de abril de 1999, em leildo realizado na Bolsa de Valores de Sdo Paulo - BOVESPA, sagrou-se
vencedora a oferta do Consorcio Integral Holdings, tendo a CESP concretizado a venda de 6.218.024.658 a¢6es
ordinéarias de sua propriedade, representando 51,89% do capital votante, ao preco de R$ 261,76 por lote de mil
acoes, perfazendo o total de R$ 1.627.630, com um agio de 119,32% em relagdo ao pre¢co minimo.

Face aos termos do edital de venda, 833.222.708 acdes ordinarias e 365.005.261 acOes preferenciais,
perfazendo um total de 10,0% do capital social, foram ofertadas aos empregados, tendo os mesmos adquirido
220.297.853 agbes preferenciais. As acdes remanescentes foram adquiridas pelo novo controlador.

Concluida a oferta aos empregados, o valor da aliena¢éo alcancou o total de R$ 1.770.731, com um ganho
liguido de R$ 1.410.410 registrado no resultado ndo operacional.

3. CONTEXTO OPERACIONAL - APOS REESTRUTURACAO

Conforme mencionado na Nota 1, a CESP passou por processo de cisdo parcial, tendo parte de seus ativos
vertidos para outras empresas. Remanesceram com a CESP as usinas de llha Solteira, Trés Irmaos, Jupia,
Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), Jaguari e Paraibuna, que representam um expressivo parque

gerador instalado de 6.218 MW.

Além disso, a Companhia mantém investimentos na Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera), atualmente em construcao, com poténcia total de 1.814 MW, dos quais 302 MW instalados em
1999 e 101 MW em janeiro de 2000.
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A CESP também mantém outras atividades operacionais, tais como navegacao fluvial (na Hidrovia
Tieté-Parand), florestamento, reflorestamento e piscicultura, como meio de proteger os ambientes modificados
pela construcao de seus reservatorios e instalagdes. Como concessionaria de servigo publico de energia elétrica,
a CESP tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, e opera suas usinas de forma integrada com o Operador
Nacional do Sistema — ONS.

Da receita operacional da Companhia, 96,21% (88,17% em 1998) sdo provenientes de suprimento de energia
elétrica a concessionarias. Os principais clientes sé@o: Eletropaulo - Metropolitana Eletricidade de S&o Paulo
S.A. (ELETROPAULO); Bandeirante Energia S.A. (BANDEIRANTE); Companhia Paulista de Forca e Luz -
CPFL; e ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A.

4. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contdbeis estdo sendo apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Acdes e de
acordo com a Lei n®9.249, de 26 de dezembro de 1995, na forma da “Legislacéo Societaria”, conjugada com a
legislacao especifica aplicavel as concessionarias de Servico Plblico de Energia Elétrica, emanada da Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e com as instru¢gdes da Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM.

Em conformidade com as instru¢des contidas no Oficio/Circular/ANEEL n° 990/1999 de 29 de dezembro de
1999, algumas informacdes adicionais em notas explicativas e quadros suplementares estdo sendo
apresentadas. Objetivando uma melhor comparacéo entre as demonstracdes contébeis, certos saldos foram
reclassificados no balanco patrimonial de 1998, facilitando o entendimento dos dados e informacgfes
apresentados pelos acionistas, publico interessado e mercado em geral.

5. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS
a. Aplicacdes no Mercado Aberto

As aplicagfes financeiras estéo registradas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data
do balanco.

b. Consumidores e Revendedores

As contas areceberincluem os valores fatusad@ receita referente a energia fornecida e ainda
ndo faturada.

c. Proviséo para Créditos de Liquida¢do Duvidosa

Constituida em montante considerado suficiente pela Administracdo para cobrir possiveis perdas na
realizacéo de créditos a receber.

d. Almoxarifado

Os materiais em estoque nos almoxarifados, classificados no ativo circulante, estdo registrados ao custo
médio de aquisicdo e aqueles destinados a investimentos estao registrados no ativo imobilizado em curso,
pelo custo de aquisicao.

e. Investimentos

As participacfes societarias em empresas e outros investimentos estéo registrados ao custo de aquisi¢éo e
deduzida de proviséo para perdas, quando aplicavel.

f. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢cdo ou construcao, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de 1995,
incluindo a Correcao Monetéaria Complementar - CMC, Lei n°8.200, de 28 de junho de 1991. A depreciacédo
foi calculada pelo método linear, de acordo com as taxas anuais fixadas pelo Poder Concedente,
determinadas pela Resolugcdo ANEEL n°® 002, de 24 de dezembro de 1997, atualizada pela Resolucao
ANEEL n° 044, de 17 de marco de 1999.

Em func¢édo do disposto nas Instru¢des Gerais n° 35 e 36 do Plano de Contas do Servico Publico de Energia
Elétrica, os juros e demais encargos financeiros e efeitos inflacionarios, relativamente aos financiamentos

obtidos de terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estéo registrados neste subgrupo
como custo. Mesmo procedimento foi adotado até 31 de dezembro de 1998 para os juros computados sobre o
capital préprio que financiou as obras em andamento, conforme previsto na legislacao especifica do Servico

Pudblico de Energia Elétrica.
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Os Custos Indiretos de Obras em Andamento s&o apropriados mensalmente as imobiliza¢gdes em curso, mediante
rateio, limitados a 10% dos gastos diretos com pessoal e mao-de-obra de terceiros, atribuiveis as obras em curso.

g. Empréstimos, financiamentos e outras obrigacdes

Os empréstimos e financiamentos séo atualizados pela variagdo monetaria/cambial, incorrida até a data do
balanco, incluindo juros e demais encargos previstos contratualmente.

Outras obrigacdes estao atualizadas com base nos indexadores, incluindo juros e demais encargos previstos
legal ou contratualmente.

h. Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social sobre o Lucro

O imposto de rerale a contribuicao social sdo calculados com base nas aliquotas vigentes, observando-se as
disposicdes da legislacéo aplicavel quanto a inclusdo de despesas néo dedutiveis, receitas ndo tributaveis,
consideracgéo de diferencas intertemporais e existéncia de saldos de prejuizos fiscais acumulados. Conforme
deliberacdo CVM n° 273, a Companhia ndo registrou o crédito tributario sobre diferencas intertemporais e
prejuizos fiscais acumulados.

i. Apuragéo do resultado
As receitas e despesas sao reconhecidas pelo regime de competéncia.
j- Lucro por Acéo

Determinado com base na quantidade de a¢des do capital social integralizado em circulagéo na data
do balanco.

6. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES COMPENSAVEIS

O saldo inclui crédito de Imposto de Renda de R$ 66.910, originario de recolhimento por estimativa em 1998, e
de retencdes sobre rendimentos de aplicag8es financeiras dos exercicios de 1998 e 1999, e R$ 10.990 de
Contribuicdo Social sobre o Lucro de 1998.

7. OUTROS CREDITOS — CIRCULANTE

1999 1998

Adiantamentos - Lei n® 4819/58 - 36.712
Fundacédo CESP 4.698 5.953
Contrato Financeiro - Secretaria da Fazenda 8.490 -
Servicos Prestados a Terceiros 8.785 25.339
Devedores Diversos 12.981 22.793
Programa Estadual de Desestatizacédo - PED 5.043 8.634
Crédito de Alienagéo de Bens e Direitos - Diversos 1.844 2.654
Outros 10.108 9.390

51.949 111.475

8. CREDITO DE ALIENAGAO DE BENS E DIREITOS

Inclui saldo atualizado de R$ 236.243 (IGP-M + 12% a.a.) referente a alienacdo de agbes da CPFL (Nota
11.1.b) adquiridas pela DOC-4 Participacdes S.A., ao valor de R$ 302.694 tendo sido recebidos 25% em 24 de
novembro de 1999. O restante sera liqguidado em 22 de maio de 2000 (25%) e 20 de novembro de 2000 (50%).

Inclui ainda, saldo atualizado de R$ 68.501 (IGP-M + 12% a.a.) referente a leildo, realizado na BOVESPA em

19 de novembro de 1999, de 133.056 Debéntures adquiridas pela DRAFT Il Participacfes S.A., ao valor de
R$ 164.567 recursos estes destinados ao pagamento de fornecedores de equipamentos e servicos da Usina
Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera). Do valor total deste leilao foram recebidos 40%
R$66.110 em 24 de novembro de 1999, 20% R$ 34.535 em 15 de dezembro de 1999, e o restante liquidado em
duas parcelas de 20% cada, em 15 de janeiro e 15 de fevereiro de 2000.
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9.

10.

11.

CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS
9.1. Circulante

1999 1998
COFINS (1) 174.656 246.341
PIS / PASEP (2) 374.327 305.874
Outros 13.862 11.752
562.845 563.967

(1) Até 31 de dezembro de 1998, permaneciam bloqueados recursos da ordem de R$ 810.541, parte representado por agdes da COMGAS e CPFL e
parte em recursos monetarios R$ 246.341.

Por ocasido da liquidac&o financeira do leildo da COMGAS, em 23 de abril de 1999, foi retido pela Companhia Brasileira de Liquidag&o e
Custddia— CBLC o valor de R$ 551.075 em dinheiro, para substituir as agdes da COMGAS (liberadas ao consércio vencedor), que até entdo
estavam em garantia da acdo de execucao fiscal. Com base no acordo efetuado enPeeaa@EScuradoria da Fazenda Nacional e nas
condi¢Bes previstas na Medida Provisdria n® 1.858-8/99, foi expedido alvara para levantamento dos valores envolvidos, com conversédo em
renda para a Unido do valor de R$ 683.928 (tendo contraposto este valor com o Passivo Circulante - Provisdo para Encargos Fiscais e
Tributéarios), dando quitacéo final das contribuicdes néo recolhidas, acrescidas dos encargos moratérios aplicaveis. O saldo remanescente
atualizado estd em processo de liberacédo para a CESP. (Nota 17).

O saldo atualizado refere-se a recursos bloqueados, em fungéo de agdo de execucéo fiscal decorrente de auto de infrag&o pelo ndo recolhimento de
contribuicdes ao PASEP, no periodo compreendido entre janeiro de 1989 e agosto de 1994. A CESP questionava o seu enquadramento como
contribuinte do PASEP até setembro de 8@8a constitucionalidade das contribuicdes ao PIS/PASEP a partir da promulgacdo da Constituicdo
Federal de 1988. Com base na Medida Proviséria n° 1.858-8/99, foram apresentados célculos com o objetivo de converter, em renda para Uniéo,
parte dos recursos bloqueados, para quitagao final das contribuicdes néo recolhidas acrescidas dos encargos moratérios aplicaveis. Esta sendo
aguardada a decisao final do Tribunal Regional Federal de S&o Paulo sobre a matéria. (Nota 17).

2

-

9.2. Realizavel a Longo Prazo

O saldo atualizado de caugdes e depdsitos vinculados, no valor de R$ 619.617 refere-se a garantia em
dinheiro relacionada a agdo de execucao de valores a pagar a titulo de indenizac¢des pela dissolucédo do
Consoércio Paulipetro. A CESP questiona em juizo o valor da indenizagéo pleiteada, tendo embargado seu
pagamento. Nao ha até o momento deciséo final sobre esta matéria. Esta questédo esta incluida nas
discussBes da Companhia junto ao Governo do Estado de S&o Paulo.

REALIZAVEL A LONGO PRAZO - VALORES A RECEBER

Inclui o valor de R$ 316.530 referente a liquidacdo de agdes judiciais, a titulo de indenizagbes pelo
cancelamento de contratos com fornecedores e prestadores de servigos, em funcéo da dissolugcao do Consorcio
Paulipetro, em 1983.

Conforme acordos firmados entre as partes, o Governo do Estado de Sao Paulo, através da Secretaria de Estado
dos Negoécios da Fazenda, reembolsara a CESP pelos valores desembolsados. A forma de ressarcimento desse
saldo esta sendo discutida pela CESP e o Governo Estadual.

O saldo inclui também contrato financeiro celebrado com a Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda,
repassado para a Fundacéo CESP, no valor de R$ 22.639. (Nota 18).

INVESTIMENTOS

1999 1998
Participac@o em Controladas (Nota 2)
COMGAS
Investimento - 383.422
Participac&o minoritaria em Empresas
CPFL 15.066 320.496
ELEKTRO - 284.284
FINAM 37.833 -
Outras 8.304 8.247
61.203 _ 613.027
Outros Investimentos 13.034 23.256
74.237 1.019.705

11.1. Alienacao de Participacdes
a. Alienacao das AcBes da ELEKTRO

Concluida a operacédo de alienagdo do controle acionario da ELEKTRO, no exercicio anterior,
remanesceram com a CESP 1.261.485 mil acdes ordinarias e 40.089.457 mil acdes preferenciais, as
quais foram leiloadas em sua totalidade, na Bolsa de Valores de S&o Paulo - BOVESPA, em 18 de
fevereiro de 1999, sendo adquiridas pelo grupo controlador da ELEKTRO.

A receita com a alienacao foi de R$ 413.509, ja integralizada no caixa da Companhia, resultando em
um ganho liquido de R$ 204.276, registrado no resultado ndo operacional.
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b. Alienacéo das Ac¢des da CPFL

Em leildo realizado na BOVESPA, em 19 de novembro de 1999, foram adquiridas pela DOC-4
Participacfes S.A., 163.018.360 acdes ordinarias e 2.182.538.976 acGes preferenciais de emisséo da
CPFL, pertencentes a CESP, ao valor de R$ 302.694, que deduzido do custo do investimento de
R$ 195.572, resultou em um ganho liquido de R$ 107.122, registrado no resultado ndo operacional (Nota 8).

c. Permuta de Debéntures por Acdes da CPFL

A 72 emisséo de Debéntures da CESP permitia a permuta por 1.317.453.984 acdes preferenciais de
emissdo da CPFL.

Ao longo do exercicio de 1999, parte dessas Debéntures foram utilizadas em pagamentos a
fornecedores de servicos e equipamentos relativos a constru¢do da Usina Engenheiro Sérgio Motta.

O saldo remanescente em carteira na CESP foi leiloado em outubro e novembro de 1999. Exercida
integralmente a permutabilidade, o ganho liquido com a operacéo foi de R$ 99.844, registrado no
resultado ndo operacional.

12. ATIVO IMOBILIZADO

1999 - Ap6s a Cisao 1998 Taxas Anuais Médias
Custo Depreciagao de Depreciagao (%)
Corrigido Acumulada Liguido Liquido Antes da Cisao Apo6s a Cisao
Em Servigo
Geracao 14.135.080 (2.276.977) 11.858.103 9.194.914 2,24 2,22
Administracao 192.578 (66.082) 126.496 1.449.979 7,53 5,69
14.327.658 (2.343.059 11.984.599 10.644.893
Em Curso
Geracao 4.928.259 - 4.928.259 12.084.013
Administracao 5.641 - 5.641 940.058

4.933.900 - 4.933.900 13.024.071
19.261.558 (2.343.05%  16.918.499 23.668.964

A reducéo verificada no imobilizado total decorre de parcelas transferidas para as incorporadoras.

Conforme Resolucao n° 044, de 17 de marc¢o de 1999, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, as
taxas anuais de depreciacédo adotadas no servico publico de energia elétrica foram alteradas, a partir de 01 de
janeiro de 1999. As novas taxas de depreciacdo passaram a ser, basicamente, de 2,0% a 8,3% para os bens
vinculados a geragéo, transmissao e distribuicdo; 10,0% para moéveis e utensilios e 20,0% para veiculos.

O impacto adicional de depreciacdo, se mantidas as taxas anteriormente adotadas, seria de aproximadamente
R$ 97 milhdes no resultado do exercicio de 1999.

Adicionalmente apresentamos o imobilizado segregado por tipo de bens, com os comentarios contidos nas
Notas 12.1 e 12.2:

1999 - Apos a Cisdo 1998
Remuneracao
e Encargos
Financeiros
Custo Durante a Depreciagao
Corrigido Construgdo Acumulada Liguido Liquido
Em Servigo
Intangiveis 126 7 (67) 66 46.725
Terrenos 474.767 76.956 - 551.723 691.120
Reservatorios, Barragens e Adutoras 5.251.760 4.206.862 (1.279.163) 8.179.459 4.838.842
EdificagBes, Obras Civis e Benfeitorias 1.205.023 452.396 (597.867) 1.059.552 1.939.239
Magquinas e Equipamentos 1.685.809 949.679 (455.099) 2.180.389 3.083.663
Veiculos 15.092 - (7.880) 7.212 29.861
Moveis e Utensilios 9.181 - (2.983) 6.198 15.443
8.641.758 5.685.900 (2.343.059 11.984.599 10.644.893
Em Curso 2.965.143 1.968.757 - 4.933.900 _ 13.024.071

11.606.901  7.654.657 (2.343.059 16.918.499 23.668.964
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12.1. Encargos Financeiros e Efeitos Inflacionérios

12.2.

12.3.

12.4.

De acordo com a Instrugédo Geral n® 36 do Plano de Contas do Servigco Publico de Energia Elétrica e
Instrugdo CVM n° 193, de 11 de julho de 1996, foram capitalizados para o Ativo Imobilizado em Curso
0s seguintes valores:

GERACAO
1999 1998
Encargos financeiros contabilizados no resultado 587.644 416.802
(-) Transferéncia para o Imobilizado em curso (59.523) (67.972)
528.121 348.830
Efeitos inflacionérios contabilizados no resultado 2.132.760 521.752
(-) Transferéncia para o Imobilizado em curso (152.293) (108.848)
1.980.467 412.904

Obras em Andamento

A CESP mantém em construcéo na bacia do rio Parana a Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta
(Porto Primavera) com as seguintes caracteristicas:

Poténcia Total - MW 1.814
Numero de Unidades Geradoras 18
Inicio das Obras 1980
Primeira Unidade em Operagéo 1999
Unidades em Operacgéo - em 31 de dezembro de 1999 3
Saldo Transferido para “Imobilizado em Servico” até 31 de

Dezembro de 1999 - R$ mil 7.368.977

O modelo adotado pela Companhia, para a conclusdo da usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera), projetada para operar com 18 unidades geradoras, prevé duas etapas. Na primeira etapa,
serao finalizadas 11 unidades geradoras, totalizando 1.108,8 MW. Destas unidades, 3 foram inauguradas
em 1999 e 1 enmneiro de 2000. Outras 7 restantes serdo concluidas até o final de 2001. Na segunda
etapa, serdo finalizadas as Ultimas 7 unidades geradoras, que agregarédo 705,6 MW areserva de poténcia.

Parte significativa dos recursos necessarios para a concluséo da primeira etapa tém sido obtidos através
da emisséo de Debéntures e Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE's.

Desapropriacdes

Determinadas propriedades necessarias a implementacao dos projetos da Companhia, especificamente
aquelas necessarias para a construcao de reservatorios ou outros empreendimentos necessarios as suas
atividades foram desapropriadas de acordo com legislacéo especifica e estao sujeitas a negociacdes com
seus proprietarios. Nos casos em que ha dificuldade de se chegar a estimativas precisas de valor, seja
pelo tempo necessario a obtengéo das sentencas judiciais ou pela imprevisibilidade dos resultados das
negociagcbes, a Companhia registra o custo das desapropriagbes como parte do ativo imobilizado
somente ao final do seu processo. Nos casos onde tal previsao € possivel, a Companhia provisiona o
custo das desapropriacdes em contrapartida ao ativo imobilizado.

Em 31 de dezembro de 1999, a Companhia mantém registrada provisédo no valor de R$ 134.834
(R$ 182.397 em 1998) para fazer face aos custos relacionados as referidas desapropriagées.

Lei das Concessoes

Nos termos da legislacdo de concessofes, regulamentadas pelas 8£8195 e 9.074/95, a CESP
solicitou 2 ANEEL a prorrogacao dos prazos para exploragdo dos servicos de geracao de energia elétrica.
As prorrogacdes requeridas deverdo ainda ser formalizadas por ato do Ministro de Minas e Energia, que
permitira a assinatura dos respectivos contratos de concessdes, por mais trinta anos, nos termos do
Decreto n° 1.717/95, por ocasido da passagem do controle acionario para a iniciativa privada.
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A situacéo do parque gerador da CESP € a seguinte:

Parque Gerador

Poténcia Energia
Instalada Assegurada (1) Entrada em
Bacia Usina Hidrelétrica Mw MW Médio Operagéo (2)
Parana Ilha Solteira (3) 3.444 1.962 18/07/73
Jupia 1.551 1.007 14/04/69
Trés Irméaos (4) 808 - 28/11/93
Engenheiro Sérgio Motta (5) 302 287 23/01/99
Paraiba Jaguari 28 9 05/05/72
Paraibuna 85 43 20/04/78
6.218 3.308

(1) E a energia disponivel nas usinas de um sistema interligado, considerando-se o risco pré-fixado de 5% para seu atendimento.
(2) Primeiro Grupo Gerador.

(3) A energia assegurada de Trés Irmaos esté incluida na de llha Solteira.

(4) Localiza-se no rio Tieté, mas em termos operativos integra o complexo de Urubupungé na bacia do rio Parana.

(5) Apos concluida, a Usina Engenheiro Sérgio Motta tera uma poténcia final de 1.814 MW, ficando a CESP com um parque gerador com capacidade
total de 7.730 MW.

12.5. Dos Bens Vinculados a Concessao

De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n®41.019, de 26 de fevereiro de 1957, os bens e instala¢des
utilizados na produgdo, transmissdo, distribuicdo, inclusive comercializagéo, séo vinculados a esses
servi¢os, ndo podendo ser retirados, alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecéria sem a prévia e
expressa autorizacdo do Orgdo Regulador. A resolucdo ANEEL n° 20/99 regulamenta a desvinculag&o
de bens das concessdes do Servico Publico de Energia Elétrica, concedendo autorizacdo prévia para
desvinculagéo de bens inserviveis a concessédo, quando destinados a alienagédo. Determina ainda, que o
produto da alienagédo seja depositado em conta bancaria vinculada, sendo aplicado na concessao.

13. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS
13.1. Composicéo

_ 1999 1998
CIRCULANTE
Corrente
COFINS 2.954 -
PIS 2.588 -
ICMS 1.227 1.260
Imposto de Renda sobre Remessa ao Exterior 10.717 16.718
Encargos Sociais s/ Folha de Pagamento - Empresa 2.766 10.332
Impostos e Contribuicdes Sociais - Autbnomos 1.504 708
21.756 29.018
Parcelamentos
Imposto de Renda s/ o Lucro Inflacionario (a) - 62.921
Contribuigdo Social (b) 19.153 15.589
FINSOCIAL (c) 15.502 25.922
34.655 104.432
LONGO PRAZO 56.411 133.450
Parcelamentos
Imposto de Renda s/ o Lucro Inflacionario (a) - 314.604
Contribuigc&o Social (b) 108.547 103.925
FINSOCIAL (c) - 12.961
108.547 431.490
Imposto de Renda - Diferido (a aliquota de 6%) 16.595 19.233
125.142 450.723
181.553 584.173

Os saldos de COFINS, PIS e ICMS referem-se ao més de dezembro de 1999.
Parcelamentos:

a) Parcelas transferidas para a Companhia de Geracéo de Energia Elétrica Paranapanema.
b) Contribuicdo social: 80 parcelas mensais, atualizadas pela SELIC.

¢) FINSOCIAL: 06 parcelas, atualizadas pela SELIC.
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14.

15.

13.2. Créditos de Imposto de Renda e Contribuicdo Social

A Companhia dispde de saldo de prejuizos fiscais, no montante de R$ 987.403 e base negativa de
contribui¢éo social, no montante de R$ 1.417.164 disponiveis para compensagéo. Conforme deliberacéo
CVM n° 273, a Companhia nao registrou o crédito tributario sobre diferencgas intertemporais e prejuizos
fiscais acumulados.

TAXAS REGULAMENTARES

1999 1998
CIRCULANTE
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR 12.308 51.030
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR (parcelamento) 16.279 -
Quota de Consumo de Combustivel - CCC 959 263
Compensacéao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos 5.501 10.672
Taxa de Fiscalizagdo - ANEEL 428 846
35.475 62.811
LONGO PRAZO
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR (parcelamento) 32.560 -
68.035 62.811

Através do Despacho da ANEEL n° 43, de 1° de fevereiro de 2000, foi fixado o parcelamento da RGR referente
1997 e 1998, em 36 meses.

A Companhia reconheceu no resultado do exercicio R$ 10.166, sujeito a revisdo da ANEEL, referentes a
diferenca de RGR em relagéo a quota fixada e recolhida em 1999.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

15.1. Composicao

1999 1998
Principal Principal
Encargos Circulante  Longo Prazo Encargos Circulante  Longo Prazo

Moeda Estrangeira

Instituic6es Financeiras (1) 119.342 297.080 2.541.349 74.138 358.484 1.879.622
Medium Term Notes (2) 817 - 536.700 643 - 362.610
Banco do Brasil S.A. (3) 242 127.254 1.145.293 - 85.977 859.770
ELETROBRAS 258 3.573 20.193 203 2.366 16.564
CPFL (4) 34 9.159 174.016 248 12.376 129.946
Bonus Emitidos no

Mercado Alemé&o (5) 60.736 - 993.140 47.540 - 783.606
Outras Instituicdes 832 4.488 30.265 758 6.288 26.191

182.261 441.554 5.440.956 123.530 465.491  4.058.309

Moeda Nacional

Instituic6es Financeiras (6) 2.000 20.929 277.312 2.006 18.724 266.818
ELETROBRAS - 182 3.496 4 75 946
Fundacéo CESP (7) - 32.452 143.972 - 123.554 182.823
Debéntures - 86.909 - - 137.961 143.065
Certificados a Termo de

Energia Elétrica (8) - 105.313 368.594 - - 129.217
Confissao de Dividas com

Fornecedores - 35.849 - - 101.456 17.100

2.000 281.634 793.374 2.010 381.770 739.969

184.261 723.188 6.234.330 125.540 847.261  4.798.278

(1) Do montante de principal, R$ 193.687 referem-se a empréstimos em doélares norte-americanos, com taxas de juros que variam de 6,75% a
12,60% a.a.; R$ 490.695 referem-se a empréstimos indexados a outras moedas e com taxas de juros que variam de 2,93#% a 8,49% a
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O restante, no valor de R$ 2.154.047, integra a reestruturacéo da divida externa brasileira, concluida em
15 de abril de 1994, no contexto do Plano Brady, e € composto como segue:

Anos Taxa de Juros Saldo em
Tipo Vencto. Caréncia Amortizagao % a.a. 31/12/99
Bdnus de Conversao da 17 parcelas LIBOR semestral +
Divida 18 10 semestrais 718 471.265
Bonus de Dinheiro Novo 15 7 17 parcelas LIBOR semestral + 124.287
semestrais 718
Bdnus de Reducao Temporaria
de Juros - FLIRB 15 9 13 parcelas 5° e 6° anos - 5,00 96.012
semestrais 7° ano - LIBOR
semestral + 13/16
Bbnus de Capitalizacao 20 10 21 parcelas 5°e 6° anos - 5,00 411.153
semestrais 7° ano - 8,00
Bonus de Desconto (a) 30 - Unica ao final LIBOR semestral + 322.887
de 30 anos 13/16
Bénus ao Par (a) 30 - Unica ao final 52 ano - 5,50 463.158
de 30 anos 6° ano - 5,75
do 7° ano ao 30°
ano - 6,00
Bénus de Juros - El 12 3 19 parcelas LIBOR semestral + 265.285
semestrais 13/16
2.154.047

(1) Demonstrada pelo liquido, deduzida a garantia exigida no montante de US$ 113,274,

(2) Em junho de 1997 a CESP concluiu a emisséo, no mercado internacional, de uma “tranche” no valor equivalente a US$ 300 milhdes, de um total
de US$ 500 milhdes, de notas de médio prazo, com juros fixos de 9,125% a.a. nos 5 primeiros anos e 9,625% a.a. nosi&nos segui
Essas notas possuem algumas clausulas restritivas, limitando a possibilidade de dar em garantia seus ativos, em parte ou no todo, paressaldar dividas
terceiros; impossibilitando firmar contratos de arrendamento na forma de “Sale and Leaseback” e obrigando o cumprimento de determinados indices
econdmico-financeiros. No caso de descumprimento de tais indices por trés trimestres consecutivos, a Companhia devera resgatar as notas, em um
prazo de 30 dias. O vencimento final desses titulos se dara em julho de 2007. Ressalte-se que, mesmo apdés a cisdo, os indices vém sendo cumpridos.

(3) Refere-se a“Contrato de Refinanciamento de Divida”, assinado pela Companhia em 25 de marco de 1994, junto ao Banco do Brasil S.A., no qual
US$ 1,067 milhdes foram refinanciados por um periodo de 16 anos, tendo ocorrido o primeiro pagamento em 30 de junho de 1995, com juros
baseados na LIBOR + 0,8125% a.a.

(4) Refere-se a transferéncia de saldo da Conta de Resultados a Compensar - CRC da CPFL a CESP, atualizado de acordo com a variagéo do délar
norte-americano, sendo pago em parcelas semestrais até 2010 e juros calculados com base em 50% da taxa LIBOR + 0,40625% a.a.

(5) Refere-se a bonus emitidos no mercado aleméo, no valor nominal de DM 1.075.000.000. Sobre esses titulos incidem juros de 9,25% a.a., devidos
anualmente, sendo resgataveis em maio de 2001 e garantidos pela Unido.

(6) Referem-se, principalmente, a empréstimos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, que serdo amortizados
até margo de 2014, indexados pela TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo e pelo IGP-M - indice Geral de Pregos de Mercado, acrescidos de juros
calculados a taxa de 8,40% a.a.

(7) Refere-se aos seguintes contratos:

Taxa de Juros Saldo em
Inicio Amortizagéo % a.a. (¥ 31/12/99
26/09/94 60 parcelas mensais custo atuarial ou TR + 8% 1.839
30/12/97 96 parcelas mensais custo atuarial ou TR + 8% 174.585
(*) Utilizado o maior dos indices. 176.424

Parte destes contratos foram transferidos as incorporadoras.

(8) Os Certificados a Termo de Energia Elétrica CTEE’s da 52 emisséo, so titulos que tém por objetivo Unico e exclusivo a obtengdo de recursos com
vistas ao custeio de obras civis e fornecimento de equipamentos para a usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera).
Foram distribuidos 2.415.312 CTEE's, pelo valor unitario de R$ 130,01 em 36 séries, sendo o prazo de caréncia de 24 meses. Para atualizagao
sera considerado o maior indice entre a variagao da tarifa B3 de energia elétrica da ELEKTRO ou a taxa ANBID mais 2% a.a. O registro dos
CTEE’s na CVM ocorreu em 17 de dezembro de 1998.
Os CTEE's oferecem aos seus portadores a opgéo de resgate (inicio 1° de junho de 2000 e término 1° de maio de 2003) através de dacéo desses
titulos, em pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica emitidas pela ELEKTRO, no montante de um
megawatt-hora por certificado.

15.2. O principal, devido em moeda estrangeira, apresenta a seguinte composic¢ao:

1999 1998
US$ mil USS$ mil

Moeda R$ mil (Equivalente) % R$ mil (Equivalente) %
UsS$ 4.374.846 2,445,414 74,37 3.240.432 2,680,923 71,63
DM 1.075.118 600,960 18,28 865.483 716,045 19,13
FF 378.138 211,368 6,43 363.251 300,530 8,03
Sw Fr 54.408 30,413 0,92 54.634 45,201 1,21

5.882.510 3,288,155 100,00 4.523.800 3,742,699 100,00
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15.3. O saldo do principal de empréstimos e financiamentos a longo prazo, em 31 de dezembro de 1999, tem

seus vencimentos assim programados:

Moeda Estrangeira Moeda Nacional Total
US$ mil
(Equivalente) R$ mil R$ mil R$ mil
2001 761,736 1.362.746 202.936 1.565.682
2002 176,590 315.920 202.936 518.856
2003 156,749 280.424 113.966 394.390
2004 201,818 361.052 50.415 411.467
2005 193,797 346.703 47.975 394.678
Ap6s 2005 1,550,649 2.774.111 175.146 2.949.257
3,041,339 5.440.956 793.374 6.234.330

15.4.
seguintes variagdes:

As principais moedas e indexadores de empréstimos e financiamentos apresentaram as

(%)

1999
us$ 48,01
Sw Fr 28,36
DM 26,74
FF 28,04
TR 5,73
IGP -M 20,10

16. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

1998
8,27
14,25
16,96
15,49
7,79
1,78

A Companhia responde por certos processos juridicos, perante diferentes tribunais, de natureza trabalhista,
tributaria e civel. A administracdo baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu provisdo para
aquelas causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel.

A composic¢do dos saldos das provisdes é como segue:

1999 1998
Valor da Proviséo Depositos Valor da Provisdo  Depositos
No exercicio Acumulada Judiciais No exercicio  Acumulada Judiciais
Trabalhistas
Acodes diversas (6.982) 5.226 - (4.588) 12.208 -
Acdo de periculosidade (21.895 8.010 - 29.905 29.905 -
(28.877) 13.236 - 25.317 42.113 -
Civeis
Consumidores
(Portaria 38 e 45/86) - 7.448 - - 7.448 -
Acdes diversas (524) 6.608 13.862 - 7.132 11.752
(524) 14.056 13.862 - 14.580 11.752
TOTAL (29.40) 27.292 13.862 25.317 56.693 11.752
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17.

18.

PROVISAO PARA ENCARGOS FISCAIS E TRIBUTARIOS
1999 1998
Valor da Provisdo Depositos Valor da Provisdo  Depositos
No exercicio Acumulada Judiciais No exercicio  Acumulada Judiciais
COFINS (1) (938.683) 16.639 174.656 226.142 955.322 246.341
PIS/ PASEP (2) 104.392 372.369 374.327 68.044 267.977 305.874
IRPJ 1.672 9.071 - 7.399 7.399 -
Contribuicao Social 765 4.147 - 3.382 3.382 -
(831.854 402.226 548.983 304.967 1.234.080 552.215

(1) Conforme mencionado na Nota 9.1, a Companhia efetuou acordo com a Procuradoria da Fazenda Nacional, com base nas condi¢des previstas na Medida
Proviséria n® 1.858-8/99, tendo sido expedido o alvara para levantamento dos recursos bloqueados, com conversdo em renda para Unido do valor de
R$ 683.928 para quitacéo final de COFINS devida no periodo de margo de 1994 a marco de 1998 e de parcelamentos suspensos dos anos de 1992 a 1994
(tendo contraposto este valor com o Ativo Circulante - Caugdes e Dep6sitos Vinculados), acrescidos dos encargos moratérios aplicaveiseOs valores d
encargos moratérios de anos anteriores (reduzidos pelas condigdes da Medida Proviséria) foram revertidos no resultado ndo operacional. O saldo
bloqueado remanescente atualizado esta em processo de liberagdo para a CESP.

Em 30 de julho de 1999 a Companhia efetuou recolhimento no valor de R$ 128.932, referente & COFINS devida no periodo de abril de 1998 a junho de
1999, com redugédo de encargos, conforme disposto na Lei n°® 9.799/99 e Medida Provisoéria n® 1.858-6/99.

A CESP passou arecolher a COFINS sobre o faturamento devido a partir do més de julho de 1999, a aliquota vigente de 3%, porém continua questionando
a constitucionalidade da incluséo na base de célculo das receitas financeiras e receitas ndo operacionais, tendo obtido liminar da 162 ¥a8ad-ederal d
Paulo, com sentenga favoravel ao recolhimento conforme definido pela Lei Complementar n® 70/91, ou seja, somente sobre o faturamento. A Companhia
vem provisionando estes valores (n&o recolhidos) acrescidos dos encargos moratdrios aplicaveis.

(2) A CESP questionava judicialmente o seu enquadramento como contribuinte do PASEP até setemBre ded®&itucionalidade das contribuigdes ao
PIS/PASEP a partir da promulgacéo da Constituicdo Federal de 1988. Em 1994 a Companhia foi autuada pelas contribuicdes nédo pagas no periodo
compreendido entre janeiro de 1989 a agosto de 1994. Em 1997 a CESP teve parte de suas aplica¢des financeiras penhoradas e bloqueadas para a
liguidagdo de execucéo fiscal relacionada a autuacdo mencionada. Este valor encontra-se classificado no ativo circulante como “Cauc&es e depoésito
vinculados” (Nota 9). Com base na Medida Provisoria n° 1.858-8/99, foram apresentados calculos com o objetivo de converter, em renda para Unido de
parte dos recursos bloqueados para quitago final das contribui¢gdes néo recolhidas, acrescidas dos encargos moratérios aplicaveis stmftaime previ
Medida Proviséria. Esta sendo aguardada a deciséo final do Tribunal Regional Federal de Sao Paulo sobre a matéria.

A partir do més de julho de 1999, a Companhia passou a recolher normalmente as contribuigdes ao PIS, a aliquota vigente de 0,65% sobre suas receitas.
VALORES A PAGAR
1999 1998
Credor Objeto Circulante Longo Prazo Total Total
ELETROBRAS Energia de ITAIPU, Propria e
Transporte de Poténcia 8.316 110.480 118.796 1.751.520
Reserva Global de Reverséo - RGR - - - 137.365
Servico da Divida/Dividendos - - - 21.767
. 8.316 110.480 118.796 1.910.652
FUNDACAO Beneficio Suplementar
CESP Proporcional Saldado - BSPS
Quadro CESP 69.668 306.372 376.040 530.430
Quadro Fundacdo CESP 607 1.822 2.429 2.467
Contrato Financeiro 8.490 22.639 31.129 -
78.765 330.833 409.598 532.897
87.081 441.313 528.394  2.443.549

18.1. ELETROBRAS

Refere-se a contrato de refinanciamento do saldo de aquisicdo de energia, pagavel em 168 parcelas
mensais desde 15 de junho de 1999, sendo atualizado pela variagdo do IGP-M, acrescido de juros de 10%
a.a., venciveis mensalmente.

Face a cisdo parcial da CESP foram vertidas partes destas obrigacdes a Companhia de Geragdo de
Energia Elétrica Tieté e Companhia de Geracao de Energia Elétrica Paranapanema. (Nota 1).

18.2. FUNDACAO CESP

Refere-se a contrato para a cobertura de déficit técnico atuarial existente junto a Fundacédo CESP até 31
de outubro de 1997, de parcelamento relativo ao “beneficio suplementar proporcional saldado” - BSPS.
Este saldo vem sendo amortizado em 240 parcelas mensais, desde 30 de dezembro de 1997, e é
atualizado pela variacdo do IGP-DI, acrescido de juros de 6% a.a., ou pela variagcao do custo atuarial, dos
dois indices aplica-se o maior. A Companhia efetuou os ajustes relativos a variagédo do custo atuarial a
data do balanco. Decorrente da cisdo parcial foram vertidas partes destas obrigacfes as empresas
incorporadoras, proporcionalmente ao quadro de empregados a elas alocados. (Nota 1).

Inclui também o saldo do contrato financeiro referente a pagamento de beneficios definidos pela Lei n®
4.819/58, o qual vem sendo amortizado em 48 parcelas mensais a partir de 1° de julho de 1999, corrigidas
pela variagédo do IGP-M, acrescido de juros de 6% a.a. (Nota 10).
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19. OUTROS - PASSIVO CIRCULANTE

1999 1998

Desapropriac¢des - (Nota 12.3) 134.834 182.397
Convénio Ministério dos Transportes - Hidrovia Tieté-Parana 38.540 38.540
Pré-venda de Energia Elétrica 29.780 33.000
Fundagdo CESP 15.147 15.214
Transferéncia de CRC (1) 12.161 4.701
Concessionarias de Energia Elétrica 2.448 306
Outros 12.695 19.516

245.605 293.674

(1) Refere-se atransferéncia de saldos da Conta de Resultados a Compensar - CRC de outras concessionarias a CESP, atualizadas pela variagédo do IGP-M.

20. PATRIMONIO LIQUIDO
20.1. Capital Social

O capital social representa o capital estatutario integralizado, no valor de R$ 2.655.433, dividido em
48.541.652 mil acBes ordinarias e 45.156.610 mil acBes preferenciais. O capital social autorizado da
CESP é representado por 101.653.775 mil a¢cbes, sendo 52.663.113 mil ordinarias e 48.990.662 mil
preferenciais, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

As ag0Oes preferenciais ndo possuem direito a voto; no entanto, tém a prioridade no reembolso do capital e
o direito a dividendos de 10% a.a., ndo cumulativos.

As acdes preferenciais sao conversiveis em ac¢des ordinérias e vice-versa, desde que integralizadas, durante
periodos especificos, determinados pela Administracao. Cada acionista pode solicitar a converséo de até
3% do capital social; entretanto, o total das conversdes nao pode exceder 5% do capital social.

Em 31 de dezembro de 1999 os principais acionistas da CESP s&o:

Quantidades de Acdes - Em milhares

Governo do Estado de Sdo Paulo Ordinarias %  Preferenciais % Total %
e Companbhias Ligadas:
Secretaria de Estado dos Negdcios

da Fazenda 29.377.531 60,52 6.321.277 14,00 35.698.808 38,10
Nossa Caixa/Nosso Banco S.A. 5.136.117 10,58 7.686.364 17,02 12.822.481 13,69
Companhia do Metropolitano de

S3o Paulo - METRO 1.323.627 2,73 - - 1.323.627 1,41
QOutros 82.933 0,17 - - 82.933 0,09

35.920.208 74,00 14.007.641 31,02 49.927.849 53,29
Outros
Banco do Estado de Sao Paulo S.A.

- BANESPA 6.123.203 12,61 12.154.392 26,92 18.277.595 19,51
Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

- ELETROBRAS 37.633 0,08 7.526.922 16,67 7.564.555 8,07
Cypress Corporation 691.424 1,42 6.400 0,01 697.824 0,74
Caixa de Previdéncia dos

Funcionarios do Banco do Brasil 296.439 0,61 260.960 0,58 557.399 0,59
The Bank of New York

- ADR Department - - 513.956 1,14 513.956 0,55
Postalis - Instituto de Seguridade

Social dos Correios e Telégrafos 245.200 0,51 231.780 0,51 476.980 0,51
Qutros 5.227.545 10,77 10.454.559 23,15 15.682.104 16,74

48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00
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20.2. Reservas

Reservas de Capital 1999 1998
Agio na Subscricdo de Acdes 10.373 12.178
Remuneracao de Bens e Direitos Constituidos com Capital Préprio 34.297 41.684
Remuneracao das Imobilizagcdes em Curso - Capital Proprio (a) 4,937.750 6.001.154
Doacgdes e Subveng8es para Investimentos 29.106 42.538
Subvencdes para Investimentos - CRC 429.396 3.024.887
Incentivos Fiscais - FINAM/FINOR 98.366 73.455
5.539.288 9.195.896
Reserva de Reavaliagdo em Controlada (b) - 54.705
Reservas de Lucros
Reserva Legal 198.919 231.814
Reservas Estatutarias (c) 231.912 265.748
Reserva de Lucros a Realizar (d) 1.093.869 1.706.065
Reserva Especial de Dividendos - A¢des Ordinarias 137.568 -
1.662.268 2.203.627

a) Remuneracéo das Imobilizagdes em Curso

S&o créditos resultantes da capitalizacdo da remuneracéo, calculada até 31 de dezembro de 1998,
sobre recursos proprios utilizados durante a construcdo, aplicada as obras em andamento e que
somente pode ser utilizada para aumento de capital.

b) Reserva de Reavaliagdo em Controlada

Resultante da reavaliaco registrada na COMGAS, baseada em mais-valia dos seus ativos. Quando da
realizacdo dos correspondentes ativos reavaliados, através de depreciacdo e baixas, 0 montante
realizado foi transferido para lucros acumulados, liquido do efeito do imposto de renda
correspondente, se aplicavel. Com a alienacdo da COMGAS, foi realizada integralmente.

c) Reservas Estatutarias

Constituida de 20% do lucro liquido do exercicio, deduzido da reserva legal e dos juros sobre
o capital proprio.

d) Reserva de Lucros a Realizar
Os lucros néo realizados resultam de: (i) saldo credor de correcdo monetaria (até 1995); e (ii)
resultados positivos em participa¢cdes societarias. Esta reserva é realizada na proporcéo da

depreciacdo do ativo imobilizado. Os montantes realizados sao transferidos para a conta de
lucros acumulados.

20.3. Destinacao do Resultado

1999 1998
Lucro Liquido do Exercicio 29.199 861.372
Apropriagao:
Realizacdo de Reserva de Reavaliagdo em Controlada 53.068 9.830
Realizacdo de Reserva de Lucros a Realizar 73.498 106.042
Realizacdo de Reserva de Lucros - Conta de Cisédo 242.821 -
398.586 977.244
Constituicao:
Reserva Legal (1.460) (43.068)
Reservas Estatutarias (5.548) (101.312)
Juros sobre o Capital Préprio - (311.743)
(7.008) (456.123)
391.578 521.121
Dividendos:
Reserva Especial de Dividendos para as A¢Bes Ordinarias (137.568) -
Dividendos para as A¢Bes Preferenciais (127.975) -
(265.543) -
Lucros Acumulados 126.035 521.121
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21.

22.

Na Assembléia Geral Ordinéria instalada em 25 de abril de 2000 e concluida em 05 de maio de 2000,
foram aprovados a constituicdo de Reserva Especial correspondente a parcela de lucros ndo distribuida
sob a forma de dividendos as acdes ordinarias, em conformidade com os paragrafos 4° e 5° do artigo 202
daLein®6.404/8 e o pagamento de dividendos para as acoes preferenciais. Ainda, com base no disposto
no artigo 196 da Lei n® 6.404/76 e Instrugdo CVM n° 59/86, foi aprovada a manutenc¢do do saldo
remanescente de lucros na conta de lucros acumulados, em consonancia com a necessidade de recursos
prevista no Orcamento da Companhia para o exercicio de 2000, aprovado na mesma AGO.

A constituigio da Reserva Especial de dividendl@ retenc¢éo do saldo remanescente de lucros na conta de
lucros acumulados se faz necessaria devido aos pesados investimentos (de carater compulsorio para honrar
contratos de venda de energia e compromissos assumidos junto & ANEEL) a serem realizados pela
Companhia na concluséo da Usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera) e ao fluxo de amortizaces de
dividas vincendas em 2000 e 2001. A volatilidade dos mercados de capitais e outras incertezas do quadro
macroecondmico embasam tal decisdo, haja vista a melhoria que provoca na estrutura de capitais da empresa.

TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS
A Companhia participa de uma série de transac¢des com partes relacionadas; a seguir destacamos as principais:

ELETROBRAS - Contratos de empréstimos e financiamentos, principalmente de parcelamento de energia
ITAIPU/FURNAS e outros, notas explicativas 15.1 e 18.1;

Governo do Estado de Sao Paulo:

e Ativo Circulante - Outros - Refere-se a parcelas de curto prazo - Contrato Financeiro - de repasse a
Fundacdo CESP.

* Realizavel a Longo Prazo- Valores a receber - Refere-se a pagamentos pela dissolu¢cdo do Consorcio
Paulipetro, nota explicativa 10, e Contrato Financeiro de repasse a Fundagédo CESP.

Além das transacdes relacionadas com o Governo do Estado de S&o Paulo, acionista majoritario, mencionadas
anteriormente, existem os seguintes valores registrados no Ativo Permanente, que decorrem de convénios e/ou
acles que a Companhia celebrou com diversos 6rgédos do Governo Estadual:

1999 1998

Investimentos
Imoveis Destinados a Alienagéo - 9.949
Imobilizado em Servigo

Aproveitamento Multiplo de Mogi-Guagu - 116.852

Programas sociais 28.946 39.670

Reformas de estradas e pontes 3.928 6.092
32.874 162.614

Imobilizado em Curso

Hidrovia - 330.196

Programas sociais 15.949 15.949

Aproveitamento Multiplo de Mogi-Guagu - 3.013
15.949 349.158
48.823 521.721

RECEITAS DE VENDA E CUSTO DE COMPRA DE ENERGIA E USO DA REDE ELETRICA

Em decorréncia da reestruturagdo societéria da CESP, como preparacgédo para sua desestatizacao, as atividades
de distribuicao, transmisséo e parte da geracéo foram cindidas, como segue:

a) Em 6 de janeiro de 1998 o acervo liquido das atividades de distribuic&o foi transferido para a subsidiaria
integral ELEKTRO - Eletricidade e Servigos S.A.

b) Em 26 de marco de 1999 o acervo liquido das atividades de transmisséo foi cindido para a formacéo da
Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista.

¢) Em 26 de margo de 1999 o acervo liquido das Usinas do Rio Paranapanema foi cindido para a formagéo da
Companhia de Geragédo de Energia Elétrica Paranapanema, e o acervo liquido das Usinas do Rio Tieté
(exceto a Usina de Trés Irmé&os) além das Usinas de Agua Vermelha e as localizadas no Rio Pardo, foi
cindido para a formacdo da Companhia de Geracao de Energia Elétrica Tieté.

Tendo em vista estes fatos, as receitas e os custos das atividades operacionais de 1999 ndo sdo comparaveis com
as de 1998.
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22.1. Energia Vendida

Fornecimento
Residencial
Industrial
Comeércio, Servigos e Outras Atividades
Rural
Poder Publico
lluminacéo Publica
Servigo Publico
Fornecimento - Total
Suprimento
ITAIPU - Repasse
Contrato
Transporte
Excedente
ITAIPU - Repasse - Total
Geragéao Prépria/Outras
ELETROPAULO
BANDEIRANTE
CPFL
ELEKTRO
Outras
Comercializacdo de Curto Prazo
Contrato/Comercializacéo - Total
Suprimento - Total
Energia Elétrica Vendida - Total

22.2.

ITAIPU - Repasse
Contrato
Transporte
Excedente
ITAIPU - Repasse - Total
Revenda
ITAIPU
Contrato
Transporte
Excedente

Contrato
FURNAS
CTEEP
EPTE
Rede Basica
Outras

Comercializa¢do de Curto Prazo
Contratos Bilaterais
Outras

Revenda - Total
Energia Elétrica Comprada - Total

MWh (N&o auditado)

1999 1998
- 1.194.834
1.897.518 2.499.964
239 424.234
- 263.643
- 75.703
- 152.752
1.731 311.714
1.899.488 4.922.844
10.346.551 27.444.691
1.808.818 5.099.919
12.155.369 32.544.610
14.254.923 25.139.119
9.150.703 15.663.291
7.775.370 13.501.410
5.707.216 4.494.708
1.983.042 4.154.652
2.474.429 7.004.942
41.345.683 69.958.122
53.501.052 102.502.732
55.400.540 107.425.576

Energia Comprada e Uso da Rede Elétrica

MWh (N&o auditado)

1999

10.346.551

1.808.818
12.155.369

602.959

152.905
755.864

6.359.537

6.359.537

211.880
472.815
684.695
7.800.096
19.955.465

1998

27.444.691

4.614.563
32.059.254

2.617.817

472.041
3.089.858

16.915.789

6.941
16.922.730

497.455
497.455

20.510.043
52.569.297

Os valores de compras e vendas de energia estdo vinculados:

a) a demanda contratada medida em MW; e

R$ Mil
1999 1998
- 191.140
84.382 170.224
38 62.016
- 22.503
- 10.320
- 13.468
1.575 21.266
85.995 490.937
632.064 1.052.658
60.611 161.262
2.021 3.561
694.696 1.217.481
573.096 988.624
367.803 616.285
316.160 541.183
214.466 180.912
75.555 154.328
3.941 32.395
1.551.021 2.513.727
2.245.717 3.731.208
2.331.712 4.222.145
R$ Mil
1999 1998
582.676 1.015.662
60.612 161.262
2.021 3.333
645.309 1.180.257
70.638 102.234
2.907 14.950
73 197
73.618 117.381
212.066 574.994
39.259 -
1.536 -
6.142 -
- 304
259.003 575.298
11.222 -
71.549 5.804
82.771 5.804
415.392 698.483
1.060.701 1.878.740

b) a energia correspondente em MWh, apurada com base na quantidade efetivamente medida.

A energia excedente corresponde a otimizac@o da energia de ITAIPU, sendo determinada em MWh.
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A partir de junho de 1999, as distribuidoras passaram a adquirir energia diretamente de ITAIPU, ndo

refletindo mais essa operacao no resultado da CESP.

Energia de otimizacdo refere-se ao excedente de energia produzida, além da capacidade de energia
assegurada, comercializada entre Concessiondrios, gerada em razdo da adequada programagao

energética do sistema interligado.

Energia de comercializacdo de curto prazo engloba a energia de otimizacdo, as energias
temporariamente contratadas entre Concessionarios e as insuficiéncias apresentadas junto ao Mercado

Atacadista de Energia - MAE por ocasido dos fechamentos mensais.

23. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS/VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS

24,

25.

Receita 1999 1998
Rendimento de Aplicagdes Financeiras 160.708 141.700
Juros sobre o Capital Préprio 31.498 -
Descontos Obtidos 20.694 -
Atualizacao Bloqueio - COFINS/ PIS/ PASEP (Nota 9.1) 129.621 -
Atualizacao Bloqueio - Dinheiro (Nota 9.2) 154.784 -
Atualizacao Crédito de Alienacdes 44.034 -
Multas e Acréscimos Moratdrios - Contas de Energia 12.207 6.006
Outras 7.331 12.360

560.877 160.066
Despesa
Encargos de Dividas
Moeda Estrangeira (454.784) (306.818)
Moeda Nacional (91.202) (65.854)
(545.986 (372.672
Outras
Encargos sobre Tributos e Contribui¢cdes (185.607) (233.499)
Contrato ELETROBRAS (Nota 18.1) (51.632) (170.012)
CPMF (11.374) (18.127)
Outras (71.835) (53.806)
_(320.449 (475.44%
(866.434) (848.116)
(305.55% (688.050

VariacBes Monetérias e Cambiais Liquidas

Moeda Estrangeira (1.884.473) (343.639)

Moeda Nacional (294.205) (135.019)

(2.178.673 (478.658

RESULTADO NAO OPERACIONAL

1999 1998

Alienacao do Controle Acionério - ELEKTRO - 1.277.895

Alienacao de A¢bes (ON/PN) - ELEKTRO 204.276 -

Alienacdo do Controle Acionario - COMGAS 1.410.410 -

Alienacdo/Permuta de Agdes - CPFL 206.966 -

Reversao de Encargos Moratorios - COFINS/ PIS/ PASEP -

(Medida Provis6ria n° 1.858-8/99) 236.550 -

Outras Receitas / (Despesas) 29.411 (32.772)

2.087.613 1.245.123

PLANOS DE APOSENTADORIA E PENSAO AOS EMPREGADOS

Através da Fundacao CESP sao mantidos planos de complementacéo e suplementacao de aposentadorias e

pensao aos empregados da CESP.
25.1. PLANO “B” E “B1” - SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIAS

E regido pela Lei n° 6.435, de 15 de julho de 1977. A entidade patrocmatlar propria CESP.

Proporciona beneficios de suplementacéo de aposentadorias e penséo, utilizando o regime financeiro de
capitalizacdo. O valor presente dos beneficios a serem pagos, menos o valor presente das contribuicées
futuras, determinam as necessidades de reservas.

A CESP, através de negociag8es com 0s sindicatos representativos da categoria, reformulou o plano em
1997 objetivando equacionar o déficit técnico atuarial e diminuir o risco de futuros déficits.
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Em decorréncia do saldamento do Beneficio Suplementar Proporcional Saldado - BSPS (Plano B)
existente junto a Fundagdo CESP (vide Nota 18), foi criado o Plano B1 de beneficios, que passou a
substituir o Plano B. O novo plano entrou em vigor a partir de 1° de janeiro de 1998.

O custeio desse plano ocorre por contribui¢cdes paritarias entre a empresa e 0os empregados. As taxas de
custeio sao reavaliadas, periodicamente, por consultores atuariais independentes

A contribuicdo da patrocinadora no ano de 1999 foi de 8,59% sobre os salarios reais de contribuicéo.

Os beneficios do Plano B anterior se mantém idénticos para os participantes assistidos. No caso dos
participantes ndo assistidos, as reservas correspondentes aos mesmos foram saldadas pela patrocinadora
em 31 de dezembro de 1997 e os beneficios serdo pagos aos participantes, também na forma de renda
vitalicia, quando do inicio do prazo de suas aposentadorias. O saldo do Beneficio Suplementar
Proporcional Saldado - BSPS sera corrigido até a data do inicio dos pagamentos dos beneficios pelo
IGP-DI publicado pela Fundacgéo Getulio Vargas e quando do inicio da concesséo dos beneficios de acordo
com o mesmo indice, nas mesmas datas em que forem reajustados os beneficios da Previdéncia Social.

A seguir, as principais informag0es financeiras do plano da CESP, em 31 de dezembro de 1999 e 1998,
fornecidas pela Fundacéo, demonstrando a posicéo das reservas com base no parecer dos atuarios:

Plano - B1
Plano - B Beneficio Definido Contribuicdo Definida
1999 1998 1999 1998 1999 1998

Valor Corrente do Ativo

Liquido 1.441.108 1.494.017 29.683 31.298 783 1.685
Reservas Matematicas

(Valor Atuarial dos Beneficios)

Beneficios Concedidos 1.109.957 897.353 14.095 5.258 13 -
Beneficios a Conceder 260.485 618.692 14.903 17.601 770 1.685
1.370.442 1.516.045 28.998 22.859 783 1.685
Superavit (Déficit) Técnico
Atuarial 70.666 (22.028) 685 8.439 - -
Fundos

Fundo Cobertura de

Oscilagéo de Risco - - - - 27 81
Patrimonio 1.441.108 1.494.017 29.683 31.298 810 1.766
1999 1998
Custo Anual dos Planos
Alocado as Operagbes 9.057 16.122
Alocado ao Imobilizado em Curso 2.632 5.524
11.689 21.646

Adicionalmente aos beneficios do plano, a CESP oferece a seus empregados outros beneficios como
assisténcia médica e odontoldgica, os quais também sdo administrados pela Fundag&do CESP.

26. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Aplicagbes no Mercado Aberto - Consistem, principalmente, de aplicagbes em certificados de depdsitos
bancérios, que estdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco.

27. BUG DO MILENIO

Tomadas todas as medidas que implicaram num extenso trabalho de verificacdo, testes e adequacédo de
programas, computadores e equipamentos voltados para o sistema de geracdo de energia elétrica, além de
sistemas de telecomunicacdes, de supervisao e controle, centros de operacéo e remotas, instalados em usinas e
subestacdes. A passagem para o ano 2000 transcorreu sem nenhum problema nos sistemas informatizados.

28. NOTIFICACAO INSS

Em 07 de abril de 1999, a Companhia foi notificada pelo Instituto Nacional de Seguro Social - INSS, por
contribuicdes ndo recolhidas no periodo de outubro de 1992 a dezembro de 1997, relacionadas a indenizacfes
pagas a seus empregados, a partir de acordos sindicais decorrentes de Planos Econdmicos passados. O valor da
notificacdo monta a R$ 213.090, ja incluidos multas e encargos financeiros, sendo que, aproximadamente
R$ 35.714 sao atribuiveis as Companhias incorporadoras.
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A Companhia ndo constituiu provisao para perdas, por entender ndo ser devida a cobranca de INSS, tendo
interposto recurso junto ao Conselho de Recursos da Previdéncia Social - CRPS pela nulidade da notifica¢éo.

Até o momento o Conselho de Recursos da Previdéncia Social ndo se manifestou sobre a matéria.

29. EVENTOS SUBSEQUENTES
29.1. Taxas Regulamentares

A Resolucdo ANEEL n° 372, de 29 de dezembro de 1999, fixou a Taxa Anual de Fiscalizacdo, em R$6.676.

Nesta mesma data, a ANEEL fixou em R$ 8.921 a Quota Anual para a Conta de Consumo de
Combustivel - CCC através da Resolucéo n° 374.

Através do Despacho ANEEL n° 23, de 12 de janeiro de 2000, foram fixadas as Quotas Anuais de RGR e
Juros sobre o Fundo de Reversao, em R$ 34.890 e R$ 456, respectivamente.

ANEXO |

DEMONSTRACAO DO VALOR ADICIONADO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores em milhares de reais)

1999 1998
GERACAO DO VALOR ADICIONADO
Receitas de Vendas de Energia e Servigos 2.334.257 4.231.704
Provisdes Operacionais (18.982) -
Resultado ndo Operacional 2.087.613 1.245.123
4.402.888 5.476.827
Menos:
Insumos
Custo da Energia Comprada e Uso da Rede Elétrica 1.060.701 1.878.740
Servicos de Terceiros 64.249 148.508
Materiais 16.010 32.391
Outros Custos Operacionais 61.626 103.621
1.202.586 2.163.260
VALOR ADICIONADO BRUTO 3.200.302 3.313.567
Depreciacédo 369.807 453.954
VALOR ADICIONADO LIQUIDO GERADO 2.830.495 2.859.613
TRANSFERENCIAS
Receitas Financeiras 560.877 160.066
Resultado de Participacdes Societarias (18.153) 10.299
Superavit/Déficit Atuarial - Fundagdo CESP 54.413 (16.431)
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR 3.427.632 3.013.547
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Remuneracgéo do Trabalho 169.408 321.920
Impostos, Taxas e Contribuicbes 121.510 355.409
Juros e Variagdes Monetarias 3.045.112 1.326.774
Arrendamentos e Aluguéis 10.378 31.545
Intrasetoriais - RGR/CCC 52.025 116.527
3.398.433 2.152.175
Lucro Liquido do Exercicio 29.199 861.372
TOTAL 3.427.632 3.013.547

12.01 — DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS

e Quadros 01.08, 02.02, 04.01, 05.01 e 09.01.

* Nota introdutéria.
* Notas Explicativas 20.2 e 20.3.
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ANEXO G

INFORMACOES TRIMESTRAIS — ITR
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SERVICO PUBLICO FEDERAL ITR
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS T
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/03/2000

R
Legislacdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGCAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2- DENOMINA(;AO SOCIAL 3-CNPJ 4 - NIRE

00257-7 CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO 60.933.603/0001-78 353.000.11.996

01.02 - SEDE

1- ENDEREGO COMPLETO 2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 - 6° ANDAR CONSOLAGAO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF 6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
01301-100 SAO PAULO SP 11 234-6314 234-6342 258-9911

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX 15 - E-MAIL

11 234-6004 presiden@cesp.com.br

1.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Enderecgo para correspondéncia com a Companhia)

1-NOME 2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
JULIO CESAR LAMOUNIER LAPA RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 - 5° ANDAR CONSOLACAO

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF 7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10-TELEFONE| 11 - TELEX
01301-100 SAO PAULO SP 11 234-6015 234-6589 259-7422

11 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

11 234-6066 finance@cesp.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERC. SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiCIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 -INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7-INiClO 8 - TERMINO
01/01/2000 31/12/2000 1 01/01/2000 31/03/2000 4 01/10/1999 31/12/1999
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESPONSAVEL TECNICO
TAIKI HIRASHIMA 007.568.818-20

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) 31/03/2000 31/12/1999 31/03/1999
DO CAPITAL INTEGRALIZADO
1 - ORDINARIAS 48.541.652 48.541.652 48.541.652
2 - PREFERENCIAIS 45.156.610 45.156.610 45.156.610
3 -TOTAL 93.698.262 93.698.262 93.698.262

EM TESOURARIA
4 - ORDINARIAS - - -
5 - PREFERENCIAIS - B R
6 - TOTAL - - -

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 - TIPO DE SITUAGAO 3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS OPERACIONAL ESTATAL
4 - CODIGO ATIVIDADE 5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO 7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

1990200 - SERVICOS DE ELETRICIDADE PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA NAO APRESENTADO SEM RESSALVA

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-ITEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM 2 - EVENTO 3-APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO P/AGAO
01 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 29/09/2000 PN 0,0009446750
02 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 31/10/2000 PN 0,0009446750
03 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 30/11/2000 PN 0,0009446750

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGCOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM 2 - DATA DA 3 -VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 -VALOR DA ALTERAGAO 5-ORIGEM _ 7 - QUANTIDADE DE 8 - PREGO DAAGAO
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mil) DA ALTERAGAO ACOES EMITIDAS (Mil) NA EMISSAO (Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA
17/05/2000
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

2.1 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

1 Ativo Total

1.01 Ativo Circulante

1.01.01 Disponibilidades

1.01.01.01 Aplicagbes no Mercado Aberto
1.01.01.02 Numerario Disponivel

1.01.02 Créditos

1.01.02.01 Consumidores

1.01.02.02 Revendedores

1.01.02.03 Prov. p/ Créditos de Liquidagao Duvidosa
1.01.03 Estoques

1.01.04 Outros

1.01.04.01 Despesas Pagas Antecipadamente
1.01.04.02 Secretaria de Estado dos Negdcios da Fazenda
1.01.04.03 Caucdes e Depositos Vinculados
1.01.04.04 Tributos e Contribuicdes Compensaveis
1.01.04.05 Crédito de Alienacgédo de Bens e Direitos
1.01.04.06 Qutros

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas

1.02.03 Outros

1.02.03.01 Caucdes e Depdsitos Vinculados
1.02.03.02 Outros

1.03 Ativo Permanente

1.03.01 Investimentos

1.03.01.03 Outros Investimentos

1.03.01.03.01 Outros Investimentos - Em Servigo
1.03.01.03.02 Outros Investimentos - Participacdes
1.03.01.03.03 Outros Investimentos - CPFL

1.03.02 Imobilizado

1.03.02.01 Em Servigo

1.03.02.02 Em Curso

31/03/2000

19.849.165
1.719.867
366.483
350.328
16.155
239.304
25.523
232.763
(18.982)
5.143
1.108.937
1.593

8.765

538.081
274.319
244.953
41.226
1.032.639
316.530
316.530
716.109
633.147
82.962
17.096.659
74.237
74.237
13.034
46.137
15.066
17.022.422
12.902.049
4.120.373

31/12/1999
19.797.215

1.784.066
557.130
524.923
32.207
224.665
26.020
217.627
(18.982)
4.380
997.891
453
8.490
562.845
77.900
304.744
43.459
1.020.413
316.530
316.530
703.883
619.617
84.266
16.992.736
74.237
74.237
13.034
46.137
15.066
16.918.499
11.984.599
4.933.900
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricao 31/03/2000 31/12/1999
2 Passivo Total 19.849.165 19.797.215
2.01 Passivo Circulante 2.400.849 2.160.442
2.01.01 Empréstimos e Financiamentos 815.531 820.540
2.01.02 Debéntures 59.856 86.909
2.01.03 Fornecedores 243.125 253.942
2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes 356.011 56.411
2.01.04.01 Imposto de Renda s/ Remessa ao Exterior - 10.717
2.01.04.02 Contribuicdo Social - Parcelamento 19.845 19.153
2.01.04.03 COFINS 3.567 2.954
2.01.04.04 PIS 900 2.588
2.01.04.05 ICMS 1.146 1.227
2.01.04.06 Encargos Sociais s/ Folha de Pagamento 2.462 2.766
2.01.04.07 FINSOCIAL - Parcelamento 7.991 15.502
2.01.04.08 Notificacdo INSS 240.485 -
2.01.04.09 Imposto de Renda s/ Indenizacdes 78.453 -
2.01.04.10 Outros 1.162 1.504
2.01.05 Dividendos a Pagar 129.641 129.643
2.01.06 Provisbes 409.075 411.635
2.01.06.01 Provisdes - Folha de Pagamento 5.989 6.676
2.01.06.02 Provisdes - Folha de Pagto./Enc.Sociais 2.425 2.733
2.01.06.03 Provisdes - Enc. Fiscais eTributarios 400.661 402.226
2.01.08 Outros 387.610 401.362
2.01.08.01 Proviséo de Desapropriages 125.395 134.834
2.01.08.02 Provisédo p/ Contingéncias Judiciais 26.289 27.292
2.01.08.03 Valores a Pagar - ELETROBRAS/ FURNAS 8.442 8.316
2.01.08.04 Fundagdo CESP 70.089 70.275
2.01.08.05 Fundacédo CESP - Contrato Financeiro 8.765 8.490
2.01.08.06 Encargos do Consumidor 36.956 35.475
2.01.08.07 Outros 111.674 116.680
2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo 6.563.627 6.848.828
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 5.941.179 6.234.330
2.02.01.01 Moeda Estrangeira 5.174.197 5.440.956
2.02.01.02 Moeda Nacional 766.982 793.374
2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas 453.029 441.313
2.02.04.01 Valores a Pagar - ELETROBRAS/ FURNAS 112.160 110.480
2.02.04.02 Fundacdo CESP 319.687 308.194
2.02.04.03 Fundacédo CESP - Contrato Financeiro 21.182 22.639
2.02.05 Outros 169.419 173.185
2.02.05.01 Obrigacoes Vinculadas a Concesséao 15.481 15.481
2.02.05.02 Imposto de Renda 16.595 16.595
2.02.05.03 Contrib. Social s/ o Lucro - Parcelamento 107.495 108.547
2.02.05.04 Quota RGR - Parcelamento 97/98 29.846 32.560
2.02.05.05 Outros 2 2
2.05 Patrimoénio Liquido 10.884.689 10.787.945
2.05.01 Capital Social Realizado 2.655.433 2.655.433
2.05.02 Reservas de Capital 5.539.288 5.539.288
2.05.02.01 Doacdes e Subvengfes para Investimento 29.106 29.106
2.05.02.02 Rem. Bens e Direitos Const. Cap. Proprio 34.297 34.297
2.05.02.03 Remuneracao Imob. Curso Capital Proprio 4.937.750 4,937.750
2.05.02.04 Subvengbes para Investimento - CRC 429.396 429.396
2.05.02.05 Agio na Subscricdo de Ac¢Bes 10.373 10.373
2.05.02.06 Incentivos Fiscais - FINAM/FINOR 98.366 98.366
2.05.04 Reservas de Lucro 1.646.370 1.662.268
2.05.04.01 Legal 198.919 198.919
2.05.04.02 Estatutaria 231.912 231.912
2.05.04.04 De Lucros a Realizar 1.077.971 1.093.869
2.05.04.06 Especial p/ Dividendos n&o Distribuidos 137.568 137.568
2.05.05 Lucros/ Prejuizos Acumulados 1.043.598 930.956
3.1 — DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/01/2000 01/01/2000 01/01/1999 01/01/1999
Cédigo Descricao a 31/03/2000 a 31/03/2000 a 31/03/1999 a 31/03/1999
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 321.940 321.940 1.155.163 1.155.163
3.01.01 Fornecimento de Energia 20.420 20.420 16.221 16.221
3.01.02 Suprimento e Transporte de Energia 301.416 301.416 1.136.929 1.136.929
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

3.01.03 Outras Receitas 104 104 2.013 2.013
3.02 Deducdes da Receita Bruta (24.142) (24.142) (57.111) (57.111)
3.02.01 Quota p/a Res.Global de Reversdo - RGR (8.722) (8.722) (12.928) (12.928)
3.02.02 ICMS sobre Fornecimento de Energia (3.671) (3.671) (2.743) (2.743)
3.02.03 COFINS (9.656) (9.656) (33.366) (33.366)
3.02.04 PIS/ PASEP (2.093) (2.093) (8.074) (8.074)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servicos 297.798 297.798 1.098.052 1.098.052
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos (143.026) (143.026) (936.339) (936.339)
3.04.01 Pessoal (18.808) (18.808) (69.080) (69.080)
3.04.02 Compens.Fin. pela Util.de Rec.Hidricos (8.977) (8.977) (18.048) (18.048)
3.04.03 Quota p/ a Conta de Cons.de Comb. - CCC (2.997) (2.997) (81) (81)
3.04.04 Energia Comprada para Revenda (6.060) (6.060) (653.483) (653.483)
3.04.05 Encargos de Uso da Rede Elétrica (6.885) (6.885) - -
3.04.06 Depreciacéo (83.562) (83.562) (130.236) (130.236)
3.04.07 Material/Serv.Terceiros/ Outras Despesas (15.737) (15.737) (65.411) (65.411)
3.05 Resultado Bruto 154.772 154.772 161.713 161.713
3.06 Despesas/ Receitas Operacionais 96.525 96.525 (503.766) (503.766)
3.06.03 Financeiras (84.173) (84.173) (217.973) (217.973)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 58.048 58.048 79.029 79.029
3.06.03.02 Despesas Financeiras (142.221) (142.221) (297.002) (297.002)
3.06.05 Outras Despesas Operacionais 180.698 180.698 (267.640) (267.640)
3.06.05.01 Variagbes Monetarias e Cambiais Liquidas 180.698 180.698 (267.640) (267.640)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - (18.153) (18.153)
3.07 Resultado Operacional 251.297 251.297 (342.053) (342.053)
3.08 Resultado ndo Operacional (343.432) (343.432) 189.883 189.883
3.08.01 Receitas 4.489 4.489 208.591 208.591
3.08.02 Despesas (347.921) (347.921) (18.708) (18.708)
3.09 Resultado antes Tributagao/Participaces (92.135) (92.135) (152.170) (152.170)
3.11 IR Diferido 188.879 188.879 - -
3.11.01 Contribuicao Social 40.768 40.768 - -
3.11.02 Imposto de Renda 148.111 148.111 - -
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo 96.744 96.744 (152.170) (152.170)
Numero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil) 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262
Lucro por Agdo 0,00103 0,00103 - -
Prejuizo por Agdo - - (0,00162) (0,00162)

4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS
1. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As Informacgdes Trimestrais - ITR’s estdo sendo apresentadas de acordo com a Lei n® 9.249/95, ao disposto na
Instrucdo CVM n° 248/96 e as préticas contabeis emanadas da Legislagdo Societéria.

Estas ITR’s foram elaboradas seguindo principios, métodos e critérios uniformes em relacdo aqueles adotados
no encerramento do Ultimo exercicio social.

Todos os valores apresentados nas ITR’s estdo expressos em milhares de reais.
2. CONTEXTO OPERACIONAL

Ap0s o processo de cisdo parcial, com partes dos ativos da Companhia vertidos para as empresas Companhia
de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista, Companhia de Geragéo de Energia Elétrica Tieté e Companhia de
Geracao de Energia Elétrica Paranapanema, remanesceram com a CESP as usinas de llha Solteira, Trés
Irmaos, Jupia, Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), Jaguari e Paraibuna, que representam um
expressivo parque gerador instalado de 6.319 MW.

Além disso, a Companhia mantém investimentos na Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera), atualmente em construgdo, com poténcia total de 1.814 MW, dos quais 302 MW instalados em
1999 e 101 MW em janeiro de 2000.

A CESP também mantém outras atividades operacionais, tais como navegacao fluvial (na Hidrovia
Tieté-Parand), florestamento, reflorestamento e piscicultura, como meio de proteger os ambientes modificados
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

pela construgdo de seus reservatérios e instalagdes. Como concessionéria de servico publico de energia
elétrica, a CESP tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, e opera suas usinas de forma integrada com o Operador
Nacional do Sistema — ONS.

3. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS
3.1. Circulante

31/03/2000 31/12/1999
COFINS (1) 181.083 174.656
PIS / PASEP (2) 341.608 374.327
Outros 15.390 13.862
538.081 562.845

(1) Com base no acordo efetuado entre a EES Procuradoria da Fazenda Nacional e nas condigdes previstas na Medida Proviséria n° 1.858-8/99,
foi convertido em renda para a Uniéo do valor de R$ 683.928, dando quitagéo final das contribui¢es néo recolhidas, acrescidas dos encargos
moratérios aplicaveis. O saldo remanescente atualizado foi liberado em 02 de maio de 2000. (Nota 12).

(2) O saldo atualizado refere-se a recursos bloqueados, em fungéo de acéo de execucéo fiscal decorrente de auto de infragéo pelo ndo recolhimento de
contribuicdes ao PASEP, no periodo compreendido entre janeiro de 1989 e agosto de 1994. A CESP questionava 0 seu enquadramento como
contribuinte do PASEP até setembro de88& constitucionalidade das contribuicdes ao PIS/ PASEP a partir da promulgagao da Constituicdo
Federal de 1988. Com base na Medida Proviséria n® 1.858-8/99, foram apresentados célculos com o objetivo de converter, em renda para Unido,
parte dos recursos bloqueados, para quitacéo final das contribuigdes néo recolhidas acrescidas dos encargos moratérios aplicaveis. Esta sendo
aguardada a deciséo final do Tribunal Regional Federal de S&do Paulo sobre a matéria. (Nota 12).

3.2. Realizavel a Longo Prazo

O saldo atualizado de caucdes e depositos vinculados, no valor de R$ 633.147 refere-se a garantia em
dinheiro relacionada a acéo de execucao de valores a pagar a titulo de indenizac¢des pela dissolucao do
Consorcio Paulipetro. A CESP questiona em juizo o valor da indenizacao pleiteada, tendo embargado seu
pagamento. Ndo ha até o momento decisdo final sobre esta matéria. Esta questdo estd incluida nas
discussdes da Companhia junto ao Governo do Estado de S&o Paulo.

4. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES COMPENSAVEIS

2000 1999
Imposto de Renda a Compensar (a) 74.020 66.910
Contribuicdo Social a Compensar (b) 11.420 10.990
Imposto de Renda Diferido (c) 148.111 -
Contribuicao Social Diferida (c) 40.768 -
274.319 77.900

(a) Refere-se a crédito de Imposto de Renda originario de recolhimento por estimativa em 1998 e de retencdes sobre rendimentos de aplicaagdes financei
dos exercicios de 1998, 1999 e 2000.

(b) Refere-se a crédito de Contribui¢éo Social sobre o Lucro, originaria de recolhimento por estimativa em 1998.

(c) Em decorréncia da opgéo ao REFIS, conforme mencionado na Nota 8, a CESP constituiu Imposto de Renda e Contribuigdo Social diferidos sobre o
Prejuizo Fiscal e base negativa de Contribuicdo Social, uma vez que estes créditos seréo utilizados para quitacéo de juros e multas reletgas aos trib
contribuigdes incluidas no REFIS.

5. REALIZAVEL A LONGO PRAZO — CREDITOS COM PESSOAS LIGADAS E OUTROS

Inclui o valor de R$ 316.530 referente a liquidacdo de acg@es judiciais, a titulo de indenizagBes pelo
cancelamento de contratos com fornecedores e prestadores de servigos, em funcéo da dissolucéo do Consércio
Paulipetro, em 1983.

Conforme acordos firmados entre as partes, o Governo do Estado de Sao Paulo, através da Secretaria de Estado
dos Negdcios da Fazenda, reembolsara a CESP pelos valores desembolsados. A forma de ressarcimento desse
saldo esta sendo discutida pela CESP e o Governo Estadual.

Inclui também contrato financeiro celebrado com a Secretaria de Estado dos Negécios da Fazenda, repassado
para a Fundacédo CESP, no valor de R$ 21.182. (Nota 13).
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6. INVESTIMENTOS

31/03/2000 31/12/1999
Participac&o minoritaria em Empresas
CPFL 15.066 15.066
FINAM 37.833 37.833
Outras 8.304 8.304
61.203 61.203
Outros Investimentos 13.034 13.034
74.237 74.237
. IMOBILIZADO
31/03/2000 31/12/1999
Custo Depreciacao
Corrigido Acumulada Liguido Liquido
Em Servico
Geragao 15.136.149 (2.359.049) 12.777.100 11.858.103
Administragao 193.173 (68.224) 124.949 126.496
15.329.322 (2.427.273 12.902.049 11.984.599
Em Curso
Geragao 4.118.487 - 4.118.487 4.928.259
Administragao 1.886 - 1.886 5.641
4.120.373 - 4.120.373 4.933.900
19.449.695 (2.427.273 17.022.422 16.918.499

Conforme Resolucao n° 044, de 17 de mar¢o de 1999, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, as
taxas anuais de depreciacéo adotadas no servico publico de energia elétrica foram alteradas, a partir de 01 de
janeiro de 1999. As novas taxas de depreciacdo passaram a ser, basicamente, de 2,0% a 8,3% para 0s bens
vinculados a geracéo, transmissao e distribuicdo; 10,0% para moveis e utensilios e 20,0% para veiculos.

Adicionalmente estd sendo apresentado o imobilizado segregado por tipo de bens.

31/03/2000 31/12/1999
Remuneracao
e Encargos
Financeiros
Custo Durante a Depreciacao
Corrigido Construgao Acumulada Liguido Liquido
Em Servigo
Intangiveis 126 7 (67) 66 66
Terrenos 556.434 94.751 - 651.185 551.723
Reservatdrios, Barragens e Adutoras 5.524.593 4.612.402 (1.329.648) 8.807.347 8.179.459
EdificacGes, Obras Civis e Benfeitorias 1.326.931 468.675 (611.725) 1.183.881 1.059.552
Maquinas e Equipamentos 1.735.945 984.544 (473.972) 2.246.517 2.180.389
Veiculos 15.098 - (8.640) 6.458 7.212
Moveis e Utensilios 9.816 - (3.221) 6.595 6.198
9.168.943 6.160.379 (2.427.273  12.902.049  11.984.599
Em Curso 2.615.546 1.504.827 - 4.120.373 4.933.900
11.784.489 7.665.206 (2.427.273  17.022.422 16.918.499

7.1. Obras em Andamento

A CESP mantém em constru¢ao na bacia do rio Parana a Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta
(Porto Primavera) com as seguintes caracteristicas:

Poténcia Total - MW 1.814
Numero de Unidades Geradoras 18
Inicio das Obras 1980
Primeira Unidade em Operacao 1999
Unidades em Operacgéo - em 31 de mar¢o de 2000 4
Saldo Transferido para “Imobilizado em Servigo” até 31 de margo de 2000 - R$ mil 8.370.056

216


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

O modelo adotado pela Companhia para a conclusdo da usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera), projetada para operar com 18 unidades geradoras, prevé duas etapas. Na primeira etapa, serao
finalizadas 11 unidades geradoras, totalizando 1.108,8 MW. Destas unidades, 3 foram inauguradas em
1999 e 1 emaneiro de 2000. Outras 7 restantes serdo concluidas até o final de 2001. Na segunda etapa,
serao finalizadas as Ultimas 7 unidades geradoras, que agregarao 705,6 MW a reserva de poténcia.

Parte significativa dos recursos necessarios para a conclusao da primeira etapa tém sido obtidos através da
emisséo de Debéntures e Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE's.

7.2. Lei das Concessoes

Nos termos da legislacdo de concessdes, regulamentadas pelas Leis n°s 8.987/95 e 9.074/95, a CESP
solicitou a ANEEL a prorrogacao dos prazos para exploragéo dos servigos de geragdo de energia elétrica.
As prorrogacdes requeridas deverdo ainda ser formalizadas por ato do Ministro de Minas e Energia, que
permitird a assinatura dos respectivos contratos de concessdes, por mais trinta anos, nos termos do
Decreto n° 1.717/95, por ocasido da passagem do controle acionario para a iniciativa privada.

A situacdo do parque gerador da CESP é a seguinte:

Parque Gerador

Poténcia
Instalada Entrada em
Bacia Usina Hidrelétrica Mw Operacao (1)
Parana Ilha Solteira (2) 3.444 18/07/73
Jupia 1.551 14/04/69
Trés Irméos (3) 808 28/11/93
Engenheiro Sérgio Motta (4) 403 23/01/99
Paraiba Jaguari 28 05/05/72
Paraibuna 85 20/04/78
6.319

(1) Primeiro Grupo Gerador.

(2) A energia assegurada de Trés Irmé&os esté incluida na de llha Solteira.

(3) Localiza-se no rio Tieté, mas em termos operativos integra o complexo de Urubupungéa na bacia do rio Parana.

(4) Apos concluida, a Usina Engenheiro Sérgio Motta terd uma poténcia final de 1.814 MW, ficando a CESP com um parque gerador com capacidade
total de 7.730 MW. Em 29 de janeiro de 2000, entrou em operacdo comercial a 42 maquina, agregando mais 101 MW a paténcia instal

8. TRIBUTOS E CONTRIBUIGCOES SOCIAIS

A CESP mantém provisionado os seguintes valores relativos a tributos e contribuic6es sociais, os quais ja
contemplam os efeitos oriundos da opcéo efetuada pela Companhia ao REFIS.

CIRCULANTE 31/03/2000 31/12/1999
Corrente
COFINS 3.567 2.954
PIS 900 2.588
ICMS 1.146 1.227
Imposto de Renda sobre Remessa ao Exterior - 10.717
Encargos Sociais s/ Folha de Pagamento - Empresa 2.462 2.766
Impostos e Contribui¢cdes Sociais - Autbhomos 1.162 1.504
9.237 21.756
Parcelamentos
Contribuigc&o Social (a) 19.845 19.153
FINSOCIAL (b) 7.991 15.502
27.836 34.655
Extraordinarios
Notificagao INSS 240.485 -
Imposto de Renda sobre Indenizacdes 78.453 -
318.938 -
LONGO PRAZO 356.011 56.411
Parcelamentos - -
Contribui¢céo Social (a) 107.495 108.547
107.495 108.547
Imposto de Renda - Diferido (& aliquota de 6%) 16.595 16.595
124.090 125.142
480.101 181.553
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Os saldos de COFINS, PIS e ICMS referem-se ao més de marco de 2000.
Parcelamentos:

a) Contribuic&o social: 77 parcelas mensais, atualizadas pela SELIC.

b) FINSOCIAL: 03 parcelas, atualizadas pela SELIC.

Extraordinarios:

Em decorréncia da opcao ao REFIS, conforme mencionado na Nota 4, a CESP reconheceu no resultado ndo
operacional do trimestre a Notificacdo do INSS e Imposto de Renda sobre Indenizacoes.

9. TAXAS REGULAMENTARES

CIRCULANTE 31/03/2000 31/12/1999
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR 13.074 12.308
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR (parcelamento) 16.279 16.279
Quota de Consumo de Combustivel - CCC 1.008 959
Compensacéao Financeira pela Utilizacdo de
Recursos Hidricos 6.039 5.501
Taxa de Fiscalizagdo - ANEEL 556 428
36.956 35.475
LONGO PRAZO
Quota de Reserva Global de Reverséo - RGR (parcelamento) 29.846 32.560
66.802 68.035

Através do Despacho da ANEEL n° 43, de 1° de fevereiro de 2000, foi fixado o parcelamento da RGR referente
1997 e 1998, em 36 meses.

10. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
31/03/2000 31/12/1999

Principal
Encargos Circulante Longo Prazo Total Total
Moeda Estrangeira
Instituic6es Financeiras 163.851 328.642 2.403.293 2.895.786 2.957.772
Medium Term Notes 12.755 - 524.190 536.945 537.516
Banco do Brasil S.A. 615 62.144 1.118.597 1.181.356 1.272.790
ELETROBRAS 781 3.490 19.723 23.994 24.024
CPFL 316 17.890 161.015 179.221 183.209
Bonus Emitidos no Mercado Alemé&o (7.564) - 919.839 912.275 1.053.875
Qutras Instituicdes 748 1.712 27.540 30.000 35.585

171.502 413.878 5.174.197 5.759.577 6.064.771

Moeda Nacional

Instituic6es Financeiras 2.039 21.405 278.267 301.711 300.242
ELETROBRAS - 166 3.483 3.649 3.677
Fundacédo CESP - 30.049 140.229 170.278 176.424
Debéntures - 59.856 - 59.856 86.909
Certificados a Termo de Energia Elétrica - 151.801 345.003 496.804 473.907
Confissdo de Dividas com Fornecedores - 24.691 - 24.691 35.849
2.039 287.968 766.982 1.056.989 1.077.008

173.541 701.846 5.941.179 6.816.566 7.141.779
11. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS JUDICIAIS

A Companhia responde por certos processos juridicos, perante diferentes tribunais, de natureza trabalhista,
tributéria e civel. A administracdo baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu provisdo para
aquelas causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel.
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A composicéo dos saldos das provisdes é como segue:

31/03/2000 31/12/1999
Trabalhistas
Acdes diversas 5.083 5.226
Acdo de periculosidade 8.010 8.010
13.093 13.236
Civeis
Consumidores (Portaria n°s 38 e 45/86) 7.448 7.448
Ac0es diversas 5.748 6.608
13.196 14.056
TOTAL 26.289 27.292
12. PROVISAO PARA ENCARGOS FISCAIS E TRIBUTARIOS
31/03/2000 31/12/1999
COFINS (1) 20.359 16.639
PIS/PASEP (2) 366.625 372.369
IRPJ 9.386 9.071
Contribuicdo Social 4.291 4.147
400.661 402.226

(1) Conforme mencionado na Nota 3.1, a Companhia efetuou acordo com a Procuradoria da Fazenda Nacional, com base nas condi¢des previstas na Medida
Proviséria n®1.858-8/99, com conversédo em renda para Unido do valor de R$ 683.928 para quitacao final de COFINS devida no periodo de marco de 1994
amargo de 1998 e de parcelamentos suspensos dos anos de 1992 & 1994, acrescidos dos encargos moratorios aplicaveis. O saldo bloqueado remanescente
atualizado foi liberado em 02 de maio de 2000.

A partir de julho de 1999, a CESP passou a recolher a COFINS sobre o faturamento, a aliquota vigente de 3%, porém continua questionando a
constitucionalidade da incluséo na base de célculo das receitas financeiras e receitas ndo operacionais, tendo obtido liminar da 162 Vasédd-ederal de
Paulo, com sentenca favoravel ao recolhimento conforme definido pela Lei Complementar 70/91, ou seja, somente sobre o faturamento. A Companhia
vem provisionando estes valores (ndo recolhidos) acrescidos dos encargos moratérios aplicaveis.

A CESP questionava judicialmente o seu enquadramento como contribuinte do PASEP até setemBre ded®&itucionalidade das contribuicdes ao

PIS/ PASEP a partir da promulgagéo da Constituicdo Federal de 1988. Em 1994 a Companhia foi autuada pelas contribuicdes nédo pagas no periodo
compreendido entre janeiro de 1989 a agosto de 1994. Em 1997 a CESP teve parte de suas aplicacdes financeiras penhoradas e bloqueadas para a
liguidagédo de execugao fiscal relacionada a autuagdo mencionada. Este valor encontra-se classificado no ativo circulante como “Cauc&es e depoésito
vinculados” (Nota 3). Com base na Medida Proviséria n° 1.858-8/99, foram apresentados calculos com o objetivo de converter, em renda para Unido de
parte dos recursos bloqueados para quitacéo final das contribuicdes néo recolhidas, acrescidas dos encargos moratorios aplicaveis stmftame previ
Medida Proviséria. Esta sendo aguardada a deciséo final do Tribunal Regional Federal de Sao Paulo sobre a matéria.

@

-

A partir do més de julho de 1999, a Companhia passou a recolher normalmente as contribuigfes ao PIS, a
aliquota vigente de 0,65% sobre suas receitas.

13. VALORES A PAGAR

31/03/2000 31/12/1999
Credor Objeto Circulante Longo Prazo Total Total
ELETROBRAS  Energia de ITAIPU, Propria e
Transporte de Poténcia 8.442 112.160 120.602 118.796
FUNDACAO Beneficio Suplementar
CESP Proporcional Saldado - BSPS
Quadro CESP 69.462 317.965 387.427 376.040
Quadro Fundacdo CESP 627 1.723 2.350 2.429
Contrato Financeiro 8.765 21.182 29.947 31.129
78.854 340.870 419.724 409.598
87.296 453.030 540.326 528.394

13.1. ELETROBRAS

Refere-se a saldo remanescente (pés cisédo) de contrato de refinanciamento do saldo de aquisicdo de
energia, pagavel em 168 parcelas mensais desde 15 de junho de 1999, sendo atualizado pela variagéo do
IGP-M, acrescido de juros de 10% a.a., venciveis mensalmente.

13.2. Fundacdo CESP

Refere-se a saldo remanescente (pds cisdo) de contrato para a cobertura de déficit técnico atuarial
existente junto & Fundacao CESP até 31 de outubro de 1997, de parcelamento relativo ao “beneficio
suplementar proporcional saldado” - BSPS. Este saldo vem sendo amortizado em 240 parcelas mensais,
desde 30 de dezembro de 196 atualizado pela variacéo do IGP-DI, acrescido de juros de 6% a.a., ou
pela variagdo do custo atuarial, dos dois indices aplica-se o maior. A Companhia efetuou os ajustes
relativos a variagéo do custo atuarial a data do balanco.
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Inclui também o saldo do contrato financeiro referente a pagamento de beneficios definidos pela Lei n°
4.819/58, o qual vem sendo amortizado em 48 parcelas mensais a partir de 1° de julho de 1999, corrigidas
pela variagdo do IGP-M, acrescido de juros de 6% a.a. (Nota 5).

14. PATRIMONIO LIQUIDO
14.1. Capital Social

Em 31 de marco de 2000 os principais acionistas da CESP s&o:

Quantidades de A¢bes - Em milhares

Preferenciais % Total %

Ordinérias %
Governo do Estado de Séo Paulo
e Companbhias Ligadas:
Secretaria de Estado dos
Negécios da Fazenda 29.377.531 60,52 6.321.277 14,00 35.698.808 38,10
Nossa Caixa/Nosso Banco S.A. 5.136.117 10,58 7.686.364 17,02 12.822.481 13,69
Companhia do Metropolitano de
S&o Paulo - METRO 1.323.627 2,73 - - 1.323.627 1,41
Qutros 82.933 0,17 - - 82.933 0,09
35.920.208 74,00 14.007.641 31,02 49.927.849 53,29
Qutros
Banco do Estado de Sao Paulo S.A.

- BANESPA 6.123.203 12,61 13.016.787 28,83 19.139.990 20,43
Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

- ELETROBRAS 37.633 0,08 6.664.527 14,76 6.702.160 7,15
Cypress Corporation 691.424 1,42 6.400 0,01 697.824 0,74
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios do

Banco do Brasil 296.439 0,61 260.960 0,58 557.399 0,59
The Bank of New York - ADR Department - - 467.809 1,04 467.809 0,50
GWI Factoring Ltd. 155.800 0,32 899.130 1,99 1.054.930 1,13
Qutros 5.316.945 10,96 9.833.356 21,77 15.150.301 16,17

48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00

Dividendos do Exercicio de 1999

Na Assembléia Geral Ordinaria instalada em 25 de abril de 2000 e concluida em 05 de maio de 2000,
foram aprovados a constituicdo de Reserva Especial correspondente a parcela de lucros néo distribuida
sob a forma de dividendos as acdes ordinarias, no montante de R$ 137.568 mil, em conformidade com os
paragrafos 4° e 5° do artigo 202 da Lei n° 6.464é70 pagamento de dividendos para as acdes
preferenciais, no montante de R$ 127.975 mil. (vide Quadro 01.08 desta ITR).

15. RECEITAS DE VENDA E CUSTO DE COMPRA DE ENERGIA ELETRICA E USO DA REDE
ELETRICA
Em decorréncia da reestruturacao societaria da CESP, como preparacao para sua desestatizacdo, as atividades
de transmisséo e parte da geragéo foram cindidas.
a) Em 26 de marcgo de 1999 o acervo liquido das atividades de transmisséo foi cindido para a formacéo da
Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista.

b) Em 26 de marco de 1999 o acervo liquido das Usinas do Rio Paranapanema foi cindido para a formagao da
Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Paranapanema, e o acervo liquido das Usinas do Rio Tieté
(exceto a Usina de Trés Irmaos) além das Usinas de Agua Vermelha e as localizadas no Rio Pardo, foi

cindido para a formacéo da Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Tieté.

Tendo em vista estes fatos, as receitas e 0s custos das atividades operacionais de mar¢co de 2000 n&do séo
comparaveis com as de marco de 1999.

14.2.
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15.1. Energia Elétrica Vendida para os Trimestres Findos em 31 de Marco

15.2.

MWh (N&o auditado)

2000 1999
Fornecimento
Industrial 482.016 396.477
Comércio, Servicos e Outras Atividades 239
Servigo Publico 11 1.105
Fornecimento - Total 482.027 397.821
Suprimento
ITAIPU - Repasse
Contrato - 7.199.396
Transporte - -
Excedente - 893.089
ITAIPU - Repasse - Total - 8.092.485
Geracao Prépria/Outras
ELETROPAULO 2.399.685 5.908.501
BANDEIRANTE 1.663.191 3.787.209
CPFL 1.434.897 3.422.851
ELEKTRO 1.307.646 2.015.483
Outras 282.584 1.018.198
Comercializagdo de Curto Prazo 1.183.526
Contrato/Comercializacao - Total 7.088.003 17.335.768
Suprimento - Total 7.088.003 25.428.253
Energia Elétrica Vendida - Total 7.570.030 25.826.074

R$ Mil
2000 1999
20.351 15.908
- 38
69 275
20.420 16.221
- 454.083
- 42.015
- 1.080
- 497.178
101.432 233.883
69.595 149.902
59.312 136.308
46.539 80.797
12.203 37.327
12.335 1.534
301.416 639.751
301.416 1.136.929
321.836 1.153.150

Energia Elétrica Comprada e Uso da Rede Elétrica para os Trimestres Findos em 31 de Marco

MWh (N&o auditado)

ITAIPU - Repasse 2000 1999
Contrato - 7.199.396
Transporte - -
Excedente - 893.089

ITAIPU - Repasse - Total - 8.092.485

Revenda

ITAIPU
Contrato 101.579 301.657
Transporte - -
Excedente 10.248 514.565

111.827 816.222

Contrato
FURNAS - 4.162.647
CTEEP - -
EPTE - -
Rede Basica - -

- 4.162.647

Comercializa¢do de Curto Prazo
FURNAS - -
Outras - 38.257

- 38.257

Revenda - Total 111.827 5.017.126

Energia Elétrica Comprada - Total 111.827 13.109.611

Os valores de compras e vendas de energia estdo vinculados:

a) a demanda contratada medida em MW; e

R$ Mil
2000 1999
- 409.411
- 42.015
- 1.080
- 452.506
5.687 53.008
267 1.862
11 431
5.965 55.301
- 138.580
3.480 -
981 -
2.424 -
6.885 138.580
19 -
76 7.096
95 7.096
12.945 200.977
12.945 653.483

b) a energia correspondente em MWh, apurada com base na quantidade efetivamente medida.
A energia excedente corresponde a otimizacao da energia de ITAIPU, sendo determinada em MWh.

A partir de junho de 1999, as distribuidoras passaram a adquirir energia diretamente de ITAIPU, ndo

refletindo mais essa operacéo no resultado da CESP.
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Energia de otimizacdo refere-se ao excedente de energia produzida, além da capacidade de energia
assegurada, comercializada entre Concessionarios, gerada em razéo da adequada programacao energética
do sistema interligado.

Energia de comercializacao de curto prazo engloba a energia de otimizacéo, as energias temporariamente
contratadas entre Concessionarios e as insuficiéncias apresentadas junto ao Mercado Atacadista de
Energia - MAE por ocasido dos fechamentos mensais.

16. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS/ VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS

17.

18.

19.

Para os trimestres findos em 31 de margo:

Receita _ 2000 _ 1999
Rendimento de Aplica¢gBes Financeiras 19.024 74.372
Atualizacao Bloqueio - COFINS/ PIS/ PASEP 6.427 -
Atualizacao Bloqueio - Dinheiro (Caugfes e depdsitos) 13.530 -
Atualizacao Crédito de Alienacdes 10.219 -
Multas e Acréscimos Moratérios - Contas de Energia 2.050 2.113
Outras 6.798 2.544

58.048 79.029
Despesa
Encargos de Dividas
Moeda Estrangeira (106.981) (131.031)
Moeda Nacional (13.825) (26.325)
(120.806 (157.356
Outras
Encargos sobre Tributos e Contribui¢cdes (8.173) (69.601)
Contrato ELETROBRAS (Nota 12.1) (2.674) (47.750)
Outras (10.568) (22.295)
(21.415 (139.646
(142.221) (297.002)
(84.173 (217.973
VariagBes Monetarias e Cambiais Liquidas - -
Moeda Estrangeira 207.894 (110.863)
Moeda Nacional (27.196) (156.777)
180.698 (267.640
RESULTADO NAO OPERACIONAL
2000 1999

Alienagdo de Acdes (ON/PN) ELEKTRO - 204.276

Notificacdo INSS (240.485) -

Imposto de Renda sobre Indenizagbes (78.453) -

Provisdes ndo Operacionais (26.974) -

Outras Receitas/ (Despesas) 2.480 2.315

(343.432 206.591

INSTRUMENTOS FINANCEIROS

AplicacBes no Mercado Aberto - Consistem, principalmente, de aplicagbes em certificados de depdsitos bancarios,
que estdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data de fechamento do trimestre.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 28 de abril de 2000, a Companhia optou ao REFIS - Programa de Recuperagéo Fiscal, instituido pelo
Decreto n° 3.342 de 25 de janeiro de 2000, posteriormente transformado na Lei n°® 9.964 de 10 de abril de 2000
e com sua execucao regulamentada pelo Decreto n°® 3.431 de 24 de abril de 2000.

Com a opgao pelo REFIS, a Companhia devera regularizar seus débitos fiscais com o Governo Federal, em razéo
de fatos geradores ocorridos até 29 de fevereiro de 2000, liquidando tais débitos através deste financiamento, bem
como através de compensacao de multas e juros, com créditos de prejuizos fiscais e base negativa de
Contribuicdo Social, de acordo com os limites estabelecidos (15% e 8% respectivamente). A sociedade possui 60
dias, a partir da data de formalizacdo da opcao, para apresentar o calculo dos débitos relativos aos tributos a serem
parcelados. A atualizacao dos débitos fiscais incluidos no REFIS é efetuada com base na TJLP.
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5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

ANALISE DO RESULTADO DO TRIMESTRE

O comportamento das tarifas médias de suprimento, desconsiderados os efeitos da energia excedente e de
comercializacéo de curto prazo, apresentam-se como segue:
Trimestres Findos em Marco
Preco Médio R$/MWh
2000 1999 Variagéo (%)

Vendas
Suprimento - Geragdo Prépria/Outras 40,78 39,51 3,21

Tendo em vista a cisdo parcial ocorrida na Companhia em fins de marco de 1999, o desempenho
econdmico-financeiro da CESP, para efeito comparativo a igual trimestre do exercicio anterior, fica
completamente prejudicado.

Portanto, considerando os fatores de dificuldades para se comparar os dados deste trimestre com o do
exercicio anterior, destaca-se a seguir, sob o ponto de vista operacional, alguns indicadores comparativos
ao exercicio de 1999:

» Arelagdo Despesa com Pessoal/Receita Liquida reduziu de 10,9% no exercicio findo em 31 de dezembro de
1999 para 6,3% no primeiro trimestre de 2000, principalmente em funcdo do Programa de Desligamento
Voluntario - PDV com conseqiente redugao no quadro de pessoal.

» Arelagdo Resultado Bruto/Receita Liquida melhorou em funcéo da reducao de custos de pessoal e de reducéo de
energia comprada para revenda.

¢ O Resultado Operacional apresentou um lucro de R$ 251.297 no trimestre, principalmente pelo ganho de
variagdo cambial registrado no més de margo de 2000.

* O Resultado N&o Operacional no montante de R$ 343.432 inclui o valor de R$ 318.938 relativo ao
reconhecimento da Notificacdo do INSS e Imposto de Renda sobre Indenizagdes.

¢ Olmposto de Rerale a Contribuicao Social Diferidos refletem o registro do crédito fiscal decorrente da
opc¢éao ao REFIS.

Finalmente, face aos eventos comentados e decorrente do Resultado Operacional positivo de R$ 251.297,
deduzido do Resultado Nao Operacional de R$ 343.432 e acrescido da apropriacdo de crédito de Prejuizo
Fiscal e Base Negativa de Contribuicdo Social no montante de R$ 188.879, a CESP encerrou o trimestre
com um Lucro Liquido de R$ 96.744.

223


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS
31/03/2000 31/12/1999

1. Endividamento do Ativo
Exigivel Total (-) Obrigacdes Especiais

- = 0,45 0,45
Ativo Total
2. Liquidez Corrente
Ativo Circulante
Vo Areu = 0,72 0,83
Passivo Circulante
3. Valor Patrimonial da Acéo -
R$ por lote de mil = 116,17 115,14

Trimestres findos em Margo

2000 1999
4. Prego Médio Geral - R$ por MWh (*)
Receita de Suprimento e Fornecimento
: - = 40,89 48,44
Energia Vendida (MWh)
5. Margem Operacional
Resultado do Servigo
— 0 SCIVISO = 052 0,25
Receita Operacional Liquida
6. Taxa de Retorno do Imobilizado - %
Resultado do Servigo
u vie = 1,20 1,35

Ativo Imobilizado Liquido em Servigo
(*) Exclui Energia Excedente e Energia de Comercializa¢éo de Curto Prazo.

10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

01 ltem 01

02 N° Ordem 05

03 N° Registro na CVM SEP/GER/DEB/96/008 a 019
04 Data do Registro CVM 29/02/1996

05 Série Emitida 12

06 Tipo de Emissao Simples

07 Natureza da Emisséo Publica

08 Data da Emisséo 01/09/1995

09 Data de Vencimento 01/09/2000

10 Espécie da Debénture Subordinada

11 Condicéo de Remuneracéo Vigente IGP-M + 6% a.a.
12 Prémio/Deséagio

13 Valor Nominal (Reais) 1.000,00
14 Montante Emitido (Reais Mil) 260.000

15 Q. Titulos Emitidos (Unidade) 260.000
16 Titulo Circulagdo (Unidade) 30.676

17 Titulo Tesouraria (Unidade) 12.654

18 Titulo Resgatado (Unidade) 216.670
22 Data do Préximo Evento 01/06/2000
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

17.1 — RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — COM RESSALVA

Aos Administradores e Acionistas da
CESP - Companhia Energética de Sao Paulo:

(1) Efetuamos uma revisdo especial das Informacdes Trimestrais (ITRs) da CESP - COMPANHIA
ENERGETICA DE SAO PAULO, compreendendo o balango patrimonial em 31 de margo de 2000, a
demonstracao do resultado para o trimestre findo naquela data, o relatério de desempenho e as
informacdes relevantes.

(2) Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de
Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente,
de: (a) indagacao e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas Contabil, Financeira e
Operacional da Sociedade quanto aos principais critérios adotados na elaboracgéo das Informagdes Trimestrais;
e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes
sobre a situacgéo financeira e as operacdes da Sociedade.

(3) Baseados em nossa reviséo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva ser
feita nas Informacdes Trimestrais acima referidas para que as mesmas estejam de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM especificamente aplicaveis a elaboracdo das Informacgbes
Trimestrais obrigatérias.

(4) Conforme descrito na Nota 7, em 29 de janeiro de 2000 entrou em operac¢éo a quarta unidade geradora da Usina
Hidrelétrica Sérgio Motta (Porto Primavera), estando a conclusdo das demais sete unidades da primeira fase,
prevista para até 2001, sendo trés unidades no ano de 2000. A recuperacao do custo contébil, incorrido e a
incorrer, depende do sucesso das operacdes futuras da Sociedade.

(5) O balanco patrimonial em 31 de dezembro de 1999, apresentado para fins comparativos, foi por nés auditado e
nosso parecer, datado de 25 de fevereiro d® 20®demaio de 2000 (notas 20.2 e 20.3), conteve comentario
similar ao descrito no paragrafo anterior. A demonstrac¢éo do resultado do trimestre findo em 31 de margo de
1999, apresentada para fins comparativos, foi por nds revisada, e nosso relatério, datado de 18 de maio de 1999,
nao conteve ressalva.

Sao Paulo, 12 de maio de 2000
ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 25P000123/0-1

Taiki Hirashima ’
Saocio-Diretor Responséavel n A
Contador - CRC 1SP056189/0-1 RTHURANDERSEN

19.1 — DESCRICAO DAS INFORMACOES ALTERADAS

Quadro 01.08.

7. VALOR DO PROVENTO POR ACAO

Alterado para R$ 0,0009446750, devido a erro nas casas decimais.
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SERVICO PUBLICO FEDERAL ITR
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS T
ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 31/06/2000

R
Legislacao Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGCAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES, RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2- DENOMINA(;AO SOCIAL 3-CNPJ 4 - NIRE

00257-7 CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO 60.933.603/0001-78 353.000.11.996

01.02 - SEDE

1- ENDERECO COMPLETO 2-BAIRRO OU DISTRITO

RUA DA CONSOLA(}AO N° 1.875 - 6° ANDAR CONSOLAQAO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF 6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
01301-100 SAO PAULO SP 11 234-6314 234-6342 258-9911

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX 15 - E-MAIL

11 234-6004 presiden@cesp.com.br

1.03 - DIRETOR DE RELACOES COM INVESTIDORES (Endereco para correspondéncia com a Companhia)

1-NOME 2 - ENDERECO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
JULIO CESAR LAMOUNIER LAPA RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 - 5° ANDAR CONSOLACAO

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF 7 -DDD 8- TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
01301-100 SAO PAULO SP 11 234-6015 234-6589 259-7422

11 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

11 234-6066 finance@cesp.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERC. SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INiclO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4 -INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 -INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2000 31/12/2000 2 01/04/2000 30/06/2000 1 01/01/2000 31/03/2000
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESPONSAVEL TECNICO
TAIKI HIRASHIMA 007.568.818-20

01.05 - COMPOSICAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) 30/06/2000 31/03/2000 30/06/1999
DO CAPITAL INTEGRALIZADO
1 - ORDINARIAS 48.541.652 48.541.652 48.541.652
2 - PREFERENCIAIS 45.156.610 45.156.610 45.156.610
3 -TOTAL 93.698.262 93.698.262 93.698.262

EM TESOURARIA
4 - ORDINARIAS B . B
5 - PREFERENCIAIS - - -
6 - TOTAL - - -

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 - TIPO DE SITUAGAO 3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS OPERACIONAL ESTATAL
4 - CODIGO ATIVIDADE 5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO 7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

1990200 - SERVICOS DE ELETRICIDADE PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA NAO APRESENTADO SEM RESSALVA

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-I1TEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM 2- EVENTO 3 - APROVAGAO 4 - PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6-TIPOAGAO 7 - VALOR DO PROVENTO P/ACAO
01 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 29/09/2000 PN 0,0009446750
02 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 31/10/2000 PN 0,0009446750
03 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 30/11/2000 PN 0,0009446750

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM 2 - DATA DA 3 -VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 -VALOR DA ALTERAGAO 5-ORIGEM 7 - QUANTIDADE DE 8- PRECO DA AGAO
ALTERAGAO (Reais Mil) (Reais Mil) DA ALTERAGAO AGOES EMITIDAS (Mil) NA EMISSAO (Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1- DATA 2 - ASSINATURA

17/08/2000
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

2.1 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

1 Ativo Total

1.01 Ativo Circulante

1.01.01 Disponibilidades

1.01.01.01 Aplicagbes no Mercado Aberto
1.01.01.02 Numerario Disponivel

1.01.02 Créditos

1.01.02.01 Consumidores

1.01.02.02 Revendedores

1.01.02.03 Prov. p/ Créditos de Liquidagao Duvidosa
1.01.03 Estoques

1.01.04 Outros

1.01.04.01 Despesas Pagas Antecipadamente
1.01.04.02 Secretaria de Estado dos Neg. da Fazenda
1.01.04.03 Caucdes e Depositos Vinculados
1.01.04.04 Tributos e Contribuicdes Compensaveis
1.01.04.05 Crédito de Alienacgédo de Bens e Direitos
1.01.04.06 Outros

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo

1.02.01 Créditos Diversos

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas
1.02.02.01 Com Coligadas

1.02.02.02 Com Controladas

1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas

1.02.03 Outros

1.02.03.01 Caucdes e Depdsitos Vinculados
1.02.03.02 Imp.de Renda e Contrib. Social Diferidos
1.02.03.03 Outros

1.03 Ativo Permanente

1.03.01 Investimentos

1.03.01.01 Participacdes em Coligadas

1.03.01.02 ParticipacBes em Controladas
1.03.01.03 Outros Investimentos

1.03.01.03.01 Outros Investimentos - Em Servigo
1.03.01.03.02 Outros Investimentos - Participacdes
1.03.01.03.03 Outros Investimentos - CPFL

1.03.02 Imobilizado

1.03.02.01 Em Servigo

1.03.02.02 Em Curso

1.03.03 Diferido

30/06/2000

19.873.899
1.224.647
303.228
280.003
23.225
230.342
27.910
228.497
(26.065)
4.760
686.317
459
9.018
369.368
89.251
172.105
46.116
1.532.897
331.168

331.168
1.201.729
675.176
446.720
79.833
17.116.355
74.237

74.237
13.034
46.137
15.066
17.042.118
14.527.332
2.514.786

31/03/2000

19.849.165
1.719.867
366.483
350.328
16.155
239.304
25.523
232.763
(18.982)
5.143
1.108.937
1.593
8.765
538.081
274.319
244.953
41.226
1.032.639
316.530

316.530
716.109
633.147
82.962
17.096.659
74.237

74.237
13.034
46.137
15.066
17.022.422
12.902.049
4.120.373
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cédigo

Descricao
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Passivo Total

Passivo Circulante

Empréstimos e Financiamentos
Debéntures

Fornecedores

Impostos, Taxas e Contribuicdes

Imposto de Renda s/ Remessa ao Exterior
Contribuicao Social - Parcelamento
COFINS

PIS

ICMS

Encargos Sociais s/ Folha de Pagamento
FINSOCIAL - Parcelamento

Notificagcdo INSS

Imposto de Renda s/ Indenizacbes
REFIS - Programa de Recuperagéo Fiscal
Outros

Dividendos a Pagar

Provisbes

Provisdes - Folha de Pagamento
Provisdes - Folha de Pagto./Enc. Sociais
Provis@es - Enc. Fiscais eTributarios
Dividas com Pessoas Ligadas

Outros

Provisdo de Desapropriages

Proviséo p/Contingéncias Judiciais
Valores a Pagar - ELETROBRAS/FURNAS
Fundacéo CESP

Fundacé@o CESP - Contrato Financeiro
Encargos do Consumidor

QOutros

Passivo Exigivel a Longo Prazo
Empréstimos e Financiamentos

Moeda Estrangeira

Moeda Nacional

Debéntures

Provisbes

Dividas com Pessoas Ligadas

Valores a Pagar - ELETROBRAS/FURNAS
Fundacéo CESP

Fundacé@o CESP - Contrato Financeiro
Outros

Obrigacdes Vinculadas a Concesséo
Imposto de Renda

Contrib. Social s/ o Lucro - Parcelamento
REFIS - Programa de Recuperacéo Fiscal
Quota RGR - Parcelamento 97/98

RGR a Recolher - 1999

Outros

Resultados de Exercicios Futuros
Patriménio Liquido

Capital Social Realizado

Reservas de Capital

Doacgdes e Subveng8es para Investimento
Rem. Bens e Direitos Const. Cap. Préprio
Remuneracdo Imob. Curso Capital Proprio
Subvencdes para Investimento - CRC
Agio na Subscricao de AgGes

Incentivos Fiscais - FINAM/FINOR
Reservas de Reavaliagéo

Ativos Préprios

Controladas/ Coligadas

Reservas de Lucro

Legal

Estatutaria

Para Contingéncias

De Lucros a Realizar

Retencao de Lucros

Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos
Outras Reservas de Lucro

Lucros/ Prejuizos Acumulados

30/06/2000

19.873.899
2.787.062
1.720.760
30.789
106.039
29.501
2.527

3.233

2.243

1.663
3.305

15.847
773
129.611
384.894
7.136
2.536
375.222

385.378
127.383
78.514
8.422
23.636
9.018
27.651
110.754
5.933.465
5.061.513
4.325.569
735.944

514.112
111.899
382.675
19.538
357.840
15.481
16.595

289.820
25.776
10.166
2

11.153.372
2.655.433
5.542.119

29.106
34.297
4.937.750
429.396
10.373
101.197

1.630.864
198.919
231.912
1.062.465
137.568

1.324.956

31/03/2000

19.849.165
2.400.849
815.531
59.856
243.125
356.011

19.845
3.567
900
1.146
2.462
7.991
240.485
78.453

1.162
129.641
409.075
5.989
2.425
400.661

387.610
125.395
26.289
8.442
70.089
8.765
36.956
111.674
6.563.627
5.941.179
5.174.197
766.982

453.029
112.160
319.687
21.182
169.419
15.481
16.595
107.495

29.846
2

10.884.689
2.655.433
5.539.288

29.106
34.297
4.937.750
429.396
10.373
98.366

1.646.370
198.919
231.912
1.077.971
137.568

1.043.598
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CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/04/2000 01/01/2000 01/04/1999 01/01/1999

Cédigo Descricao a 30/06/2000 a 30/06/2000 a 30/06/1999 a 30/06/1999
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 321.927 643.867 568.713 1.723.876
3.01.01 Fornecimento de Energia 24.670 45.090 22.166 38.387
3.01.02 Suprimento e Transporte de Energia 297.135 598.551 546.386 1.683.315
3.01.03 Outras Receitas 122 226 161 2174
3.02 Deducdes da Receita Bruta (24.903) (49.045) (38.015) (95.126)
3.02.01 Quota p/a Res. Global de Reversédo - RGR (8.723) (17.445) (6.426) (19.354)
3.02.02 ICMS sobre Fornecimento de Energia (4.441) (8.112) (3.908) (6.651)
3.02.03 COFINS (9.654) (19.310) (22.751) (56.117)
3.02.04 PIS/PASEP (2.085) (4.178) (4.930) (13.004)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 297.024 594.822 530.698 1.628.750
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (201.351) (344.377) (437.491) (1.373.830)
3.04.01 Pessoal (18.541) (37.349) (22.471) (91.551)
3.04.02 Compens. Fin. pela Util. de Rec. Hidricos (10.135) (19.112) (9.063) (27.111)
3.04.03 Quota p/ a Conta de Cons. de Comb. - CCC (2.493) (5.490) (1.709) (2.790)
3.04.04 Energia Comprada para Revenda (27.278) (33.338) (305.354) (958.837)
3.04.05 Encargos de Uso da Rede Elétrica (7.030) (13.915) - -
3.04.06 Depreciacédo (93.421) (176.983) (79.349) (209.585)
3.04.07 Material/Serv.Terceiros/Outras Despesas (42.453) (58.190) (19.545) (84.956)
3.05 Resultado Bruto 95.673 250.445 93.207 254.920
3.06 Despesas/Receitas Operacionais (249.645) (153.120) (1.835.288) (2.339.054)
3.06.01 Com Vendas - - - -
3.06.02 Gerais e Administrativas - - - -
3.06.03 Financeiras (87.526) (171.699) (133.642) (351.615)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 86.078 144.126 69.351 148.380
3.06.03.02 Despesas Financeiras (173.604) (315.825) (202.993) (499.995)
3.06.04 Outras Receitas Operacionais - - - -
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (162.119) 18.579 (1.701.646) (1.969.286)
3.06.05.01 Variagbes Monetarias e Cambiais Liquidas (162.119) 18.579 (1.701.646) (1.969.286)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - - (18.153)
3.07 Resultado Operacional (153.972) 97.325 (1.742.081) (2.084.134)
3.08 Resultado Nao Operacional 146.457 (196.975) 1.378.191 1.568.074
3.08.01 Receitas 150.608 155.097 1.412.329 1.620.920
3.08.02 Despesas (4.151) (352.072) (34.138) (52.846)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes (7.515) (99.650) (363.890) (516.060)
3.10 Provisao para IR e Contribui¢do Social - - - -
3.11 IR Diferido (135.986) 52.893 - -
3.11.01 Contribuicao Social (15.765) 25.003 - -
3.11.02 Imposto de Renda (120.221) 27.890 - -
3.12 ParticipagGes/Contribuicdes Estatutarias - - - -
3.12.01 Participacdes - - - -
3.12.02 Contribuicdes - - - -
3.13 Reversao dos Juros sobre Capital Proprio - - - -
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (143.501) (46.757) (363.890) (516.060)

NUmero Acdes, Ex-Tesouraria (Mil) 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262

Prejuizo por Acédo (0,00153) (0,00050) (0,00388) (0,00551)

229


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS
1. A REESTRUTURAGAO DA COMPANHIA E ATUAL CONTEXTO OPERACIONAL

A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo (CESP ou Companhia) € uma sociedade de economia mista, de
capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de S&o Paulo e suas a¢fes sédo negociadas em todas as bolsas de
valores brasileiras, principalmente nas de Sdo Paulo e Rio de Janeiro. A Companhia tem como atividades
principais o planejamento, a constragd a operacdo de sistemas de geracdo e comercializacdo de energia
elétrica.

A Companhia esté incluida no Programa Estadual de Desestatizagao - PED, criado através da Lei 9.361, de 05
de julho de 1996, que dispde sobre a reestruturacao patrimonial e societaria do setor energético do Estado de
Sao Paulo. Na estrita observancia dessa Lei e no cumprimento das diretrizes emanadas do Conselho Diretor do
PED, o Conselho de Administracdo, em reunido realizada em 26 de janeiro de 1999, deliberou pela ciséo
parcial da CESP, com versao parcial de seus ativos para a criacdo de trés empresas, sendo uma de transmisséo e
duas geradoras de energia elétrica.

A cisdo parcial da CES e a consequente incorporagéo, pelas empresas, nos termos do Protocolo de Cisédo
Parcial, foram eficazes a partir de 31 de marco de 1999, ap6s a sua aprovacao em Assembléia Geral
Extraordinariarealizada em 26 de margo de 1999, quando parcelas do seu patriménio foram incorporadas pelas
empresas Companhia de Transmisséo de Energia Elétrica Paulista-CTEEP, Companhia de Gera¢éo de Energia
Elétrica Tieté-CGEET e Companhia de Geracdo de Energia Elétrica Paranapanema-CGEEP, que iniciaram
operacBes comerciais em 1° de abril de 1999. O balanco patrimonial, base para ciséo, foi o levantado pela
Companhia em 31 de dezembro de 1998. A incorporacéo das parcelas do patriménio da CESP, pelas empresas,
teve sua aprovacdo em Assembléia Geral Extraordinaria de cada incorporadora, realizadas em 30 de marco de
1999.

O resultado do periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de mar¢o de 1999 pertenceu exclusivamente a
CESP. As variacdes patrimoniais ocorridas entre a data do balanco patrimonial de 31 de dezembro de 1998,
base para a cisédo e 31 de marco de 1999, referentes aos elementos ativos e passivos que integraram o
patrimoénio liquido das empresas incorporadoras, foram registradas na CESP, a crédito (se positivas) ou a
débito (se negativas), em conta de cisdo, langcada, respectivamente, as reservas de capital e de lucros da
Companhia.

A CESP devera ter seu controle acionario alienado pelo Governo do Estado de Sao Paulo. Encontram-se em
processo de estudo pela Companhia, seus consultores e pelo Conselho Diretor do PED, a definicdo do preco
minimo e a data para realizacao do leildo.

Apo6s o processo de cisdo parcial, remanesceram com a CESP as usinas de llha Solteira, Trés Irmaos, Jupia,
Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), Jaguari e Paraibuna, que representam um expressivo parque
gerador instalado de 6.420 MW. A Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), com obras
em andamento, tem poténcia total prevista de 1.814 MW, dos quais 302 MW foram instalados em 1999, 101
MW em janeiro e 101 MW em abril de 2000.

A CESP também mantém outras atividades operacionais, tais como navegacao fluvial (na Hidrovia
Tieté-Parand), florestamento, reflorestamento e piscicultura, como meio de proteger os ambientes modificados
pela construgdo de seus reservatérios e instalagbes. Como concessionaria de servico publico de energia
elétrica, a CESP tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica -
ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas e Energia, e opera suas usinas de forma integrada com o ONS -
Operador Nacional do Sistema.

2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As demonstracdes contabeis estdo sendo apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agoes e
de acordo com aLein®9.249, de 26 de dezembro de 1995, na forma da “Legislacéo Societaria”, conjugada com

a legislacdo especifica aplicavel as concessionarias de Servigo Publico de Energia Elétrica, emanada da
Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e com as instru¢des da Comisséo de Valores Mobiliarios -
CVM.

Estas ITR’s foram elaboradas seguindo principios, métodos e critérios uniformes em relacdo aqueles adotados
no encerramento do Ultimo exercicio social, exceto pelo reconhecimento dos créditos tributarios relativos ao
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicéo social e respectivas diferencas intertemporais (Nota 6) e pelo
reconhecimento do ajuste ao valor presente sobre os débitos tributarios.

Todos os valores apresentados nas ITR’s estdo expressos em milhares de reais.
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3. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

3.1. Circulante

30.06.2000 31.03.2000
COFINS (1) 6.641 181.083
PIS / PASEP (2) 343.692 341.608
Outros 19.035 15.390
369.368 538.081

(1) Em 02 de maio de 2000, foi liberado o montante atualizado de R$ 179.469, restando ainda o saldo
remanescente a ser levantado pela Companhia. (Nota 13).

(2) O saldo atualizado refere-se a recursos bloqueados, em fungéo de acao de execucao fiscal decorrente
de auto de infrac&o pelo ndo recolhimento de contribuicdes ao PASEP, no periodo compreendido entre
janeiro de 1989 e agosto de 1994. A CESP questionava 0 seu enquadramento como contribuinte do
PASEP até setembro de & a constitucionalidade das contribuicdes ao PIS/PASEP a partir da
promulgacéo da Constituicdo Federal de 1988. Com base na Medida Proviséria n® 1.858-8/99, foram
apresentados calculos com o objetivo de converter, em renda para Unido, parte dos recursos bloqueados,
para quitacéo final das contribuicdes néo recolhidas acrescidas dos encargos moratorios aplicaveis. Esta
sendo aguardada a deciséo final do Tribunal Regional Federal de S&o Paulo sobre a matéria. (Nota 13).

3.2. Realizavel a Longo Prazo

O saldo atualizado de caucgdes e depositos vinculados, no valor de R$ 675.176 refere-se a garantia em
dinheiro relacionada a acéo de execucao de valores a pagar a titulo de indenizac¢des pela dissolucao do
Consdrcio Paulipetro. A CESP questiona em juizo o valor da indenizacéo pleiteada, tendo embargado seu
pagamento. Ndo ha até o momento deciséo final sobre esta matéria. Esta questdo esté incluida nas
discussdes da Companhia junto ao Governo do Estado de S&o Paulo.

4, TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES COMPENSAVEIS - CIRCULANTE

30.06.2000 31.03.2000
Imposto de Renda a Compensar (a) 77.870 74.020
Contribuigao Social a Compensar (b) 11.381 11.420
Imposto de Renda Diferido (c) - 148.111
Contribuicdo Social Diferida (c) - 40.768
89.251 274.319

(a) Refere-se a crédito de Imposto de Renda originario de recolhimento por estimativa em 1998 e de retencdes
sobre rendimentos de aplicac8es financeiras dos exercicios de 1998, 1999 e 2000.

(b) Refere-se a crédito de Contribuicdo Social sobre o Lucro originaria de recolhimento por estimativa em
1998.

(c) Em 31 de marco de 2000, em funcdo da opgdo ao REFIS, a CESP constituiu Imposto de Renda e
Contribuicdo Social diferidos sobre o Prejuizo Fiscal e base negativa de Contribui¢cdo Social, pelos valores
que seriam utilizados para quitacédo de juros e multas relativos aos tributos e contribui¢cdes incluidas no
REFIS. Em 30 de junho de 2000, a CESP, ao declarar seus débitos a Receita Federal para parcelamento no
ambito do Programa, decidiu pela néo utilizacdo dos referidos créditos fiscais, com conseqiiente reversao
dos mesmos.

5. REALIZAVEL A LONGO PRAZO - CREDITOS COM PESSOAS LIGADAS E OUTROS

Inclui o valor referente a liquidagéo de a¢des judiciais, a titulo de indeniza¢bes pelo cancelamento de contratos
com fornecedores e prestadores de servicos, em funcéo da dissolucdo do Consdrcio Paulipetro em 1983.

Conforme acordos firmados entre as partes, o Governo do Estado de Sao Paulo, através da Secretaria de Estado
dos Negdcios da Fazenda, reembolsara a CESP pelos valores desembolsados. A forma de ressarcimento desse
saldo esta em fase final de negociacéo entre a CESP e o Governo Estadual.

Neste trimestre foram reconhecidos outros créditos, no total de R$ 14.019, de responsabilidade do Governo do
Estado.

Inclui também contrato financeiro celebrado com a Secretaria de Estado dos Negécios da Fazenda, repassado
para a Fundagédo CESP, no valor de R$ 19.538. (Nota 14).
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6. TRIBUTOS DIFERIDOS

Durante o trimestre, a Companhia concluiu as analises relativas as proje¢Ges operacionais plurianuais
considerando os cenarios de mercado atacadista de energia, a entrada em operacdo das novas unidades
geradora e a recuperacao do custo de construcao inapgid incorrer da Usina Porto Primavera. Face a
perspectiva de rentabilidade futura refletida nessas analises (corroborada por assessores financeiros externos),
a Companhia decidiu pelo reconhecimento dos créditos tributarios relativos ao prejuizo fiscal e base negativa
de contribuicdo social sobre o lucro, bem como sobre as diferengas intertemporais.

A composigao dos valores reconhecidos é como segue:

Crédito a
Resultado Lucros
do Periodo Acumulados
Imposto de Renda
Prejuizos Fiscais 26.866 232.970
Diferencgas Intertemporais 1.024 126.955
27.890 359.925
Contribuicdo Social sobre o Lucro
Base Negativa 10.590 40.769
Diferencas Intertemporais (1.112) 8.658
9.478 49.427
37.368 409.352

Do valor creditado neste trimestre, aproximadamente R$ 26.931 referem-se ao trimestre findo em 31 de margo
de 2000.

7. INVESTIMENTOS

30.06.2000 31.03.2000
Participacdo minoritaria em Empresas
CPFL 15.066 15.066
FINAM 37.833 37.833
Outras 8.304 8.304
61.203 61.203
Outros Investimentos 13.034 13.034
74.237 74.237
8. IMOBILIZADO
30.06.2000 31.03.2000
Custo Depreciacédo
Corrigido Acumulada Liguido Liguido
Em Servigo
Geragao 16.855.198 (2.450.671) 14.404.527 12.777.100
Administracao 192.922 (70.117) 122.805 124.949
17.048.120 (2.520.78% 14.527.332 12.902.049
Em Curso
Geracao 2.511.717 - 2.511.717 4.118.487
Administracado 3.069 - 3.069 1.886
2.514.786 - 2.514.786 4.120.373
19.562.906 (2.520.783 17.042.118 17.022.422

Conforme Resolucao n° 044, de 17 de marco de 1999, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, as
taxas anuais de depreciacéo adotadas no servico publico de energia elétrica foram alteradas, a partir de 01 de
janeiro de 1999. As novas taxas de depreciagdo passaram a ser, basicamente, de 2,0% a 8,3% para os bens
vinculados a geragéo, transmisséo e distribui¢cdo; 10,0% para moveis e utensilios e 20,0% para veiculos.
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Adicionalmente esta sendo apresentado o imobilizado segregado por tipo de bens.
30.06.2000 31.03.2000

Remuneracao
e Encargos
Financeiros
Custo Durante a Depreciacédo
Corrigido Construgao Acumulada Liguido Liquido
Em Servigo
Intangiveis 126 7 (67) 66 66
Terrenos 501.757 81.553 - 583.310 651.185
Reservatdrios, Barragens e Adutoras 7.070.930 4.667.424 (1.388.795) 10.349.559 8.807.347
Edificagbes, Obras Civis e Benfeitorias 1.357.662 505.879 (626.333) 1.237.208 1.183.881
Maquinas e Equipamentos 1.829.881 1.008.571 (493.195) 2.345.257 2.246.517
Veiculos 14.706 - (9.135) 5.571 6.458
Moveis e Utensilios 9.624 - (3.263) 6.361 6.595
10.784.686 6.263.434 (2.520.788  14.527.332  12.902.049
Em Curso 1.679.646 835.140 - 2.514.786 4.120.373

12.464.332  7.098.574  (2.520.78%  17.042.118 17.022.422

8.1. Obras em Andamento

A CESP mantém em construcao na bacia do rio Parana a Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta
(Porto Primavera) com as seguintes caracteristicas:

Poténcia Total - MW 1.814
Numero de Unidades Geradoras 18
Inicio das Obras 1980
Primeira Unidade em Operagéo 1999
Unidades em Operacao - em 30 de junho de 2000 5
Saldo Transferido para “Imobilizado em Servigo” até

30 de junho de 2000 - R$ mil 10.057.034

O modelo adotado pela Companhia para a conclusdo da Usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera), projetada para operar com 18 unidades geradoras, prevé duas etapas. Na primeira etapa, serao
finalizadas 11 unidades geradoras, totalizando 1.108,8 MW. Destas unidades, 3 foram inauguradas em
1999 e 2 enjaneiro e abril de 2000. Outras 6 restantes serdo concluidas até o final de 2001. Na segunda
etapa, seréao finalizadas as tltimas 7 unidades geradoras, que agregarao 705,6 MW a reserva de poténcia.

Parte significativa dos recursos necessarios para a conclusao da primeira etapa deverao ser obtidos através
da emissao de Debéntures e Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE's.

8.2. Lei das Concessoes

Nos termos da legislacdo de concessdes, regulamentadas pelas Leis 8.987/95 e 9.074/95, a CESP solicitou
a ANEEL a prorrogacéo dos prazos para exploracdo dos servicos de geracdo de energia elétrica. As
prorrogacfes requeridas deverdo ainda ser formalizadas por ato do Ministro de Minas e Energia, que
permitird a assinatura dos respectivos contratos de concessdes, por mais trinta anos, nos termos do
Decreto 1.717/95, por ocasido da passagem do controle acionario para a iniciativa privada.

A situacéo do parque gerador da CESP € a seguinte:

Usina Parque Gerador Entrada em
Bacia Hidrelétrica Poténcia Instalada MW Operacéo
Parana lIha Solteira 3.444 18.07.73
Jupia 1.551 14.04.69
Trés Irméaos 808 28.11.93
Engenheiro Sérgio Motta 504 23.01.99
Paraiba Jaguari 28 05.05.72
Paraibuna 85 20.04.78
6.420
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9. TRIBUTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS

A CESP mantém provisionado os seguintes valores relativos a tributos e contribuicdes sociais, os quais ja
contemplam os efeitos oriundos da opcéo efetuada pela Companhia ao REFIS.

30.06.2000 31.03.2000
CIRCULANTE
COFINS 3.233 3.567
PIS 2.243 900
ICMS 1.663 1.146
Imposto de Renda sobre Remessa ao Exterior 2.527 -
Imposto de Renda sobre Indenizacdes (1) - 78.453
Notificagdo INSS (1) - 240.485
Encargos Sociais s/ Folha de Pagamento 3.305 2.462
Impostos e Contribui¢cbes Sociais - Autbnomos 773 1.162
REFIS - Programa de Recuperacéo Fiscal 15.847 -
29.591 328.175
Parcelamentos
Contribuigc&o Social (1) - 19.845
FINSOCIAL (1) - 7.991
- 27.836
29.591 356.011
LONGO PRAZO
Extraordinarios
Contribuigc&o Social (parcelamento) (1) - 107.495
REFIS - Programa de Recuperacao Fiscal (2) 425.074
(-) Ajuste ao valor presente (3) (135.254 -
289.820 107.495
Imposto de Renda - Diferido (a aliquota de 6% - compensavel) 16.595 16.595
306.415 124.090
336.006 480.101

(1) Decorrente do processo de adesdo ao REFIS em 30 de abril de 2000, a Companhia em 30 de junho de 2000
declarou seus débitos tributarios a Receita Federal totalizando R$ 440.921.

(2) Programa de Recuperagéo Fiscal — REFIS

Durante o trimestre, a Companhia concluiu o processo de adesao ao REFIS e declarou débitos tributarios de R$

444,911 a Receita Federal, como segue:

30.06.2000
Notificacdo INSS 211.002
Contribuicao Social 123.304
Imposto de Renda Sobre Indenizacdes 56.596
PIS Contingéncia 24.852
IRPJ Contingéncia 1998 9.254
Finsocial 7.701
Contribuigcao Social Contingéncia 1998 4.230
Atualizacao pela TILP 7.972
444911
(-) Parcelas Recolhidas (3.990)
440.921

(3) Tendo em vista a linearidade dos encargos financeiros incidentes sobre as parcelas mensais devidas, o valor
presente desses débitos tributarios, utilizando a TJLP como base, soma a aproximadamente R$ 305.667. A
Companhia optou por reconhecer, neste trimestre, como receita ndo operacional, o valor de R$ 135.254
correspondente ao desconto ao valor presente desses débitos tributarios.
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10. TAXAS REGULAMENTARES

30.06.2000 31.03.2000
CIRCULANTE
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR 2.908 13.074
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR (parcelamento) (1) 16.279 16.279
Quota de Consumo de Combustivel - CCC 950 1.008
Compensacao Financeira pela Utilizacdo de
Recursos Hidricos 6.958 6.039
Taxa de Fiscalizacdo - ANEEL 556 556
27.651 36.956

LONGO PRAZO
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR (parcelamento) (1) 25.776 29.846

Quota de Reserva Global de Reversao - 1999 a Recolher (2) 10.166 -
63.593 66.802

(1) Através do Despacho da ANEEL n° 43, de 1° de fevereiro de 2000, foi fixado o parcelamento da RGR
referente 1997 e 1998, em 36 meses.

(2) Diferenca de recolhimentos de 1999, a ser decidido pela ANEEL, a forma de pagamento.
11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
11.1. Composicéo

30.06.2000 31.03.2000
Principal Principal
Encargos  Circulante Longo Prazo Encargos Circulante  Longo Prazo
Moeda Estrangeira
InstituicGes Financeiras 39.953 326.106 2.485.011 163.851 328.642 2.403.293
Medium Term Notes - - 540.000 12.755 - 524.190
Banco do Brasil S.A. - 128.037 1.088.316 615 62.144 1.118.597
ELETROBRAS 180 3.266 20.345 781 3.490 19.723
CPFL 93 18.430 165.871 316 17.890 161.015
Bénus Emitidos no Mercado Alemao 14.325 944.810 - (7.564) - 919.839
Outras Instituicdes 767 3.967 26.027 748 1.712 27.540
55.318 1.424.616 4.325.570 171.502 413.878 5.174.197
Moeda Nacional
Instituicbes Financeiras 2.019 21.840 278.462 2.039 21.405 278.267
ELETROBRAS - 92 3.564 - 166 3.483
Fundagéo CESP - 30.812 136.086 - 30.049 140.229
Debéntures - 30.789 - - 59.856 -
Certificados a Termo de Energia Elétrica - 173.363 317.831 - 151.801 345.003
Confisséo de Dividas com Fornecedores - 12.700 - - 24.691 -
2.019 269.596 735.943 2.039 287.968 766.982

57.337 1.694.212 5.061.513 173.541 701.846  5.941.179

11.2. Variacéo (%) - Principais Moedas
No Trimestre

30.06.2000 31.03.2000
US$ 3,02 (2,33)
Sw Fr 4,94 (6,63)
DM 2,72 (7,38)
FF 2,72 (7,38)
TR 0,59 0,67
IGP - M 1,40 1,75

12. PROVISAO PARA CONTINGENCIAS JUDICIAIS

A Companhia responde por certos processos juridicos, perante diferentes tribunais, de natureza trabalhista,
tributaria e civel. A administragcdo, baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu provisao para
aquelas causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel.
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13.

14.

A composicéo dos saldos das provisdes é como segue:

30.06.2000 31.03.2000
Trabalhistas
Acdes diversas 8.530 5.083
Acdo de periculosidade 10.694 8.010
19.224 13.093
Civeis
Consumidores (Portaria 38 e 45/86) 7.448 7.448
AcOes diversas 51.842 5.748
59.290 13.196
TOTAL 78.514 26.289

PROVISAO PARA ENCARGOS FISCAIS E TRIBUTARIOS

(1) A partir de julho de 1999, a CESP passou a recolher a COFINS sobre o faturamento, a aliquota vigente de
3%, porém continua questionando a constitucionalidade da inclusé@o na base de célculo das receitas financeiras
e receitas ndo operacionais, tendo obtido liminar da 162 Vara Federal de Sao Paulo, com sentenca favoravel ao
recolhimento conforme definido pela Lei Complementar 70/91, ou seja, somente sobre o faturamento. A
Companhia vem provisionando estes valores (n&o recolhidos) acrescidos dos encargos moratérios aplicaveis.

(2) A CESP questionava judicialmente o seu enquadramento como contribuinte do PASEP até setembro de
1988 e a constitucionalidade das contribuigbes ao PIS/PASEP a partir da promulgacéo da Constituicdo Federal
de 1988. Em 1994 a Companhia foi autuada pelas contribuicées nao pagas no periodo compreendido entre
janeiro de 1989 a agosto de 1994. Em 1997 a CESP teve parte de suas aplicagdes financeiras penhoradas e
bloqueadas para a liquidacéo de execucdao fiscal relacionada a autuagdo mencionada. Este valor encontra-se
classificado no ativo circulante como “Caucdes e depdésitos vinculados” (Nota 3). Com base na Medida
Proviséria n° 1.858-8/99, foram apresentados calculos com o objetivo de converter, em renda para Unido de
parte dos recursos bloqueados para quitacao final das contribuic6es n&o recolhidas, acrescidas dos encargos
moratoérios aplicaveis conforme previsto na Medida Provisoria. Estd sendo aguardada a deciséo final do
Tribunal Regional Federal de S&o Paulo sobre a matéria.

A partir do més de julho de 1999, a Companhia passou a recolher normalmente as contribuigées ao PIS, a
aliquota vigente de 0,65% sobre suas receitas.

Foi transferido para Tributos e contribuicdes sociais - Longo Prazo o valor de R$ 25.276, face ao
reconhecimento dessa contingéncia no REFIS.

(3) Valores transferidos para Tributos e contribuicdes sociais - Longo Prazo (Nota 9), face a inclusao dos
mesmos no Programa de Recuperacgéo Fiscal - REFIS.

VALORES A PAGAR
30.06.2000 31.03.2000
Credor Objeto Circulante Longo Prazo Total Total
ELETROBRAS Energia de ITAIPU, Propria e
Transporte de Poténcia 8.422 111.899 120.321 120.602
FUNDACAO Beneficio Suplementar
CESP Proporcional Saldado - BSPS
Quadro CESP 22.999 381.082 404.081 387.426
Quadro Fundacdo CESP 637 1.593 2.230 2.350
Contrato Financeiro 9.018 19.538 28.556 29.947
32.654 402.213 434.867 419.723
41.076 514.112 555.188 540.325

14.1. ELETROBRAS

Refere-se a saldo remanescente (pés cisédo) de contrato de refinanciamento do saldo de aquisicdo de
energia, pagavel em 168 parcelas mensais desde 15 de junho de 1999, sendo atualizado pela variagéo do
IGP-M, acrescido de juros de 10% a.a., venciveis mensalmente.
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14.2. Fundacdo CESP

Refere-se a saldo remanescente (pds cisdo) de contrato para a cobertura de déficit técnico atuarial
existente junto a Fundacao CESP até 31 de outubro de 1997, de parcelamento relativo ao “beneficio
suplementar proporcional saldado” - BSPS. Este saldo vem sendo amortizado em 240 parcelas mensais,
desde 30 de dezembro de 1982 atualizado pela variagéo do IGP-DI, acrescido de juros de 6% a.a., ou
pela variacdo do custo atuarial, dos dois indices aplica-se o maior. A Companhia efetuou os ajustes
relativos a varia¢do do custo atuarial & data do balanco.

Inclui também o saldo do contrato financeiro referente a pagamento de beneficios definidos pela Lei n°
4.819/58, o qual vem sendo amortizado em 48 parcelas mensais a partir de 1° de julho de 1999, corrigidas
pela variagédo do IGP-M, acrescido de juros de 6% a.a. (Nota 5).

15. PATRIMONIO LIQUIDO
15.1. Capital Social
Em 30 de junho de 2000 os principais acionistas da CESP séo:

Quantidades de A¢bes — Em milhares

Ordinarias % Preferenciais % Total %
Governo do Estado de Séo Paulo e
Companhias Ligadas:
Secretaria de Estado dos Negocios
da Fazenda 29.377.531 60,52 6.321.277 14,00 35.698.808 38,10
Nossa Caixa/Nosso Banco S.A. 5.136.117 10,58 7.686.364 17,02  12.822.481 13,69
Companhia do Metropolitano de
S&o Paulo - METRO 1.323.627 2,73 - - 1.323.627 1,41
Qutros 82.933 0,17 - - 82.933 0,09
35.920.208 74,00 14.007.641 31,02 49.927.849 53,29
QOutros
Banco do Estado de Sao Paulo S.A. -
BANESPA 6.123.203 12,61 13.016.787 28,83  19.139.990 20,43
Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS 37.633 0,08 6.664.527 14,76 6.702.160 7,15
Cypress Corporation 691.424 1,42 6.400 0,01 697.824 0,74
Caixa de Previdéncia dos
Funcionarios do Banco do Brasil 296.439 0,61 260.960 0,58 557.399 0,59
The GMO Emerging Markets Fund 392.900 0,81 834.600 1,85 1.227.500 1,31
GWI Factoring Ltda 713.074 1,47 849.430 1,88 1.562.504 1,67
Qutros 4.366.771 9,00 9.516.265 21,07 13.883.036 14,82
48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00

16. RECEITAS DE VENDA E CUSTO DE COMPRA DE ENERGIA ELETRICA E USO DA REDE ELETRICA

Em decorréncia da reestruturacao societaria da CESP, como preparacdo para sua desestatizacao, as atividades
de transmisséo e parte da geragéo foram cindidas.

Tendo em vista estes fatos, as receitas e 0s custos das atividades operacionais de junho de 2000 ndo sao
comparaveis com as de junho de 1999.
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16.1. Energia Elétrica Vendida para os Trimestres Findos em 30 de Junho

16.2.

Fornecimento
Industrial
Servigo Publico
Fornecimento - Total
Suprimento
ITAIPU - Repasse
Contrato
Transporte
Excedente
ITAIPU - Repasse - Total
Geragao Propria/Outras
ELETROPAULO
BANDEIRANTE
CPFL
ELEKTRO
Outras
Comercializacdo de Curto Prazo
Contrato/Comercializacéo - Total
Suprimento - Total
Energia Elétrica Vendida - Total

Energia Elétrica Vendida para os Semestres Findos em 30 de Junho

Fornecimento
Industrial
Comércio, Servicos e Outras Atividades
Servigo Publico
Fornecimento - Total
Suprimento
ITAIPU - Repasse
Contrato
Transporte
Excedente
ITAIPU - Repasse - Total
Geragao Propria/Outras
ELETROPAULO
BANDEIRANTE
CPFL
ELEKTRO
Outras
Comercializacéo de Curto Prazo
Contrato/Comercializagao - Total
Suprimento - Total
Energia Elétrica Vendida - Total

MWh (N&o auditado)

2000 1999
510.919 501.365
- 489
510.919 501.854
- 3.147.155
- 828.010
- 3.975.165
2.584.664 3.419.937
1.636.164 2.179.147
1.423.347 1.856.153
1.298.167 1.177.579
323.713 319.934
(463) 1.217.487
7.265.592 10.170.237
7.265.592 14.145.402
7.776.511 14.647.256

MWh (N&o auditado)

2000 1999
992.935 897.842
- 239
11 1.594
992.946 899.675
- 10.346.551
- 1.721.099
- 12.067.650
4.984.349 9.328.438
3.299.355 5.966.356
2.858.244 5.279.004
2.605.813 3.193.062
606.297 1.338.132
(463) 2.401.013
14.353.595 27.506.005
14.353.595 39.573.655
15.346.541 40.473.330

R$ Mil
__ 2000 _ 1999
24.670 21.617
- 549
24.670 22.166
- 177.981
- 18.597
- 848
- 197.426
108.944 133.371
69.075 82.008
59.492 74.047
46.506 44.949
13.553 11.721
(435) 2.864
297.135 348.960
297.135 546.386
321.805 568.552
R$ Mil
2000 1999
45.022 37.525
- 38
68 824
45.090 38.387
- 632.064
- 60.612
- 1.928
- 694.604
210.376 367.254
138.670 231.910
118.804 210.355
93.045 125.746
25.756 49.048
11.900 4.398
598.551 988.711
598.551 1.683.315
643.641 1.721.702
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16.3. Energia Elétrica Comprada e Uso da Rede Elétrica para os Trimestres Findos em 30 de Junho

MWh (N&o auditado) R$ Mil
2000 1999 2000 _ 1999
ITAIPU - Repasse
Contrato - 3.147.155 - 173.265
Transporte - - - 18.597
Excedente - 828.010 - 848
ITAIPU - Repasse - Total - 3.975.165 - 192.710
Revenda
ITAIPU
Contrato 99.585 76.483 5.812 4.196
Transporte - - 278 450
Excedente 15.351 (116.322) 16 (126)
114.936 (39.839 6.106 4.520
Contrato
FURNAS - 2.196.890 - 73.486
CTEEP - - 3.648 32.985
EPTE - - 754 -
Rede Bésica - - 2.628 -
- 2.196.890 7.030 106.471
Comercializacéo de Curto Prazo
FURNAS - (29.711) 925 378
Outras 182.000 97.493 20.247 1.275
182.000 67.782 21.172 1.653
Revenda - Total 296.936 2.224.833 34.308 112.644
Energia Elétrica Comprada - Total 296.936 6.199.998 34.308 305.354

16.4. Energia Elétrica Comprada e Uso da Rede Elétrica para os Semestres Findos em 30 de Junho
MWh (N&o auditado) R$ Mil
2000 1999 2000 1999
ITAIPU - Repasse
Contrato - 10.346.551 - 582.676
Transporte - - - 60.612
Excedente - 1.721.099 - 1.928
ITAIPU - Repasse - Total - 12.067.650 - 645.216
Revenda
ITAIPU
Contrato 201.164 378.140 11.499 57.204
Transporte - - 545 2.312
Excedente 25.599 398.243 27 305
226.763 776.383 12.071 59.821
Contrato
FURNAS - 6.359.537 - 212.066
CTEEP - - 7.128 32.985
EPTE - - 1.735 -
Rede Bésica - - 5.052 -
- 6.359.537 13.915 245.051
Comercializacéo de Curto Prazo
FURNAS - (29.711) 944 378
Outras 182.000 135.750 20.323 8.371
182.000 106.039 21.267 8.749
Revenda - Total 408.763 7.241.959 47.253 313.621
Energia Elétrica Comprada - Total 408.763 19.309.609 47.253 958.837

Os valores de compras e vendas de energia estdo vinculados:
a) a demanda contratada medida em MW; e
b) a energia correspondente em MWh, apurada com base na quantidade efetivamente medida.

A energia excedente corresponde a otimizac@o da energia de ITAIPU, sendo determinada em MWh.

A partir de junho de 1999, as distribuidoras passaram a adquirir energia diretamente de ITAIPU, ndo
refletindo mais essa operacao no resultado da CESP.

Energia de otimizacdo refere-se ao excedente de energia produzida, além da capacidade de energia
assegurada, comercializada entre Concessionarios, gerada em razdo da adequada programacao energética
do sistema interligado.
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Energia de comercializa¢ao de curto prazo engloba a energia de otimizacéo, as energias temporariamente
contratadas entre Concessionarios e as insuficiéncias apresentadas junto ao Mercado Atacadista de
Energia - MAE por ocasido dos fechamentos mensais.

A ANEEL, através da Resolugao n® 167, de 31 de maio de 2000, estabeleceu as receitas anuais permitidas
vinculadas as instala¢des de transmissao de energia elétrica, o valor da tarifa de uso da Rede Basica e 0s

encargos de conexao.

17. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS/VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS

17.1. Para os Trimestres Findos em 30 de Junho

2000 1999
Receita
Rendimento de Aplica¢ges Financeiras 16.250 55.258
Atualizacdo Bloqueio - COFINS/PIS/PASEP 7.111 -
Atualizagao Bloqueio - Dinheiro (Cauges e depdsitos) 18.698 -
Atualizacao Crédito de Alienagbes 10.817 12.265
Atualizacao de Créditos do Estado 22.916 -
Juros sobre o Capital Proprio/Dividendos 3.662 -
Multas e Acréscimos Moratérios - Contas de Energia 3.773 1.493
Outras 2.851 335
86.078 69.351
Despesa
Encargos de Dividas
Moeda Estrangeira (129.935) (98.369)
Moeda Nacional (13.878) (19.809)
(143.813 (118.178
Outras
Encargos sobre Tributos e Contribuicdes (7.997) (55.400)
Contrato ELETROBRAS (Nota 12.1) (2.769) (5.324)
Outras (19.02p (24.09)
(29.791) (84.815)
(173.604) (202.993)
(87.526 (133.642
VariagBes Monetarias e Cambiais Liquidas - -
Moeda Estrangeira (136.523) (1.692.388)
Moeda Nacional (25.596) (9.258)
(162.119 (1.701.646
17.2. Para os Semestres Findos em 30 de Junho
2000 1999
Receita
Rendimento de Aplica¢des Financeiras 35.274 129.630
Atualizacdo Bloqueio - COFINS/PIS/PASEP 13.538 -
Atualizacao Bloqueio - Dinheiro (Caug8es e depdsitos) 32.228 -
Atualizacao Crédito de Alienacbes 21.036 12.265
Atualizacao de Créditos do Estado 22.916 -
Juros sobre o Capital Proprio/Dividendos 3.662 -
Multas e Acréscimos Moratorios - Contas de Energia 5.823 3.606
Outras 9.649 2.879
144.126 148.380
Despesa
Encargos de Dividas
Moeda Estrangeira (236.916) (229.400)
Moeda Nacional (27.703) (46.134)
(264.619 (275.534
Outras
Encargos sobre Tributos e Contribui¢bes (16.170) (125.001)
Contrato ELETROBRAS (Nota 12.1) (5.443) (53.074)
Outras (29.598 (46.389
(51.206) (224.461)
(315.825) (499.995)
(171.699 (351.615
VariagGes Monetarias e Cambiais Liquidas -
Moeda Estrangeira 71.371 (1.803.251)
Moeda Nacional (52.792) (166.035)
18.579 (1.969.286
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18. RESULTADO NAO OPERACIONAL
18.1. Para os Trimestres Findos em 30 de Junho

2000 1999
Alienacédo do Controle Acionario - COMGAS - 1.410.410
Notificacdo INSS 20.457 -
Imposto de Renda sobre Indeniza¢des 20.071 -
Ajuste ao Valor Presente - REFIS 135.254 -
Provisdo para Contingéncias (42.303) -
Outras Receitas / (Despesas) 12.978 (32.219)
146.457 1.378.191
18.2. Para os Semestres Findos em 30 de Junho
2000 1999
Alienacao de A¢bes (ON/PN) - ELEKTRO - 204.276
Alienacao do Controle Acionario - COMGAS - 1.410.410
Notificacdo INSS (220.028) -
Imposto de Renda sobre Indenizagbes (58.382) -
Ajuste ao Valor Presente - REFIS 135.254 -
Provisdo para Contingéncias (69.277) -
Outras Receitas / (Despesas) 15.458 (46.612)
(196.975 1.568.074

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Aplicacdes no Mercado Aberto - Consistem, principalmente, de aplicagbes em certificados de depositos
bancarios, que estdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data de fechamento do
trimestre.

20. EVENTOS SUBSEQUENTES

A ANEEL, através da Resolucdo 250, de 03 de julho de 2000, concedeu reajuste de 14,93% a ser aplicado sobre
as tarifas de suprimento de energia elétrica para a ELETROPAULO Metropolitana. Também através da
Resolucdo n° 295, de 10 de agosto de 2000, foi concedido reajuste de 16,06% a ser aplicado sobre as tarifas de
suprimento de energia elétrica para as empresas: CPFL, BANDEIRANTE e ELEKTRO.

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
ANALISE DO RESULTADO DO TRIMESTRE

O comportamento das tarifas médias de suprimento, desconsiderados os efeitos da energia excedente e de
comercializacé@o de curto prazo, apresentam-se como segue:
Periodos Findos em Junho
Preco Médio R$ /MWh
2000 1999 Variacéo (%)

Vendas
Suprimento — Geragéo Propria/Outras 40,95 38,66 5,93

¢ Arelacao Resultado Bruto/Receita Liquida manteve-se em linha comparativamente ao mesmo trimestre de 1999.

* As Despesas Operacionais mantiveram-se em linha comparativamente ao mesmo trimestre de 1999, pois
refletem a CESP p0s ciséo.

» O Resultado Operacional apresentou-se negativo em R$ 153.972 no trimestre, principalmente pela perda de
variacdo cambial registrada no 2° trimestre de 2000.

* O Resultado Nao Operacional positivo de R$ 146.457 inclui o valor de R$ 135.254 referente ao ajuste ao valor presente
dos débitos declarados a Receita Federal no ambito do Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS em junho de 2000.

¢ A Companhia reconheceu neste trimestre imposto de renda e contribuicédo social diferidos, apurados até 30 de
junho de 2000.

Decorrente de suas operagfes normais e dos eventos comentados, a CESP encerrou o trimestre com Prejuizo
Liguido de R$ 143.501 e o acumulado no semestre ficou em R$ 46.757.
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

30.06.2000 31.03.2000

1. Endividamento do Ativo
Exigivel Total (-) Obrigacdes Especiais

: = 044 0,45
Ativo Total
2. Liquidez Corrente
Ativo Circul
t 9C|r9u ante = 044 0,72
Passivo Circulante

3. Valor Patrimonial da A¢éo

- R$ por lote de mil = 119,03 116,17

Trimestres Findos em Junho

2000 1999
4. Prego Médio Geral - R$ por MWh (*)
Receita de Suprimento e Fornecimento
- - = 41,16 47,19
Energia Vendida (MWh)
5. Margem Operacional
Resultado do Servigco
- - —— = 0,32 0,26
Receita Operacional Liquida
6. Taxa de Retorno do Imobilizado - %
Resultado do Servigo
= 1,72 2,10

Ativo Imobilizado Liquido em Servigo

(*) Exclui Energia Excedente e Energia de Comercializa¢do de Curto Prazo.

10.1 — CARACTERISTICAS DA EMISSAO PUBLICA OU PARTICULAR DE DEBENTURES

1- Item 01

2 - N° Ordem 05

3 - N° Registro na Cvm SEP/GER/DEB/96/008 a 019
4 - Data do Registro na Cvm 29/02/1996

5 - Série Emitida 12

6 - Tipo de Emisséo Simples

7 - Natureza da Emisséo Publica

8 - Data da Emisséo 01/09/1995

9 - Data de Vencimento 01/09/2000

10 - Espécie da Debénture Subordinada

11 - Condicao de Remuneragéo Vigente IGP-M + 6% a.a.
13 - Valor Nominal (Reais) 1.000,00

14 - Montante Emitido (Reais Mil) 260.000

15 - Q. Titulos Emitidos (Unidade) 260.000

16 - Titulo Circulagéo (Unidade) 15.338

17 - Titulo Tesouraria (Unidade) 6.327

18 - Titulo Resgatado (Unidade) 238.335

22 - Data do Préximo Evento 01/09/2000
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17.1 — RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — SEM RESSALVA

Aos Administradores e Acionistas da
CESP - Companhia Energética de Sao Paulo:

(1) Efetuamos uma revisédo especial das Informac¢des Trimestrais (ITRs) da CESP - COMPANHIA
ENERGETICA DE SAO PAULO, compreendendo o balanco patrimonial em 30 de junho de 2000, a
demonstracao do resultado para o trimestre e semestre findos naquela data, o relatério de desempenho e
as informacdes relevantes.

(2) Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de
Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente,
de: (a) indagacao e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas Contabil, Financeira e
Operacional da Sociedade quanto aos principais critérios adotados na elaboracgéo das Informagdes Trimestrais;
e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes
sobre a situacgéo financeira e as operacdes da Sociedade.

(3) Baseados em nossa revisédo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificagéo relevante que
deva ser feita nas Informacgdes Trimestrais acima referidas para que as mesmas estejam de acordo com as
praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM especificamente aplicaveis a
elaboracéo das Informac8es Trimestrais.

(4) Obalanco patrimonialem 31 de mar¢o de 2000, apresentado para fins comparativos, foi por nés revisado
e nosso relatorio, datado de 12 de maio de 2000, conteve comentario relativo a recuperacédo do custo
contabil da Usina Hidrelétrica Sérgio Motta (Porto Primavera). Face ao descrito na nota 6, esse
comentario nao é mais necessario. A demonstracao do resultado do trimestre e semestre findos em 30 de
junho de 1999, apresentada para fins comparativos, foi por nés revisada, e nosso relatério, datado de 23
de agosto de 1999, conteve ressalva relativa ao reconhecimento dos efeitos das variag6es cambiais
passivas anteriormente diferidas em 31 de marco de 1999.

S&o Paulo, 16 de agosto de 2000
ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 25P000123/0-1

Taiki Hirashima
Saocio-Diretor Responsével ’
Contador - CRC 1SP056189/0-1 ARTHURANDERSEN
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SERVICO PUBLICO FEDERAL ITR
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS Data-Base - 30/09/2000

TR
Legislacdo Societaria

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A COMPANHIA, SENDO OS SEUS ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA
VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ 4 - NIRE

00257-7 CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO 60.933.603/0001-78 353.000.11.996

01.02 - SEDE

1 - ENDERECO COMPLETO 2 - BAIRRO OU DISTRITO

RUA DA CONSOLAGAO N° 1.875 - 14° ANDAR CONSOLAGAO

3-CEP 4 - MUNICIPIO 5-UF 6 - DDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
01301-100 SAO PAULO SP 11 234-6314 234-6342 258-9911

11 - DDD 12 - FAX 13 - FAX 14 - FAX 15 - E-MAIL

11 234-6004 presiden@cesp.com.br

1.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Endereco para correspondéncia com a Companhia)

1- NOME 2 - ENDEREGO COMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
JULIO CESAR LAMOUNIER LAPA RUA DA CONSOLA(}AO N° 1.875 - 5° ANDAR CONSOLACAO

4-CEP 5 - MUNICIPIO 6-UF 7-DDD 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEFONE| 11 - TELEX|
01301-100 SAO PAULO SP 11 234-6015 234-6589 259-7422

12 - DDD 13 - FAX 14 - FAX 15 - FAX 16 - E-MAIL

11 234-6066 finance@cesp.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERC. SOCIAL EM CURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INicIO 2 - TERMINO 3 - NUMERO 4-INiCIO 5 - TERMINO 6 - NUMERO 7 - INiCIO 8 - TERMINO
01/01/2000 31/12/2000 3 01/07/2000 30/09/2000 2 01/04/2000 30/06/2000
9 - NOME/RAZAO SOCIAL DO AUDITOR 10 - CODIGO CVM
ARTHUR ANDERSEN S/C 00283-6
11 - NOME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESPONSAVEL TECNICO
TAIKI HIRASHIMA 007.568.818-20

01.05 - COMPOSIGCAO DO CAPITAL SOCIAL

NUMERO DE AGOES 1- TRIMESTRE ATUAL 2 - TRIMESTRE ANTERIOR 3 - IGUAL TRIMESTRE ANTERIOR
(Mil) 30/09/2000 30/06/2000 30/09/1999
DO CAPITAL INTEGRALIZADO
1 - ORDINARIAS 48.541.652 48.541.652 48.541.652
2 - PREFERENCIAIS 45.156.610 45.156.610 45.156.610
3-TOTAL 93.698.262 93.698.262 93.698.262

EM TESOURARIA
4 - ORDINARIAS - - -
5 - PREFERENCIAIS - - -
6 - TOTAL - - -

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1-TIPO DE EMPRESA 2 - TIPO DE SITUAGAO 3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS OPERACIONAL ESTATAL
4 - CODIGO ATIVIDADE 5 - ATIVIDADE PRINCIPAL 6 - TIPO DE CONSOLIDADO 7 - TIPO DO RELATORIO DOS AUDITORES

1990200 - SERVICOS DE ELETRICIDADE PRODUGAO DE ENERGIA ELETRICA NAO APRESENTADO SEM RESSALVA

01.07 - SOCIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

1-I1TEM 2-CNPJ 3 - DENOMINAGAO SOCIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

1-ITEM 2 - EVENTO 3 - APROVAGAO 4- PROVENTO 5 - INICIO PGTO. 6 - TIPO AGAO 7 - VALOR DO PROVENTO P/AGAO
01 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 29/09/2000 PN 0,0009446750
02 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 31/10/2000 PN 0,0009446750
03 AGO 05/05/2000 DIVIDENDO 30/11/2000 PN 0,0009446750

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

1-ITEM 2 - DATA DA 3 - VALOR DO CAPITAL SOCIAL 4 - VALOR DA ALTERAGAO 5-ORIGEM 7 - QUANTIDADE DE 8- PREQOADAA(;AO
ALTERACAO (Reais Mil) (Reais Mil) DA ALTERACAO ACOES EMITIDAS (Mil) NA EMISSAO (Reais)

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1 - DATA 2 - ASSINATURA

14/11/2000
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2.1 - BALANCO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

1 Ativo Total

1.01 Ativo Circulante

1.01.01 Disponibilidades

1.01.01.01 Aplicagbes no Mercado Aberto
1.01.01.02 Numerario Disponivel

1.01.02 Créditos

1.01.02.01 Consumidores

1.01.02.02 Revendedores

1.01.02.03 Prov. p/ Créditos de Liquidagao Duvidosa
1.01.03 Estoques

1.01.04 Outros

1.01.04.01 Despesas Pagas Antecipadamente
1.01.04.02 Secretaria de Estado dos Neg. da Fazenda
1.01.04.03 Caucdes e Depositos Vinculados
1.01.04.04 Tributos e Contribuicdes Compensaveis
1.01.04.05 Crédito de Alienacgédo de Bens e Direitos
1.01.04.06 Qutros

1.02 Ativo Realizavel a Longo Prazo

1.02.02 Créditos com Pessoas Ligadas
1.02.02.03 Com Outras Pessoas Ligadas

1.02.03 Outros

1.02.03.01 Caucdes e Depdsitos Vinculados
1.02.03.02 Imp. de Renda e Contrib. Social Diferidos
1.02.03.03 Outros

1.03 Ativo Permanente

1.03.01 Investimentos

1.03.01.03 Outros Investimentos

1.03.01.03.01 Outros Investimentos - Em Servigo
1.03.01.03.02 Outros Investimentos - Participacdes
1.03.01.03.03 Outros Investimentos - CPFL

1.03.02 Imobilizado

1.03.02.01 Em Servigo

1.03.02.02 Em Curso

30/09/2000

20.194.886
1.269.827
248.676
238.094
10.582
299.416
27.858
290.540
(18.982)
5.260
716.475
463
9.626
369.035
78.686
186.382
72.283
1.604.756
364.085
364.085
1.240.671
688.536
493.935
58.200
17.320.303
74.237
74.237
13.034
46.137
15.066
17.246.066
14.946.289
2.299.777

30/06/2000

19.873.899
1.224.647
303.228
280.003
23.225
230.342
27.910
228.497
(26.065)
4.760
686.317
459
9.018
369.368
89.251
172.105
46.116
1.532.897
350.706
350.706
1.182.191
675.176
446.720
60.295
17.116.355
74.237
74.237
13.034
46.137
15.066
17.042.118
14.527.332
2.514.786

245


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO

INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

2.2 - BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

Cédigo Descricdo

2 Passivo Total

2.01 Passivo Circulante

2.01.01 Empréstimos e Financiamentos

2.01.02 Debéntures

2.01.03 Fornecedores

2.01.04 Impostos, Taxas e Contribuicdes
2.01.04.01 Imposto de Renda s/ Remessa ao Exterior
2.01.04.02 COFINS

2.01.04.03 PIS

2.01.04.04 ICMS

2.01.04.05 Encargos Sociais s/ Folha de Pagamento
2.01.04.06 REFIS - Programa de Recuperacéo Fiscal
2.01.04.07 Impostos e Contrib. Sociais - Autbnomos
2.01.05 Dividendos a Pagar

2.01.06 Provisbes

2.01.06.01 Provisdes - Folha de Pagamento
2.01.06.02 Provisdes - Folha de Pagto./Enc. Sociais
2.01.06.03 Provisdes - Enc. Fiscais eTributarios
2.01.08 Outros

2.01.08.01 Proviséo de Desapropriacdes

2.01.08.02 Proviséo p/Contingéncias Judiciais
2.01.08.03 Valores a Pagar - ELETROBRAS
2.01.08.04 Fundacéo CESP

2.01.08.05 Fundacé@o CESP - Contrato Financeiro
2.01.08.06 Taxas Regulamentares

2.01.08.07 Outros

2.02 Passivo Exigivel a Longo Prazo

2.02.01 Empréstimos e Financiamentos
2.02.01.01 Moeda Estrangeira

2.02.01.02 Moeda Nacional

2.02.04 Dividas com Pessoas Ligadas

2.02.04.01 Valores a Pagar - ELETROBRAS
2.02.04.02 Fundacédo CESP

2.02.04.03 Fundacédo CESP - Contrato Financeiro
2.02.05 Outros

2.02.05.01 Obrigacdes Vinculadas a Concesséo
2.02.05.02 Imposto de Renda

2.02.05.03 REFIS - Programa de Recuperacéo Fiscal
2.02.05.04 Quota RGR - Parcelamento 97/98
2.02.05.05 RGR - 1999

2.02.05.06 Outros

2.05 Patrim6nio Liquido

2.05.01 Capital Social Realizado

2.05.02 Reservas de Capital

2.05.02.01 Doacdes e Subveng@es para Investimento
2.05.02.02 Rem. Bens e Direitos Const. Cap. Proprio
2.05.02.03 Remuneracéo Imob. Curso Capital Proprio
2.05.02.04 Subvencgdes para Investimento - CRC
2.05.02.05 Agio na Subscricao de Agles

2.05.02.06 Incentivos Fiscais - FINAM/FINOR
2.05.04 Reservas de Lucro

2.05.04.01 Legal

2.05.04.02 Estatutéria

2.05.04.04 De Lucros a Realizar

2.05.04.06 Especial p/ Dividendos N&o Distribuidos
2.05.05 Lucros/ Prejuizos Acumulados

30/09/2000

20.194.886
2.737.175
1.753.014

91.010
34.247
6.140
4.639
493
1.436
3.882
17.263
394
86.999
386.920
8.718
2.498
375.704
384.985
137.868
60.570
8.750
27.632
9.626
27.988
112.551
6.389.028
5.322.715
4.384.998
937.717
572.255
116.248
437.557
18.450
494.058
15.481
16.595
430.108
21.706
10.166
2
11.068.683
2.655.433
5.542.119
29.106
34.297
4.937.750
429.396
10.373
101.197
1.615.249
198.919
231.912
1.046.850
137.568
1.255.882

30/06/2000

19.873.899
2.787.062
1.720.760
30.789
106.039
29.501
2.527
3.233
2.243
1.663
3.305
15.847
773
129.611
384.894
7.136
2.536
375.222
385.378
127.383
78.514
8.422
23.636
9.018
27.651
110.754
5.933.465
5.061.513
4.325.570
735.943
514.112
111.899
382.675
19.538
357.840
15.481
16.595
289.820
25.776
10.166
2
11.153.372
2.655.433
5.542.119
29.106
34.297
4.937.750
429.396
10.373
101.197
1.630.864
198.919
231.912
1.062.465
137.568
1.324.956
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3.1 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

01/07/2000 01/01/2000 01/07/1999 01/01/1999

Cédigo Descricao a 30/09/2000 a 30/09/2000 a 30/09/1999 a 30/09/1999
3.01 Receita Bruta de Vendas e/ou Servigos 402.610 1.046.477 310.252 2.034.128
3.01.01 Fornecimento de Energia 27.528 72.618 24.657 63.044
3.01.02 Suprimento e Transporte de Energia 375.013 973.564 285.479 1.968.794
3.01.03 Outras Receitas 69 295 116 2.290
3.02 Deducdes da Receita Bruta (28.378) (77.423) (25.451) (120.577)
3.02.01 Quota p/a Res. Global de Reversédo - RGR (8.723) (26.168) (6.426) (25.780)
3.02.02 ICMS sobre Fornecimento de Energia (4.955) (13.067) (4.411) (11.062)
3.02.03 COFINS (12.083) (31.393) (12.012) (68.129)
3.02.04 PIS (2.617) (6.795) (2.602) (15.606)
3.03 Receita Liquida de Vendas e/ou Servigos 374.232 969.054 284.801 1.913.551
3.04 Custo de Bens e/ou Servicos Vendidos (208.789) (553.166) (177.563) (1.551.393)
3.04.01 Pessoal (18.973) (56.322) (40.496) (132.047)
3.04.02 Déficit Atuarial - Fundacdo CESP (36.306) (36.306) - -
3.04.03 Compens.Fin. pela Util.de Rec.Hidricos (10.805) (29.917) (8.648) (35.759)
3.04.04 Quota p/ a Conta de Cons.de Comb. - CCC (3.183) (8.673) (3.082) (4.872)
3.04.05 Energia Comprada para Revenda (32.871) (66.209) (11.776) (937.628)
3.04.06 Encargos de Uso da Rede Elétrica (7.137) (21.052) (7.385) (40.370)
3.04.07 Depreciacéo (96.173) (273.156) (80.343) (289.928)
3.04.08 Material/Serv. de Terceiros/ O. Despesas (3.341) (61.531) (25.833) (110.789)
3.05 Resultado Bruto 165.443 415.888 107.238 362.158
3.06 Despesas/ Receitas Operacionais (180.698) (333.817) (658.595) (2.997.649)
3.06.03 Financeiras (90.812) (262.511) (46.006) (397.621)
3.06.03.01 Receitas Financeiras 58.255 202.381 139.281 287.661
3.06.03.02 Despesas Financeiras (149.067) (464.892) (185.287) (685.282)
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (89.886) (71.306) (612.589) (2.581.875)
3.06.05.01 Variagbes Monetarias e Cambiais Liquidas (89.886) (71.306) (612.589) (2.581.875)
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial - - - (18.153)
3.07 Resultado Operacional (15.255) 82.071 (551.357) (2.635.491)
3.08 Resultado Nao Operacional (116.650) (313.625) 284.684 1.852.758
3.08.01 Receitas (105.376) 49.721 273.353 1.894.273
3.08.02 Despesas (11.274) (363.346) 11.331 (41.515)
3.09 Resultado Antes Tributacdo/Participacdes (131.905) (231.554) (266.673) (782.733)
3.11 IR Diferido 47.216 100.109 - -
3.11.01 Contribuicdo Social 10.707 35.710 - -
3.11.02 Imposto de Renda 36.509 64.399 - -
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (84.689) (131.445) (266.673) (782.733)

Numero Agdes, Ex-Tesouraria (Mil) 93.698.262 93.698.262 93.698.262 93.698.262

Prejuizo Por Agdo (0,00090) (0,00140) (0,00285) (0,00835)
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4.1 — NOTAS EXPLICATIVAS
1. A REESTRUTURAGAO DA COMPANHIA E ATUAL CONTEXTO OPERACIONAL

A CESP - Companhia Energética de Sao Paulo (CESP ou Companhia) € uma sociedade de economia mista, de
capital aberto, controlada pelo Governo do Estado de S&o Paulo e suas a¢des sdo negociadas principalmente na
Bolsa de Valores de S&o Paulo. A Companhia tem como atividades principais o planejamento, a construcéo e a
operacdo de sistemas de geracdo e comercializacdo de energia elétrica.

A Companhia esta incluida no Programa Estadual de Desestatizacdo - PED, criado através da Lei 9.361, de 05
de julho de 1996, que dispde sobre a reestruturagao patrimonial e societaria do setor energético do Estado de
S&o Paulo. Na estrita observancia dessa Lei e no cumprimento das diretrizes emanadas do Conselho Diretor do
PED, o Conselho de Administracéo, em reunido realizada em 26 de janeiro de 1999, deliberou pela cisdo
parcial da CESP, com versdo parcial de seus ativos para a criacéo de trés empresas, sendo uma de transmisséo e
duas geradoras de energia elétrica.

A cisdo parcial da CHS e a consequente incorporagéo, pelas empresas, nos termos do Protocolo de Ciséo
Parcial, foram eficazes a partir de 31 de marco de 1999, ap6s a sua aprovacdo em Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 26 de margo de 1999, quando parcelas do seu patriménio foram incorporadas pelas
empresas Companhia de Transmissdo de Energia Elétrica Paulista - CTEEP, Companhia de Geracédo de
Energia Elétrica Tieté - CGEET e Companhia de Geracgao de Energia Elétrica Paranapanema - CGEEP, que
iniciaram operacdes comerciais em 1° de abril de 1999. O balanco patrimonial, base para ciséo, foi o levantado
pela Companhia em 31 de dezembro de 1998. A incorporacéo das parcelas do patriménio da CESP, pelas
empresas, teve sua aprovacdo em Assembléia Geral Extraordinaria de cada incorporadora, realizadas em 30 de
marcgo de 1999.

O resultado do periodo compreendido entre 01 de janeiro e 31 de mar¢o de 1999 pertenceu exclusivamente a
CESP. As variac¢des patrimoniais ocorridas entre a data do balanco patrimonial de 31 de dezembro de 1998,
base para a cisédo e 31 de marco de 1999, referentes aos elementos ativos e passivos que integraram o
patriménio liquido das empresas incorporadoras, foram registradas na CESP, a crédito (se positivas) ou a
débito (se negativas), em conta de cisdo, langcada, respectivamente, as reservas de capital e de lucros da
Companhia.

ApOs o processo de cisdo parcial, remanesceram com a CESP as usinas de Ilha Solteira, Trés Irm&os, Jupia,
Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), Jaguari e Paraibuna, que representam um expressivo parque
gerador instalado de 6.622 MW. A Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera), com obras
em andamento, tem poténcia total prevista de 1.814 MW, dos quais 302 MW foram instalados em 1999, 101
MW em janeiro, 101 MW em abril, 101 MW em julho e 101 MW em setembro de 2000.

A CESP também mantém outras atividades operacionais, tais como florestamento, reflorestamento e
piscicultura, como meio de proteger os ambientes modificados pela construcdo de seus reservatorios e
instalacdes. Como concessionaria de servico publico de energia elétrica, a CESP tem suas atividades
regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de

Minas e Energia, e opera suas usinas de forma integrada com o ONS - Operador Nacional do Sistema.

O Governo do Estado de S&o Paulo, em cumprimento e para efeito do disposto na Lei Estadual n®9.361, de 05
de julho de 1996, publicou em 01 de novembro de 2000, o Edital n® SF/006/2000, em que torna publicas as
condicbes de desestatizacdo da CESP - Companhia Energética de S&o Paulo, mediante alienagdo de
36.232.764.810 (trinta e seis hilhdes, duzentos e trinta e dois milh8es, setecentas e sessenta e quatro mil e
oitocentas e dez) acBes do seu capital social, equivalentes a 38,67% do capital total, sendo 29.911.487.730
(vinte e nove bilhdes, novecentos e onze milhdes, quatrocentas e oitenta e sete mil, setecentas e trinta) acdes
ordinarias (61,62%) e 6.321.277.080 (seis bilhdes, trezentos e vinte e um milhdes, duzentas e setenta e sete mil
e oitenta) acdes preferenciais (14%), ao preco minimo do leildo de R$ 48,00 (quarenta e oito reais) por lote de
1.000 (mil) agBes. O leilao estd marcado para 06 de dezembro de 2000 na Bolsa de Valores de S&o Paulo -
BOVESPA.
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2. APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As demonstracdes contabeis estdo sendo apresentadas em conformidade com a Lei das Sociedades por Agbes e
de acordo comalLein®9.249, de 26 de dezembro de 1995 e Instrucdo CVM n° 248/96, na forma da “Legislacéo
Societaria”, conjugada com a legislacéo especifica aplicavel as concessionérias de Servigo Publico de Energia
Elétrica, emanada da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e com as instru¢des da Comisséo de
Valores Mobiliarios - CVM.

Estas ITR’s foram elaboradas seguindo principios, métodos e critérios uniformes em relacéo aqueles adotados
no encerramento do Ultimo exercicio social, exceto pelo reconhecimento dos créditos tributarios relativos ao
prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social e respectivas diferencas intertemporais (em junho de
2000). (Nota 6).

Todos os valores apresentados nas ITR’s estdo expressos em milhares de reais.
3. CAUCOES E DEPOSITOS VINCULADOS

3.1. Circulante

30.09.2000 30.06.2000
COFINS (1) 6.776 6.641
PIS / PASEP (2) 345.447 343.692
Outros 16.812 19.035
369.035 369.368

(1) Saldo remanescente a ser levantado pela Companhia, decorrente do acordo com a Procuradoria da Fazenda Nacional em 1999.

(2) O saldo atualizado refere-se a recursos bloqueados, em funcéo de agéo de execucéo fiscal decorrente de auto de infracéo pelo ndo recolhimento de
contribuicdes ao PASEP, no periodo compreendido entre janeiro de 1989 e agosto de 1994. A CESP questionava o seu enquadramento como
contribuinte do PASEP até setembro de 888a constitucionalidade das contribuicdes ao PIS/PASEP a partir da promulgagao da Constituicdo
Federal de 1988. Com base na Medida Proviséria n® 1.858-8/99, foram apresentados calculos com o objetivo de converter em renda para Unido, os
recursos bloqueados para quitagao final das contribui¢des néo recolhidas acrescidas dos encargos moratérios aplicaveis. Esta sendo aguardada a
deciséo final do Tribunal Regional Federal de Sdo Paulo sobre a matéria. (Nota 13).

3.2. Realizavel a Longo Prazo

O saldo atualizado de cauc8es e depésitos vinculados, no valor de R$ 688.536 refere-se a garantia em
dinheiro relacionada a acéo de execucao de valores a pagar a titulo de indenizacdes pela dissolucéo do
Consorcio Paulipetro. A CESP questiona em juizo o valor da indenizacéo pleiteada, tendo embargado seu

pagamento. Ndo ha até o momento decisdo final sobre esta matéria. Esta questao esta incluida nas
discussdes da Companhia junto ao Governo do Estado de S&o Paulo.

4. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES COMPENSAVEIS - CIRCULANTE

30.09.2000 30.06.2000
Imposto de Renda (a) 66.600 77.870
Contribuicdo Social (b) 12.086 11.381
78.686 89.251

(a) Refere-se a crédito de Imposto de Renda originario de recolhimento por estimativa em 1998 e de retengdes sobre rendimentos de aplicagigsdinancei
exercicios de 1998, 1999 e 2000.
(b) Refere-se a crédito de Contribui¢éo Social sobre o Lucro originério de recolhimento por estimativa em 1998.

5. REALIZAVEL A LONGO PRAZO - CREDITOS COM PESSOAS LIGADAS E OUTROS

Inclui o valor referente a liquidagdo de a¢des judiciais, a titulo de indenizacdes pelo cancelamento de contratos
com fornecedores e prestadores de servi¢os, em fungéo da dissolugao do Consoércio Paulipetro em 1983.

Conforme acordos firmados entre as partes, o0 Governo do Estado de Sao Paulo, através da Secretaria de Estado
dos Negocios da Fazenda, reembolsara a CESP pelos valores desembolsados. A forma de ressarcimento desse
saldo esta em fase final de negociacéo entre a CESP e o Governo Estadual.

Inclui também contrato financeiro celebrado com a Secretaria de Estado dos Negécios da Fazenda, repassado
para a Fundagédo CESP, no valor de R$ 18.450. (Nota 14).
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6. TRIBUTOS DIFERIDOS
A composigao dos valores reconhecidos é como segue:

30.09.2000 30.06.2000
Imposto de Renda
Prejuizos Fiscais 294.043 259.836
Diferencas Intertemporais 130.281 127.979
424.324 387.815
Contribuigcao Social sobre o Lucro
Base Negativa 61.030 51.359
Diferencas Intertemporais 8.581 7.546
69.611 58.905
493.935 446.720
7. INVESTIMENTOS
30.09.2000 30.06.2000
Participacdo minoritaria em Empresas
CPFL 15.066 15.066
FINAM 37.833 37.833
Outras 8.304 8.304
61.203 61.203
Outros Investimentos 13.034 13.034
74.237 74.237
8. IMOBILIZADO
30.09.2000 30.06.2000
Custo Depreciacao
Corrigido Acumulada Liguido Liquido
Em Servico
Geragao 17.370.946 (2.545.361) 14.825.585 14.404.527
Administrac@o 192.603 (71.899) 120.704 122.805
17.563.549 (2.617.260 14.946.289 14.527.332
Em Curso
Geragéo 2.295.669 - 2.295.669 2.511.717
Administracao 4.108 - 4.108 3.069
2.299.777 - 2.299.777 2.514.786
19.863.326 (2.617.260 17.246.066 17.042.118

Conforme Resolucao n° 044, de 17 de marc¢o de 1999, da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, as
taxas anuais de depreciacdo adotadas no servico publico de energia elétrica foram alteradas, a partir de 01 de

janeiro de 1999. As novas taxas de depreciacdo passaram a ser, basicamente, de 2,0% a 8,3% para os bens

vinculados a geragéo, transmisséo e distribuicdo; 10,0% para moveis e utensilios e 20,0% para veiculos.

Adicionalmente estd sendo apresentado o imobilizado segregado por tipo de bens.
30.09.2000 30.06.2000

Remuneracao
e Encargos
Financeiros
Custo Durante a Depreciacao
Corrigido Construgao Acumulada Liquido Liquido
Em Servigo
Intangiveis 126 7 (67) 66 66
Terrenos 517.596 81.553 - 599.149 583.310
Reservatérios, Barragens e Adutoras 6.618.800 5.265.605 (1.448.874) 10.435.531 10.349.559
EdificagBes, Obras Civis e Benfeitorias 1.453.922 542.816 (641.412) 1.355.326 1.237.208
Maquinas e Equipamentos 2.021.175 1.037.538 (513.674) 2.545.039 2.345.257
Veiculos 14.704 - (9.817) 4.887 5.571
Méveis e Utensilios 9.707 - (3.419 6.291 6.361
10.636.030 6.927.519 (2.617.260) 14.946.289 14.527.332
Em Curso 1.604.455 695.322 - 2.299.777 2.514.786

12.240.485  7.622.841 (2.617.260  17.246.066 17.042.118
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8.1. Obras em Andamento

A CESP mantém em constru¢ao na bacia do rio Parana a Usina Hidrelétrica Engenheiro Sérgio Motta

(Porto Primavera) com as seguintes caracteristicas:

Poténcia Total - MW 1.814
Numero de Unidades Geradoras 18
Inicio das Obras 1980
Primeira Unidade em Operagéo 1999

Unidades em Operacao - em 30 de setembro de 2000 7
Saldo Transferido para “Imobilizado em Servigo” até 30 de setembro de 2000 - R$ mil 10.572.015

O modelo adotado pela Companhia para a conclusao da usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto
Primavera), projetada para operar com 18 unidades geradoras, prevé duas etapas. Na primeira etapa, serao
finalizadas 11 unidades geradoras, totalizando 1.108,8 MW. Destas unidades, 3 foram inauguradas em
1999 e 4 até setembro de 2000. Outras 4 restantes serdo concluidas até o final de 2001. Na segunda etapa,
serdo finalizadas as Ultimas 7 unidades geradoras, que agregarao 705,6 MW a reserva de poténcia.

Parte significativa dos recursos necessarios para a conclusdo da primeira etapa estao sendo obtidos
através da emissdo de Debéntures e Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE’s.

8.2. Lei das Concessbes

Nos termos da legislacdo de concessées, regulamentadas pelas Leis 8.987/95 e 9.074/95, a CESP solicitou
a ANEEL a prorrogacao dos prazos para exploracdo dos servigos de geracdo de energia elétrica. As
prorrogagOes requeridas deverdo ainda ser formalizadas por ato do Ministro de Minas e Energia, que
permitird a assinatura dos respectivos contratos de concessdes, por mais trinta anos, nos termos do
Decreto 1.717/95, por ocasido da passagem do controle acionario para a iniciativa privada.

A situacdo do parque gerador da CESP é a seguinte:

Parque Gerador

Poténcia Entrada
Instalada em
Bacia Usina Hidrelétrica MW Operacdo
Parana llha Solteira 3.444 18.07.73
Jupia 1.551 14.04.69
Trés Irméaos 808 28.11.93
Engenheiro Sérgio Motta 706 23.01.99
Paraiba Jaguari 28 05.05.72
Paraibuna 85 20.04.78
6.622

9. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS

A CESP mantém provisionados os seguintes valores relativos a tributos e contribuigdes sociais, 0s quais ja
contemplam os efeitos oriundos da opcao efetuada pela Companhia ao REFIS:

30.09.2000 30.06.2000
CIRCULANTE
COFINS 4.639 3.233
PIS 493 2.243
ICMS 1.436 1.663
Imposto de Renda sobre Remessa ao Exterior 6.140 2.527
Encargos Sociais s/ Folha de Pagamento 3.882 3.305
Impostos e Contribui¢cdes Sociais - Autbnomos 394 773
REFIS - Programa de Recuperacéo Fiscal (1) 17.263 15.847
34.247 29.591
LONGO PRAZO
Extraordinarios
REFIS - Programa de Recuperagéo Fiscal (1) 430.108 425.074
(-) Ajuste ao valor presente - (135.254)
430.108 289.820
Imposto de Renda - Diferido (a aliquota de 6% - compensavel) 16.595 16.595
446.703 306.415
480.950 336.006
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(1) Programa de Recuperacéo Fiscal - REFIS

A Companhia aderiu ao programa em 28 de abril de 2000, tendo declarado todos seus débitos de tributos e
contribuicdes sociais a Secretaria da Receita Federal - SRF e ao Instituto Nacional do Seguro Social - INSS
em 30 de junho deste ano. As condi¢des mais vantajosas para amortizacado da divida, dentre elas o
alongamento do prazo de paganteet a mudan¢a de indexador (SELIC para TJLP), foram fatores
determinantes para a adesao ao programa.

Os débitos de tributos e contribuigBes sociais incluidos no programa séo:

30.09.2000 30.06.2000

Contribuicdo Social (a) 128.675 125.554
Finsocial (a) 8.036 7.841
IRPJ Contingéncia 1998 (b) 9.657 9.422
Contribuicao Social Contingéncia 1998 (b) 4.415 4.307
PIS Contingéncia (b) 25.934 25.305
Notificacdo INSS (c) 220.194 214.853
Imposto de Renda Sobre Indenizagdes (c) 59.061 57.629

455,972 444911
(-) Parcelas Recolhidas (8.601) (3.990)

447.371 440.921

(a) Débitos tributéarios ja parcelados, antes da adeséo ao programa.
(b) Contingéncias em discusséo, que j& estavam registradas no passivo da empresa.
(c) Contingéncias registradas pela empresa em 31 de marco de 2000, face a ades&o ao programa.

A Companhia utilizou crédito de Base Negativa de Contribuicdo Social no montante de R$ 15.525,
utilizado para amortizacdo de juros e multas.

Para os débitos acima, incluidos no programa, a Companhia ofereceu como garantia maquinarios de seu
parque gerador.

Tendo em vista a linearidade dos encargos financeiros incidentes sobre as parcelas mensais devidas, o valor
presente dos débitos em 30 de setembro de 2000 é de R$ 312.118. Este célculo foi efetuado com base nas
projecdes de receita, que consideram, entre outros fatores, a entrada em operacdo de novas unidades
geradoras da Usina Engenheiro Sérgio Motta, reajustes tarifarios e mercado atacadista de energia.
Considera também uma atualizagdo da divida pela TJLP (estimada em 11% a.a.). Como resultado,
estima-se o pagamento do montante total da divida em aproximadamente 23 anos, sendo que atualmente o
recolhimento mensal é de aproximadamente R$ 1,4 milh&es. O programa estabelece ainda, como condi¢ao
de permanéncia no mesmo, que 0s pagamentos sejam efetuados em dia, com certa tolerancia.

Em cumprimento a Instru¢do CVM n° 346, de 29 de setembro de 2000, a Companhia reverteu neste
trimestre o ajuste ao valor presente anteriormente registrado como receita ndo operacional no montante de
R$ 135.254 (Nota 18).

10. TAXAS REGULAMENTARES

30.09.2000 30.06.2000
CIRCULANTE
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR 2.908 2.908
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR (parcelamento) (1) 16.279 16.279
Quota de Consumo de Combustivel - CCC 1.150 950
Compensacao Financeira pela Utilizacdo de Recursos Hidricos 7.095 6.958
Taxa de Fiscalizacdo - ANEEL 556 556
27.988 27.651
LONGO PRAZO
Quota de Reserva Global de Reversao - RGR (parcelamento) (1) 21.706 25.776
Quota de Reserva Global de Reverséo - 1999 (2) 10.166 10.166
31.872 35.942
59.860 63.593

(1) Através do Despacho da ANEEL n° 43, de 1° de fevereiro de 2000, foi fixado o parcelamento da RGR referente 1997361888c&m
(2) Diferenca de recolhimentos de 1999. A forma de pagamento sera definida pela ANEEL.
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11. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
11.1. Composicao

30.09.2000 30.06.2000
Principal inci
Encargos Circulante Longo Prgzo Encargos Circulante Longo Prazo
Moeda Estrangeira

Instituicdes Financeiras (1) 85.679 329.718  2.510.180 39.953 326.106 2.485.011
Medium Term Notes (2) 12.898 - 553.110 - - 540.000
Banco do Brasil S.A (3) 637 131.146  1.114.738 - 128.037 1.088.316
ELETROBRAS 749 3.346 20.839 180 3.266 20.345
CPFL (4) 163 18.877 160.459 93 18.430 165.871
Bonus Emitidos no Mercado Aleméo (5)  34.795 896.773 - 14.325 944.810 -
QOutras Instituicdes 313 747 25.672 767 3.967 26.027

135.234  1.380.607 4.384.998 55.318 1.424.616 4.325.570

Moeda Nacional
Instituicbes Financeiras (6) 2.028 22.345 279.314 2.019 21.840 278.462
ELETROBRAS - 205 3.373 - 92 3.564
Fundagéo CESP (7) - 31.559 131.495 - 30.812 136.086
Debéntures - - - - 30.789 -
Certificados a Termo de Energia Elétrica (8) - 181.036 523.535 - 173.363 317.831
Confisséo de Dividas com Fornecedores - - - - 12.700 -
2.028 235.145 937.717 2.019 269.596 735.943
137.262  1.615.752 5.322.715 57.337 1.694.212 5.061.513

(1) Do montante de principal, R$ 169.573 referem-se a empréstimos em délares norte-americanos; R$ 376.536 referem-se a empréstimos indexados a
outras moedas.
O restante, no valor de R$ 2.293.789, integra a reestruturacéo da divida externa brasileira, concluida em 15 de abril de 1994, no contexto do
Plano Brady, e é composto como segue:

Anos Taxa de Juros Saldo em
Tipo Vencto. Caréncia Amortizacédo % a.a. 30.09.2000
Bonus de Converséo da 17 parcelas LIBOR semestral +
Divida 18 10 semestrais 718 485.674
Bonus de Dinheiro Novo 15 7 17 parcelas LIBOR semestral + 128.087
semestrais 718
Bonus de Redugdo Temporaria
de Juros - FLIRB 15 9 13 parcelas 5° e 6° anos - 5,00 98.947
semestrais 7° ano - LIBOR
semestral + 13/16
Bonus de Capitalizagéo 20 10 21 parcelas 5° e 6° anos - 5,00 535.640
semestrais 7° ano - 8,00
Bonus de Desconto (a) 30 - Unica ao final LIBOR semestral + 318.144
de 30 anos 13/16
Bonus ao Par (a) 30 - Unica ao final 5° ano - 5,50 456.805
de 30 anos 6° ano - 5,75
do 7° ano ao 30°
ano - 6,00
Bonus de Juros - El 12 3 19 parcelas LIBOR semestral + 270.492
semestrais 13/16 -
2.293.789

(2) Emjunhode 1997 a CESP concluiu a emissdo, no mercado internacional, de notas de médio prazo, no valor equivalente a US$ 300 milhdes, com
juros fixos de 9,125% a.a. nos 5 primeiros anos e 9,625% a.a. nos 5 anos seguintes.
Essas notas possuem algumas clausulas restritivas, limitando a possibilidade de dar em garantia seus ativos, em parte ou no todo, para saldar
dividas com terceiros; impossibilitando firmar contratos de arrendamento na forma de “Sale and Leaseback” e obrigando o cumprimento de
determinados indices econdmico-financeiros. No caso de descumprimento de tais indices por trés trimestres consecutivos, a Companhia devera
resgatar as notas, em um prazo de 30 dias. O vencimento final desses titulos se dar4 em julho de 2007. Ressalte-se que, mesmo apo6s a cisédo, 0s
indices vém sendo cumpridos.

(3) Refere-se a “Contrato de Refinanciamento de Divida”, assinado pela Companhia em 25 de margo de 1994, junto ao Banco do Brasil S.A., no qual US$ 1,067
milhdes foram refinanciados por um periodo de 16 anos, tendo ocorrido o primeiro pagamento em 30 de junho de 1995, com juros baseados na LIBOR +
0,8125% a.a..

(4) Refere-se atransferéncia de saldo da Conta de Resultados a Compensar - CRC da CPFL a CESP, atualizado de acordo com a variagdo do déaonorte-americ
sendo pago em parcelas semestrais até 2010 e juros calculados com base em 50% da taxa LIBOR + 0,40625% a.a..

(5) Refere-se a bonus emitidos no mercado aleméo, no valor nominal de DM 1.075.000.000. Sobre esses titulos incidem juros de 9,25% a.a.,devigos anual
sendo resgataveis em maio de 2001 e garantidos pela Unido.

(6) Referem-se, principalmente, a empréstimos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social - BNDES, que serdo amortizadds até marg
2014, indexados pela TILP - Taxa de Juros de Longo Prazo e pelo IGP-M - indice Geral de Pregos de Mercado, acrescidos de juros calculados a taxa de 8,40%
a.a.

(7) Refere-se ao seguinte contrato:

Inicio Amortizagao Taxa de Juros % a.a. (J Saldo em 30.09.2000

30.12.97 96 parcelas mensais custo atuarial ou TR + 8% 163.054

(*) Utilizado o maior dos indices.
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12.

(8) Os Certificados a Termo de Energia Elétrica CTEE's da 52 e 62 emissdes, séo titulos que tém por objetivo Gnico e exclusivo a obtencéo de recursos com
vistas ao custeio de obras civis e fornecimento de equipamentos para a usina Engenheiro Sérgio Motta (Porto Primavera).
Da 52 emisséo foram emitidos 2.415.312 CTEE’s, sendo que 2.079.852 estédo em circulagéo, pelo valor unitario de R$ 130,01 em 36 séries, sendo
o prazo de caréncia de 24 meses. Para atualizagdo sera considerado o maior indice entre a variagdo da tarifa B3 de energia elétrica da ELEKTRO
ou ataxa ANBID mais 2% a.a.. O registro dos CTEE’s na CVM ocorreu em 17 de dezembro de 1998. Estes CTEE’s oferecem aos seus portadores
a opgéao de resgate (inicio 1° de junho de 2000 e término 1° de maio de 2003) através de dacéo desses titulos, em pagamento da parcela de
consumo expressa nas contas de energia elétrica emitidas pela ELEKTRO, no montante de um megawatt-hora por certificado.
Da 62 emisséo foram emitidos 2.417.160 CTEE's, sendo que 1.385.112 estdo em circulagéo, pelo valor unitario de R$ 153,90 em 24 séries, sendo o prazo
de caréncia de 24 meses. Para atualizagdo sera considerado o maior indice entre a variagdo da tarifa B3 de energia elétrica da CPFL ou o0 CDI mais 2% a.a..
O registro dos CTEE’s na CVM ocorreu em 29 de agosto de 2000. Estes CTEE's oferecem aos seus portadores a opgao de resgate (inicio 1° de outubro de
2001 e término 1° de setembro de 2003) através de dagao desses titulos, em pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica
emitidas pela CPFL, no montante de um megawatt-hora por certificado.

11.2. O principal, devido em moeda estrangeira, apresenta a seguinte composicao:

30.09.2000 30.06.2000
US$ mil US$ mil
Moeda R$ mil  (Equivalente) % R$ mil (Equivalente) %
uss 4.477.317 2.428.441 77,65 4.376.217 2.431.232 76,11
DM 958.085 519.653 16,62 1.013.054 562.808 17,62
FF 285.394 154.794 4,95 314.730 174.850 5,47
Sw Fr 44.809 24.304 0,78 46.185 25.658 0,80

5.765.605 3.127.192 100,00 5.750.186 3.194.548 100,00

11.3. O saldo do principal de empréstimos e financiamentos a longo prazo, em 30 de setembro de 2000, tem
seus vencimentos assim programados:

Moeda Estrangeira Moeda Nacional Total
US$ mil
(Equivalente) R$ mil R$ mil R$ mil

2001 67.064 123.646 84.607 208.253

2002 176.179 324.821 338.431 663.252

2003 153.072 282.220 208.495 490.715

2004 205.026 378.006 47.999 426.005

2005 197.887 364.845 47.999 412.844

Apobs 2005 1.579.140 2.911.460 210.186 3.121.646
2.378.368 4.384.998 937.717 5.322.715
11.4. Variacéo (%) - Principais Moedas

Nos Trimestres
30.09.2000 30.06.2000
UsS$ 2,43 3,02
Sw Fr (2,98) 4,94
DM (5,08) 2,72
EE (5,08) 2,72
TR 0,46 0,59
IGP - M 5,20 1,40

PROVISAO PARA CONTINGENCIAS JUDICIAIS

A Companhia responde por certos processos juridicos, perante diferentes tribunais, de natureza trabalhista,
tributaria e civel. A administracdo baseada na opinido de seus assessores legais, constituiu provisdo para
aquelas causas cujo desfecho desfavoravel é considerado provavel.

A composic¢do dos saldos das provisdes é como segue:

30.09.2000 30.06.2000
Trabalhistas
Acdes diversas 8.530 8.530
Acéo de periculosidade 10.694 10.694
19.224 19.224
Civeis
Consumidores (Portaria 38 e 45/86) 7.448 7.448
Acdes diversas 33.898 51.842
41.346 59.290
TOTAL 60.570 78.514
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13. PROVISAO PARA ENCARGOS FISCAIS E TRIBUTARIOS

30.09.2000 30.06.2000
COFINS (1) 30.257 30.534
PIS/IPASEP (2) 345.447 344.688

375.704 375.222

(1) A partir de julho de 1999, a CESP passou a recolher a COFINS sobre o faturamento, & aliquota vigente de 3%, porém continua questionando a
constitucionalidade da inclusdo na base de calculo das receitas financeiras e receitas ndo operacionais, tendo obtido liminar da 162 Ve8ad-Bdelal de
com sentenga favoravel ao recolhimento conforme definido pela Lei Complementar 70/91, ou seja, somente sobre o faturamento. A Companhia vem
provisionando estes valores (ndo recolhidos) acrescidos dos encargos moratérios aplicaveis.

(2) A CESP questionava judicialmente o seu enquadramento como contribuinte do PASEP até setemi8edectititucionalidade das contribuicdes ao
PIS/PASEP a partir da promulgacdo da Constituicdo Federal de 1988. Em 1994 a Companhia foi autuada pelas contribuicdes ndo pagas no periodo
compreendido entre janeiro de 1989 a agosto de 1994. Em 1997 a CESP teve parte de suas aplicagdes financeiras penhoradas e bloqueadas plra a liquidagéo
execucao fiscal relacionada a autuacéo mencionada. Este valor encontra-se classificado no ativo circulante como “Caucdes e depositoéNotelados”

Com base na Medida Proviséria n® 1.858-8/99, foram apresentados calculos com o objetivo de converter em renda para Unido, os recursos bloqueados para
quitacao final das contribuigdes nédo recolhidas, acrescidas dos encargos moratérios aplicaveis conforme previsto na Medida Proviséoiagtstéladac

deciséo final do Tribunal Regional Federal de Sdo Paulo sobre a matéria.

A partir do més de julho de 1999, a Companhia passou a recolher normalmente as contribuigdes ao PIS, a aliquota vigesebde §U6S receitas.

14. VALORES A PAGAR
30.09.2000 30.06.2000

Credor Objeto Circulante Longo Prazo Total Total
ELETROBRAS Energia de ITAIPU, Prépria e
Transporte de Poténcia 8.750 116.248 124.998 120.321
FUNDACAO Beneficio Suplementar
CESP Proporcional Saldado —
BSPS Quadro CESP 26.958 436.040 462.998 404.081
Quadro Fundacdo CESP 674 1.517 2.191 2.230
Contrato Financeiro 9.626 18.450 28.076 28.556
37.258 456.007 493.265 434.867
46.008 572.255 618.263 555.188

14.1. ELETROBRAS

Refere-se a saldo remanescente (pés cisdo) de contrato de refinanciamento do saldo de aquisicao de
energia, pagavel em 168 parcelas mensais desde 15 de junho de 1999, sendo atualizado pela variagdo do
IGP-M, acrescido de juros de 10% a.a., venciveis mensalmente.

14.2. Fundacdo CESP

Refere-se a saldo remanescente (pos cisdo) de contrato para a cobertura de déficit técnico atuarial
existente junto a Fundacao CESP até 31 de outubro de 1997, de parcelamento relativo ao “beneficio
suplementar proporcional saldado” - BSPS. Este saldo vem sendo amortizado em 240 parcelas mensais,
desde 30 de dezembro de 1962 atualizado pela variagéo do IGP-DI, acrescido de juros de 6% a.a., ou
pela variagdo do custo atuarial, dos dois indices aplica-se o maior. A Companhia efetuou os ajustes
relativos a variagdo do custo atuarial a data do balanco.

Inclui também o saldo do contrato financeiro referente a pagamento de beneficios definidos pela Lei n°
4.819/58, o qual vem sendo amortizado em 48 parcelas mensais a partir de 1° de julho de 1999, corrigidas
pela variagdo do IGP-M, acrescido de juros de 6% a.a. (Nota 5).
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15. PATRIMONIO LIQUIDO
15.1. Capital Social

Em 30 de setembro de 2000 os principais acionistas da CESP s&o:

Quantidades de Acdes — Em milhares

Ordinérias % Preferenciais
Governo do Estado de Sao Paulo e
Companhias Ligadas:
Secretaria de Estado dos Negdcios

da Fazenda 29.377.531 60,52  6.321.277
Nossa Caixa/Nosso Banco S.A. 5.136.117 10,58  7.686.364
Companhia do Metropolitano

de S&o Paulo - METRO 1.323.627 2,73 -
Outros 82.933 0,17 -

35.920.208 74,00 14.007.641
Outros
Banco do Estado de Sao Paulo S.A. -
BANESPA 6.123.203 12,61 13.016.787
Centrais Elétricas Brasileiras S.A.

- ELETROBRAS 37.633 0,08 6.664.527
Cypress Corporation 707.824 1,46 119.000
Caixa de Previdéncia dos Funcionarios

do Banco do Brasil 296.439 0,61 260.960
The GMO Emerging Markets Fund 392.900 795.400
GWI Factoring Ltda 714.074 1,47 280.330
Fund. Economiarios Feder Funcef - 575.084
The Bank of New York - ADR Dep - 365.913
Outros 4.349.371 8,96  9.070.968

48.541.652 100,00 45.156.610

% Total %
14,00 35.698.808 38,10
17,02 12.822.481 13,69
- 1.323.627 1,41
- 82.933 0,09
31,02 49.927.849 53,29
28,83 19.139.990 20,43
14,76 6.702.160 7,15
0,26 826.824 0,88
0,58 557.399 0,59
1,76 1.188.300 1,27
0,62 994.404 1,06
1,27 575.084 0,62
0,81 365.913 0,39
20,09 13.420.339 14,32
100,00 93.698.262 100,00

16. RECEITAS DE VENDA E CUSTO DE COMPRA DE ENERGIA ELETRICA E USO

DA REDE ELETRICA

Em decorréncia da reestruturacao societaria da CESP, como preparagdo para sua desestatizagao, as atividades

de transmissao e parte da geragéo foram cindidas.

Tendo em vista estes fatos, as receitas e os custos das atividades operacionais de setembro de 2000 ndo séo

comparéaveis com as de setembro de 1999.

16.1. Energia Elétrica Vendida para os Trimestres Findos em 30 de Setembro

Fornecimento
Industrial
Servico Publico
Fornecimento - Total
Suprimento
ITAIPU - Repasse
Excedente
Geracao Prépria/Outras
ELETROPAULO
BANDEIRANTE
CPFL
ELEKTRO
Outras
Comercializacédo de Curto Prazo
Contrato/Comercializacéo - Total
Suprimento - Total
Energia Elétrica Vendida - Total

(*) N&o auditado

MWh (%)
__ 2000 _ 1999
575.220 484.044
- 89
575.220 484.133
- 87.719
2.677.030 2.516.456
1.675.704 1.625.148
1.524.082 1.302.492
1.391.068 1.260.238
335.762 337.506
- 79.114
7.603.646 7.120.954
7.603.646 7.208.673
8.178.866 7.692.806

RS Mil
__ 2000 _ 1999
27.528 24.209
- 448
27.528 24.657
- 92
128.773 103.720
76.923 69.923
69.285 54,565
53.990 43.702
14.299 13.653
31.743 (176)
375.013 285.387
375.013 285.479
402.541 310.136
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16.2. Energia Elétrica Vendida para os Periodos de Nove Meses Findos em 30 de Setembro

Fornecimento
Industrial

Comércio, Servicos e Outras Atividades

Servigo Publico
Fornecimento - Total
Suprimento
ITAIPU - Repasse
Contrato
Transporte
Excedente
ITAIPU - Repasse - Total
Geragéo Propria/Outras
ELETROPAULO
BANDEIRANTE
CPFL
ELEKTRO
Outras
Comercializacédo de Curto Prazo
Contrato/Comercializac¢éo - Total
Suprimento - Total
Energia Elétrica Vendida - Total

(*) N&o auditado

MWh (*)
2000 1999
1.568.155 1.381.886
- 239
11 1.683
1.568.166 1.383.808
- 10.346.551
- 1.808.818
- 12.155.369
7.661.379 11.844.894
4.975.059 7.591.504
4.382.326 6.581.496
3.996.881 4.453.300
942.059 1.675.638
(463) 2.480.127
21.957.241 34.626.959
21.957.241 46.782.328
23.525.407 48.166.136

R$ Mil
2000 1999
72.550 61.734
- 38
68 1.272
72.618 63.044
- 632.064
- 60.612
- 2.020
- 694.696
339.149 470.974
215.593 301.833
188.089 264.920
147.035 169.448
40.055 62.701
43.643 4.222
973.564 1.274.098
973.564 1.968.794
1.046.182 2.031.838

16.3. Energia Elétrica Comprada e Uso da Rede Elétrica para os Trimestres Findos em 30 de Setembro

ITAIPU - Repasse
Excedente
Revenda
ITAIPU
Contrato
Transporte
Excedente

Contrato
CTEEP
EPTE
Rede Basica

Comercializa¢édo de Curto Prazo
FURNAS
Outras

Revenda - Total
Energia Elétrica Comprada - Total

(*) N&o auditado

MWh (*)
2000 1999
- 87.719
101.615 124.332
21.557 (265.901)
123.172 (141.569
- (43.220)
213.000 154.332
213.000 111.112
336.172 (30.457)
336.172 57.262

R$ Mil
2000 1999
- 93
5.786 7.338
300 327
24 (255)
6.110 7.410
3.991 3.478
297 725
2.849 3.182
7.137 7.385
440 580
26.321 3.693
26.761 4.273
40.008 19.068
40.008 19.161
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16.4. Energia Elétrica Comprada e Uso da Rede Elétrica para os Periodos de Nove Meses Findos em 30
de Setembro

MWh (*) R$ Mil
2000 1999 2000 1999
ITAIPU - Repasse
Contrato - 10.346.551 - 582.676
Transporte - - - 60.612
Excedente - 1.808.818 - 2.021
ITAIPU - Repasse - Total - 12.155.369 - 645.309
Revenda
ITAIPU
Contrato 302.779 502.472 17.285 64.542
Transporte - - 845 2.639
Excedente 47.156 132.342 51 50
349.935 634.814 18.181 67.231
Contrato
FURNAS - 6.359.537 - 212.066
CTEEP - - 11.119 36.463
EPTE - - 2.032 725
Rede Basica - - 7.901 3.182
- 6.359.537 21.052 252.436
Comercializagao de Curto Prazo
FURNAS - (72.931) 1.384 958
Outras 395.000 290.082 46.644 12.064
395.000 217.151 48.028 13.022
Revenda - Total 744.935 7.211.502 87.261 332.689
Energia Elétrica Comprada - Total 744.935 19.366.871 87.261 977.998

(*) N&o auditado

Os valores de compras e vendas de energia estao vinculados:

a) a demanda contratada medida em MW; e

b) a energia correspondente em MWh, apurada com base na quantidade efetivamente medida.
A energia excedente corresponde a otimizacdo da energia, sendo determinada em MWh.

A partir de junho de 1999, as distribuidoras passaram a adquirir energia diretamente de ITAIPU, ndo
refletindo mais essa operacgéo no resultado da CESP.

Energia de otimizacéo refere-se ao excedente de energia produzida, além da capacidade de energia
assegurada, comercializada entre Concessionarios, gerada em razao da adequada programacao
energética do sistema interligado.

Energia de comercializacdo de curto prazo engloba a energia de otimizacdo, as energias
temporariamente contratadas entre Concessionarios e as insuficiéncias apresentadas junto ao Mercado
Atacadista de Energia - MAE por ocasido dos fechamentos mensais.

A ANEEL, através da Resolucéo n° 167, de 31 de maio de 2000, estabeleceu as receitas anuais
permitidas vinculadas as instalacdes de transmisséo de energia elétrica, o valor da tarifa de uso da Rede
Bésica e os encargos de conexao.
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17. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS/VARIACOES MONETARIAS E CAMBIAIS LIQUIDAS

17.1. Para os Trimestres Findos em 30 de Setembro

Receita
Rendimento de Aplica¢Bes Financeiras
Descontos Obtidos
Atualizacédo Bloqueio - COFINS/PIS/PASEP
Atualizacao Bloqueio - Dinheiro (Caug¢es e depdsitos)
Atualizacdo Crédito de Alienacdes
Atualizacao de Créditos do Estado
Juros sobre o Capital Proprio/Dividendos
Multas e Acréscimos Moratorios - Contas de Energia
Outras

Despesa
Encargos de Dividas
Moeda Estrangeira
Moeda Nacional

Outras
Encargos sobre Tributos e Contribui¢cdes
Contrato ELETROBRAS (Nota 14.1)
Outras

VariagBes Monetarias e Cambiais Liquidas
Moeda Estrangeira
Moeda Nacional

17.2. Para os Periodos de Nove Meses Findos em 30 de Setembro

Receita
Rendimento de Aplica¢Bes Financeiras
Descontos Obtidos
Atualizacédo Bloqueio - COFINS/PIS/PASEP
Atualizacao Bloqueio - Dinheiro (Caug¢es e depdsitos)
Atualizacdo Crédito de Alienacdes
Atualizacao de Créditos do Estado
Juros sobre o Capital Proprio/Dividendos
Multas e Acréscimos Moratorios - Contas de Energia
Outras

Despesa
Encargos de Dividas
Moeda Estrangeira
Moeda Nacional

Outras
Encargos sobre Tributos e Contribui¢des
Contrato ELETROBRAS (Nota 14.1)
Outras

VariagBes Monetarias e Cambiais Liquidas
Moeda Estrangeira
Moeda Nacional

2000

10.987

1.890
13.358
13.902
7.210
6
6.585
4.317

58.255

(119.103)
(3.533)
(122.636

(19.975)
(2.894)
(3.56p
(26.431)
(149.067)
(90.812)

(40.832)
(49.054)
(89.886

2000

46.261

15.428
45.586

34.938

30.126
3.668
12.408

13.966
202.381

(356.019)
(31.236)
(387.255

(36.145)
(8.337)
(33.15p
(77.637)
(464.892)
(262.51)

30.540

(101.846)
(71.306

1999

34.176
8.441
86.677
4.811

232
4.944
139.281

(109.792)

__(27.902)
(137.699

(33.920)
(2.719)
(10.959
(47.593)
(185.287)
(46.009

(570.239)

(42.350)
(612.589

1999

163.806
8.798
86.677

17.076

3.374
7.930
287.661

(339.192)

(74.036)
(413.228

(158.921)
(55.793)
(57.340
(272.054)
(685.282)
(397.62)

(2.373.489)

(208.386)
(2.581.875
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18. RESULTADO NAO OPERACIONAL
18.1. Para os Trimestres Findos em 30 de Setembro

2000 1999
Reversao de Encargos Moratorios - COFINS/PIS/PASEP
(Medida Provisoéria n° 1.858-8/99) - (Nota 13) - 236.550
Reversao de Ajuste ao Valor Presente - REFIS
(Instrucdo CVM n° 346) (135.254) -
Provisdo para Contingéncias (6.202) -
Outras Receitas / (Despesas) 24.806 48.134
(116.650 284.684
18.2. Para os Periodos de Nove Meses Findos em 30 de Setembro
2000 1999
Alienacao de A¢bes (ON/PN) - ELEKTRO - 204.276
Alienacao do Controle Acionario - COMGAS - 1.410.410
Reversao de Encargos Moratérios - COFINS/PIS/PASEP
(Medida Provisoéria n° 1.858-8/99) - (Nota 13) - 236.550
Notificacdo INSS (220.028) -
Imposto de Renda sobre Indeniza¢des (58.382) -
Provisdo para Contingéncias (75.479) -
Outras Receitas / (Despesas) 40.264 1.522
(313.625 1.852.758

19. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Aplicagbes no Mercado Aberto- Consistem, principalmente, de aplicagcbes em certificados de
depdsitos bancarios, que estdo demonstradas ao custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data de
fechamento do trimestre.

5.1 — COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE
ANALISE DO RESULTADO DO TRIMESTRE

O comportamento das tarifas médias de suprimento, desconsiderados os efeitos da energia excedente e de
comercializagdo de curto prazo, apresentam-se como segue:
Periodos Findos em Junho
Preco Médio R$/MWh
2000 1999 Variagao (%)

Vendas
Suprimento - Geragédo Prépria/Outras 45,15 40,55 11,34

— Arelacdo Resultado Bruto/Receita Liquida apresenta um aumento em compara¢ao ao mesmo trimestre de 1999,
decorrente de quantidade fisica de energia vendida e reajustes tarifarios.

— As Despesas Operacionais mantiveram-se em linha comparativamente ao mesmo trimestre de 1999, pois
refletem a CESP p0s cisdo, a excecao do déficit atuarial da Fundagdo CESP registrado no trimestre.

— O Resultado Operacional apresentou-se negativo em R$ 15.255 no trimestre, principalmente devido as variagdes
monetdrias e cambiais liquidas ocorridas no periodo.

— O Resultado N&o Operacional negativo de R$ 116.650 inclui a reversdo do valor de R$ 135.254 referente ao
ajuste ao valor presente (registrado em junho de 2000), em conformidade com a Instrucdo CVM n° 346, dos
débitos declarados a Receita Federal no ambito do Programa de Recuperagéo Fiscal - REFIS.

— A Companhia reconhece imposto de renda e contribui¢do social diferidos, apurados até 30 de setembro de 2000,
registrados no Realizavel a Longo Prazo.

Decorrente de suas operacdes normais e dos eventos comentados, a CESP encerrou o trimestre com Prejuizo
Liquido de R$ 84.689 e o acumulado do periodo ficou em R$ 131.445.
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INDICADORES ECONOMICO-FINANCEIROS

30.09.2000 30.06.2000
1. Endividamento do Ativo
Exigivel Total (-) Obrigac6es Vinculadas a Concesséao
g () Obrigagbes Vincu = 0,45 0,44
Ativo Total
2 . Liquidez Corrente
Ativo Circulante
. . = 0,46 0,44
Passivo Circulante
3. Valor Patrimonial da Acéo - R$ por lote de mil = 118,13 119,03

Trimestres findos em Setembro

2000 1999
4 . Prego Médio Geral - R$ por MWh (*)
Receita de Suprimento e Fornecimento
- - = 45,34 41,22
Energia Vendida (MWh)
5. Margem Operacional - %
Resul i
gsu tado dg Serwf;o . _ 4421 37.65
Receita Operacional Liquida
6 . Taxa de Retorno do Imobilizado - %
Resul rvi
esultado do Servigo - 111 0.89

Ativo Imobilizado Liquido em Servigo

(*) Exclui Energia Excedente e Energia de Comercializagéo de Curto Prazo.

261


a a a



CESP - COMPANHIA ENERGETICA DE SAO PAULO INFORMAGOES TRIMESTRAIS - ITR

17.1 — RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL — SEM RESSALVA

Aos Administradores e Acionistas da
CESP - Companhia Energética de Sao Paulo:

(1) Efetuamos uma revisdo especial das Informacfes Trimestrais (ITRs) da CESP - COMPANHIA
ENERGETICA DE SAO PAULO, compreendendo o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2000, a
demonstracdo do resultado para o trimestre e periodo de nove meses findos naquela data, o relatério de
desempenho e as informacdes relevantes.

(2) Nossa revisao foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo Instituto Brasileiro de
Contadores - IBRACON, em conjunto com o Conselho Federal de Contabilidade, e consistiu, principalmente,
de: (a) indagacao e discussdo com os administradores responsaveis pelas areas Contabil, Financeira e
Operacional da Sociedade quanto aos principais critérios adotados na elaboracgéo das Informagdes Trimestrais;
e (b) revisdo das informacdes e dos eventos subseqlientes que tenham ou possam vir a ter efeitos relevantes
sobre a situacgéo financeira e as operacdes da Sociedade.

(3) Baseados em nossa reviséo especial, ndo temos conhecimento de qualquer modificacdo relevante que deva ser
feita nas Informacdes Trimestrais acima referidas para que as mesmas estejam de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagdo societaria brasileira, aplicadas de forma condizente com as normas expedidas
pela Comissédo de Valores Mobiliarios - CVM especificamente aplicaveis a elaboracdo das Informacgbes
Trimestrais.

(4) O balanco patrimonial em 30 de junho de 2000, apresentado para fins comparativos, foi por nés revisado
conforme relatorio, sem ressalva, datado de 16 de agosto de2@@d@monstracéo do resultado do trimestre e
periodo de 9 meses findos em 30 de setembro de 1999, apresentada para fins comparativos, foi por nés revisada,
e nosso relatorio, datado de 16 de novembro de 1999, ndo conteve ressalva.

(5) Em 30 de junho de 2000, a Companbhia registrou o ajuste ao valor presente das obrigacdes fiscais incluidas no
REFIS, reduzindo o passivo pelo montante de R$ 135.254 mil em contrapartida a um crédito em receita ndo
operacional do trimestre. Em 30 de setembro de 2000, tendo em vista as disposi¢des da Instrucdo CMV n° 346,
a Companhia reverteu esse ajuste ao valor presente e, conseqliientemente, as obrigacdes fiscais incluidas no
REFIS estéo consignadas no balango patrimonial pelo seu valor n@winesultado do trimestre findo em 30
de setembro de 2000 esta onerado em R$ 135.254.

Séao Paulo, 6 de novembro de 2000
ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 25P000123/0-1

Taiki Hirashima
Sdcio-Diretor Responsavel ’
Contador - CRC 1SP056189/0-1 ARTHURANDERSEN
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