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CERTIFICADOS A TERMO DE ENERGIA ELETRICA — CTEE’s

Oriundo do Aditamento e Consolidacdo ao Contrato Mercantil de Compra e Venda a Termo de Energia Elétrica — 52 Emisséao de 2.415.312 CTEE’s, divididos em 36 séries, sendo o leildo em regime de melhores esforcos de colocacdo, no montante de

R$ 314.014.713,12

CONTRATO MERCANTIL DE COMPRA E VENDA
A TERMO DE ENERGIA ELETRICA — 52 EMISSAO

VENDEDORA: CESP — COMPANHIA ENERGETICA DE SAO
PAULO, concessionaria de servigos publicos de energia elétrica,
autorizada a funcionar pelo Decreto n° 59.581 de 23 de dezembro de
1966, com sede a Alameda Ministro Rocha Azevedo n° 25, S&o Paulo,
Capital, detentora do CGC/MF n° 60.933.603/0001-78, expedido pelo
Ministério da Fazenda, neste ato representada por seus Diretores
abaixo assinados, doravante denominada VENDEDORA.

COMPRADOR: Todo aquele que adquirir CERTIFICADO(S) A
TERMO DE ENERGIA ELETRICA - (“CTEE”) , seja através de Leildo
Publico de distribuicdo primaria, realizado no pregdo da Bolsa de
Mercadorias e Futuros - BM&F , seja através de negociacéo posterior
nos mercados secundarios de balcao organizado ou na prépria BM&F,
ou ainda em Bolsas de Valores.

LIQUIDANTE: BANCO ITAU S.A, com sede & Rua Boa Vista, 176,
Estado de S&o Paulo - na cidade de Sao Paulo, detentor do CGC/MF n°
60.701.190/0001-04, expedido pelo Ministério da Fazenda, com seu
Estatuto Social, neste ato representado por seus diretores abaixo
assinados, doravante denominado LIQUIDANTE.

“TRUSTEE”: BANCO ITAU S.A. , com sede a Rua Boa Vista, 176,
Estado de Sao Paulo - na cidade de Sao Paulo, detentor do CGC/MF n°
60.701.190/0001-04, expedido pelo Ministério da Fazenda, com seu
Estatuto Social, neste ato representado por seus diretores abaixo
assinados, doravante denominado “TRUSTEE" .

“QUANTITY SURVEYOR”: ENGAC-GERENCIAMENTO,
ENGENHARIA E CONSTRUCAO LTDA., com sede a Av. Nove de
Julho, 3147 — ¢j. 51, Estado de S&o Paulo - na cidade de S&o Paulo,
detentor(a) do CGC/MF n° 68.130.087/0001-55, expedido pelo
Ministério da Fazenda, com seu Contrato Social, neste ato
representada por seus diretores abaixo assinados, doravante
denominada “QUANTITY SURVEYOR” .

“AGENTE DE RESGATE FiSICO” ELEKTRO — ELETRICIDADE E
SERVICOS S.A., com sede na capital do Estado de S&o Paulo, na Rua
Bela Cintra, 847, 7° andar, inscrita no CGC/MF sob o n°
02.328.280/0001-97, neste ato representada legalmente pelos abaixo
assinados, comparecendo neste CONTRATO MERCANTIL na qualidade
de agente viabilizador do resgate fisico para os fins do disposto na
Clausula Nona e seus respectivos paragrafos, doravante designada
simplesmente “ELEKTRO” ou “AGENTE DE RESGATE FISICO” .

Tendo em vista as premissas béasicas previstas neste contrato, a
VENDEDORA, o Liquidante , o “Quantity Surveyor” , o “Trustee” e o
“Agente de Resgate Fisico” se obrigam, perante os Compradores, por
intermédio de seus legitimos e competentes representantes legais,
mediante as clausulas e condic6es do presente CONTRATO
MERCANTIL DE COMPRA E VENDA A TERMO DE ENERGIA
ELETRICA, que tém por certo e ajustado, conforme as Clausulas a seguir:

OBJETO
CLAUSULA PRIMEIRA

Venda Mercantil a Termo de 2.415.312 (dois milhdes, quatrocentos e quin-
ze mil, trezentos e doze) megawatt/hora de energia elétrica, Tarifa de For-
necimento, Classe B-3, aplicavel & VENDEDORA, vigente na data da
emisséo, constante de Portaria expedida pelo Departamento Nacional de
Aguas e Energia Elétrica — (‘DNAEE”"), atualmente Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (“ANEEL”), representados por 2.415.312 (dois milhdes,
quatrocentos e quinze mil, trezentos e doze) Certificados a Termo de
Energia Elétrica - (“CTEE”"), sendo 67.092 (sessenta e sete mil e noventa e
dois) certificados de cada série, de 1 (hum) megawatt/hora cada.

Paragrafo Primeiro: A referida Tarifa de Fornecimento, Classe B-3,
utilizada para o fim de indexagao da base de célculo dos CTEE's, bem
como para a remuneragéo dos citados valores mobiliarios, vigente na
DATA DE EMISSAO (01/05/1998), é a constante da Portaria n° 90, de
07/04/1997, publicada pelo Departamento Nacional de Aguas e
Energia Elétrica — DNAEE, atualmente Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — ANEEL, fixada em R$ 130,01 (cento e trinta reais e um
centavo) por 01 (hum) megawatt/hora.

Paragrafo Segundo: Esclarece-se que o mencionado prego tarifario
no Paragrafo Primeiro desta Clausula, é também utilizado pela
ELEKTRO - Eletricidade e Servicos S.A. para a remuneracdo dos
servicos de distribuicdo de energia elétrica por ela prestados, conforme
estd expressamente consignado na Clausula Oitava e respectivos
paragrafos do Contrato de Concessao de Distribuicdo n° 187/98,
firmado, aos 27/08/1998, entre a Agéncia Nacional de Energia Elétrica
— ANEEL e a ELEKTRO.

DA DESTINACAO E MOVIMENTACAO DOS RECURSOS
CLAUSULA SEGUNDA

A presente venda a termo de energia elétrica tem por objetivo Gnico e
exclusivo a obtencgdo de recursos com vistas ao custeio de obras civis,
fornecimento, montagem e supervisdo de equipamentos para geragao
de energia elétrica da Usina e Eclusa Porto Primavera

Paragrafo Unico: Para assegurar o objetivo acima, serdo contratados,
as expensas da VENDEDORA, TRUSTEE, QUANTITY SURVEYOR e
AGENTE DE RESGATE FISICO, cujos contratos estabeleceréo,
dentre outras, basicamente, as seguintes obrigacdes:

) Ao*“ TRUSTEE™

* Administrar e custodiar valores mobiliarios (CTEE's) e/ou
eventuais recursos financeiros destinados ao pagamento de
obras civis, fornecimento e montagem de bens referentes a
construgdo da Usina e Eclusa Porto Primavera;

Verificar, no momento de aceitar a fungédo, os critérios de
remuneracdo dos valores mobiliarios (CTEE’s), assim como a
distribuicdo dos montantes desses papéis aos empreiteiros e
fornecedores, previamente estimada pela VENDEDORA em
virtude do cronograma fisico da obra e respectiva
responsabilidade individual dos contratados na sua consecugao;

« Manter, junto ao Banco Itat S.A., a conta-corrente de n°01.112-7,
agéncia 2001, em nome da VENDEDORA, para o fim Gnico de
proceder aos depositos de recursos financeiros advindos da
negociacdo dos CTEE'’s nos mercados primario e secundario.

Efetuar mediante a entrega do referido valor mobiliario (CTEE), o
pagamento de faturas emitidas por fornecedores e empreiteiros,
desde que devidamente atestadas pela VENDEDORA e
ratificada pelo “Quantity Surveyor”;

« Cumprir, em consequéncia, as diretrizes constantes do atestado
liberatdrio expedido pela VENDEDORA e ratificado pelo “Quantity
Surveyor”, notadamente quanto a prazo de pagamento,
eventuais glosas, recolhimento de tributos, etc.;

» Atender, sempre que necessario, convocacéo da VENDEDORA,
empreiteiros, fornecedores e do “Quantity Surveyor”, de modo a es-
clarecer e definir o correto e adequado pagamento das faturas relati-
vas a execucdo das obras e servigos atinentes a Porto Primavera;

Registrar os valores mobilidrios (CTEE’s) sob sua custédia e
acompanhar o P.U. (Prego Unitario Atualizado) dos CTEE's,
solicitando, sempre que necessario, subsidios junto ao Banco
Liquidante, qual seja, o Banco Itat S.A;

» Elaborar relatérios mensais e anuais sobre os pagamentos
realizados, respectivamente, até 15 (quinze) dias do més
subsequente ao pagamento e 45 (quarenta e cinco) dias a contar
do encerramento do exercicio social da VENDEDORA,
enviando-os a cada fornecedor, empreiteiro, “Quantity Surveyor”
e a propria VENDEDORA;

« Empregar, no exercicio da fungéo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma ter na administragéo de seus
proprios bens;

« Renunciar a fungdo, na hipétese de superveniéncia de conflito de
interesses ou de qualquer outra modalidade de inaptidao;

Ao “QUANTITY SURVEYOR™

« Acompanhar o orgamento financeiro referente as obras em
execucdo, assim como verificar o cumprimento do respectivo
cronograma fisico elaborado pela VENDEDORA, empreiteiros e
prestadores de servigos de fornecimento e montagem de bens;

« Promover a organizagao técnico-operacional de forma a conduzir
eficientemente os servigos de fiscalizagdo do cronograma fisico
das obras e da aplicacéo dos recursos orgamentarios vinculados
para tal fim;

« Encaminhar ao “Trustee” os atestados liberatdrios emitidos pela
VENDEDORA e ratificados pelo préprio “Quantity Surveyor”,
referentes aos servicos prestados pelos empreiteiros e
fornecedores, relativos a execucao de obras civis, fornecimento e
montagem dos equipamentos eletro-mecanicos;

« Empregar, no exercicio da fungdo o cuidado e a diligéncia que
todo homem ativo e probo costuma ter na administracao de seus
proprios bens;

« Renunciar a funcéo na hipétese de superveniéncia de conflitos de
interesse ou de qualquer outra modalidade de inaptidéo;

« Verificar, no momento de aceitar a funcéo, os critérios e demais
regras aplicaveis no faturamento de obras civis e prestagdo de
servigos de fornecimento, montagem e supervisdo de bens,
constantes dos contratos celebrados entre a VENDEDORA,
empreiteiros e fornecedores, assim como dos respectivos
aditivos a tais contratos;

« Comparecer, sempre que convocado, em reunides da VENDEDORA
ou em reunides convocadas por empreiteiros e fornecedores, com a
finalidade de definir o correto e adequado faturamento e,
consequiente pagamento das faturas aos ultimos designados;

Elaborar relatério mensal sobre o cronograma executado das
obras civis, entrega e montagem de equipamentos, bem como
das faturas de servigcos atestadas pela VENDEDORA e
ratificadas pelo proprio “Quantity Surveyor”;

< Enviar até o 5° dia Util de cada més, cdpia do relatério de que trata
o item anterior, a VENDEDORA, empreiteiros, fornecedores e ao
“Trustee”;

Notificar por escrito em até 10 ( dez ) dias da ocorréncia, a
VENDEDORA, empreiteiros e fornecedores sobre o
inadimplemento de quaisquer das obriga¢des contraidas em
virtude da execugéo de obras civis, fornecimento e montagem de
equipamentos;

Solicitar a VENDEDORA a aplicagdo de penalidades contratuais,
nos casos onde for constatado o ndo cumprimento dos
cronogramas ou outras obrigacdes previstas nos contratos.

Il) Ao “AGENTE DE RESGATE FISICO™:

« Viabilizar o resgate fisico de CTEE's, conforme disposto na
Clausula Nona deste contrato.

CARACTERISTICAS, PRECOS E CONDIGOES DOS
CERTIFICADOS REPRESENTATIVOS DA VENDA MERCANTIL
CLAUSULA TERCEIRA

A) Valor Total da Emissdo: Montante em moeda corrente nacional
equivalente a 2.415.312 (dois milhdes, quatrocentos e quinze mil,
trezentos e doze) megawatt/hora e calculado de acordo com a
Clausula Sétima do presente contrato.

Quantidade de Titulos: Serdo emitidos 2.415.312 (dois milhdes,
quatrocentos e quinze mil, trezentos e doze) CTEE’s, divididos em
36 (trinta e seis) séries, sendo 67.092 (sessenta e sete mil e noventa
e dois) CTEE'’s de cada série.

Prazo de Caréncia: O prazo de caréncia de cada série de CTEE's
serd contado a partir da data de emissdo, inclusive, e ter4 seu
encerramento em 01/05/2000 para a 12 (primeira série) e, assim
sucessivamente, ou seja, no primeiro dia dos meses subsequentes
para as demais séries, conforme tabela a seguir:
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Data de Data de

Prazode  Encerram. Prazode  Encerram.

Série Caréncia da Caréncia Série Caréncia da Caréncia

12série 24 meses 01/05/2000  72série 30 meses 01/11/2000

23série 25 meses 01/06/2000  82série 31 meses 01/12/2000

32 série 26 meses 01/07/2000 92 série 32 meses 01/01/2001

42 série 27 meses 01/08/2000 10%série 33 meses 01/02/2001
53série 28 meses 01/09/2000 n n n

62série 29 meses 01/10/2000 362 série 59 meses 01/04/2003

D) Data de Emissdo: 01 de maio de 1998.

E) Valor nominal dos CTEE’s: O valor nominal unitéario de cada CTEE
sera de R$ 130,01 (cento e trinta reais e um centavo), equivalente a
1 megawatt/hora da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, aplicavel a
VENDEDORA, na data de emissé&o (01/05/1998).

Séries e Vencimento Final: A presente emisséo terd 36 séries, e
cada série, respectivamente, terd vencimento mensal e sucessivo a
partir de 01/06/2000 e nos mesmos dias dos meses subsequentes
relacionados na tabela a seguir, observados os prazos de caréncia
designados na alinea “C” acima:

Prazo de Data de
Série  Vencimento Vencimento Série

F

~

Prazo de Data de
Vencimento Vencimento

12série 25 meses 01/06/2000 72série 31 meses 01/12/2000
23série 26 meses 01/07/2000  82série 32 meses 01/01/2001
3%série 27 meses 01/08/2000 92 série 33 meses 01/02/2001
42 série 28 meses 01/09/2000 102 série 34 meses 01/03/2001
52série 29 meses 01/10/2000 n n n

62série 30 meses 01/11/2000 362 série 60 meses 01/05/2003

G) Agio de colocagéo: A ser definido em Leildo Publico a ser realizado
na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F.

H) Resgate Financeiro: Para o resgate financeiro dos CTEE’s, a ser
efetuado quando do vencimento final de cada série desta emisséo,
serd adotado o maior valor apurado segundo os parametros
estabelecidos na Clausula Onze deste Contrato.

1) Resgate Fisico: Os CTEE's poderéo ser utilizados para pagamento
da parcela de consumo expressa nas contas de energia elétrica na
forma e condigGes estabelecidas nas Clausulas Nona e seguintes
deste Contrato. O consumo de energia elétrica, objeto do
pagamento de que se trata, corresponderd a quantidade de
megawatt/hora consumida e sua equivaléncia em moeda corrente
constante da(s) conta(s) de energia elétrica emitidas pela
ELEKTRO (estando portanto excluidas as demais parcelas). O
Resgate Fisico podera ser efetuado somente para o pagamento de
contas de energia elétrica vincendas, impreterivelmente, entre o dia
imediatamente subsequente ao dia de encerramento da respectiva
caréncia conforme assinalado na alinea “C” desta Clausula, até a
data de vencimento da respectiva série, conforme assinalado na
alinea “F” desta Clausula.

J) Prazo de Vencimento : As séries desta emissdo terdo vencimento
mensal e sucessivo a partir de 01/06/2000 e nos mesmos dias dos
meses subsequentes relacionados na tabela constante da alinea
“F" desta Clausula, observados os prazos de caréncia indicados na
alinea “C” acima.

K) Registro e Custddia: Os CTEE's serdo registrados na CETIP -
Central de Custdédia e de Liquidagdo Financeira de Titulos e
custodiados no Banco Itau S.A.

L) Preco Minimo dos CTEE's: considera-se para efeito da presente
emissdo o prego minimo dos Certificados a Termo de Energia
Elétrica, o valor equivalente a 1 (hum) megawatt/hora da Tarifa de
Fornecimento, Classe B-3, ou seja, R$ 130,01 (cento e trinta reais e
um centavo), constante da Portaria n°® 90, de 07/04/1997, publicada
pelo DNAEE, atualmente ANEEL, atualizado pela maior variagdo
apurada segundo os critérios dos parametros da Clausula Onze
deste Contrato, ou seja, desde a data de emissdo até a data do
Leildo Publico que sera realizado no pregdo da Bolsa de
Mercadorias e Futuros — BM&F. O valor equivalente ao Prego
Minimo constara obrigatoriamente do Anudncio de Inicio de
Distribuicdo Publica dos CTEE's (“Leildo”), e sera publicado no
jornal “Gazeta Mercantil — Edicdo Nacional”.

M) No caso de privatizagdo da VENDEDORA, os direitos e obrigacdes
decorrentes dos CTEE's da emisséo referente ao projeto serédo
assumidos integralmente pela(s) sucessora(s), onde estiver
localizado o ativo do Complexo Gerador Porto Primavera.

N) Considerar-se-ao prorrogados os prazos referentes ao cumprimen-
to de qualquer obrigagéo até o 1° (primeiro) dia util subsequente, se
0 vencimento coincidir com o dia em que ndo houver expediente
bancério, sem nenhum acréscimo a obrigagao a ser cumprida.

DA CUSTODIA E NEGOCIACAO

CLAUSULA QUARTA

Os CTEE's representativos deste Contrato Mercantil serédo
obrigatoriamente custodiados e escriturados no Banco Ital S.A. e
registrados na Central de Custédia e de Liquidagdo Financeira de
Titulos - (“CETIP”), podendo ser objeto de negociagdo em mercados de
balcdo organizados e na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F,
sujeitando-se, entdo, a todas as regras e normas destes mercados.

DA COMPRA E VENDA
CLAUSULA QUINTA

O comprador compra a termo e a VENDEDORA vende da mesma
forma, 2.415.312 (dois milhdes, quatrocentos e quinze mil, trezentos e
doze) megawatt/hora de energia elétrica de baixa tenséo, classificada
pelo DNAEE, atualmente ANEEL sob a categoria B-3 aplicavel a
VENDEDORA, representados por 2.415.312 (dois milhdes,
quatrocentos e quinze mil, trezentos e doze) CTEE's, sendo 67.092
(sessenta e sete mil e noventa e dois) certificados de cada série, que
serdo registrados junto & CETIP - Central de Custddia e de Liquidacédo
Financeira de Titulos, de acordo com os regulamentos operacionais da
CETIP, nos termos e condi¢des estabelecidos neste contrato.

DAS TRANSFERENCIAS

CLAUSULA SEXTA

Ao Liquidante cabera a confirmacdo das transferéncias dos CTEE's,
efetuadas para efeito de liquidacdo das contas por fornecimento de
energia elétrica, conforme previsto nas Clausulas Nona e Dez deste
Contrato. Cabera também ao Liquidante atuar como Banco Liquidante
da VENDEDORA junto & CETIP, nos termos dos regulamentos de
operacdes do SNA - Sistema Nacional de Ativos daquela instituicéo.

DO VALOR TOTAL DA EMISSAO

CLAUSULA SETIMA

O valor total da emisséo de CTEE's é de R$ 314.014.713,12 ( trezentos e
quatorze milhdes, quatorze mil, setecentos e treze reais e doze centavos ),
na data de emissao, resultante da multiplicagao da quantidade de 2.415.312
(dois milhdes, quatrocentos e quinze mil, trezentos e doze) megawatt/hora
pelo valor da Tarifa de Fornecimento, classe B-3 para 1 (hum)
megawatt/hora, publicada na Portaria mais recente do DNAEE, atualmente
ANEEL, aplicavel a VENDEDORA vigente na data da emissao.

DO PRECO DE AQUISICAO

CLAUSULA OITAVA

O preco de aquisicdo de cada CTEE sera o valor nominal definido na
alinea “E” da Clausula Terceira, atualizado pela maior variagédo
apurada segundo os critérios dos parametros da Clausula Onze deste
Contrato, desde a data de emissao, ou seja, 01/05/1998 até a data do
Leildo Publico a ser realizado no pregdo da Bolsa de Mercadorias e
Futuros — BM&F, acrescido de agio, se houver, obtido no mencionado
Leildao Publico, com o qual a Vendedora e Compradores, desde ja,
manifestam sua irrestrita concordancia.

Paragrafo Primeiro: Para efeito do célculo do nimero de CTEE's a
serem entregues a empreiteiros e fornecedores para o pagamento de
obras civis, fornecimento, montagem e supervisédo de bens referentes a
construcdo da Usina e Eclusa Porto Primavera, a VENDEDORA
utilizard o maior valor do P.U. (Preco Unitario Atualizado) apurado
segundo os parametros indicados na Clausula Onze.

Paragrafo Segundo: O pagamento do prego de aquisicéo, feito pelos
Compradores a Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, nos termos de
seus regulamentos, acarreta o aperfeicoamento deste Contrato,
independente de qualquer outra formalidade, produzindo, a partir de
entdo, todos os seus efeitos legais.

Paragrafo Terceiro:- Caso os CTEE’s leiloados pela VENDEDORA
ndo sejam adquiridos por investidores, serdo utilizados como forma de
pagamento de servico e obras constantes de faturas emitidas contra a
VENDEDORA, a distribuicdo dos CTEE’s encerrar-se-a no prazo de
180 (cento e oitenta) dias a contar do deferimento do registro pela CVM.

Paragrafo Quarto: Caso os CTEE's sejam adquiridos por valor
superior ao preco minimo definido na alinea “L” da Clausula Terceira, o
valor apurado como diferenca seréa revertido a VENDEDORA.

Paragrafo Quinto: A critério da VENDEDORA em havendo leildes
mensais para pagamento de obras e servicos do Complexo Gerador
Porto Primavera, os mesmos serdo realizados até o dia Gtil anterior &
data de pagamento das respectivas faturas de servicos, a distribui¢cdo
dos CTEE’s encerrar-se-a no prazo de 180 (cento e oitenta) dias a
contar do deferimento do registro pela CVM.

Paragrafo Sexto: A VENDEDORA comunicara prontamente a
ELEKTRO, uma vez disponivel tal informagéo, sobre o resultado de
qualquer distribuicdo de CTEE's realizada no mercado primario.

DAS CONDICOES DO RESGATE FiSICO
CLAUSULA NONA

O Comprador ou detentor do(s) CTEE('s), cada um representativo de 1
(hum) megawatt/hora, referido(s) no objeto deste Contrato, podera a
seu critério utilizar este(s) CTEE('s) para o pagamento da parcela de
consumo de energia elétrica expressa nas contas de energia elétrica
emitidas pela ELEKTRO (estando portanto excluidas as parcelas
referentes a capacidade e outras parcelas das contas). O Resgate
Fisico podera ser efetuado somente para o pagamento de contas de
energia elétrica vincendas, impreterivelmente, entre o dia
imediatamente subsequente ao dia de encerramento da respectiva
caréncia conforme assinalado na alinea “C” da Clausula Terceira, até a
data de vencimento da respectiva série, conforme assinalado na alinea
“F" da Clausula Terceira.

Paragrafo Primeiro: O resgate fisico a que se refere esta Clausula,
significa 0 pagamento da parcela de consumo expressa nas contas de
energia elétrica emitidas pela ELEKTRO, relativas a consumidores
industriais, comerciais e rurais, exceto residenciais, ressalvada, ainda,
a excecdo prevista na Clausula Dez abaixo.

Paragrafo Segundo: O valor dos CTEE's dados em pagamento a
parcela de consumo de energia elétrica expressa na conta sera de valor
igual ou inferior ao débito pelo consumo, de tal sorte que a ELEKTRO
nunca tenha que devolver numerario ao(s) titular(es) dos CTEE's. Os
titulares de CTEE’s deverdo pagar o saldo das contas de energia
elétrica nas formas usualmente aceitas pela ELEKTRO. No caso da
instituicdo financeira arrecadadora contratada pela ELEKTRO ser
titular de CTEE, esta somente podera utilizar CTEE’s de valor igual ou
inferior ao montante do valor das parcelas de consumo expressa nas
contas de energia elétrica da ELEKTRO que arrecadarem em um Unico
dia. Neste caso, o saldo do valor arrecadado desse dia sera repassado,
de conformidade com o contrato de prestacdo de servicos em vigor
entre a ELEKTRO e a institui¢éo financeira.

Paragrafo Terceiro: Os detentores de CTEE’'s que optarem pela
utilizacdo de seus titulos para pagamento referente a parcela de
consumo expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, na
forma desta Clausula Nona, deverdo observar a quantidade de CTEE's
necessdaria para compor o pagamento do valor correspondente da
parcela de consumo expressa na conta de energia elétrica, antes de
solicitar a retirada dos CTEE’s do sistema CETIP, tendo em vista que a
conta de consumo de energia elétrica deve ter sempre valor igual ou
superior ao valor dos CTEE’s entregues para quitacédo, ja que a
ELEKTRO néo ira devolver-lhe numerario referente a diferencga entre o
valor da conta de consumo e o valor dos CTEE’s. Os detentores de
CTEE’s poderdo utilizar-se do resgate financeiro no que se refere aos
CTEE’s néo utilizados para pagamento de contas de consumo de
energia elétrica (resgate fisico), observando a data de vencimento de
cada série, conforme alinea “F” da Clausula Terceira deste Contrato.

Paragrafo Quarto: Fica assegurado a ELEKTRO o direito de ressarcir-se
dos montantes referentes aos CTEE'’s objeto de resgate fisico mediante
abatimento nas faturas de suprimento de energia elétrica devida pela
ELEKTRO a VENDEDORA nos termos do contrato entre ELEKTRO e
VENDEDORA previsto no Paragrafo Unico da Clausula Segunda supra.

Paragrafo Quinto: Fica estabelecido que, na hipétese de privatizagéo da
VENDEDORA ou outro evento que resulte na inexisténcia de dividas
relativas ao suprimento de energia elétrica da ELEKTRO junto a
VENDEDORA que possam ser abatidas em contrapartida ao recebimento
de CTEE’s em pagamento da parcela de consumo de contas de energia
elétrica emitidas pela ELEKTRO, a ELEKTRO inicialmente devera
verificar a possibilidade de abatimento de dividas relativas ao suprimento
de energia elétrica junto & companhia geradora detentora do Complexo
Gerador Porto Primavera e, num segundo momento, a possibilidade de
abatimento de dividas relativas ao suprimento de energia elétrica junto a
qualquer companhia geradora sucessora ou resultante da privatizagao da
VENDEDORA. A VENDEDORA se obriga a diligenciar para que seja
incluido em edital de privatizacdo a obrigagcdo da(s) companhia(s)
geradoras resultantes de sua reorganizagdo serem solidariamente
responsaveis pelo ressarcimento @ ELEKTRO de montantes objeto do
resgate fisico aqui previsto.

Paragrafo Sexto: O pagamento previsto nesta Clausula dar-se-a pelo
valor apurado mediante a multiplicag&o da quantidade de megawatt/hora
(equivalente a quantidade de CTEE’s) pelo valor da Ultima Tarifa de
Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) megawatt/hora, aplicavel a
ELEKTRO, conforme Portaria da ANEEL ou, na hipétese de extingdo da
Tarifa de Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e
homologada pela ANEEL para a mesma classe de consumidores ora
sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento, vigente na data de pagamento
da conta de energia elétrica, segundo a seguinte formula:

VP=Q.TP
onde:

VP = valor de pagamento da parcela de consumo expressa nas
contas de energia elétrica;

Q = quantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados a
Termo de Energia Elétrica — CTEE’S)

Tp = valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum)
megawatt/hora, publicada na Portaria da ANEEL mais recente,
aplicavel a ELEKTRO ou, na hip6tese de extincdo da Tarifa de
Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e
homologada pela ANEEL para a mesma classe de
consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento
vigente na data de pagamento da conta.

Paragrafo Sétimo: Os titulares de CTEE’s que optarem pela utilizacdo
de seus titulos para pagamento referente a parcela de consumo
expressa nas contas de fornecimento de energia elétrica, devem
comunicar a VENDEDORA, sita na Capital do Estado de Sao Paulo a
Alameda Ministro Rocha Azevedo, n® 25 — Diretoria Financeira e a
ELEKTRO, sita na Capital do Estado de S&o Paulo a Rua Bela Cintra
847, 7° andar, impreterivelmente até 10 (dez) dias antes do
encerramento do prazo de caréncia de cada série conforme assinalado
na Clausula Terceira, alinea “C”. Cabera a VENDEDORA encaminhar
comunicacdo ao Banco Ital S.A, com cépia & ELEKTRO.

Paragrafo Oitavo: A auséncia de confirmacgdo do resgate fisico até 10
(dez) dias antes do encerramento do prazo de caréncia de cada série as-
sinalado na Clausula Terceira, na alinea “C”, bem como a néo utilizagéo
do resgate fisico, até as datas de vencimento de cada série, e ainda o
nao cumprimento pelos titulares de CTEE’s dos demais procedimentos
previstos neste contrato, implicara, automaticamente na perda do direito
ao resgate fisico. Neste caso, o resgate dos CTEE's s6 podera ser efetu-
ado através do resgate financeiro, previsto na Clausula Onze abaixo.

Paragrafo Nono: Os detentores dos CTEE’s que optarem pela utiliza-
¢do de seus titulos para pagamento da parcela de consumo expressa
nas contas de fornecimento de energia elétrica, deverdo, impreterivel-
mente até 3 (trés) dias antes do vencimento de cada série, solicitar a
operacao de retirada, junto ao SNA - Sistema Nacional de Ativos da
CETIP, sita na Capital do Estado de Sao Paulo, a Rua Libero Badard, n°
425, 24° andar. Apds, os interessados dirigir-se-do ao Banco Itad S.A.,
com endereco na Capital do Estado de S&o Paulo, a Rua Boa Vista, n°
185 —6° andar, e este fornecera a documentagao necessaria, contendo o
n° de série e respectivo montante dos titulos, bem como P.U. atualizado,
para que os detentores dos CTEE's possam tomar junto a ELEKTRO,
com sede na Capital do Estado de S&o Paulo, & Rua Bela Cintra, n°® 847 —
7° andar, , as demais providéncias e receber instru¢ées para a realizagdo
do resgate fisico, inclusive quanto a indicagéo de institui¢ao financeira na
qual sera finalizado o processo de resgate fisico.

Paragrafo Dez: Uma vez finalizadas as medidas previstas nesta Clausu-
la, as quantidades de CTEE s relativas aos valores objeto de resgate fisico
deverdo, consequentemente e de acordo com os parametros aqui descri-
tos, ser comunicadas por escrito pela institui¢ao financeira designada nos
termos da Clausula Dez abaixo a ELEKTRO, no prazo maximo de 2 (dois)
dias Uteis ap6s a data em que a respectiva conta de fornecimento de ener-
gia elétrica for paga pelo consumidor em tal instituicéo financeira, nos ter-
mos do contrato de prestacdo de servico entre ELEKTRO e tal instituicéo
financeira, sendo o mesmo prazo aplicavel caso o titular de CTEE seja ins-
tituicao financeira arrecadadora contratada pela ELEKTRO.

Paragrafo Onze: Fica expressamente ajustado que a obrigacdo da
ELEKTRO de aceitar CTEE’s como forma de pagamento da parcela de
consumo expressa nas contas de energia elétrica por ela emitidas
estara sempre condicionada a nao ocorréncia de qualquer dos eventos
de vencimento antecipado previstas no item 23 alineas “a” a “f" do
Instrumento Particular de Escritura de Emissé@o de 170.016 Debéntures
Simples da Sétima Emissdo da VENDEDORA ou nas alineas “a” a “h”
da Clausula Treze deste Contrato.

Paragrafo Doze: Os CTEE's recebidos pela VENDEDORA, como
forma de pagamento do Resgate Fisico da ELEKTRO, serdo
imediatamente cancelados.

INSTITUICOES FINANCEIRAS ARRECADADORAS

CLAUSULA DEZ

As instituicBes financeiras arrecadadoras de pagamento de contas de
energia elétrica, inclusive residencial, poderao utilizar os CTEE's oriundos
deste contrato como forma de repasse a ELEKTRO, dos valores de um
Unico dia de arrecadagdo, decorrentes da quitagdo das parcelas de
consumo expressa nas contas de energia elétrica, ficando certo que tais
valores ndo seréo acrescidos de remuneracéo no periodo compreendido
entre a data de seu recebimento pelas instituicdes financeiras e a data em
que ocorrer a entrega dos CTEE’s a ELEKTRO. O valor de cada CTEE,
para efeito de quitagéo junto & ELEKTRO, das contas recebidas pelas
instituicdes financeiras, devera ser calculado pela seguinte formula:

VPI=Q.TP

onde:

VPI = Valor dos Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE para
efeito de quitagao, por instituicédo financeira, junto a ELEKTRO,
calculado de forma anéloga a Clausula Nona acima.

Q = quantidade de megawatt/hora (quantidade de Certificados a
Termo de Energia Elétrica - CTEE)

Tp = valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum) mega-
watt/hora, publicada na Portaria da ANEEL mais recente, aplica-
vel a ELEKTRO, ou, na hipétese de extingdo da Tarifa de
Fornecimento, Classe B-3, a tarifa que vier a ser fixada e homo-
logada pela ANEEL para a mesma classe de consumidores ora
sujeitos aquela Tarifa de Fornecimento vigente na data de paga-
mento da conta de energia elétrica emitida pela ELEKTRO.

DO RESGATE FINANCEIRO
CLAUSULA ONZE

Caso o comprador néo utilize os CTEE's para pagamento de parcela de
consumo expressa na conta de energia elétrica nos termos da Clausula
Nona supra, receberé na data do vencimento de cada série, o maior dos
valores, apurados conforme os parametros abaixo:

1° PARAMETRO

A) O prego de emissédo estipulado na Clausula Terceira, alinea “E”
atualizado pela Taxa ANBID e acrescido de um spread de 2% (dois
por cento) ao ano, conforme férmula abaixo:

n Tai s 79
VR = VDE x [,T[ (1+—)xCi]x[:L+—]
i=1 100 100

Onde:

VR = Valor de resgate financeiro por Certificado a Termo de
Energia Elétrica- CTEE;

VDE = Valor do CTEE na DATA DA EMISSAO, ou seja R$ 130,01
(cento e trinta reais e um centavo);

S = “Spread” de 2,00% (dois inteiros por cento) ao ano;

n = Numero de sub-periodos de incidéncia da Taxa ANBID;

d = Ndmero de dias corridos no periodo compreendido entre a
DATA DE EMISSAO e a data do evento para a qual o VR
esta sendo calculado;

Ci = Indexador, definido pela seguinte formula

CMi
Ci=(1+
( 100 )
Onde:

CMi = Atualizagdo monetéria idéntica a variacéo do indexador que
vier a compor a Taxa ANBID — p6s mais negociada,
verificado no(s) correspondente(s) “sub-periodo(s) de
incidéncia de taxa pds-fixada”. O Indexador deve fazer
referéncia no sub-periodo de incidéncia de taxa de Juros.
Para os periodos de taxas pré-fixadas, CMi = 0

Tai = Taxa de juros, pré-fixada ou pds-fixada, expressa em per-
centagem referente ao iésimo “sub-periodo de incidéncia de
taxa de juros”. Essa taxa sera obtida pela média das taxas
praticadas em 3 (trés) dias (al, a2, a3), mais especificamen-
te, nos dois primeiros dias Uteis do periodo em curso e no Ul-
timo dia util imediatamente anterior ao inicio do referido
periodo, as quais serdo informadas pela Associa¢cdo Nacio-
nal de Bancos de Investimento e Desenvolvimento — ANBID,
devendo a taxa a ser obtida pelo “Trustee” junto a ANBID.

Caso qualquer uma das trés taxas ndo seja divulgada no referido
periodo, serdo consideradas para o efeito do célculo as taxas
existentes e divulgadas pela ANBID para os dois outros dias. Na
falta de divulgacéo pela ANBID das taxas dos 3 (trés) ou 2 (dois)
dias acima citados, sera utilizada a média aritmética das taxas de
captacao dos certificados de depdsito a prazo, pré ou pés-fixados,
devendo ser considerada a taxa mais negociada, para lotes de valor
equivalente a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), acrescidos
da TR - Taxa Referencial, a partir da DATA DO SUB-PERIODO
vigente, obtidas conforme amostragem acima, pelo “Trustee” junto
as seguintes instituigdes: UNIBANCO - Unido de Bancos Brasileiros
S.A., Citibank N.A., HSBC — Bamerindus, Banco Santander Brasil
S.A. e ABN - AMRO Bank.

Se durante o periodo de 3 (trés) dias supra citado houver mudanca
no tipo de taxa mais negociada dos certificados de depositos a
prazo, adotar-se-& preferencialmente aquela mais negociada no dia
util de inicio do “sub-periodo de incidéncia da taxa de juros” em
segunda opgéo a taxa do dia imediatamente anterior.

Para célculo da média sera adotada a seguinte formula:
, Tal+Ta2 + Ta3 \ ™
Tai = f —1| x 100

sendo que o célculo do Tal, Ta2 e Ta3, ou genericamente Taj,
devera ser feito a partir da férmula abaixo:

Tanj dt/360 4 1/dut
Taj = [(1 + 100) ] , para j variando de 1 até 3 onde:

Tanj = Taxa ANBID

dt+ = Numero de dias corridos idéntico ao dos depdsitos a prazo
que apresentarem o maior volume de captagdo no dia da
amostragem. O parametro dt no primeiro dia Gtil do
sub-periodo de incidéncia de taxa de juros sera o nimero
de dias do mesmo sub-periodo.

dut = NUmero de dias Uteis contidos em dt.

du Numero de dias Uteis do iésimo “sub-periodo de incidéncia
de taxa de juros”.

Caso a aquisi¢do ocorra em data diferente do primeiro dia util do
més, para os calculos acima citados, sera utilizada a taxa ANBID
apurada no inicio do més em que tiver ocorrido a aquisicéo,
conforme definicdo do termo Tai, pré-rateado exponencialmente
por dias decorridos.

Caso a taxa ANBID néo possa mais ser utilizada para calculo de
remuneracdo dos CTEE’s por expressa vedacdo legal ou por
decisdo judicial, ou, ainda, caso se alterem os critérios de sua
aplicacéo, sera utilizada, em seu lugar, o fator determinado por lei,
ou, na sua auséncia, sera utilizada a taxa que vier a substitui-la,
acrescida de um “spread” de 2% (dois por cento) ao ano, ou, ha
auséncia desta taxa, devera o Conselho de Administracdo da
VENDEDORA estabelecer o novo critério para calculo da
remuneracdo, que, além de preservar o valor real da operacéao,
possa remunerar os Compradores e detentores dos CTEE’s nos
mesmos niveis anteriores. Nessa Ultima hipétese de o Conselho de
Administracdo da VENDEDORA estabelecer o novo critério para

célculo da remuneragéo, devera ser convocada Assembléia Geral
para que todos os Compradores e detentores dos CTEE'’s possam
manifestar sua concordancia ou ndo, com o critério proposto pelo
Conselho de Administragdo. Fica, desde ja assegurado aos
Compradores e detentores dos CTEE's que ndo concordarem com
o critério proposto pelo Conselho de Administracdo da
VENDEDORA, a apresentacdo de seus CTEE's para resgate, a
menos que a concordancia quanto ao critério proposto pelo
Conselho de Administracdo da VENDEDORA seja aprovado por no
minimo 2/3 (dois tergos) dos Compradores e/ou detentores dos
CTEE’s em circulagéo no mercado.

2° PARAMETRO

Valor da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3 de 1 (hum)
megawatt/hora, aplicavel a ELEKTRO, vigente na data de
vencimento dos CTEE’s, conforme Portaria publicada pela ANEEL,
ou, na hipétese de extingdo da Tarifa de Fornecimento, Classe B-3,
a tarifa que vier a ser fixada e homologada pela ANEEL para a
mesma classe de consumidores ora sujeitos aquela Tarifa de
Fornecimento observados os termos dos Paragrafos Primeiro e
Segundo da Clausula Primeira do presente Contrato.

DO PAGAMENTO FINAL
CLAUSULA DOZE

Os Compradores dos CTEE’s, nas épocas proprias, deverao dirigir-se
ao Banco Itau S.A., que é o Banco Liquidante da presente emisséo,
objetivando o recebimento dos valores que lhe sdo devidos.

Paragrafo Primeiro: Caso a VENDEDORA n&o resgate a totalidade ou
parte dos Certificados a Termo de Energia Elétrica - CTEE'’s, na Data de
Vencimento de cada série, a VENDEDORA compromete-se desde ja, de
forma irrevogavel e irretratavel, a garantir aos Compradores a faculdade
de, a seu critério, utilizar-se dos Certificados a Termo de Energia Elétrica
— CTEE’s que detenham para quitagéo de quaisquer débitos seus para
com a Vendedora, pelo prazo de 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias
a contar da Data de Vencimento, sendo que o valor dos Certificados a
Termo de Energia Elétrica — CTEE’s para as finalidades aqui previstas
serad o maior dentre os valores obtidos até a data da efetiva utilizagéo dos
Certificados a Termo de Energia Elétrica— CTEE s com base nas formas
de calculo previstas na Clausula Onze, (adicionando-se valores
pro-rata-temporis se for o caso) acrescido de uma multa nédo
compensatéria de 2% (dois por cento) sobre o montante apurado.

Para tanto, os titulares dos CTEE's deverdo dirigir-se &8 VENDEDORA,
com sede na Capital do Estado de Sdo Paulo a Alameda Ministro
Rocha Azevedo n° 25, notadamente junto a Diretoria Financeira para
dar providéncias cabiveis.

Paragrafo Segundo: Independentemente da faculdade prevista no
Paragrafo Primeiro acima, é facultado aos Compradores, a partir da
Data de Vencimento de cada série, tomar quaisquer medidas cabiveis
para o recebimento dos valores devidos pela VENDEDORA, aos
detentores dos CTEE's, que se tornardo imediatamente exigiveis a
partir daquela data.

VENCIMENTO ANTECIPADO
CLAUSULA TREZE

Os titulares dos CTEE's poderdo declarar antecipadamente vencidas
todas as obrigagGes objeto desta emissdo mediante carta protocolada
dirigida & VENDEDORA, assinada por titulares de CTEE’'s que
representem 51% (cinquenta e um por cento) dos titulos em circulagéo,
com 5 (cinco) dias de antecedéncia, na ocorréncia dos seguintes eventos:

(a) protesto legitimo e reiterado de titulos contra a VENDEDORA, cujo
valor global ultrapasse R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais),
salvo se o protesto tiver sido efetuado por erro ou ma-fé de terceiro,
desde que validamente comprovado pela VENDEDORA ou se for
cancelado, em qualquer hipétese, no prazo maximo de 72 (setenta
e duas) horas da sua ocorréncia;

(b) declaracéo de faléncia da VENDEDORA ou pedido de concordata
preventiva formulado pela VENDEDORA, se cabivel;

(c) falta de cumprimento, pela VENDEDORA, de qualquer obrigacéo
prevista neste CONTRATO;

(d) decisao(Ges) judicial(ais) determinando o vencimento antecipado
de qualquer divida e/ou obrigagdo da VENDEDORA, de valor total
superior a R$ 50.000.000,00 (cinqiienta milhdes de reais);

(e) se a VENDEDORA dispor de seus ativos de forma a reduzir o seu
Patrimdnio Liquido em patamar inferior a R$ 3.000.000.000,00 ( trés
bilhdes de reais ), a ndo ser que comprove satisfatoriamente aos
titulares de CTEE'’s sua capacidade financeira de fazer frente as
obrigagdes, principais e acessoérias, decorrentes deste
CONTRATO; e

(f) futura(s) emisséo(Ges) em desacordo com o paragrafo primeiro
desta clausula, de quaisquer valores mobilidrios que possa(m),
comprovadamente com base em andlise dos titulares dos CTEE’s,
fundamentada nas demonstracdes financeiras da VENDEDORA,
prejudicar de forma substancial o direito dos titulares de CTEE's
desta emissdo, excetuadas futuras emissdes para atender a
conclusdo da Usina e Eclusa Porto Primavera previstas no projeto
aprovado pela ANEEL, conforme Oficio n® 829/1998/ANEEL de 10
de setembro de 1998, em atendimento ao disposto na Portaria n®
408 de 02/05/1967;

(g) a ocorréncia de inadimplemento da VENDEDORA para com a
ELEKTRO no Instrumento Particular de Escritura de Emissédo de
170.016 Debéntures Simples da Sétima Emissao da CESP; e

(h) a ndo existéncia de dividas da ELEKTRO decorrentes de faturas de
suprimento de energia elétrica junto & VENDEDORA (ou outra
companhia geradora, conforme disposto ao Paragrafo Quinto da
Clausula Nona acima) em montante suficiente que possa ser
abatido em contrapartida ao recebimento, pela ELEKTRO de
CTEE’s (nos termos deste Contrato) e de debéntures (nos termos
do Instrumento Particular de Escritura de Emissdo de 170.016
Debéntures Simples da Sétima Emisséo da CESP).

Paragrafo Primeiro: A VENDEDORA, para a realizagéo de emissoes
nos termos descritos na alinea (f) retro, devera convocar Assembléia
Especial de Titulares de CTEE's, para deliberar a respeito da emissédo
pretendida.

Paragrafo Segundo: A Assembléia Especial de Titulares de CTEE's
de que trata o paragrafo primeiro desta clausula, devera ser convocada
mediante edital publicado no jornal Gazeta Mercantil - Edi¢do Nacional,
com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia de sua realizagédo.

Paragrafo Terceiro: As deliberacdes da Assembléia Especial de
Titulares de CTEE's de que trata o paragrafo primeiro desta clausula
seréo tomadas pelo voto de pelo menos 2/3 (dois tergos) dos titulares
de CTEE’s em circulag&o.

Paragrafo Quarto : No caso de vencimento antecipado em decorréncia
do disposto nas alineas “a” a “g” supra, caberd & VENDEDORA o
imediato pagamento aos COMPRADORES do valor nominal dos
CTEE’s em circulagéo, atualizado de acordo com o critério
estabelecido na Clausula Onze deste CONTRATO, calculado pro rata
temporis por dias decorridos até a data do efetivo pagamento,
acrescido de uma multa ndo compensatéria de 2% (dois por cento)
sobre o montante apurado.

Paragrafo Quinto : No caso de vencimento antecipado em decorréncia
do disposto na alinea “h” supra, caberda a VENDEDORA o imediato
pagamento aos COMPRADORES do valor dos CTEE's em circulagéo,
a ser apurado de acordo com o critério estabelecido no Paragrafo Sexto
da Clausula Nona supra.
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DO AGENTE DE RESGATE FiSICO

CLAUSULA QUATORZE

Neste ato a ELEKTRO é nomeada AGENTE DE RESGATE FiSICO,
para o fim exclusivo de viabilizar o resgate fisico de CTEE"s conforme
previsto na Clausula Nona deste CONTRATO.

1. As obrigagcdes do AGENTE DE RESGATE FiSICO s&o
exclusivamente as previstas neste CONTRATO, sendo certo, ainda,
que ndo cabera ao AGENTE DE RESGATE FISICO qualquer
responsabilidade decorrente de, entre outros:

a) mudancas na Tarifa de Fornecimento utilizada para célculo de
remuneracao dos CTEE's;

b) descumprimento de qualquer obriga¢do, ou qualquer ato ou
omisséao, por parte da VENDEDORA ou qualquer outra parte;

c¢) qualquer tipo de prejuizo que ndo decorra exclusivamente de
fraude, ou agdo ou omisséo dolosa do AGENTE DE RESGATE
FISICO, prejudicial 8 VENDEDORA; e

d) qualquer agdo ou omissdo da ELEKTRO em virtude de
orientacdo escrita da VENDEDORA.

2. A VENDEDORA ira reembolsar o AGENTE DE RESGATE FiSICO
de todas as despesas em que este tenha comprovadamente
incorrido no exercicio de suas func¢des, exceto as despesas internas
regulares necesséarias para o exercicio dessas fungdes. O
reembolso serd efetuado imediatamente apés a entrega a
VENDEDORA dos documentos comprobatérios das despesas
efetivamente incorridas.

Nenhuma disposi¢do deste CONTRATO deve obrigar a ELEKTRO
a despender ou colocar em risco recursos préprios, ou de outra
forma incorrer em responsabilidade financeira, na realizagdo de
suas fungdes aqui estipuladas.

O AGENTE DE RESGATE FISICO podera, a seu exclusivo critério
solicitar que a VENDEDORA tome as medidas necessdrias para
assegurar na forma indicada pelo AGENTE DE RESGATE FiSICO
o reembolso de quaisquer despesas necessdarias para o
desempenho de suas fungbes aqui estipuladas. Na hipétese do
AGENTE DE RESGATE FISICO optar por ndo despender recursos
proprios na realizagdo de suas fungbes, cabera & VENDEDORA
arcar diretamente com as despesas correspondentes.

Nenhuma disposi¢cdo deste Contrato devera restringir a
possibilidade do AGENTE DE RESGATE FISICO adquirir CTEE's
por sua conta.

DAS RESPONSABILIDADES
CLAUSULA QUINZE
As partes contratantes respondem, respectivamente:

1) AVENDEDORA, além do cumprimento das obrigagdes principais e
acessorias previstas neste Contrato, pelo pagamento de editais,
taxas, registros, contribuicdes e emolumentos incidentes na
emisséo e registros dos CTEE’s junto a CVM - Comisséo de Valores
Mobiliarios, Bolsa de Mercadoria e Futuros - BM&F, bem como
perante a CETIP e o Cartério de Registro de Titulos e Documentos.
A VENDEDORA devera arcar ainda com todas as despesas
decorrentes da contratacéo dos servigos de “Quantity Surveyor” e
“Trustee” referidos na Clausula Segunda.

O(s) Comprador(es) ou (s) detentor(es), pelo pagamento de tributos
de natureza federal, estadual ou municipal bem como quaisquer
contribuicdes fiscais e parafiscais incidentes sobre a transmisséo e
circulagado da mercadoria objeto deste contrato a termo, bem como
sobre o ganho de capital auferido pelo(s) mesmo(s).

IIl) O LIQUIDANTE, pelos recursos depositados pela VENDEDORA
para transferéncia a CETIP, assim como pelo controle dos resgates
e encaminhamento das informagdes pertinentes e necessarias a
VENDEDORA.

IV) O “TRUSTEE”, terd as responsabilidades previstas no item | da
Clausula Segunda deste CONTRATO.

V) O “QUANTITY SURVEYOR”, ter4 as responsabilidades previstas
no item Il da Clausula Segunda deste CONTRATO.

VI) A ELEKTRO, pela plena concordancia em aceitar os CTEE’s
emitidos pela VENDEDORA como meio de pagamento da parcela
de consumo expressa nas contas de energia elétrica, nos termos da
Clausula Nona, e demais disposicdes deste Contrato.

DO PRAZO E DA VIGENCIA
CLAUSULA DEZESSEIS

Na Data de Vencimento de cada série dos Certificados deste Contrato
Mercantil, a VENDEDORA resgatard, obrigatoriamente, os CTEE's,
bem como o detentor do(s) referidos CTEE'’s acatara o resgate, com
base nas condigdes previstas nas Clausulas Nona e Onze, através dos
procedimentos operacionais estabelecidos pela CETIP.

DAS DISPOSICOES COMPLEMENTARES
CLAUSULA DEZESSETE

As partes autorizam, desde j&, em carater irrevogavel e irretratavel, a
negociacdo dos CTEE’s nos mercados de balcdo organizado, em
Bolsas de Valores e na Bolsa de Mercadorias e Futuros - BM&F, com a
conseqlente transferéncia, ao adquirente, de todos os direitos e
obrigag6es oriundos deste Contrato Mercantil. Os CTEE’s da presente
emissdo serdo negociados no mercado secundario organizado na
SOMA - Sociedade Operadora de Mercado de Acesso S.A., localizada
na Praga XV de novembro, n° 20 - 4° andar - Rio de Janeiro - RJ.

CLAUSULA DEZOITO
Correra por conta exclusiva do comprador toda e qualquer despesa
oriunda do processo de transferéncia de seus direitos a terceiros,
previsto na Clausula Dezessete supra.

CLAUSULA DEZENOVE

O presente Contrato Mercantil é irretratavel e irrevogavel obrigando
todas as partes signatarias do presente, bem como a seus sucessores
a qualquer titulo.

Paragrafo Unico: Qualquer modificagio ao presente contrato somente
serd valida se realizada por escrito e com a concordancia de todas as
partes que assinam a presente.

DO REGISTRO
CLAUSULA VINTE

O presente Aditamento e Consolidacdo ao Contrato Mercantil sera
registrado no competente Cartdrio de Titulos e Documentos nos termos
da Lei n®6.015 de 31/12/73. Uma cépia do mesmo sera entregue a todo
comprador, a qual sera obrigatoriamente entregue livre de qualquer 6nus
pela instituicdo que efetuar a compra junto a Bolsa de Mercadorias e
Futuros, a Bolsa de Valores, no mercado de balcdo organizado ou o
Fornecedor, ou ainda o Empreiteiro que receber o titulo do “Trustee”.

O FORO
CLAUSULA VINTE E UMA

Fica eleito o foro da comarca de S&o Paulo, com exclusdo expressa de
qualquer outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir eventuais
questdes decorrentes deste Contrato Mercantil.

E por estarem justos e contratados, assinam o presente Aditamento e
Consolidacdo ao Contrato Mercantil em 7 (sete) vias de igual teor e
validade, na presenca das testemunhas abaixo assinadas.

Sé&o Paulo, 08 de dezembro de 1998.
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PROCEDIMENTOS DO LEILAO:
Data: 23 de dezembro de 1998.
Horario: 13:15 horas.

Local: Pregdo da Bolsa de Mercadorias e Futuros — BM&F - Praca
Antonio Prado n° 48 - Sdo Paulo- Capital.

Cotagdo : A colocacao dos CTEE's para efeito de leildo, serd em Preco
Unitario Atualizado (P.U.) em reais, equivalente ao valor nominal
atualizado desde a data de emissdo, 01/05/1998, até a data da
realizacéo do leildo, conforme a Clausula Onze do Contrato Mercantil.

APREGOACOES: O Diretor do pregéo iniciaré o leildo, apregoando a
oferta de venda de CTEE’s pelo preco minimo de R$ 152,65 (cento e
cinquenta e dois reais e sessenta e cinco centavos) equivalente ao
valor nominal unitario do CTEE, definido na alinea “E” da Clausula
Terceira, atualizado desde a data da emisséo até a data da realizacéo
do leildo, conforme a Clausula Onze do Contrato Mercantil, e recebera
os lances de quantidades apregoados pelo mercado aquele prego.
Sendo o somatdrio dos lances superior ao total ofertado, o Diretor do
pregéo aumentara o pre¢o, anunciando, sempre, o Preco Unitario e a
Taxa de Juros efetivo correspondente. O patamar de elevacdo do
preco sera decidido pelo Diretor de Pregéo, de acordo com o interesse
apresentado pelo mercado. O Diretor do pregdo recebera e registrara
os lances de quantidades apregoados pelo mercado ao novo nivel de
P.U., procedendo o somatério dessas quantidades. Caso esse
somatorio ultrapasse o total ofertado, o prego sera aumentado, e assim
sucessivamente, até que o somatdrio dos lances seja igual ou inferior a
quantidade total ofertada. Quando o somatério dos lances for igual ou
inferior a quantidade total ofertada, os lances serdo considerados
fechados e o saldo, se houver, sera rateado entre as corretoras
apresentadoras de lances na rodada imediatamente anterior,
proporcionalmente as quantidades daqueles lances, descontando-se
as quantidades ja consideradas fechadas.

Taxa Taxa Taxa

ANBID P.U. P.U. | ANBID P.U. P.U. | ANBID P.U. P.U.
Spread 2312/98 23/12/98 | Spread  23/12/98 23/12/98 | Spread 23/12/98 23/12/98
% % R$ | % % RS | % % R$

101,98813 15569 | 064 10403320 15881
10204746 15578 | 062 10409423 15890
102,10683 15587 | 060 10415532 15899
102,16626 15596 | 058 10421645 159,09
102,22573 156,05 | 056 10427764 15918
102,28526 156,14 | 054 10433888 15927
18%%32% lgggg 052 10440016 159,37

, 32 | 050 10446150 159,46
102,46413 15641 | 048 10452289 159,55
}8%2%%32 Eggg 046 10458434 159,65

: 99 | 044 10464583 15974
10264344 156,69 | 042 10470738 15984
}8%23% ]ggg; 040 10476898 159,93
10540351 12056 | 038 10483083 16002
0586398 1o70n | 036 10489233 16012
10294330 15774 | 034 10495408 16021
10500342 15724 | 032 10501588 16031
10306359 157,33 | O30 10607773 16040

* : , 513965 1605
10812381 157,42 | 056 10520161 16059
103,18409 157,51 | %4 10526362 160,69
10324441 157,60 | O : :
10330478 15770 | 022 10532569 16078
10336520 157.79 020 10538781 160,88
10342568 157.88 0,18 10544998 160,97
103,48620 157,97 0,16 10551220 161,07
103,54678 158,06 | 014 10557447 161,16
103,60740 158,16 | 0,12 10563680 161,26
10366808 15825 | 010 10569918 16135
10372880 158,34 | 0,08 10576161 16145
10378958 158,44 | 0,06 10582410 16154
10385041 158,53 | 0,04 10588663 16164
136 10186963 15550 10391129 158,62 | 0,02 10594922 161,73
134 10192885 155,60 10397222 15871 | 0,00 106,01187 161,83

A subscrigdo dos CTEE’s da 12 série da presente emisséo implicara ao
subscritor a obrigacdo irrevogavel e irretratavel de subscrever igual
quantidade de CTEE’s das demais séries da mesma emisséo.

As Instituicdes Financeiras poderdo operar através de Sociedade
Corretora de sua livre escolha, inclusive da OFERTANTE, com a qual
pactuardo livremente as taxas de corretagem.

Sera permitida a livre interferéncia de Corretoras Compradoras no
Leildo, porém ndo serd repassada nenhuma comissdo por parte da
EMISSORA e/ou dos COORDENADORES.

LIQUIDACAO FINANCEIRA: As operagdes serdo liquidadas junto &
BM&F pelas instituicdes adquirentes dos CTEE’s no dia 28/12/1998.

COORDENADORES:

UNIBANCO — UNIAO DE BANCOS BRASILEIROS S.A.
Av. Eusébio Matoso, 891 — Sao Paulo - SP

BANCO BOZANO, SIMONSEN S.A.
Av. Rio Branco, 138 — Rio de Janeiro — RJ

B.B. DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Rua Senador Dantas, 105 — 36° andar — Rio de Janeiro — RJ

BANCO DEPOSITARIO, LIQUIDANTE e “TRUSTEE™:

BANCO ITAU S.A.
CGC/MF n° 60.701.190/0001-04
Rua Boa Vista, n® 185 — 6° andar, Sao Paulo/SP

“QUANTITY SURVEYOR™:

ENGAC - GERENCIAMENTO, ENGENHARIAE CONSTRUCAO LTDA.
CGC/MF n° 68.130.087/0001-55
Av. Nove de Julho, 3.147 — conj. 51, Séao Paulo/SP.

INFORMACOES COMPLEMENTARES

A ANEEL - Agéncia Nacional de Energia Elétrica através do Oficio n°
829/1998/ANEEL, datado de 10/09/1998, aprovou o Projeto de
Concluséo da Usina e Eclusa Porto Primavera.

O IBAMA — Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e Recursos Renovaveis
através da Licenga de Operagdo n° 024/98, datada de 03/11/98, expediu
licenca de operagédo da Usina Hidrelétrica de Porto Primavera.

O Tribunal de Justica de Mato Grosso do Sul, através do Agravo
Regimental n°® 62648-6/01 de Campo Grande, datado de 24/11/98,
suspendeu a liminar sobre o fechamento das comportas da Usina,
concedida em agdo popular movida perante o Juizo de Direito da
Comarca de Bataguagu.

O enchimento do lago foi retomado em 24/11/1998. Quando atingir um
nivel de reserva havera o ensaio de funcionamento das maquinas, o
que devera ocorrer ainda em dezembro de 1998.

Quaisquer informagdes complementares sobre a EMISSORA e a distribui¢ao
em questdo, bem como para a obtencdo de exemplar do prospecto
operacional, os interessados deverao dirigir-se a um dos COORDENADORES
da distribuicdo ou @ CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios.

Emissdo deliberada e aprovada em AGE realizada em 23/07/98 e
registrada na Comisséo de Valores Mobiliarios em 17/12/98 sob n°s:
SEP/GER-2/CTEE-98/001 para a 12 série a SEP/GER-2/CTEE-98/036
para a 362 série.

“O REGISTRO DA PRESENTE EMISSAO NAO IMPLICA POR PARTE DA
CVM, GARANTIA DA VERACIDADE DAS INFORMACOES PRESTADAS
OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO PROJETO, DA
EMPRESA EMISSORA OU DA RENTABILIDADE E RISCO DO
INVESTIMENTO REPRESENTADO PELOS CERTIFICADOS.”

2,00 100,00000 152,65
198 100,05768 152,74
196 100,11541 152,83
194 10017319 152,92
192 10023101 153,00
190 10028888 153,09
1,88 10034680 153,18
1,86 10040477 153,27
184 10046278 153,36
1,82 10052084 153,45
180 10057895 153,53
178 10063711 153,62
176 10069532 153,71
174 100,75357 153,80
172 10081188 153,89
1,70 10087023 153,98
168 10092863 154,07
166 10098708 154,16
164 101,04557 154,25
162 101,10412 154,34
160 10116271 154,43
158 10122135 154,52
156 101,28004 154,60
154 10133878 154,69
152 10139757 154,78
150 10145640 154,87
148 10151529 154,96
146 10157422 15505
144 10163321 155,14
142 10169224 155,23
140 101,75132 15532
138 10181045 15541
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Esta emisséao faz parte do Projeto de Conclusao da Usina e Eclusa de Porto Primavera, estruturado pelo Unibanco — Unidao de Bancos Brasileiros S.A.




