BANCO CREDIBANCO S.A.

CNPJ n° 33.461.468/0001-32

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Senhores acionistas,

Em cumprimento aos dispositivos legais e estatutarios, submetemos a apreciagdo de V. Sas. as
demonstracdes financeiras da sociedade, referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2001,

juntamente com o parecer dos auditores independentes.

do acervo liquido no montante de R$103,8 milhdes, apurado com base no balango patrimonial levantado

em 31 de margo de 2001.

liquido atingiu R$302,5 milhdes.

Em 30 de abril de 2001, a Cartdo Unibanco Ltda. foi incorporada ao Banco Credibanco S.A. pela totalidade

O lucro liquido do Banco Credibanco S.A. no exercicio de 2001 foi de R$82,5 milhdes e o patrimdnio

Barueri, fevereiro de 2002.
O Conselho de Administrac&o - A Diretoria

BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001 (valores expressos em milhares de reais)

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE 926.426 CIRCULANTE. 1.082.210
DISPONIBILIDADES .......cccoiiiiiiiiiiiiieeiceieees 33.200 DEPOSITOS ... 419.818
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 8.181 Depésitos a vista... 470
Aplicagbes no mercado aberto................... 7.960 Depositos interfinanceiros.. 419.348
Aplicacdes em depositos interfinanceiros.. 221 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TiTULOS. 239.045
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS.... 156 Obrigagdes por titulos e valores mobiliarios no exterior 239.045
Carteira propria .................. 2.548  RELACOES INTERDEPENDENCIAS.. 247
Provisdo para desvalorizagéo .. (2.392)  Recursos em transito de terceiros ... 247
RELACOES INTERFINANCEIRAS 13.069 OBRIGACC)ES POR EMPRESTIMOS . 12.560
Correspondentes..........cccceevevennen. 13.069 Empréstimos no exterior .... 12.560
RELACOES INTERDEPENDENCIAS.. 196 OUTRAS OBRIGAQOES [T 410.540
Recursos em transito de terceiros .... 196 Cobranca e arrecadacao de tributos e assemelhados.. 410
OPERAGOES DE CREDITO............. 760.187  Sociais e estatutarias 10.135
Operag6es de crédito - Setor privado ..... 821.316 Fiscais e previdenciarias. 11.627
Provisdo para perdas em operacdes de crédito .. (61.129)  DiVersas .......c.coccoeevienns 388.368
OUTROS CREDITOS ... 81.159 EXIGIVEL A LONGO PRAZO .. 75.095
Diversos ... 81.159 OUTRAS OBRIGAGOES .. 75.095
OUTROS VALORES E BENS. 30.278 Fiscais e previdenciarias. 48.386
Outros valores e bens.............. 31.439 Diversas .......c.ccocevenns 26.709
Provisdo para desvalorizacao de outros valores e bens.. (13.741)  PATRIMONIO LIQUIDO .....oovrviiieieicieiean 302.500
Despesas antecipadas................... 12.580 Capital
REALIZAVEL A LONGO PRAZO .. 330.348 -De domiciliados no pais. 223.804
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 240.660 Reservas de capital.. 247
Carteira propria ..........ccceeeeee 204.449 Reservas de lucros .. 89.689
Vinculados ao Banco Central 36.211 Acgbes em tesouraria. ... (11.240)
OPERACOES DE CREDITO... 5.950
Operac0es de crédito - Setor privado .. 6.428
Proviséo para perdas em operacdes de crédito .. (478)
OUTROS CREDITOS. 75.803
DiVersoS .....ccoovevieiiieiienns 75.803
OUTROS VALORES E BENS. 7.935
Despesas antecipadas 7.935
PERMANENTE......... 203.031
INVESTIMENTOS.... 116.810
Participagcdes em controladas - No pais . 116.516
Outros investimentos ... 6.185
Provisdes para perdas (5.891)
IMOBILIZADO DE USO.. 13.593
Iméveis de uso............... 3.792
Outras imobilizag6es de uso 16.442
Depreciacdes acumuladas (6.641)
DIFERIDO.......cccoveviieinne 72.628
Gastos de organizagdo e expansao.. 92.902
Amortiza¢des acumuladas... (20.274)
TOTAL . 1.459.805 T O T AL s 1.459.805
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
DEMONSTRACOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (valores expressos em milhares de reais)
Reservas de capital Reservas de lucros
Subvengédo  Atualizagdo
Capital para de titulos Agdes em Lucros

social investimentos patrimoniais  Legal Estatutaria  tesouraria acumulados Total
EM 1° DE JANEIRO DE 2001 120.000 116 97 5.640 16.050 (11.240) 5.108 135.771
Aumento de capital por incorporacao .. 103.804 - - - - - - 103.804
Atualizacao de titulos patrimoniais - - 34 - - - - 34
Lucro liquido do exercicio .. - - - - - - 82.543 82.543
Constituicao de reservas ... - - - 4127 63.872 - (67.999) -
Remuneragéo sobre o capital proprio.. - - - - - - (19.652) (19.652)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001.. 223.804 116 131 9.767 79.922 (11.240) - 302.500
EM 1° DE JULHO DE 2001 223.804 116 97 6.946 38.250 (11.240) - 257.973
Atualizagéo de titulos patrimoniais - - 34 - - - - 34
Lucro liquido do semestre.. - - - - - - 56.417 56.417
Constituicao de reservas ... - - - 2821 41.672 - (44.493) -
Remuneragéo sobre o capital préprio......... - - - - - - (11.924) (11.924)
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001............... 223.804 116 131 9.767 79.922 (11.240) - 302.500

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2001
(valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

O Banco Credibanco S.A., constituido na forma de Banco mdltiplo, esta
autorizado a operar nas carteiras comercial, de investimento, crédito ao
consumidor, cambio, arrendamento mercantil, crédito imobiliario,
administracéo de carteiras de valores mobiliarios e a emisséo de cartdes de
créditos, bem como atividades afins, na forma da legislacéo em vigor e das
normas expedidas pelas autoridades competentes. As operagdes do Banco
Credibanco S.A. séo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicées
que atuam integradamente no mercado financeiro, lideradas pelo Unibanco
- Unido de Bancos Brasileiros S.A.

Em abril de 2000, o Unibanco concluiu a compra da participacéo de 100%
do Banco Credibanco S.A. e suas controladas (Credibanco) por R$108.067,
com &gio de R$62.803, a ser amortizado em até cinco anos pelo método
linear, justificado pela expectativa de lucros futuros.

No processo de reorganizagcdo operacional, foi celebrado, entre o
Unibanco e o Credibanco, “Contrato de Cesséo de Direitos e Assungéo
de Obrigagdes” pelo qual o Credibanco transferiu ao Unibanco
R$495.268 em ativos e R$647.099 em passivos, por seus valores de
face, sendo a diferenca recebida em dinheiro. Por meio desse
instrumento, também foram cedidos as carteiras de cobranga, os
contratos envolvendo derivativos, as garantias prestadas a terceiros,
as obrigacdes de custddia de titulos e valores mobiliarios e os contratos
de administracdo de fundos e carteiras.

2. REORGANIZAGAO SOCIETARIA

Conforme deliberagcdo dos acionistas em Assembléia Geral
Extraordinaria realizada em 30 de abril de 2001, a qual foi aprovada pelo
Banco Central do Brasil em 30 de outubro de 2001, o Banco incorporou a
Cartdo Unibanco Ltda., cujo acervo liquido montava a R$103.804,
apurado com base em balango patrimonial levantado em 31 de margo de
2001. Em decorréncia da incorporagéo, o capital social foi aumentado
em R$103.804, com emisséo de 178.360.326 acdes, sendo 89.180.163
acoes ordinéarias e 89.180.163 a¢des preferenciais.

O acervo liquido incorporado em 31 marco de 2001 era composto como
segue:

Disponibilidades ..........ccccovieiiiiiiieieee e 7.862
Titulos e créditos a receber 368.137
(-) Proviséo para perdas com créditos . (76.772)
Créditos tributarios 36.155
Outros créditos ... 27.721
Outros valores e bens . 2.693
Investimentos . 7.291
Imobilizado 11.039
Diferido 43.682
Obrigacées por empréstimos (30.642)
Obrigacdes sociais e estatutarias .. (803)
Obrigacdes fiscais e previdencirias. (20.970)
Contas a pagar — intercambio . (232.018)
Fornecedores ..... (39.571)
Total incorporado.. 103.804

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras do Banco Credibanco S.A. estdo sendo
apresentadas em conjunto com as demonstragfes financeiras de sua
agéncia no exterior estabelecida em Grand Cayman e foram elaboradas de
acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacdo societaria
brasileira e do Banco Central do Brasil.

(b) As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2001 estéo sendo apresentadas sem a comparagdo com as
demonstracées financeiras de 31 de dezembro de 2000, em virtude do
processo de incorporacéo mencionado na nota 2, conforme permitido pelas
normas do Banco Central do Brasil.

4. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contdbeis adotadas para elaboracdo das
demonstragées financeiras séo:

(a) Resultado das operacdes

E apurado pelo regime de competéncia e considera:

. os rendimentos, encargos e variacdes monetarias ou cambiais, a indices
ou taxas oficiais, "pro rata temporis" incidentes sobre ativos e passivos
circulante e a longo prazo;

. os efeitos de provisdes para ajustar ativos para o valor de mercado ou de
realizacéo;

. 0s encargos relativos ao PIS a aliquota de 0,65% e a COFINS a aliquota
de 3%,

. o resultado dos ajustes dos investimentos em sociedades controladas pelo
método da equivaléncia patrimonial;

. a parcela atribuivel ao imposto de renda, a aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel, acrescida de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributavel
excedente aos limites fiscais estabelecidos;

. aparcela correspondente a contribui¢éo social, calculada a aliquota de 9%
sobre o lucro ajustado antes do imposto de renda;

. os créditos tributarios constituidos sobre as diferengas intertemporais
entre os resultados contébil e fiscal e sobre prejuizos fiscais; e

. as participagdes no lucro.

(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo

Sdo demonstrados pelo custo, acrescido, quando aplicavel, dos
rendimentos e das variagdes monetérias e cambiais incorridos, deduzido
das correspondentes rendas de realizac&o futura e/ou de provis@es para
perdas. A provisdo para perdas com créditos é constituida por valor
considerado suficiente pela administrac@o para cobrir eventuais perdas.
A anélise das operagdes de crédito em aberto, realizada pela
administracdo para concluir quanto a necessaria provisdo para perdas
com créditos, leva em conta a conjuntura econdmica, a experiéncia
passada, os riscos especificos e globais da carteira, bem como as
diretrizes do Banco Central do Brasil.

(c) Permanente

Os investimentos, o imobilizado e o diferido sé@o registrados ao custo e
estdo corrigidos monetariamente até 31 de dezembro de 1995.

Os investimentos em sociedades controladas séo avaliados pelo método da
equivaléncia patrimonial, na propor¢cdo da participacdo no valor do
patriménio liquido das sociedades investidas. Os outros investimentos
estdo representados, principalmente, por investimentos em incentivos
fiscais e titulos patrimoniais, avaliados ao custo e deduzidos por provisédo
para perdas.

O imobilizado é depreciado pelo método linear, com base nas seguintes
taxas anuais: iméveis de uso - 4%, méveis e equipamentos de uso —10% e
sistemas de comunicagédo e de processamento de dados - 20%.

O diferido é representado, principalmente, por gastos com desenvolvimento
de diversos projetos, visando ao aprimoramento tecnol6gico nos ambientes
de controle e de seguranga do Banco, benfeitorias em propriedades de
terceiros e aquisicdo de softwares, amortizado na vigéncia dos direitos

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
(valores expressos em milhares de reais)

Exercicio
Segundo findo em 31
semestre de dezembro

de 2001 de 2001
RECEITAS DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA 255.005 367.412
Operagoes de crédito ... 238.082 304.924
Resultado de titulos e valores mobiliarios 16.923 62.488
DESPESAS DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA (133.309) (212.710)
Resultado de cambio 1.429 (130)
Captagdes no mercado (36.826) (88.006)
Empréstimos e repasses.... (1.480) (2.039)
Provisdo para perdas com créditos... (96.432) (122.535)
RESULTADO DA INTERMEDIAGAO
FINANCEIRA ....cooiiiiiiiiiieiteceeee 121.696 154.702
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS ..ottt (30.734) (33.922)
Receitas de prestagdo de servigos ... 93.805 120.478
Despesas de pessoal (18.335) (23.232)
Outras despesas administrativas ... . (58.092) (76.071)
Despesas tributarias. ...........ccceeeeriiicnnenns (14.583) (19.063)
Resultado de participagdes em controladas (222) (234)
Outras receitas operacionais 26.962 48.436
Outras despesas operacionais. (60.269) (84.236)
RESULTADO OPERACIONAL ... 90.962 120.780
RESULTADO NAO OPERACIONAL .......... (7.045) (7.288)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
SOBRE O LUCRO E PARTICIPAGOES...... 83.917 113.492
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL (25.414) (27.557)
Corrente . (1.1712) (7.438)
Diferido....... (24.243) (20.119)
PARTICIPACOES NO LUCRO. (2.086) (3.392)
Empregados (2.086) (3.392)
LUCRO LIQUIDO.......cooeviirirereieiereieeaae 56.417 82.543

Numero de agdes em circulacéo (nota 13a) 415.344.907  415.344.907

Lucro liquido por lote de 1.000 acdes - R$ .. 135,83 198,73
Valor patrimonial por lote de
1.000 GBES - R$ ... 728,31 728,31

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRAGCOES DAS ORIGENS E APLICAGCOES DE RECURSOS
(valores expressos em milhares de reais)

Exercicio
Segundo findo em 31
semestre de dezembro
de 2001 de 2001
ORIGENS DOS RECURSOS........cccvvurnnee. 346.505 736.155
LUCRO LiQUIDO 56.417 82.543
AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO. 14.789 18.730
Depreciagdes e amortizagdes . 9.542 13.201
Resultado de participagdes em controladas 222 234
Provisdo para perdas em investimentos ...... 1.632 1.906
Provisdo para desvalorizag&o de bens ndo
de uso proprio .... 3.393 3.389
DISPONIBILIDAD - 7.862
RECURSOS DE TERCEIROS
ORIGINARIOS DE:
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO
PASSIVO 235.324 597.682
Depésitos . 118.314 414.655
Recursos de aceites e emisséo de titulos.... 1.749 37.602
Relagdes interfinanceiras e
interdependéncias.... - 247
Outras obrigacdes.... 115.261 145.178
DIMINUIGAO DOS SUBGRUPOS DO
ATIVO 39.210 28.537
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez - 13.325
Relagdes interfinanceiras e
interdependéncias. 14.595 -
Outros créditos 24.615 15.212
ALIENACAO DE BENS E
INVESTIMENTOS. 765 801
Investimentos - 15
Bens néo de uso proprio . 530 530
Imobilizado de uso 235 256
APLICACOES DE RECURSOS 353.423 732.193
REMUNERAGAO SOBRE O CAPITAL
PROPRIO 11.924 19.652
VARIACAO NOS RESU
EXERCICIOS FUTUROS - 88
110.425 114.437
Agio a amortizar na aquisi¢do de empresa
controlada 84.284 84.284
Investimentos 26.141 27.050
Imobilizado de uso - 3.103
APLICACC)ES NO DIFERIDO .. 25.211 39.984
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIV! 156.955 534.869
Aplicagdes interfinanceiras de liquidez ... 878 -
Titulos e valores mobiliarios 1.663 34.782
Relacdes interfinanceiras e
interdependéncias..........ccoceeiveiiiicinene - 13.265
Operagoes de crédito ... 143.018 468.484
Outros valores e bens .. 11.396 18.338
DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO
PASSIVO .. 48.908 23.163
Relagdes interfinanceiras e
interdependéncias...........ccoveveeieniiieiieien 27.831 -
ObrigacGes por empréstimos e repasses..... 21.077 23.163
AUMENTO (REDUGCAQ) DAS
DISPONIBILIDADES ........ccoocovviiiiiiiiiiienne (6.918) 3.962
MODIFICAGCOES NA POSICAO FINANCEIRA
Disponibilidades
No inicio do semestre/exercicio 40.118 29.238
No fim do semestre/exercicio 33.200 33.200
AUMENTO (REDUCAQ) DAS
DISPONIBILIDADES .........ccooiiiiieiiieciiee (6.918) 3.962

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Sem Del-3
vencimento anos Total
Carteira propria
Titulos publicos federais - 204.449 204.449
Titulos de renda variavel 2.548 - 2.548
Provisdo para desvalorizagéo de titulos (2.392) - (2.392)
156 204.449 204.605
Vinculados ao Banco Central
Titulos publicos federais - 36.211 36.211
- 36.211 36.211
Total 156 240.660 240.816

6. OPERACOES DE CREDITO E PROVISAO PARA PERDAS
(a) Composicéo das operacdes de crédito por tipo, prazo e atividade
econdmica:

(a) As demonstragdes do resultado, das mutagbes do patrim6énio  contratuais ou no prazo de cinco anos. Empréstimos - pessoas fisicas - usuarios de cartéo.. 827.744
liquido e das origens e aplicagdes de recursos abrangem operagcdes  (d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo Total do risco... 827.744
anteriores (incorporadora) e posteriores (da incorporadora e Os valores demonstrados incluem, quando aplicavel, os encargos e as  Ativo circulante ... 821.316
incorporada) a incorporacao. variagdes monetdrias ou cambiais incorridos. Realizavel a longo prazo.... 6.428
Continua... wa
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(b) Composicéo da carteira de operagdes de créditos e constituicdo da proviséo para perdas, nos correspondentes
niveis de risco, conforme estabelecido na Resolugéo n° 2.682 do Conselho Monetéario Nacional:
N° de dias em

atraso dos Total % provisao
Nivel de créditos Créditos a  Créditos das Distri- minima Total da % efetivo
de risco vencidos v_encer (1) vencidos op eracées buicdo % re querida provisdo  de provisdo
AA - 377.352 - 377.352 45,6 - - -
A - 254.435 - 254.435 30,7 0,5 1.578 0,6
B de 15a 30 4.195 21.745 25.940 3,1 1,0 300 1,2
C de 31a 60 4.018 37.530 41.548 5,0 3,0 1.402 3,4
D de 61 a 90 2.040 34.297 36.337 4,4 10,0 3.762 10,4
E de 91 a120 1.042 26.428 27.470 3,3 30,0 8.292 30,2
F de 121 a 150 670 23.005 23.675 2,9 50,0  11.903 50,3
G de 151 a 180 372 21.797 22.169 2,7 70,0  15.552 70,2
H superior a 180 43 18.775 18.818 2,3 100,0  18.818 100,0

Total 644.167 183.577 827.744 100,0 61.607

% sobre total do risco
(1) Incluem os créditos vencidos até 14 dias
(c) A provisdo para perdas com créditos é constituida de acordo com a Resolucdo n° 2.682 do Conselho
Monetéario Nacional. Os percentuais minimos para cada nivel de risco sédo obedecidos como regra geral,
entretanto, percentuais mais elevados, dentro de cada faixa de risco, sdo utilizados com base no julgamento e
experiéncia da administracdo, para contemplar avaliagdes mais precisas do risco de determinados clientes,
operacdes ou carteiras.
(d) As operacgOes renegociadas com clientes nos termos da Resolugéo n° 2.682 do Conselho Monetéario Nacional,
totalizaram R$110.657.
(e) Movimentacéo da proviséo para perdas com créditos no exercicio:
Saldo inicial em 1° de janeiro de 2001.........cccuiiiiiiiiiiiiii i 27

7,4%

Constituic@o de proviséo no exercicio 122.535
Saldo de empresa incorporada (nota 2).. 76.772
Créditos baixados contra provisao no exercicio (137.727)
Saldo final em 31 de dezembro de 2001 6 1.607
Recuperacao de créditos N0 €XErCiCIO (L) .. . ueiuirieriiiieiiieiieeie ettt 35.551
(1) As recuperacdes de créditos foram registradas em receitas de “Operagées de crédito”.
7. OUTROS CREDITOS - DIVERSOS
Outros créditos - diversos estdo compostos como segue:
Realizavel a

Circulante longo prazo Total
Crédito tributario (nota 14 a) 8.455 33.818 42.273
Contribui¢éo social a compensar (1) - 15.806 15.806
Impostos e contribuicbes a compensar 8.858 - 8.858
Valores a receber de sociedade ligadas (nota 15) .... 36.551 - 36.551
Valores a receber - intercambio..... 5.773 - 5.773
Valores a receber — juros 9.437 - 9.437
Depositos em garantia. - 26.179 26.179
Outros. 12.085 - 12.085
Total ... 81.159 75.803 156.962

(1) A contribuicéo social a compensar, decorrente da opcéo ao artigo 8° da Medida Proviséria n® 2.158-35/2001, vem
sendo compensada de acordo com os parametros fiscais estabelecidos.

8. AGENCIA NO EXTERIOR

As demonstragfes financeiras da agéncia no exterior estdo sendo apresentadas em conjunto com as
demonstracoes financeiras do Banco.

Os saldos da Agéncia Grand Cayman podem ser resumidos como segue:

USS$ mil R$ mil
ALIVO CIFCUIANTE ...ttt 18.006 41.781
Patriménio liquido 18.006 41.781
Resultado do exercicio 88 204

No exercicio o ganho cambial sob.r'é o investimen
“Outras receitas operacionais”.
9. PARTICIPACOES EM CONTROLADAS

Quanti- Patri- Lucro/
dades  Partici- monio (prejuizo) Valor do Equivaléncia

Controladas de quotas pacdo % liquido liquido  investimento patrimonial
E-Rede do Brasil Ltda. (1) .... 3.024.999 99,99 2618 (232) 2.618 (100)
E-Card do Brasil Ltda. (1) 4.609.999 99,99 3.588 7 3.588 27
Bandeirantes Adm. Cartdes
Assessoria Ltda. (2). 10.291.972 99,99 25.941 3.302 25.941 (175)
Outros - - - - 84 14
Agio na aquisicéo de
investimento. - - - - 84.285 -
Total . - - - - 116.516 (234)

(1) Empresas oriundas da incorporagao da Cartdo Unibanco Ltda. ocorrida em 30 abril de 2001.

(2) Em novembro de 2001, o Banco Credibanco adquiriu 99,999% da Bandeirantes Administracéo de Cartbes e
Assessoria Ltda. por R$110.400, com &gio de R$84.285, a ser amortizado em até dez anos pelo método linear,
justificado pela expectativa de lucros futuros, conforme laudo de avaliagéo de empresa especializada.

10. RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TIiTULOS

As obrigaces por titulos e valores mobiliarios no exterior referem-se, basicamente, a recursos captados por meio
de emissdo de eurobdnus, no montante de US$ 100.000 mil, com encargos semestrais e vencimento em agosto de
2002. Esse vencimento considera o direito do investidor solicitar resgate antecipado (Put).

11. OBRIGAQCES POR EMPRESTIMOS E REPASSES

Os empréstimos no exterior estdo representados, substancialmente, por linhas de crédito utilizadas junto a
banqueiros no exterior no montante de, aproximadamente, US$ 5.000 mil com juros que variam entre 8,5% a 9,5%
ao ano e vencimento em margo de 2002.

12. OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSAS

Outras obrigac6es - diversas estdo compostas como segue:

Exigivel a

Circulante longo prazo Total
Provisdes para passivos contingentes (1) ..........ccceceeuenee. - 26.708 26.708
Contas a pagar — intercambio (2) .. 360.959 - 360.959
Fornecedores.........ccccooevennns 8.526 - 8.526
Baixas em processamento 3.233 - 3.233
Outros. 15.650 1 15.651
Total ... 388.368 26.709 415.077

(1) As provisdes para passivos contingentes sdo compostos por processos trabalhistas no montante de R$2.933 e
processos civeis no montante de R$23.775.

(2) Referem-se a débitos originados de aquisicdo de bens e servigos por usuérios de cartdo, pendentes de
pagamentos aos estabelecimentos filiados (Visa e Redecard S.A.).

13. PATRIMONIO LIQUIDO

(a) Capital social

O capital social, subscrito e integralizado, é constituido por a¢cdes sem valor nominal, sendo representado pelas
guantidades abaixo:

Acdes em Acdes em

circulacéo tesouraria Total
Acdes ordinarias 214.180.163 - 214.180.163
Acdes preferenciais 201.164.744 13.015.419 214.180.163
TOAI e 415.344.907 13.015.419 428.360.326

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, mas tém prioridade no reembolso de capital no caso de liquidagéo da
sociedade, até o montante representado por essas agdes preferenciais, e a receber um dividendo anual 10%
superior ao distribuido as ag¢ées ordinarias.

(b) Acdes em tesouraria

Em reuni@o do Conselho de Administracéo realizada em 10 de setembro de 1999, foi aprovada a compra, pelo
Banco, de acdes de sua prépria emissdo para manutengdo em tesouraria, concedendo-se aos acionistas a
opgao de venda de até 23.638.971 acdes preferenciais. Nesse contexto, o Banco, em 14 de setembro de
1999, adquiriu 10.623.552 ac¢des ao valor de R$9.000 (R$0,84717432 por agéo), e em 13 de abril de 2000,
foram adquiridas outras 2.391.867 acdes ao valor de R$2.240 (R$0,9365 por acéo), equivalente ao valor
patrimonial de 31 de agosto de 1999.

(c) Dividendos

Aos acionistas esta assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido de cada exercicio,
apo6s as dedugdes estatutarias, e ajustado nos termos da Lei n°® 6.404/76.

Durante o exercicio, o Conselho de Administragdo aprovou o pagamento de juros aos acionistas, a titulo de
remuneracdo sobre o capital préprio, no total de R$19.652, na propor¢éo de R$0,04731 (R$0,04022 liquido do
imposto de renda na fonte) por acéo. Parte desses juros, no montante de R$7.728 foram pagos em agosto de 2001,
e 0 montante de R$11.924 foram pagos em janeiro de 2002. A remuneragao sobre o capital proprio foi calculada de
acordo com o artigo 9° da Lei n°® 9.249/95, e o beneficio fiscal obtido pela dedutibilidade foi de R$6.682.

14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL

(a) Créditos tributarios

Provisbes ndo dedutiveis, principalmente provisdo para perdas com créditos 41.028
Prejuizos fiscais e base negativa de contribuicdo social a compensar... 1.245
Total de créditos tributarios 42.273

Os créditos tributarios registrados em “Outros créditos - diversos” séo constituidos as aliquotas vigentes na data do
balanco e foram classificados no ativo circulante e no longo prazo de acordo com a expectativa de sua realizacdo
que é de até cinco anos.

(b) Demonstragéo do célculo dos encargos com imposto de renda e contribuicéo social

Resultado antes do imposto de renda e contribui¢ao social

(liquido das participagOes estatutarias no lucro) 110.100
Imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas de 25% e 9% (37.434)
Resultado de participagdes em controladas e coligadas .. (80)
Ganho cambial sobre investimentos no exterior ......... 2.224
Juros sobre o capital préprio pagos...... 6.682
Adicoes permanente, liquidas... 1.051
Imposto de renda e contribui¢éo social do exercicio (27.557)

15. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

ATIVO

Disponibilidades 30.178
Aplicages interfinanceiras de liquidez .... 8.181
Relagdes interfinanceiras — correspondentes . 13.069
OULTOS CIEAIIOS ...kt b et bbbttt b ettt eb et 41.778
PASSIVO

Depdsitos 419.348
Obrigacdes por titulos e valores mobiliarios no exterior ... 234.546
Outras obrigacdes — sociais e estatutarias . 10.022
Outras obrigacdes — diversas 35.432
RECEITAS

Resultado de titulos e valores mobiliarios 2.245
Receitas de prestagdo de servigos ....... 1.526
Outras receitas operacionais 165
DESPESAS

CaptagOes no mercado 50.765
Outras despesas administrativas . 434
Outras despesas operacionais (1) . 21.056

(1) Outras despesas operacionais sdo representadas substancialmente por ressarcimento de custos dos servigos
prestados pelo controlador Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A., pagos de acordo com contrato mantido
entre as partes.

As transagoes entre partes relacionadas foram contratadas substancialmente junto a controladora, as taxas médias
praticadas pelo mercado vigentes na data das operacdes, considerando a auséncia de risco.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em 31 de dezembro de 2001, o Banco ndo mantinha operacbes em aberto envolvendo instrumentos financeiros
derivativos.

17. OUTRAS INFORMACOES

(a) “Outras receitas operacionais” referem-se, substancialmente, a receita de variacdo cambial sobre investimento
no montante de R$6.540, varia¢ado cambial sobre titulos de renda fixa no montante de R$3.861 e receitas de multas
por recebimentos em atrasos no montante de R$28.278.

(b) “Outras despesas operacionais” estdo compostas, substancialmente, por despesas de ressarcimento de custos
operacionais no montante de R$20.434, despesas para riscos operacionais no montante de R$13.797, Cartdes
Afinidades no montante de R$12.865, despesas com tarifas internacionais - Visa no montante de R$11.270,
atualizagdo monetaria de impostos, contribuicdes e contingéncias fiscais no montante de R$10.235 e estorno de
taxas de anuidade no montante de R$9.273.

(c) O Banco, por meio de agOes judiciais, vem contestando a exigibilidade de determinados tributos e
contribuicdes (basicamente contribuicdo social - isonomia e PIS - irretroatividade), para os quais foram
constituidas provisdes no valor de R$48.386, registradas no exigivel a longo prazo como “Outras obrigagdes -
fiscais e previdenciarias”. Para parte dessas agdes foram exigidos depdsitos judiciais no montante de R$16.767,
registrados em “Outros créditos - diversos”.

18. MUDANCA DE CRITERIOS PARA REGISTRO E AVALIACAO DOS TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS

E DOS INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

O Banco Central do Brasil estabeleceu novos critérios para registro e avaliagdo contabil de titulos e valores
mobiliarios e dos instrumentos financeiros derivativos, produzindo efeitos a partir de 30 de junho de 2002.

(a) Titulos e valores mobiliarios

De acordo com a Circular n® 3.068, de 8 de novembro de 2001, os titulos e valores mobiliarios serdo classificados
nas seguintes categorias: a) titulos para negociacéo; b) titulos disponiveis para venda; e c) titulos mantidos até o
vencimento.

Os titulos classificados para negociagéo e os titulos disponiveis para venda passaréo a ser ajustados pelos seus
valores de mercado, e o registro da valorizagéo ou da desvalorizagdo devera ser efetuado contra o resultado do
periodo, se relativa aos titulos para negociacéo ou em conta destacada do patriménio liquido, pelo valor liquido dos
efeitos tributarios, se relativa aos titulos disponiveis para venda. Os titulos classificados como mantidos até o
vencimento deverdo ser avaliados pelo custo de aquisigdo, acrescido dos rendimentos auferidos, os quais serdo
registrados no resultado do periodo.

(b) Instrumentos financeiros derivativos

De acordo com a Circular n° 3.082, de 30 de janeiro de 2002, os instrumentos financeiros derivativos passaréo a ser
avaliados pelos seus valores de mercado, e o registro da valorizagdo ou da desvalorizacdo sera efetuado no
resultado do periodo, observando-se, contudo, o tratamento contabil especifico a ser aplicado para as operagdes
para protecdo contra risco "hedge".

As operagdes com instrumentos financeiros derivativos destinadas a "hedge" serédo classificadas como: a) "hedge”
de risco de mercado; e b) "hedge" de fluxo de caixa. Os instrumentos financeiro derivativos destinados a "hedge" e
os respectivos itens objeto de "hedge" também deverdo ser ajustados ao valor de mercado e a respectiva
valorizagdo ou a desvalorizacéo registrada em contrapartida ao resultado do periodo, para os instrumentos
destinados a "hedge" de risco de mercado, e em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido pelo valor
liquido dos efeitos tributarios, para os instrumentos destinados a "hedge" de fluxo de caixa.

A administracdo do Banco esta avaliando o impacto da aplicacédo desses novos critérios de registro e avaliagéo
contabil, ndo sendo possivel, até o momento, determinar os respectivos efeitos patrimoniais.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores do

Banco Credibanco S.A.

Barueri - SP

1. Examinamos o balango patrimonial do Banco Credibanco S.A., levantado
em 31 de dezembro de 2001, e as respectivas demonstracdes do resultado,
das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplica¢des de recursos
correspondentes ao semestre e exercicio findos naquela data, elaborados
sob a responsabilidade de sua administragédo. Nossa responsabilidade é a
de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de
auditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de
controles internos do Banco; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes

contabeis divulgados; (c) a avaliagdo das praticas contabeis, inclusive as
adotadas naincorporagéo da Cartdo Unibanco Ltda. ocorrida em 30 de abril
de 2001, e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
administra¢do do Banco, bem como da apresentagdo das demonstracdes
financeiras tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracgdes financeiras referidas no paragrafo
1 representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicdo patrimonial e financeira do Banco Credibanco S.A. em 31 de
dezembro de 2001, o resultado de suas operagdes, as mutages de seu
patriménio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos
correspondentes ao semestre e exercicio findos naquela data, de acordo
com as praticas de contabilidade emanadas da legislagdo societaria
brasileira e do Banco Central do Brasil.

4. Conforme mencionado na nota explicativa n°. 2 as demonstracdes

financeiras, em 30 de abril de 2001, o Banco incorporou a Cartao Unibanco
Ltda. Em razdo dessa incorporacdo, as demonstragdes financeiras
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2001 estédo
sendo apresentadas sem a comparagao com as demonstracdes financeiras
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2000, conforme
permitem as normas emanadas do Banco Central do Brasil.

Sé&o Paulo, 18 de fevereiro de 2002
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