Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Em cumprimento aos dispositivos legais e estatutdrios, submetemos & apreciacéo de V.Sas. as
Demonstragées Financeiras da sociedade referentes ao exercicio de 2000.

Desempenho e Resultado

A subsididria Unibanco Asset Management — Banco de Investimentos S.A., voltada
exclusivamente para a administracdo de recursos de terceiros, com uma ampla e diversificada
carteira de fundos mUtuos — nacionais e internacionais, encerrou 2000 registrando um
expressivo aumento de sua participacdo no mercado. Em dezembro, seu “market share” chegou
a 5,9%, frente a 5,1% no mesmo periodo do ano anterior.

No total, os ativos sob sua gestdo atingiram R$ 20,5 bilhdes, um crescimento de 52,5% em
relacdo aos R$ 13,4 bilhdes de 1999. Neste montante estdo incluidos R$ 275 milhdes
administrados pelo Banco Dibens. Os fundos mutuos administrados pela Unibanco Asset
Management cresceram 56,6%, passando de um saldo de R$ 11,3 bilhées no final de 1999
para R$ 17,7 bilhées em dezembro de 2000. Essa evolugdo reflete, em parte, as aquisices do
Credibanco e do Banco Bandeirantes, que consolidaram a empresa como uma das quatro
maiores administradoras de recursos do pafs, em um ambiente que vem se tornando cada vez
mais competitivo. O Credibanco adicionou R$ 595 milhdes & carteira da Unibanco Asset
Management, enquanto o Bandeirantes trouxe um acréscimo de R$ 1,8 bilhdo. Juntas, as duas
aquisicdes possibilitaram um aumento da ordem de 25% na base de clientes em fundos.

O crescimento da Unibanco Asset Management confirma, também, o sucesso de um continuo e
bem planejado esforco de crescimento orgénico, que possibilitou uma captacéo liquida de R$ 3

bilhdes em 2000, um recorde histérico, através de diferentes canais — Varejo, Private, Corporate
e Institucional. Vale ressaltar que os fundos de pens@o privados sob gestédo da Unibanco Asset
Management totalizaram R$ 4,4 bilhées em ativos, o correspondente a 8,3% do mercado, de
acordo com dados da ANBID (Associacdo Nacional dos Bancos de Investimento). Sem a
participagéo do Banco do Brasil, nossa fatia de mercado atinge 12,0%, atribuindo & empresa
uma posicéo de destaque entre as administradoras privadas que atuam nesse segmento.
Ratings

Em maio, a Unibanco Asset Management foi classificada pela Standard & Poor’s com excelentes
“ratings” de crédito de longo e curto prazos — “brAA - ” e “brA - 1', respectivamente. A
classificacdo é a melhor j@ obtida por uma empresa juridicamente independente de
administracdo de recursos. Para atribuir esses conceitos, a agéncia se baseou no correto
posicionamento de mercado da Unibanco Asset Management, no seu adequado mix de
negécios, no expressivo volume de ativos e potencial de crescimento, niveis de rentabilidade e
qualificacdo da equipe de profissionais. Pesaram ainda na avaliagdo a solidez do Unibanco, a
experiéncia de 40 anos em administracdo de recursos de terceiros e a eficiéncia de sua extensa
rede de agéncias como canal de distribuicéo.

Fundos administrados pela Unibanco Asset Management também tiveram excelentes avaliacées
em 2000, tanto pela SR Rating quanto pela Standard & Poor’s. A primeira concedeu ao Fundo
de Investimento em Acées Unibanco Strategy e ao Fundo de Renda Fixa Unibanco Previdéncia
as classificagoes A™ (risco baixo) para sua gestdo e SR-A (alta qualidade) para suas carteiras. A
Standard & Poor’s elevou em janeiro de 2001 os “ratings” dos fundos Unibanco DI Corporate e

Unibanco Previdéncia que passaram, respectivamente, de brAAf/brS1 para brAA+{/brST1, e de
brAAf/brS3 para brAA+{/brS3, indicando que a protecdo contra perdas por inadimpléncia de
crédito é muito forte, quando comparada a outros fundos.
O Fundo Unibanco DI Corporate foi contemplado com 5 estrelas, pontuacdo méxima,
pela revista Invest Tracker. A Unibanco Asset Management foi a instituicdo com o maior
numero de fundos com melhor avaliagdo no ranking da publicacéo Investidor Institucional.
Outro destaque do ano foi a concessdo, para os fundos administrados pela Unibanco
Asset Management do direito & utilizacdo do selo da ANBID, que atesta a conformidade
dos prospectos desses fundos com os rigorosos padrées do Cédigo de
Auto-Regulamentacdo para a Indistria de Fundos.
Perspectivas para 2001
As oportunidades de crescimento trazidas pelas aquisicdes e incorporacées que marcaram o
cendrio financeiro nos Gltimos anos passardo a ser cada vez mais seletivas. Mais do que nunca,
as possibilidades de expans@o da indUstria de administracéo de recursos estargo vinculadas &
exceléncia de gestdo, competéncia técnica e capacidade de distribuicdo. E baseada nos
avancos que tem registrado em todas essas frentes que a Unibanco Asset Management estd
preparada para ampliar a posicdo de destaque que conquistou no mercado, continuando a
crescer em ritmo mais acelerado que a concorréncia.
Séo Paulo, janeiro de 2001
O Conselho de Administracéo
A Diretoria Executiva

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (em milhares de reais)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO (em milhares de reais)

ATIVO __2000 1999
CIRCULANTE . 23.113 16.805
DISPONIBILIDA . 1 2
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 10.635 9.733
Aplicaces no mercado aberto 10.635 9.733
OUTROS CREDITOS 12.477 7.070
Rendas a receber 5.638 4.593
Impostos a compensar 3.140 2.392
Negociagdo e intermediagdo de valore: 3.620 -
DIVErsos. .....cvevueiiiiiiiiieie 79 85

REALIZAVEL A LONGO PRAZO
OUTROS CREDITOS................

1.246 3.343
1.246 3.343

Devedores por depésitos em garantia 264 479
Créditos tributdrios . 982 244
Diversos.. - 2.620
PERMAN 25.457 18.300
INVESTIMENTOS.. 22.894 15.254
Participacéo em controlad 22.887 14.293
Outros investimentos 2.347 1.830
Provisdo para perdas (2.340) (869)
IMOBILIZADO DE USO . 2.159 2.629
Outras imobilizagées de uso 4.082 3.983
Depreciagées acumuladas (1.923) (1.354)
DIFERIDO . 404 417
Gastos de organizagdo e expansdo 930 775
Amortizagées acumuladas (526) (358)

TOTAL 49.816 38.448

As notas explicativas da administragéo sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

PASSIVO 2000 1999

CIRCULANTE ... 29.292 19.893
OUTRAS OBRIGAC 29.292 19.893

Sociais e estatutdrias.... 12.641 12.054
Fiscais e previdencidria 5.276 4.352
Negociacdo e intermediacdo de valores. 3.625 6
Valores a pagar a sociedades ligadas . 3.847 1.576

DIVErSS. .o 3.903 1,905
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.893  3.083
OUTRAS OBRIGACOES 3.893  3.083

Fiscais e previdencidrias.. 3.816 3.031
Diversas.................... 77 52
PATRIMONIO LIQUIDO 16.631 15.472
Capital de domiciliados no pafs 12.500 11.000
Reserva de capital . 153 1.653

35594  34.435
(31.616)  (31.616)

Reservas de lucros .
Acdes em tesouraria .

TOTAL o 49.816 38.448

DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (em milhares de reais)

As notas explicativas da administragdo sédo parte integrante das demonstragées financeiras.

Reserva de capital Reservas de lucros
Subvencoes para Reserva Reserva  Agdes em Lucros

Capital social investimentos legal estatutdria  tesouraria acumulados Total
Em 1° de janeiro de 1999 11.000 1.653 1.537 31.618 (31.616) - 14.192
Lucro liquido do exercicio .... - - - - - 25.591 25.591
Apropriacéo do lucro liquido 1.280 - - (1.280) -
Remuneracdo sobre o capital préprio (R$ 0,64 por acdo
em circulagéo) .. - - - (1.875) (1.875)
Dividendos propostos ,64 por acdo em circulagao, - - - - - (22.436) (22.436)
Em 31 de dezembro de 1999.... 11.000 1.653 2.817 31.618 (31.616) - 15.472
Aumento de capital com reserva 1.500 (1.500) - - - - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 23.184 23.184
Apropriacdo do lucro HQuido ....coeiiciiciiiiei e 1.159 - - (1.159) -
Remuneracéo sobre o capital préprio (R$ 0,29 por acdo
em circulagao) - - - (865) (865)
Dividendos propostos (R$ 7,20 por acdo em circulacao) - - - - (21.160) (21.160)
Em 31 de dezembro de 2000. 12.500 153 3.976 31.618 (31.616) - 16.631
Em 1° de julho de 2000... 12.500 153 3.310 31.618 (31.616) - 15.965
Lucro liquido do semestre . - - - - - 13.307 13.307
Apropriacéo do lucro liquido .. 666 - - (666) -
Dividendos propostos (R$ 4,30 por acdo em circulaca - - - - - (12.641) (12.641)
Em 31 de dezembro de 2000 12.500 153 3.976 31.618 (31.616) - 16.631

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2000 E DE 1999

(em milhares de reais)

1. Contexto Operacional
As operacdes da Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A. sGo conduzidas
no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no mercado
financeiro, lideradas pelo Unibanco - Unido de Bancos Brasileiros S.A. e seu objetivo
principal é a administracéo de recursos de terceiros.

2. Principais Praticas Contdbeis
As préticas contdbeis adotadas pela Unibanco Asset Management - Banco de Investimento
S.A. emanam das disposicées da Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas e
instrugdes do Banco Central do Brasil.
(a) Resultado das operagoes
E apurado pelo regime de competéncia e considera:
- os rendimentos, encargos e variagdes monetdrias, a indices ou taxas oficiais, “pro rata
temporis” incidentes sobre ativos e passivos circulantes e a longo prazo;
- os efeitos de ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizacéo, quando aplicével;
- os encargos relativos ao PIS a aliquota de 0,65% e & COFINS & aliquota de 3%;
- o resultado do ajuste do investimento em sociedade controlada pelo método da
equivaléncia patrimonial;
- a parcela atribuivel ao imposto de renda, & aliquota de 15% sobre o lucro
tributdvel, acrescida de adicional de 10% incidente sobre o lucro tributével
excedente aos limites fiscais estabelecidos;
- a parcela correspondente & contribuicdo social, calculada & aliquota de 8% até abril de
1999, & aliquota de 12% entre maio de 1999 e janeiro de 2000 e & aliquota de 9% a partir
de fevereiro de 2000 sobre o lucro ajustado antes do imposto de renda;
- os créditos tributdrios de imposto de renda e contribuicao social; e
- as participacdes no lucro.
(b) Ativos circulante e realizavel a longo prazo
Séo demonstrados ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos e, quando aplicavel,
ajustado ao valor de mercado, mediante constituicdo de provisées para desvalorizacées.
(c) Permanente
O investimento em sociedade controlada foi avaliado pelo método da equivaléncia
patrimonial. Os outros investimentos s@o substancialmente decorrentes de aplicacées em
incentivos fiscais, ajustados mediante constituicdo de provisdo para perdas em funcéo dos
valores de mercado ou patrimoniais. O imobilizado é depreciado pelo método linear, com
base nas seguintes taxas anuais: instalagdes, méveis, equipamentos de uso e sistemas de
comunicacdo - 10% e sistema de processamento de dados - 20%. O diferido é representado
por benfeitorias em propriedades de terceiros e aquisicdo e desenvolvimento de “softwares”,
amortizado na vigéncia dos direitos contratuais ou no prazo de cinco anos.
(d) Passivos circulante e exigivel a longo prazo
Os valores demonstrados incluem, quando aplicdvel, os encargos e as variacées monetarias

As acées preferenciais ndo tém direito a voto e gozam das seguintes vantagens:

- prioridade no recebimento dos dividendos que vierem a ser autorizados pela
Assembléia Geral;

- prioridade no reembolso do capital, no caso de liquidagdo da sociedade, até o valor da
parcela de capital social representado por essas agoes; e

- participagéo, em igualdade de condigées com as agées ordindrias, nos aumentos
de capital decorrentes da capitalizagdo de reservas e lucros ou, ainda, com a
utilizacdo de quaisquer outros fundos, bem como na distribuicdo de dividendos ou
bonificacées em dinheiro.

Em reunido do Conselho de Administracdo de 28 de abril de 2000, o capital social
foi aumentado de R$ 11.000 para R$ 12.500, sem modificacédo do numero de
acdes representativas do capital, mediante a capitalizacdo da Reserva de capital,
no valor de R$ 1.500.

(b) Dividendos e remuneracdo sobre o capital préprio

Aos acionistas estd assegurado um dividendo e/ou remuneracao sobre o capital préprio que
somados correspondam no minimo a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma
da Lei das Sociedades por Agées.

Em reunido de 30 de junho de 2000 o Conselho de Administracdo aprovou o
pagamento de juros aos acionistas da sociedade relativo ao lucro do primeiro
semestre de 2000, a titulo de remuneracdo do capital préprio no valor de R$ 865
(1999 —R$ 905), equivalente a R$ 0,29465 (1999 —R$ 0,3081) por agdo ordindria e
preferencial em circulagdo, sendo R$ 0,25045 (1999 - R$ 0,2619) liquido do
imposto de renda na fonte, e dividendos relativos ao lucro do primeiro semestre de
2000 no valorde R$ 8.519 (1999 —R$ 11.208), & razdo de R$ 2,90 (1999 - RS 3,82)
por acéo ordindria e preferencial.

A remuneracéo sobre o capital préprio foi calculada de acordo com o artigo 9° da
Lei n® 9.249/95 e o beneficio fiscal obtido pela dedutibilidade foi de R$ 294
(1999 ZR$ 312).

Em reunido de 24 de janeiro de 2001 o Conselho de Administracdo aprovou a
distribuicdo de dividendos sobre o lucro do segundo semestre de 2000, no valor de
R$ 12.641 (1999 — R$ 11.228), equivalente a R$ 4,30 (1999 — R$ 3,82) por acgéo
ordindria e preferencial, a serem pagos até 28 de fevereiro de 2001.

(c) Acbes em tesouraria

Em 13 de janeiro de 1997 a sociedade adquiriu 6.063.190 agées de seu capital social,
sendo 3.031.595 acées ordindrias e 3.031.595 agdes preferenciais, pelo montante de
R$ 31.616 que refletia seu valor patrimonial contébil naquela data. E intencdo da
administracdo a manutencéo dessas acées em tesouraria.

5. Transacdes entre Partes Relacionadas

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2000 2000 1999
RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA........... 587 1.014 3.178
Resultado de titulos e valores mobilidrios 587 1.014 3.178
RESULTADO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA...... 587 1.014 3.178
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS...... 18.389 34.037 27.926
Receita de prestac@o de servicos ...........ccoveeeiiiiiienne 34.592  61.596 53.376
Despesas de pessoal .........ccccoiiiiiiiiiiiiiiii (4.582) (7.699) (6.037)
Outras despesas administrativas .............ccoeeeieieinnne (16.693) (31.273) (29.978)
Despesas tributdrias. ... ..o (1.932)  (3.530) (3.32¢)
Resultado de participagdo em controlada...........ccccoce... 8.159 17.016 14.193
Outras receitas Operacionais.........c..ooueeerieiiieerernanns 10 24 1.467
Outras despesas Operacionais............ccooeeeueveeeeeenns (1.165)  (2.097) (1.769)
RESULTADO OPERACIONAL .........cocvviviiiiiiiiiinnes 18.976 35.051 31.104
RESULTADO NAO OPERACIONAL ..........ccevevrrnenen. 10 (2.82¢) 292
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O
LUCRO E PARTICIPACAO........cccceiiiiiiiiiiiieienes 18.986 32.225 31.396
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL .... (2.614) (4.630) (3.280)
COMTENTE ...t (2.702)  (5.132)  (3.759)
Diferido 88 502 479

PARTICIPAGAO NO LUCRO
Empregados ...
LUCRO LIQUIDO.

NUmero de agdes em circulagdo no final do

(3.065) (4.411) (2.525)
(3.065)  (4.411)  (2.525)
13.307 23.184 25.591

SEMESHE/EXEICICIO .. ovvviei e 2.936.810 2.936.810 2.936.810
Lucro liquido por lote de mil acdes em circulacdo no
final do semestre/exercicio: R$ ......cooovviviiieciiiiiiien 4.531,11 7.894,28 8.713,88

Valor patrimonial por lote de mil acées em circulagéo
no final do semestre/exercicio: R$ .......cc.coovvviieeiiiii. 5.662,95 5.662,95 5.268,30

As notas explicativas da administracdo sGo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

(em milhares de reais)

Segundo Exercicios findos
semestre em 31 de dezembro
2000 2000 1999
ORIGENS DE RECURSOS ........cccoiviiiiiiiiiiiiiecies 29.505 29.500 26.287
LUCRO LIQUIDO.......oocvririiieiieisieieseeeie e 13.307 23.184 25.591
AJUSTES AO LUCRO LIQUIDO
Depreciagdes € amortizacoes ...........oeevevevceieeeeennns 377 738 707
Provis@o para perdas em investimentos ..................c...... 7 2.334

Resultado de participacdo em controlada (8.159) (17.016) (14.193)
AUMENTO DO SUBGRUPO DO PASSIVO 13.926 10.209 4.749
Outras obrigacses 13.926 10.209 4.749

DIMINUIGAO DO SUBGRUPO DO ATIVO............... - - 5.496

Aplicacées interfinanceiras de liquidez ..............cccccce.. - - 5.496
ALIENAGAO DE BENS E INVESTIMENTOS ............... 1.627 1.631 39
INVestmento..........oooiiiiii e 1.625 1.628
Imobilizado.......cooii 2 3 39
DIVIDENDOS RECEBIDOS DE CONTROLADA.......... 8.420 8.420  3.898
APLICAGOES DE RECURSOS........covuiirriiierinineenns 29.506 29.501 26.294
DIVIDENDOS E REMUNERACAO DO CAPITAL

PROPRIO PROPOSTOS E/OU DISTRIBUIDOS............ 12.641 22.025 24.311
INVERSOES EM: ...ooiiniriiieicieeeise e 1.668 3.109 77
INVeSHMENtO......oiiiiice e 1.631 3.006
Imobilizado........cooooiii 37 103 77
APLICAGOES NO DIFERIDO ......cocormvereriniiereienninns 90 155 62
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO ............... 15107  4.212 1.844
Aplicages interfinanceiras de liquidez ... 8.970 902

6.137 3310  1.844
m Mm 7)

Qutros créditos
REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES....
MODIFICAGOES NA POSICAO FINANCEIRA
DISPONIBILIDADES

No inicio do semestre/exercicio ............ccccceeeiecnenns 2 2 9
No fim do semestre/exercicio ...........cccevvveieecieeeeeeenn. 1 1 2
REDUGAO DAS DISPONIBILIDADES......................... (1) (1) (7)

As notas explicativas da administragéo s@o parte integrante das demonstragées financeiras.

Conselheiros Jorge Simino Jonior

Cesar Augusto Sizenando Silva
Fernando Barreira Sotelino
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Contador - CRC 1SP154129/0-7
CPF 014.296.508-18

incorridos. i ;i
it . . - 6. Instrumentos Financeiros
3. Par}lapagao em Confroludu. Unibanco - L.Jnlao de Bancos Brasileiros S.A. Os instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais equivalem
U"'bu_"“’ Servigos de Inves,hmento Ltda. 2000 1999 € empresas ligadas 2000 1999 aproximadamente ao valor de mercado, que foi estabelecido com base na cotacdo
Quantidade de quotas possuidas ... 99.999 99.999 A?'VO . média praticada nos correspondentes mercados na data do balanco. Néo existiam
Participagdo no patriménio liquido . 99,999% 99,999% Disponibilidades 1 2 instrumentos financeiros derivativos registrados em contas de compensacdo em 31 de
Patriménio liquido 22.887 14.293 Aplicagées interfinanceiras de liquidez . 10.635 9.733 dezembro de 2000 e de 1999.
Lucro liquido........ 17.016 14.193 Outros créditos 7. Outras Informacées
Equivaléncia patrimonial. .. 17.016 14.193 R?”dd§ a receber — gest@o de fundos de (a) AinstituicGo atua como gestor de carteiras de fitulos e valores mobilidrios de fundos e
Valor do investimento - 22.887 14.293 INVEStiMENto ... 4.898 3.995 carteiras de investimento, bem como fundos de pensdo, sendo remunerada mediante
O lucro liquido apresentado na controlada Unibanco Servicos de Investimento Ltda., é Passivo taxas de administracdo e de performance estabelecidos contratualmente. Tais rendas
originado principalmente nas rendas de prestacéo de servicos pela administracdo da Outras obrigaces montaram R$ 61.584 (1999 - R$ 48.570) e séo contabilizadas em “Receitas de
carteira de clientes da Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A. Sociais e estatutdrias 11.377 10.969 prestacdo de servicos” e incluem R$ 52.343 (1999 - R$ 41.235) de transacées com
Em 20 de setembro de 2000 foi alterada a razdo social de UAM - Administracéo de Bens Negociagdo e intermediacdo de valores 2.514 - partes relacionadas, sendo que os valores pendentes de recebimento estdo registrados
Ltda. para Unibanco Servicos de Investimento Ltda. Valores a pagar a sociedades ligadas ... 3.847 1.576 em “Outros créditos - rendas a receber”.
4. Puinméhmo LiQP'd° Receitas ) (b) Suportado por acées judiciais e no parecer de seus consultores juridicos, a instituicdo
(a) Capital social Resultado de titulos e valores mobilidrios ............ 1.014 3.178 vem questionando o pagamento de cerfos tributos, estando constituidas as respectivas
O capital social, subscrito e integralizado, ¢ constituido por agdes sem valor nominal, da Receita de prestacéo de servicos — gestéo de provisdes em “Outras obrigacées - fiscais e previdencidrias” no exigivel a longo prazo.
seguinte forma: X fundos de invesfimento ..., 52.343 41.235 Durante o primeiro semestre de 1999, utilizando-se da prerrogativa da Lei n® 9.779, de 09
___ Quantidades Despesas Administrativas de janeiro de 1999, os questionamentos judiciais relacionados ao Plano Verdo e PIS foram
. Em Agbes em Servicos de administracGo de carteiras e fundos liquidados com os beneficios reconhecidos em “Outras receitas operacionais”.
circulacdo tesouraria de investimentos 20.666 19.769 (c) “Outras obrigagdes - diversas”, no passivo circulante, referem-se principalmente a
Ordindrias........c.oovoiiiiiiieiieicec e 1.468.405 3.031.595 Outras despesas operacionais - comissdes.......... 381 - provisdes para pagamento de despesas com pessoal.
Preferenciaiis .........cevviiiciieeiec e 1.468.405 3.031.595 As fransagbes com partes relacionadas foram efetuadas pelas taxas médias praticadas pelo (d) "Resultado néo operacional” inclui, principalmente, provisdo para perdas em
2.936.810 6.063.190 mercado, vigentes nas datas das operacées, considerando a auséncia de risco. incentivos fiscais.
DIRETORIA PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES
CONSELHO DE ADMINISTACAO DIRETORIA EXECUTIVA 26 de janeiro de 2001 transacées e os sistemas contdbil e de controles internos do banco, (b) a constatacdo, com base em testes,
. . . Aos Srs. Administradores e Acionistas das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contdbeis divulgados e (c) a
Presidente Diretor-Presidente Unibanco Asset Management - Banco de Investimento S.A. avaliagéo das prdticas e estimativas contébeis mais representativas adotadas pela administracdo do banco,
Pedro Moreira Salles Jorge Benjamin Rosas 1 Examinamos os balangos patrimoniais do Unibanco Asset Management - bem como da apresentacdo das demonstracées financeiras tomadas em conjunto.
Vice-Presidente Diretores-Executivos Banco de Investimento S.A. em 31 de dezembro de 2000 e de 1999 e as 3 Somos de parecer que as referidas demonstracées financeiras apresentam adequadamente, em
) Lo ' demonstragées do resultado, das mutacées do patriménio liquido e das origens e todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira do Unibanco Asset Management -
Tomas Tomislav Antonin Zinner Alfredo Althen Schiavo aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas datas e do semestre findo em Banco de Investimento S.A. em 31 de dezembro de 2000 e de 1999 e o resultado das operacées, as

31 de dezembro de 2000, elaborados sob a responsabilidade da sua mutagdes do patriménio liquido e as origens e aplicacées de recursos dos exercicios findos nessas
administragdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas  datas e do semestre findo em 31 de dezembro de 2000, de acordo com os principios contdbeis
demonstracées financeiras. previstos na legislagdo societdria brasileira.

2 Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicveis

no Brasil que requerem que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a PRICEMMTERHOUSE@PERS

adequada apresentacdo das demonstracées financeiras em todos os seus aspectos

relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o Auditores Independentes
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