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Senhores Acionistas, N .

A Administracdo da COMPANHIA DE GERAGCAO DE ENERGIA ELETRICA
TIETE - (Tieté), em conformidade com as disposi¢cdes legais e estatutarias,
submete a apreciacéo de V.Sas. as Demonstracdes Contabeis e o Parecer dos
Auditores Independentes correspondentes ao exercicio social de 1999, assim
como os relatérios das principais atividades desenvolvidas pela Companhia no
periodo.

A Privatizagao

Para a Tieté o ano de 1999 representou um periodo de transi¢ao e preparagdo
para o futuro.

Continuando o processo de privatizacdo do setor energético brasileiro, o
Governo do Estado de Sdo Paulo promoveu em 1° de abril de 1999 a cisdo da
Cia. Energética de Sao Paulo - Cesp, da qual resultou na constituicdo da Tieté,
com o propésito de transferi-la a iniciativa privada. Através de leildo publico
realizado na Bolsa de Valores de Sdo Paulo — Bovespa em 27 de outubro de
1999, o controle da Tieté foi adquirido pela AES Tieté Empreendimentos Ltda.,
uma empresa pertencente ao Grupo norte-americano AES.

Com um lance de R$ 25,89 por lote de mil agdes, totalizando R$ 938.066 mil,
foram adquiridas as a¢Oes representativas de 38,66% do capital social da Tieté,
correspondentes a 61,62% do capital com direito a voto, garantindo assim o
controle da Companhia e possibilitando iniciar o processo de estruturagéo para
adequa-la aos principios e valores, bem como a estratégia global do Grupo AES.
A AES

O Grupo AES, através da empresa holding “The AES Corporation”, com sede em
Arlington, Estado de Virginia, atua basicamente nos setores de energia e
telecomunicacgéo e esta presente em varios paises, buscando primariamente
participar em projetos nos quais exista alguma misséo de carater social a ser
atingida. No Brasil, o grupo participa, através de parcerias e/ou isoladamente, da
Eletropaulo Metropolitana, Light, Cemig e AES Sul, entre outros investimentos de
geracao de energia, como o Projeto da Usina Térmica de Uruguaiana, e de
telecomunicagdes, como Eletronet e Infovias.

Seguindo, portanto, os principios da matriz, quais sejam, agir com integridade,
ser justa, socialmente responsavel e criar um ambiente de trabalho estimulante e
divertido, a Tieté tem por objetivo gerar energia elétrica de forma segura, limpa e
confiavel, sempre visando a exceléncia operacional e, conseqlientemente, a

satisfagdo de seus consumidores diretos e indiretos além de seus funcionarios.
Aspectos Operacionais e Comerciais

Atualmente a Tieté esta classificada junto a Agéncia Nacional de Energia
Elétrica — Aneel como Produtor Independente de Energia, possuindo dez
usinas hidrelétricas com uma capacidade total instalada de 2.651 MW e
energia assegurada de 1.357 MW médios em 1999. Durante os nove meses
de operagdo em 1999, a Tieté comercializou 11.275 GWh, sendo 9.722 GWh
provenientes da geragao prépria e o restante resultante de repasse de energia
de ltaipu. A totalidade da energia assegurada da Tieté estd atrelada aos
contratos iniciais firmados com as principais companhias de distribuicdo de
energia elétrica de S&o Paulo.

As usinas de Barra Bonita, Bariri, Ibitinga, Promissdo e Nova Avanhandava
localizam-se no Rio Tieté, o qual corta o Estado de Sdo Paulo, com 1.100 km de
extensdo. Tais usinas foram projetadas e construidas com vistas ao maltiplo
aproveitamento das aguas, pois além da geracdo de energia, elas permitem
controle de cheias, navegacéo hidroviaria, desenvolvimento da piscicultura e
atividades de recreacdo, entre outros usos. A usina Agua Vermelha, com 1.396
MW de poténcia instalada, é a maior hidroelétrica da Companhia, respondendo
isoladamente por mais de 50% da energia assegurada da empresa. Existem
ainda, trés hidrelétricas localizadas no Rio Pardo — Caconde, Euclides da Cunha
e Limoeiro — além de uma pequena usina no Rio Mogi-Guagu, também
denominada Mogi-Guagu.

Ressalta-se que a atual Administragao iniciou extenso e minucioso programa de
adequacdo para suas funcdes operativas e de comercializagdo de energia,
visando a sua adequada insercao no novo mercado atacadista de energia
elétrica, assegurando a competitividade da Companhia neste novo mercado.
Investimentos e Expansao

Conforme as regras estabelecidas no edital de privatizagéo da Tieté e ratificado
pelo contrato de concesséo assinado em 20 de dezembro de 1999, a AES
assumiu a responsabilidade de ampliar a capacidade do sistema de geracéo da
Tieté em 15% nos préximos oito anos, a partir da data de assinatura do respectivo
contrato. Tal expansdo deverd ser realizada através da implantagcdo ou da
contratagdo de energia proveniente de novos empreendimentos construidos no
Estado de Sé&o Paulo.

Seguindo a vocagéo do Grupo AES no segmento de geracao de energia elétrica,

iniciou-se recentemente a elaboragdo de estudos de viabilidade para a
construcéo de uma usina termoelétrica proxima a usina de Bariri, em virtude da
disponibilidade de gas natural e dgua nessa regido. Tal projeto ja foi
preliminarmente apresentado ao Ministério de Minas e Energia, tendo este sido
enquadrado no Plano Emergencial do Governo. Ainda encontra-se em fase de
definicdo o tamanho ideal da usina, o valor do investimento e as alternativas de
financiamento.

Hidrovia Tieté — Parana

Ciente da importancia da Hidrovia Tieté — Parana para o desenvolvimento do
Estado de S&o Paulo, os novos controladores assumiram o compromisso de
operar as eclusas do Rio Tieté e manté-las em perfeitas condicdes de
funcionamento, sem efetuar a cobranca de quaisquer valores dos usuarios.
Adicionalmente, durante todo o periodo da concesséo, seréo aplicados recursos
objetivando integralizar a dotagdo orcamentéria do Orgao Gestor da Hidrovia.
Uma série de investimentos visando concluir obras e servicos em andamento,
bem como novos investimentos em obras para melhoria e manutengédo das
eclusas e areas adjacentes, também estdo previstos para 0s proximos anos.
Meio Ambiente

Para as empresas do Grupo AES as questdes relacionadas ao meio ambiente
sdo de fundamental importancia. A geragdo de energia limpa faz parte dos
valores da empresa e dessa forma esta prevista uma série de investimentos
visando adequar a Tieté aos padrfes internacionais mais rigidos de protecéo e
respeito ambiental.

Recursos Humanos

Visando adequar o quadro funcional da Tieté a filosofia de trabalho da AES, a qual
privilegia o desenvolvimento profissional de seus colaboradores através da
redugdo de niveis hierarquicos, processos administrativos, descentralizagdo de
atividades e delegacéo de responsabilidades, foi implementado em fevereiro de
2000 um Programa de Adequacdo de Pessoal. Dentro do principio de
responsabilidade social, estd se buscando o aproveitamento e a satisfagao
méxima do potencial dos colaboradores da Tieté e um tratamento justo e
respeitoso a todos. Além de compensacdes financeiras, faz parte da estratégia da
Tieté um extenso programa de recapacitagao profissional, através de consultores
especializados, complementado por programas de treinamento e assessoria em
diversas areas.

Balanco e Resultados

Durante os nove meses de operagdo em 1999, a Tieté obteve uma receita bruta
de R$ 455,9 milhdes, provenientes da venda de energia prépria e de energia de
repasse de Itaipu. Os custos com energia comprada para repasse totalizaram
R$ 79,7 milhdes, representando 17,5% da receita bruta. E importante ressalvar
que até 10 de junho de 1999, a Tieté era responsavel pelo repasse de energia as
grandes empresas distribuidoras com as quais firmou os contratos iniciais.
Além dos custos operacionais, foram constituidas provisdes necessarias para
fazer face aos compromissos assumidos no processo de privatizagdo e no
contrato de concessao, tais como a perda decorrente da compra de energia
elétrica de ltaipu fornecida para as pequenas distribuidoras provenientes da
distor¢ao cambial das tarifas indexadas a moeda estrangeira e com o langamento
do Programa de Adequacgéo de Pessoal.

As despesas financeiras totalizaram R$ 212 milhdes, provenientes,
principalmente, da divida com a Eletrobras, que ao final do exercicio apresentava
saldo de R$ 1.087 milhdes. O aumento expressivo do indice geral de prego de
mercado - IGPM no 2° semestre de 1999, indexador dessa obrigacéo financeira,
causou impacto significativo no resultado financeiro da Tieté.

Finalmente, baseada na opinido de consultores externos, a Companhia realizou
a baixa de investimentos efetuados no passado na melhoria da hidrovia do rio
Tieté em virtude de considera-los ndo recuperaveis em sua atividade de geragao
de energia elétrica.

Devido aos fatores acima descritos, a Tieté apresentou um prejuizo liquido de
R$ 196 milhdes.

Agradecimentos

A Administracéo da Tieté esta confiante de que iniciou em 1999 uma nova fase na
histéria da Companhia, visando primariamente a satisfacio de seus clientes e de
seus funcionarios, aos quais devemos 0s nossos votos de agradecimento. Muitos
desafios ainda estéo por vir, entretanto estamos certos de que a Tieté tem toda a
vocagdo para se tornar uma empresa mais competitiva dentro do novo modelo
regulatério do setor energético brasileiro, seguindo os valores e principios do Grupo
AES, e fazendo parte de uma estratégia de desenvolvimento integrado no Brasil.
Nossos agradecimentos & Administracdo anterior que muito zelou pelo
patrimdnio da Companhia, e principalmente a nossos empregados, clientes e
fornecedores que continuardo ajudando a manter nossa meta.

‘ BALANCO PATRIMONIAL LEVANTADO EM 31 DE

DEZEMBRO DE 1999 (Em milhares de reais) I

3 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999

DEMONSTRAGAO DAS ORIGENS E APLICAGOES DE RECURSOS
PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM

‘ ATIVO I ‘ PASSIVO I (Em milhares de reais) 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (Em milhares de reais)
R$ R$ R$ R$
CIRCULANTE CIRCULANTE RECEITA OPERACIONAL ORIGENS DOS RECURSOS
Caixa e bancos 3.375 Fornecedores 9.143 Suprimento e transporte de energia 455.906 D Bes -
Aplicagdes financeiras 23.136 Folha de pagamento 5.868 Outras receitas 1 Pa§ o,perlff\t;ozs d od 195.955
Revendedores 30.786 Tributos e contribuigdes sociais 3.281 -LI—)OEISI da !?elffggeréf+%]alé’élgi IONAL 455.907 rejuizo Iqlf' 0 do perio 0_ (195.955)
Contas a receber de partes relacionadas 17.659 Obrigacées com a Fundagédo Cesp 3.392 Quotgcgrasreservac Iobal?ie reveSséoo (7.004) Depreciagao e amortizacao 47.714
Tributos e contribui¢des sociais 27.633 Encargos de dividas 10.857 P g P ’ Variagdo monetaria/cambial — longo prazo 107.078
. 2 ) ’ R Energia comprada para repasse — Itaipu (79.753)
AImoxanfz?d_o 969 Emprestjmos, fl_nanmamentos e debéntures 117.590 outros (16.858) Proviso para litigios e contingéncias 11.804
Outros créditos 173 Obrigac6es estimadas 59.352 Total (103.705) Desativacio de b direits 188.159
Despesas pagas antecipadamente 120 Encargos do consumidor a recolher 788 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 352.202 ef\sa lvagao e_ e.nsne frel _0'_5 o :
Total do circulante 103.851 Total do circulante 210.271 DESPESA OPERACIONAL Tributos e contribuicbes sociais diferidos (98.398)
EXIGIVEL A LONGO PRAZO Pessoal (23.068) Proviséo para perdas no repasse de energia de Itaipu 27.457
Empréstimos, financiamentos e debéntures 1.051.646 Material (1.968) Outras 4.148
REALIZAVEL A LONGO PRAZO Obrigacdes com a Fundacéao Cesp 31.628 Servico de terceiro o o (15.514) S B —_—
Tributos e contribuicdes sociais diferidos 98.398 Provisdes para contingéncias 17.536 Compensacao financeira para utilizagao de recursos hidricos (11.680) Total originado das operacdes 92.007
Caugdes e depositos vinculados 2.024 Obrigagdes estimadas 31.606 Energia elétrica comtpradg para revenda ((igg?i; De terceiros -
4 epreciacdo e amortizagdo .
Total do realizével a longo prazo 100422 Sub_total~ . 1.132.416 proe,isaego eracionais ¢ 97.278 Transferéncia do circulante para o exigivel a longo prazo 5.732
Obrigagdes especiais 4.781 P ( ) —_—
Total do exigivel a longo prazo 1.137.197 Outras despesas . —(6.183) Total das origens dos recursos 97.739
A 3 T Total da despesa operacional (272.403) - I
PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO APLICACOES DOS RECURSOS
|mobilizado — liquid 1.532.744 Cavital al 100.001 RESULTADO DO SERVICO 79.799
monilizado — liquido I90Z. apital social : RECEITA (DESPESA) FINANCEIRA Aquisi¢coes de direitos do imobilizado 4.781
Reservas de capital 295.063 Receita 1.445 X .
Prejuizos acumulados 5515 Despesa (85.907) Aumento no ativo realizavel a longo prazo 2.024
Total do patriménio liquido 389.549 Variagdes monetarias/ cambiais — liquidas 126.142 Transferéncia do exigivel a longo prazo para o circulante 79.306
¢ q _9.506
TOTAL o l~7'737'01_7 TOTAL - . 1.787.017 -FI;%’IEIJUI'ZO OPERACIONAL (—)ﬁgggg Total das aplicagdes dos recursos 86.111
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis. RESULTADO NAO OPERACIONAL (130.805) AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 11.628
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 Receita 560 DEMONSTRACAO DO AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE
(Em milhares de reais) _I?gg:l)esa 23612811 LiQUIDO
Capital subscrito e Reservas Reservas  Lucros (prejuizos) Total do Rggg'ﬂr—éﬁg é)’z‘_p—gfo'%%sm-rié?gg OS, DAS PARTICIPACOES E 133.426 Afivo circulante
Descrigdo integralizado  de capital de lucro acumulados  patrimdnio liquido = (133.426) Incorporado em 1/4/99 9.946
R$ R$ R$ R$ R$ CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDA 22.272 No fim do periodo 103.851
IMPOSTO DE RENDA DIFERIDO 35.045 P bttt
Incorporagéo do acervo liquido atribuido a Tieté, cindido da PROVISAO PARA PARTICIPACAO NOS RESULTADOS 932 Aumento 93.905
Companhia Energética de Sdo Paulo — Cesp em 1° de abril de 1999 100.001 482.211 (10.919) 168.064 739.357 LUCRO ANTES DOS ITENS EXTRAORDINARIOS (77.041) Passi irculant
Realizaco da reserva de lucros a realizar (3.008) 3.008 ITENS EXTRAORDINARIOS LIQUIDOS DOS EFEITOS assivo circulante
Reverséo da reserva de remuneragéo do capital préprio — hidrovia (153.853) (153.853) DOS TRIBUTOS Incorporado em 1/4/99 127.994
Transferéncia da conta de incorporagao 115.269 (115.269) Perda na desativagéo de bens — hidrovia (118.914) No fim do perfodo 210.271
Prejuizo liquido do periodo (195.955) (195.955) PREJUIZO LIQUIDO DO PERIODO (195.955) Aumento 82.077
Absorgao parcial do prejuizo (33.295) (101.342) 134.637 PREJUIZO LIQUIDO POR LOTE DE MIL ACOES - EM R$ (2,09) 3 —==ett
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 100.001 295.063 = (5.515) 389.549 * Exceto prejuizo liquido por acdo - AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 11.628
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis. As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis. As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes contabeis.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA(;GES CONTABEIS PARA O PERIODO DE NOVE MESES FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (Valores expressos em milhares de reais) I
1. PROGRAMA DE DESESTATIZACAO 6. CONTAS A RECEBER DE PARTES RELACIONADAS A partir de 10 de junho de 1999, as empresas distribuidoras de energia elétrica 15.SUPRIMENTO E COMPRA DE ENERGIA ELETRICA
A Lei Estadual n® 9.361/96 autorizou o Estado de S&o Paulo a efetuar a As operagdes realizadas com partes relacionadas referem-se ao suprimento foram autorizadas a firmarem contratos iniciais diretamente com Furnas MWh R$
reestruturagao societaria e patrimonial das companhias do setor de energia de energia elétrica a Eletropaulo — Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo Centrais Elétricas S.A., para adquirir energia proveniente de ltaipu. *)
elétrica, com o objetivo de prepara-las para o processo de privatizagéo. S.A., a partir de novembro de 1999. A Tieté permaneceu comprando apenas a média mensal de 36 MW, para Suprimento de energia elétrica:
Em 31 de margo de 1999, foi efetivada a cisdo parcial da Companhia As operacdes com a Eletropaulo sdo: suprir as distribuidoras Bragantina e Nacional. Essa compra, no entanto, Itaipu — Repasse 1.553.021 81.706
Energética de S&o Paulo — Cesp, tendo sido constituidas as seguintes R$ néo se caracteriza como repasse de energia de Itaipu, o que obriga a Tieté Gerag&o prépria/outras 9.722.638 374.200
empresas: Companhia de Gerag&o de Energia Elétrica Tieté, Companhia de Contas a receber — suprimento de energia elétrica — saldo 17.659 a efetuar a compra com preco estipulado em délar norte-americano e a Total 11.275.659  455.906
Eerag:_;?\oEdlg Energia Ilglétrica Paranapanema e Companhia de Transmissao de Receita operacional 26.590 venda C(()jm as tarifas em reais, gerando um prejuizo mensal de Energia elétrica comprada: —_

nergia Elétrica Paulista. o _ B 7. TRIBUTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS == aproximadamente R$ 550. Itaipu — Repasse 1.553.021 79.753
Em 27 de outubro de 1999, a AES Tieté Empreendimentos Ltda. adquiriu, pelo N Pessivg z = Itaipu — Revenda 250.949 11.796
valor de R$ 938.066, o controle acionario da Tieté representado por ) ) e 10.EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES Furnas 872841 29422
29.911.487.733 (61,62%) acGes ordinarias e 6.321.277.080 (13,99%) acbes Circulante: S . _— O saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures é composto da CTEEP 25.457
preferenciais, correspondentes a 38,66% do capital total da Companhia. Imposto de renda e contrlbwgap social seguinte forma: Comercializagéo de curto prazo (41.980) 323
A seguir, apresentamos os elementos ativos e passivos que compdem o ld'fer'goz— legren(;as :?L“Pofa"as - Zg;gg Encargos Principal Total 5634831 146751

iqui ituica ieté i : mposto de renda e contribui¢do social a compensar . enearges - rrincipal p . L 29000 =2f9=
Zt_:rel\r/vg liquido de constituicdo da Tieté em 1° de abril de 1999: RS Co’?ins 0 G p i Circulante  Circulante  Longo prazo (*)Néo passivel de auditoria.
Circulante: Compensagao financeira para utilizagdo de R$ R$ R$

Disponibilidades 8.001 recursos hidricos 2.203 Debéntures (al) 2.696 45.241 45.275 16.SEGUROS

Almoxarifado 1.945 Outros a compensar 19 Eletrobras (a2) 8.161 72.349 1.006.371 L .

Total do ativo circulante 79.946 Total m ﬂ Total 10.857 117.590 1.051.646 o paglmpnlo edcobertodpor apollcels, _de zeggro, conrf]qrme a sua natureza e
Permanente: Longo prazo: o o al)Debéntures (quarta emissao), emitidas em duas séries, remuneradas pela grau de risco e de acordo com a politica da Companhia.

Imobilizado em servigo 2.811.779 Imposto de renda e contribuicao social diferidos — variagdo da TR, acrescida de juros de 9% a.a., ou pela variagéo do custo ~ _

Imobilizado em curso 352.819 Prejuizo fiscal e base negativa 82.784 atuarial do Plano de Suplementagéo de Aposentadoria e Pensdo, dos dois o 17.PLANO DE SUPLEMENTAGCAO DE APOSENTADORIA E PENSAO

Depreciagdo acumulada (1.246.909) Imposto de renda e contribuicao social diferidos — maior, com vencimento final em setembro de 2001. . . ~
Total do ativo permanente 1.917.689 Diferencas temporarias _15.614 a2)Contrato de financiamento junto & Eletrobras, de débito relacionado ao repasse Plano de beneficios de aposentadoria e pensdo ) ~
Total do ativo 1.927.635 Total _98.398 de energia de Itaipu/Furnas. O saldo esta sendo atualizado pela variagdo do A Tieté patrocina um plano de beneficios de aposentadoria e pensao para
PASSIVO a) Os tributos diferidos ativos representam os créditos fiscais compensaveis com IGP-M, acrescido de juros de 10% a.a., amortizado mensalmente, com seus empregados e ex-empregados e respectivos beneficiarios, com o
Circulante: lucros tributaveis futuros, calculados sobre prejuizos fiscais, provisdes vencimento final em 15 de maio de 2013. objetivo de suplementar os beneficios fornecidos pelo sistema oficial da

Empréstimos, financiamentos e encargos 54.989 temporariamente ndo dedutiveis e sobre a base negativa da contribuigao Os contratos formalizados entre a Tieté, a Eletrobras e os debenturistas previdéncia social. O plano tem como caracteristica principal 0 modelo misto,

Salarios e contribui¢des sociais 4.618 social. Em 31 de dezembro de 1999, os tributos diferidos identificados por estipulam, como garantia dos valores vencidos e ndo pagos, que a receita composto de 70% como beneficio definido e 30% do salario real de

Proviséo para contingéncia trabalhista 5.732 origem est&o assim compostos: prépria da Companhia sera vinculada, passivel de blogueio em conta contribuicao como contribuic&o definida.

Valores a pagar 62.655 Ativo R$ bancéria, mediante outorga de procuracao para saque aos representantes Operagdes financeiras com a Fundagao Cesp . .
Total do passivo circulante 127.994 Circulante: dos credores. As operagbes financeiras com a Fundagéo Cesp, registradas no passivo
Exigivel a longo prazo: Provisdo para readequacéo organizacional 17.340 b) Em 31/12/99, as parcelas relativas ao principal dos empréstimos, circulante e exigivel a longo prazo, estdo sumariadas conforme segue:

Empréstimos e financiamentos 97.923 Proviséo para perdas sobre repasse da energia de Itaipu 2.160 financiamentos e debéntures a longo prazo tém os seguintes vencimentos: . Longo

Valores a pagar 957.580 Outros 680 R$ Circulante prazo

Obrigacbes especiais 4.781 Total do circulante 20.180 2001 126.285 ____R$ RS
Total do exigivel a longo prazo 1.060.284 Longo prazo: 2002 81.010 Fundacéao Cesp | (al) 124
Total do passivo 1.188.278 Provis&do para contingéncias fiscais 807 2003 81.010 Fundacéo Cesp Il (al) 1.971 9.692
Acervo liquido 739.357 Provisé&o para contingéncias trabalhistas 5.1l 2004 81.010 Fundacéo Cesp Il (a2) 1.297 21.936

2. CONTEXTO OPERACIONAL Provis&o para perdas sobre repasse da energia de Itaipu OR385) 2005 81.010 Total 3.392 31.628
A C_ompanhia de (}eragé_o de Energia Elétrica Tieté (“fl'iet]é‘_‘), companhiz—} de Bas_e'neg_ativa de contribui¢éo social 29.014 Ap6s 2005 601.321 al)Empréstimos referentes as retengdes de reservas, cujos encargos Sao
capital {ibgrto, esta autonz_adaa_operar como concessionaria de producéo e Prejuizo fiscal — 1999 53.771 Total 1.051.646 calculados com base na variagdo do custo atuarial do Plano de
comercializagéo de energia elétrica, na condi¢éo de Produtor Independente Outros 318 ~ - Suplementagéo de Aposentadoria e Pensdo dos empregados da Companhia,
de Energia, e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Total do longo prazo 98.398 11.0BRIGAGOES ESTIMADAS ou pela variacdo da TR, acrescida de juros de 8% a.a., dos dois indices,
Agénua Nacpnal de Energia Elétrica — ANI%EL, V[nculada ao Ministério de Total 118.578 R$ aplica-se o maior, sendo estes incorporados mensalmente ao valor do
Minas e Energia, tendo o contrato de concess&o assinado em 20 de dezembro b) O imposto de renda e a contribuicdo social sio calculados com base nas Circulante: - principal. Esses contratos de empréstimos foram originalmente firmados entre
de 1999 é:or:; prazo de duragag de 30 agosd. brod o g aliquotas vigentes nas datas dos balancos. Os impostos diferidos relativos as Provisdo para readequacéo organizacional 51.000 aCespea Fu_ngagao Cesp, bem como alocados a Tieté em decorréncia do
No periodo de nﬁve meses, findo er:jw 31 € dezembro e|1999, aTlete ven eE‘ diferencas temporarias, prejuizos fiscais e base negativa da contribuicdo Provis&o para perdas sobre repasse da energia de Itaipu processo de cisdo _Pafj?'ﬁﬂ da QE‘_SD . . L .
11.275.659 MWh. Seu Rﬁquuee gﬁ‘{éngﬁgiéa com :s;gih)gd%s sE?I%lF"?teS lrjsr:rﬁ%s. social s&o registrados nas contas patrimoniais. A sequir, demonstramos a (vide nota 9) 6.352 a2)Contrato de Confissdo de Divida para financiamento de déficit atuarial,

. b . . P gia garantida composicao da base de calculo e dos saldos desses impostos: Provisdes diversas 2.000 referente ao Beneficio Suplementar Proporcional Saldado — BSPS,
Usina concluséo - de turbinas  instalada (MW) (MW médios) I?nposlo Contribuigao Total 59352 com vencimento final em 30 de novembro de 2017. O saldo desse
Barra Bonita 1964 4 141 42 de renda social Longo prazo: e contrato € atualizado pela variacéo do custo atuarial, ou pela variagao
Bariri 1969 3 143 63 RS RS Provis&o para perdas sobre repasse da energia de Itaipu do IGP-DI acrescida de juros de 6% a.a., dos dois indices, aplica-se o
Ibitinga 1969 3 132 73 Composicao do imposto no resultado: - (vide nota 9) 27.457 maior. O plano de beneficios patrocinado pela Tieté apresentou um
Promissao 1977 3 264 97 Na rubrica de impostos . 35.045 22972 Fundac&o Patriménio Histérico da Energia de S&o Paulo 489 superavit técnico de R$ 7.780, o qual foi objeto de compensagédo do
Nova Avanhandava 1985 3 347 139 X - - . : i i saldo devedor em 31/12/99.

N Na rubrica de itens extraordinarios 45.043 16.216 Instituto Cesp Crianca ___3.660
Agua Vermelha 1979 6 1.396 836 . e S e T ho iao Total 31.606 Esses contratos foram repactuados, entre as partes, em 31 de agosto de
Caconde 1966 2 80 36 -El;céﬁltncrj\itggggﬁi ggﬁ:r\lﬁg?jos impostos: £0088 38488 Essas obrigagdes foram avaliadas pela Administracdo da Tﬁo 1999, em decorréncia do processo de cisao parcial da Cesp.

Euclides da Cunha 1960 4 109 52 Resultado antes dos tributos e itens extraordinarios ~ (133.426)  (133.426) suficientes e necessarias para suportar as exigéncias previstas no edital e no Contribuices efetuadas a Fundacao Cesp ; .
Limoeiro 1958 2 32 15 g ~ Nesse periodo, foram destinados a Fundagdo Cesp os seguintes valores:

. Itens extraordinarios (180.173) _ (180.173) contrato de compra e venda das agdes.
Mogi Guagu 1994 2 u 4 Resultado total antes dos impostos (313.599) _ (313.599) ~ - A . R$
Total 32 2.651 1.357 Adicoes (exclusoes): 12.PROVISOES PARA CONTINGENCIAS Contribuicdo como patrocinadora 2.894

3. APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS Base negativa de contribuig&o social (¥) (107.292) RS Amortizagao de reservas a amortizar 5476
As demonstragBes contabeis da Companhia s&o elaboradas de acordo com as Provisdo para contingéncia (*) (5.732) (5.732) ) — Programas assistenciais 3.285
praticas contabeis emanadas da legislagio societaria — Leis n°s 6.404/76 e Provisio para participagao nos lucros — 1999 (932) (932) Trabalhista (a) 15.157 Total 11.655
9.457/97, disposigdes complementares da Comiss&o de Valores Mobilidrios — outros (88) (88) Cofins (b) 2379
CVM e normas aplicaveis as concessionarias de servico plblico de energia Subtotal (6.752) _ (114.044) To_tal B . & 18.INSTRUMENTOS FINANCEIROS
elétrica, estabelecidas pelo poder concedente. Base de calculo (320.351)  (427.643) a) Existem agdes de_ natureza trabalhls}a_ interpostas contra a Tieté, cujos

4. SUMARIO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS Aliquota 25% 9% valores nao foram fixados de forma definitiva. A Administragéo, com base na Os instrumentos financeiros ativos s&o realizados por prazos inferiores a

a) Praticas contabeis especificas do setor Despesa com impostos as aliquotas nominais (80.088 )  (38.488) opinido de seus consultores legais, considera os valores provisionados 90 (noventa) dias e estdo reconhecidos contabilmente pelo valor de
Encargos financeiros e efeitos inflacionarios — de acordo com o disposto nas (*) Valores cindidos pela Companhia Energética de Sio Paulo — CESP em 31 suficientes para absorver eventuais perdas no futuro. ~ mercado.

Instrucdes Gerais n° 35 e 36, do Plano de Contas do Servico Publico de b) A Companhia questiona judicialmente a constitucionalidade das alteragoes da Os empréstimos e financiamentos em moeda nacional e estrangeira sdo

Energia Elétrica, os juros e demais encargos financeiros, incluindo os efeitos
inflacionarios e cambiais, relativamente aos financiamentos obtidos de
terceiros, efetivamente aplicados no imobilizado em curso, estéo registrados
nesse subgrupo como custo.
Custos indiretos de obras em andamento — parte dos gastos da Administragao
Central é apropriada as imobilizagdes em curso. Essa apropriacédo é feita
mensalmente e esta limitada até 10% dos gastos diretos com pessoal e
mao-de-obra de terceiros, apropriados as obras em curso.

b) Préaticas contabeis gerais
Aplicagdes financeiras — as aplicagdes financeiras séo registradas ao valor do
custo, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balango.
Revendedores — as contas a receber incluem os valores faturados relativos ao
suprimento de energia elétrica.
Proviséo para créditos de liquidag&o duvidosa — é constituida com base na
estimativa das possiveis perdas que possam ocorrer na cobranga dos créditos.
Almoxarifado —avaliado e registrado ao custo médio de aquisi¢ao. Os materiais
destinados a construgédo sao classificados como imobilizacdes em curso.
Imobilizado — esses ativos estdo registrados ao custo de aquisi¢cdo ou de
construgdo. A depreciacéo é calculada pelo método linear, por categoria de
bem, as taxas anuais que variam entre 2,0% e 8,3% para os bens vinculados
ao sistema de geracéo, 10% para méveis e utensilios e 20% para veiculos.
Empréstimos, financiamentos e debéntures — séo atualizados até a data do
balanco pelo indexador determinado em cada contrato. A variagdo monetaria
juntamente com os juros e demais encargos séo apropriados em despesas
financeiras, exceto pela parte apropriada ao custo das obras em andamento,
no ativo imobilizado em curso.
Provisdes para litigios e contingéncias — sé@o constituidas com base na
avaliacéo de risco de perda sobre as acdes em processo, embasadas em
relatdrios preparados pelos consultores juridicos da Companhia.
Contribuicdo social e imposto de renda — séo calculados com base no lucro
real. Para fins de determinagao da exigibilidade é considerada a absor¢éo de
prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social, limitada a 30% do
lucro tributavel. A Companhia registra créditos fiscais sobre base negativa de
contribuigdo social, prejuizos fiscais e provisdes temporariamente nao
dedutiveis.
Prejuizo por agéo — é determinado considerando-se a quantidade de agGes
em circulagéo na data do balango.

5. REVENDEDORES

de dezembro de 1998.
8. IMOBILIZADO
a) A composigao dos saldos do ativo irrﬁobilizado € a seguinte:
mun

eracao
€ encargos
financeiros
Custo durantea Depreciacdo
corrigido construgdo acumulada Liquido
R$ R$ R$ R$
Intangiveis 1 1
Terrenos 145.119 5.237 150.356
Reservatorios,
barragens e adutoras 1.482.597 187.948 (768.669)  901.876
Edificacdes, obras
civis e benfeitorias 344.808 39.383 (212.364)  171.827
Maquinas e
equipamentos 498.192 94.465 (305.362)  287.295
Veiculos 4.151 (2.041) 2.110
Mbveis e utensilios 773 (309) 464
Imobilizado em servigo 2.475.641 327.033 (1.288.745) 1.513.929
Imobilizado em curso 17.489 1.326 18.815
Total 2.493.130 328.359 (1.288.745) 1.532.744

b) Depreciagao
A Companhia utiliza taxas de depreciacdo por categoria de bem,
estabelecidas nas Resolucdes ANEEL n°s 002/97 e 44/99, de 24/12/97 e de
18/3/99, respectivamente.

Nos termos da legislacdo em vigor, as depreciacdes sdo calculadas e
contabilizadas a partir da data da entrada em operacédo dos bens e das
instalagdes transferidas para as imobilizacdes em servico.

c) Dos bens vinculados a concesséo
De acordo com os artigos 63 e 64 do Decreto n® 41.019, de 26/2/57, os bens e
instalacdes utilizados na produgdo, transmissao, distribuicdo e
comercializagao, sdo vinculados a esses servi¢os, ndo podendo ser retirados,
alienados, cedidos ou dados em garantia hipotecaria sem a prévia e expressa
autorizagao do Orgao Regulador. A Resolugdo ANEEL n° 20/99 regulamenta
a desvinculagdo de bens das concessdes do Servico Publico de Energia
Elétrica, concedendo autorizagdo prévia para desvinculagdo de bens
inserviveis & concessdo, quando destinados a alienacédo, determinando,
ainda, que o produto da alienacdo seja depositado em conta bancéria
vinculada, sendo aplicado na concesséo.

9. FORNECEDORES
A composicao da conta fornecedores de suprimento de energia elétrica,
materiais e servigos é a seguinte:

Contribui¢ao para o Financiamento da Seguridade Social — Cofins, instituida
pela Lei n° 9.718, de 27 de novembro de 1998. Enquanto ndo se obtém
decisdo final sobre a matéria, as parcelas discutidas estao sendo depositadas
em juizo mensalmente.

13.0BRIGAGOES ESPECIAIS

Referem-se as contribui¢bes recebidas do consumidor para possibilitar a
execucdo de empreendimentos necessarios ao atendimento de pedidos de
fornecimento de energia elétrica e sua eventual liquidacéo ocorrera de acordo
com determinagdes do Poder Concedente.

14.CAPITAL SOCIAL E RESERVAS

Capital social
O capital social, em 31 de dezembro, esta representado por 48.541.652 mil
acOes ordinarias e 45.156.610 mil agGes preferenciais, todas nominativas

escriturais e sem valor nominal. i B
Em milhares de agoes

Ordinarias F Total
Acionistas Quantidade % _Quantidade % _Quantidade %
AES Tieté
Empreendi-
mentos Ltda.  29.926.337 61,65 6.321.277 14,00 36.247.614 38,69
Banco do
Estado de
Sé&o Paulo —
Banespa 6.123.203 12,61 12.154.392 26,92 18.277.595 19,51
Nossa Caixa
Nosso Banco
SA. 7.686.364 17,02 7.686.364 8,20
Centrais Elétricas
Brasileiras S.A.
— Eletrobras 37.634 0,08 7.526.922 16,67 7.564.556 8,07
Clube LLE.C.E.
S.P.CespC.
Tieté 4.669.568 9,62 4.669.568 4,98
Outros 7.784.910 16,04 11.467.655 25,39 19.252.565 20,55
Total 48.541.652 100,00 45.156.610 100,00 93.698.262 100,00

As acdes preferenciais ndo tém direito a voto, sdo irresgataveis, no entanto,
tém prioridade no reembolso de capital e o direito a dividendos, nao
cumulativos, de 10% maiores do que os atribuidos as ag6es ordinarias e
direito de participar dos aumentos de capital, decorrentes da capitalizacdo de
reservas e lucros, em igualdade de condi¢cdes com as agdes ordinarias.
Reservas de capital R$

remunerados a taxas préximas ao valor de mercado.
Debéntures — 42 emissédo — sdo remuneradas as taxas préximas ao valor de
mercado.

19.ITENS EXTRAORDINARIOS (AJUSTE NO BALANGO DE ABERTURA
EM 1/10/99)

A Administragdo da Companhia, baseada em levantamentos e pareceres
elaborados por consultores juridicos, bem como nas disposi¢des do edital
de privatizagdo, considerou necesséaria a baixa do saldo do ativo
imobilizado em curso, correspondente aos gastos efetuados na construcédo
da hidrovia no rio Tieté, no valor total de R$ 118.914, liquido dos efeitos de
imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$ 61.259 e
correspondentes juros de obra em andamento, no valor de R$ 153.853, os
quais foram ajustados a débito de resultado do exercicio e reserva de
capital, respectivamente.

20.INCORPORAGAO DA CONTROLADORA

Em 15 e 23 de fevereiro de 2000, a Companhia protocolou junto & ANEEL e
BNDES, respectivamente, pedido de autorizacdo prévia para o processo de
incorporagao de sua controladora AES Tieté Empreendimentos Ltda.
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As contas a receber incluem os valores faturados relativos ao suprimento para
os revendedores de energia elétrica.

R$
Itaipu - comprada para revenda 2.332
Suprimento para revenda 2.294
Outros 4.517
Total
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Remuneracéo das imobilizacdes em curso — Capital préprio 85.444
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da
Companhia de Geracéo de Energia Elétrica Tieté
S&o Paulo - SP

1.

Examinamos o balanco patrimonial da Companhia de Geracdo de

Energia Elétrica Tieté, levantado em 31 de dezembro de 1999, e as
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patriméonio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos, correspondentes ao periodo de nove
meses findo naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua

Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracdes contabeis.

2.

Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e

compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos
saldos, o volume de transacdes e o sistema contabil e de controles internos da
Companhia; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias e dos
registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais representativas,

adotadas pela Administracdo da Companhia, bem como da
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

apresentacédo das

3. Em nossa opinido, as demonstracdes contébeis referidas no paragrafo 1
representam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao
patrimonial e financeira da Companhia de Geragédo de Energia Elétrica Tieté em
31 de dezembro de 1999, o resultado de suas operacdes, as mutagdes de seu
patriménio liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos correspondentes
ao periodo de nove meses findo naquela data, de acordo com as praticas

contabeis emanadas da legislac&o societaria.

Sé&o Paulo, 29 de fevereiro de 2000.
Deloitte Touche
Tohmatsu

JAY lara Pasian
Auditores Independentes Contadora
CRC n° 2SP011609/0-8
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