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FATO RELEVANTE

A Administracao da Companhia de Geragao de Energia Elétrica Tieté ("Cia. Tieté") vem a publico, na forma
e para os fins da Instrugdo CVM n° 31, de 08.02.1984:

(a) prestar esclarecimentos adicionais e complementares ao Fato Relevante publicado em 28 de abril de
2000, através do qual a Cia. Tieté informou ao mercado a intencdo da Tieté Participagdes Ltda.,
sociedade sob controle comum da Cia. Tieté, de proceder a uma oferta publica de compra da totalidade
das ac¢0es ordinarias e preferenciais de emissao da Cia. Tieté ("Oferta de Compra"); e

informar ao publico sobre nova proposta da Cia. Tieté ("Proposta de Conversao"), que exigira a reforma
de seu Estatuto Social, com o objetivo de criar novas classes de acdes preferenciais resgataveis,
sendo facultado aos acionistas detentores das atuais agdes preferenciais e das agdes ordinarias da
Companhia, nesta ordem e conforme abaixo disposto, a conversédo de suas a¢des nas novas classes
de acdes a serem criadas.

A intencdo da Companhia é concluir a referida Proposta de Conversao antes de dar prosseguimento a
Oferta de Compra, cumprindo salientar que a motivagdo para tanto estd em propiciar aos acionistas
vantagens em relagdo a aludida Oferta. Com efeito, a alternativa da conversdo permite que o acionista
optante da respectiva Proposta, além do fato de receber o pagamento pelas agbes em um prazo
semelhante ao prazo inicialmente definido para a Oferta de Compra, tenha mais uma opcao de liquidez,
qual seja, a possibilidade de negociacéo de suas agdes resgataveis no mercado bursatil.

Para implementar a Proposta de Converséo, a Cia. Tieté convocara uma Assembléia Geral Extraordinaria
de Acionistas, bem como uma Assembléia Especial de Preferencialistas, para deliberar sobre a criagéo de
4 (quatro) novas classes de a¢bes preferenciais, de forma que as atuais ac¢des preferenciais de emissao da
Cia. Tieté passam a ser denominadas agfes preferenciais classe A, sendo as 4 (quatro) classes de a¢des
preferenciais resgataveis criadas, classificadas em ag¢des preferenciais classes B, C, D e E, que serdo
sempre emitidas em lotes de 1.000 a¢Bes guardando a proporcao de 25% em acgdes classe B, 15% em
acles classe C, 25% em acgbes classe D e 35% em acdes classe E.

Os acionistas detentores das agbes preferenciais classe A poderdo, a seu Unico e exclusivo critério,
converter suas acdes em acgBes preferenciais dessas novas classes, na propor¢gdo acima mencionada.
Cabe, ainda, informar que haverd um limite, ora em defini¢céo, de emisséo total das a¢des de classes B, C, D
e E de, aproximadamente 21.000.000.000 (vinte e um bilhdes) de a¢des (doravante "Limite de A¢bes"), o
qual guarda correlagdo com o montante de reservas e lucros disponiveis para o resgate. Caso o nimero de
acoes preferenciais classe A, apresentadas para conversao pelos seus respectivos detentores, supere o
Limite de A¢Oes, a distribuicdo das acdes preferenciais de classes B, C, D e E seré feita mediante rateio
entre os acionistas interessados, com base na proporgdo entre o nimero de agBes apresentado por cada
um deles para conversao e o Limite de A¢des.

Os acionistas detentores de acdes ordinarias da Cia. Tieté também poderdo converter suas acdes nessas
acoes preferenciais Classes B, C, D e E, caso, uma vez expirado o prazo a ser fixado em assembléia para o
exercicio do direito de conversao pelos detentores de a¢des preferenciais classe A, o Limite de A¢bes ainda
ndo tenha sido atingido.

Cumpre salientar que a emissao de tais aces preferenciais resgataveis ficara condicionada ao exercicio
do direito de conversdo pelos acionistas da Cia. Tieté na forma acima prevista, ndo implicando, portanto,
em aumento do capital da Cia. Tieté.

Todas as novas classes de ag0es resgataveis terdo preco de emissao de R$ 12,50 (doze reais e cinquenta
centavos), serdo registradas para negociagao na Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA, e possuirdo
as seguintes caracteristicas: (i) direito a dividendo fixo prioritario, pagos mensalmente a titulo de dividendo
intermediario, de 1% a.m. (um por cento ao més) calculado sobre seu preco de emissao, corrigido pela
variagdo do IGP-M da Fundacdo Getulio Vargas, (ii) direito a voto restrito aquelas hipdteses a serem
expressamente determinadas na assembléia pertinente, e (iii) serdo passiveis de resgate nas datas a
seguir: as acOes preferenciais classe B serdo resgatadas apds 5 (cinco) dias Uteis a contar do Ultimo dia
para o exercicio do direito de conversdo pelo detentores de acdes preferenciais classe A ou pelos
detentores de ag¢bes ordinérias, conforme o caso ("Data Final de Conversdo"); as acdes preferenciais
classe C serdo resgatadas apo6s 1 (um) ano a contar da Data Final de Conversao; as agdes preferenciais
Classe D seréo resgatadas apds 2 (dois) anos a contar da Data Final de Conversdo; e as agbes
preferenciais classe E serdo resgatadas apos 3 (trés) anos da Data Final de Converséo; o resgate se dara
por valor equivalente ao pre¢o de emissdo, devidamente corrigido, conforme a variacdo do IGP-M,
divulgado pela Fundagé&o Getulio Vargas - FGV, exceto com relagdo as agdes preferenciais da classe B, que
ndo serdo objeto de corregcdo monetéria. Em toda e qualquer hipoétese, entretanto, o resgate pela Cia. Tieté
estara condicionado a existéncia, a época pertinente, de lucros ou reservas disponiveis, 0s quais, nos
termos da lei, permitam o resgate, sendo certo que o numero de acdes a serem resgatadas sera sempre
limitado ao montante total desses lucros ou reservas.

Fica ressaltado, ainda, que a Cia. Tieté podera, a qualquer tempo, resgatar antecipadamente quaisquer
dessas novas classes de ac¢bes preferenciais resgataveis, desde que possua lucros ou reservas
disponiveis para tanto. Caso, nas datas acima estabelecidas para que a Cia. Tieté efetue os devidos
resgates, ndo existam lucros ou reservas suficientes para que se proceda ao resgate da totalidade das
acOes de uma mesma classe, far-se-a sorteio conforme determina a lei. Todavia, em nenhuma hipé6tese de
resgate, havera reducao do capital social da Cia. Tieté.

Diante do acima exposto, cabe observar que a Oferta de Compra passara a abranger somente as ac¢des
ordinarias e preferenciais da nova Classe A, eis que os termos financeiros da Oferta de Compra sédo
bastante semelhantes as condigdes do resgate das acdes Classe B, C, D e E.

Por fim, a Cia. Tieté lembra, ainda, que estd em andamento a operacao de incorporagdo de sua acionista
controladora, a qual encontra-se pendente tdo somente de aprovagdo pela Agéncia Nacional de Energia
Elétrica - ANEEL, e que, espera-se, serd concedida em breve, conforme descrito no Fato Relevante
publicado em 08 de maio de 2000.
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