Santander S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios

(anteriormente denominada Bozano, Simonsen S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios)

CNPJ n° 42.154.583/0001-55

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposicdes legais e estatutarias submetemos a apreciacdo de V.Sas., as Demonstracfes Contabeis da Santander S.A.
Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios, relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2001 e 2000, acompanhadas das Notas Explicativas e

Parecer dos Auditores Independentes.

Colocamo-nos a disposicéo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Rio de Janeiro, 15 de agosto de 2001. A Diretoria

| BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO (R$ mil)
ATIVO 2001 2000 PASSIVO 2001 2000
CIRCULANTE 10.092 13.430 CIRCULANTE 132 6.195
DISPONIBILIDADES 85 236
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 1.129 1.847
Aplicacdes no Mercado Aberto 1.129 - -
AplicacBes em Depdsitos Interfinanceiros - 1.847 OUTRAS OBRIGACOES 132 6.195
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 7.131 6.021 Fiscais e Previdenciarias 35 10
Carteira Propria 7.171 6.286 Negociagdo e Intermediagéo de Valores - 5.682
(ProvisBes para Desvalorizagdes) (40) (265) Diversas 97 503
OUTROS CREDITOS 1.746 5.326
Negociagéo e Intermediagao de Valores 824 5.024
Di 922 302 P
OUTROS VALORES E BENS T ‘ EXIGIVEL A LONGO PRAZO 544 533
Despesas Antecipadas 1 -
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 1.330 4.058
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - 1.275 OUTRAS OBRIGACOES 544 533
Carteira Propria 1275 Fiscais e Previdenciarias 544 533
OUTROS CREDITOS 1.330 2.783
Diversos 1.330 2.783
PERMANENTE 15.869 15.720
INVESTIMENTOS 15.854 15.447 A i
Outros Investimentos 15.987 15.605 E’;‘;gﬁ’lomo LIQUIDO 26.615 26.480
(Provisbes para Perdas) (133) (158) - De Domiciliados no Pais 12.643  12.643
:mgvlgelilé%é%goDE uso " 225555 Reserva de Capital 15.124 14.316
DIFERIDO 15 18 Prejuizos Acumulados (1.152) (479)
Gastos de Organizagao e Expanséo 18 18
(Amortizagdes Acumuladas) 3) -
TOTAL DO ATIVO 27.291  33.208 TOTAL DO PASSIVO 27.291  33.208
As notas explicativas anexas séo parte integrante destes balangos
| DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (R$ mil)
CAPITAL RESERVA DE PREJUIZOS

SOCIAL CAPITAL ACUMULADOS TOTAL
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2000 12.643 12.444 (606) 24.481
Atualizagao de Titulos Patrimoniais - 1.872 - 1.872
Lucro Liquido do Semestre - - 127 127
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 12.643 14.316 (479) 26.480
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2001 12.643 14.847 (1.333) 26.157
Atualizacao de Titulos Patrimoniais - 277 - 277
Lucro Liquido do Semestre - - 181 181
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2001 12.643 15.124 (1.152) 26.615

As notas explicativas anexas séo parte integrante destas demonstracoes

| NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2001 E 2000 (R$ mil)
1. CONTEXTO OPERACIONAL 7. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGACOES - DIVERSOS
A Santander S.A. Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios atua no Outros Créditos 2001 2000
mercado de corretagem de cambio e valores mobiliarios, regulamentado Créditos Tributéarios 776 932
pelo Banco Central do Brasil — BACEN e Comisséo de Valores Mobiliarios — Impostos e Contribuicdo Social a Compensar 792 1.319
CVM. A razéo social da Bozano Simonsen S.A. Corretora de Cambio e Devedores por Dep6sitos em Garantia 554 533
Valores Mobiliarios foi alterada para Santander S.A. Corretora de Cambio e Outros Créditos 130 301
Valores Mobiliarios pela AGE de 30 de abril de 2001, e encontra-se em fase Total 2.252 3.085
de homologacéo pelo Banco Central do Brasil. Outras Obrigagdes - -
2. ELABORAGCAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES Provisdo para Pagamentos a Efetuar (Férias e Outros) 97 -
CONTABEIS Valores a Pagar Sociedades Ligadas - 378
As demonstragdes contabeis da Santander S.A. Corretora de Cambio e 'IQ(;Jttar\Ias Obrigagdes ? %

Valores Mobiliarios foram elaboradas em conformidade com a Lei das
Sociedades por A¢des, associadas as normas e instru¢des do Banco Central
do Brasil — BACEN, consubstanciadas no Plano Contabil das Instituicdes do
Sistema Financeiro Nacional — COSIF.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para registro das operagdes e
elaboragao das demonstragGes contabeis resumem-se como segue:

a) Apuracéo do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b) Ativos e Passivos, Circulante e a Longo Prazo

Sédo demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade,
respectivamente, incluindo os rendimentos, os encargos e variagdes
monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos e calculados “pro rata” dia e,
guando aplicavel, inclui o efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado
ou de realizagdo. Os respectivos saldos, realizaveis ou exigiveis, com
vencimento em até doze meses, séo classificados no ativo e passivo circulante.

¢) Permanente

Outros investimentos representados por Titulos Patrimoniais das Bolsas de
Valores, de Mercadorias e de Futuros, sdo atualizados com base na Ultima
informagao recebida dessas entidades, tendo como contrapartida a conta
Reservas de Capital.

d) Imposto de Renda e Contribui¢céo Social

Foram calculados observando-se a legislagéo especifica, utilizando-se
as seguintes aliquotas: Imposto de Renda — 15%, acrescido do
adicional de 10% e Contribui¢do Social — 9% (2000 — 12% em janeiro e
9% de fevereiro a dezembro).

4. APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ

Estdo lastreadas por Notas do Tesouro Nacional, no valor de R$ 1.129 (2000
— Depositos Interfinanceiros, no valor de R$ 1.847).

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira propria de titulos e valores mobiliarios compde-se como segue:

2001 2000
Notas do Tesouro Nacional 1.568 1.061
Acdes de Companhias Abertas 5.362 5.631
Letras Financeiras do Tesouro 241 214
Certificado de Depdsito Bancario - 655
(Proviséo para Desvalorizagdes) (40) (265)
Total 7.131 7.296
6. NEGOCIACAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Ativo 2001 2000
Caixa de Registro e Liguidagdo - 4.906
Operacdes de Swap — Diferencial a Receber - 1
Devedores Conta Liquidacdo Pendentes - 117
Operacdes efetuadas no CETIP 824 -
Total 824 5.024

8. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Representam os impostos e contribui¢cdes a recolher e valores questionados
judicialmente, assim resumidos:

2001 2000
Impostos e Contribuigdes a Recolher 35 10
Proviséo para Riscos Fiscais: 588 588
- Outros 11 -
Total 579 543

9. PATRIMONIO LIQUIDO/DIVIDENDOS

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, € constituido por 143.481.338
acOes nominativas, sem valor nominal, sendo 71.740.669 a¢des ordinérias e igual
numero de a¢des preferenciais. Conforme disposicao estatutaria, os acionistas tém
direito a um dividendo minimo de 25% sobre o lucro liquido ajustado.

10. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituicdes financeiras estao obrigadas a manter um patrimonio liquido
compativel com o grau de risco da estrutura de seus ativos, ponderados por
fatores que variam de 0% a 300% (2000 — 0 a 250%), conforme Resolugéo n°®
2.099/94 do Conselho Monetério Nacional e disposicdes complementares.
Em 30 de junho de 2001, o patrimonio liquido do Conglomerado Financeiro
Santander, do qual esta instituicao faz parte, correspondia a 11,72% (2000
—13,1%) do total dos ativos ponderados.

11. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

2001 2000
Ativos  Receitas Ativos  Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades 85 - 236 -
Aplicacdes Interfinanceiras
de Liquidez - - 1.847 72
Titulos e Valores Mobiliarios - 73 655 73
Negociagéo e Intermediacao
de Valores - 4 1 -
Outras Receitas Operacionais - - - 188
Negociagéo e Intermediacao
de Valores - - (2) @
Valores a Pagar a
Sociedades Ligadas - - (378) -
12. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
2001 2000
Propaganda e Publicidade 55 16
Despesas de Servicos Técnicos Especializados 11 49
Despesa do Sistema Financeiro 28 309
Comunicacgbes 61 45
Outras 29 97
Total 184 516

13. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
N&ao existem instrumentos financeiros proprios registrados em contas de
compensacao.

DEMONSTRAGCOES DO RESULTADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (R$ mil)

2001 2000
RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.204 249
Resultado de Operacdes com Titulos e
Valores Mobiliarios 1.204 249
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO
FINANCEIRA 1.204 249
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS)
OPERACIONAIS (908) (312)
Receitas de Prestacédo de Servicos - 190
Despesas de Pessoal (689) (443)
Outras Despesas Administrativas (184) (516)
Despesas Tributarias (53) (59)
Outras Receitas Operacionais 18 516
RESULTADO OPERACIONAL 296 (63)
RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO
SOBRE O LUCRO 296 (63)
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIC,AO
SOCIAL 115 190
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 181 127
N° de agdes: 143.481.338 143.481.338
Lucro por lote de mil agdes: R$ 1,26 0,89

As notas explicativas anexas séo parte integrante destas demonstragdes

DEMONSTRAGOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO (R$ mil)

2001 2000
ORIGEM DOS RECURSOS 1.921 156.154
LUCRO LIQUIDO/(PREJUIZO) AJUSTADO
DO SEMESTRE 201 (67)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 181 127
Ajustes ao Lucro Liquido:
Crédito Tributéario - (194)
Depreciacdes e Amortizacdes 20 -
ATUALIZACAO DE TITULO PATRIMONIAL 277 -
RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 1.443 156.221
DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 1.443 156.221
Titulos e Valores Mobiliarios 1.443 1.240
Outros Créditos - 154.981
APLICACAO DOS RECURSOS 2.306 156.057
INVERSOES EM: 277 -
Outros Investimentos 277 -
AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 1.922 1.847
Aplicacéo Interfinanceira de Liquidez 1.129 1.847
Outros Créditos 792 -
Outros Valores e Bens 1 -
REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 107 154.210
Outras Obrigacdes 107 154.210
AUMENTO/(REDUCAO) DAS .
DISPONIBILIDADES 385 97
MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Disponibilidades -
Inicio do Semestre 470 139
Fim do Semestre 85 236
Aumento/(Reducéo) das Disponibilidades (385 ) 97

As notas explicativas anexas séo parte integrante destas demonstracdes
| DIRETORIA EXECUTIVA

Diretor-Superintendente
Joao Carlos Fernandes Pimenta
Diretores Executivos
Luis Carlos Camilo
Luciano Coelho de Magalh&es Netto

Rio de Janeiro, 16 de agosto de 2001.

Amancio Acurcio Gouveia
Contador CRC/RJ 63392

I PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Santander S.A. — Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios
(anteriormente denominada Bozano, Simonsen S.A. —

Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios):

(1) Examinamos o balanco patrimonial da SANTANDER S.A. —
CORRETORA DE CAMBIO E VALORES MOBILIARIOS (anteriormente
denominada BOZANO, SIMONSEN S.A. - CORRETORA DE CAMBIO E
VALORES MOBILIARIOS) em 30 de junho de 2001 e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das
origens e aplicacdes de recursos correspondentes ao semestre findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracéo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas
demonstracdes contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas brasileiras de
auditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a
relevancia dos saldos, o volume de transagfes e os sistemas contabil e de
controles internos da Sociedade; (b) a constatacéo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e das estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracdo da Sociedade, bem como da
apresentacdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis referidas no paragrafo
(1) representam adequadamente, em todos seus aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira da Santander S.A. — Corretora de Cambio e
Valores Mobiliarios em 30 de junho de 2001, o resultado de suas operagoes,
as mutacdes de seu patrimodnio liquido e as origens e aplicagdes de seus
recursos referentes ao semestre findo naquela data, de acordo com as
praticas contébeis emanadas da legislagao societaria brasileira.

(4) As demonstragdes contabeis referentes ao semestre findo em 30 de
junho de 2000, apresentadas para fins comparativos, foram examinadas por
outros auditores independentes, cujo parecer, datado de 31 de julho de
2000, foi emitido sem ressalva.

Sao Paulo, 21 de agosto de 2001

ARTHUR ANDERSEN S/C

CRC 2SP000123/0-1

Paulo Antonio Baraldi "

Sécio-Diretor Responsavel

Contador - CRC 1SP095939/0-3

ARTHURANDERSEN



