Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. 61.784.732/0001-04

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios relativas ao semestre findo em 30 de junho de 1999.

Sé&o Paulo, 13 de agosto de 1999.

| BALANGOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998
CIRCULANTE 15.085 5.711 CIRCULANTE 1.607 656 1999 1998
DISPONIBILIDADES 226 10 OUTRAS OBRIGACOES 1.607 656 RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.960 1.518
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 14.099 5.294 Sociais e Estatutarias 1.403 8 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 1.960 1518
Aplicagdes no Mercado Aberto 14.099 5.294 Fiscais e Previdenciarias 200 539 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.960 1.518
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 632 251 Negociagéo e Intermediagéo de Valores - 14 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS 51 (167)
N . . Receitas de Prestacéo de Servigos 233 400
Carteira Propria 632 251 Diversas 4 95 Despesas de Pessoal - (10)
OUTROS CREDITOS 124 156 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.104 1.100 Outras Despesas Administrativas (66) (440)
Rendas a Receber 50 42 OUTRAS OBRIGACOES 1.104 1.100 Despesas Tributarias (82) (26)
Negociacao e Intermediacéo de Valores - - Fiscais e Previdenciarias 1.104 1.097 Resultado de Participagdes em Coligadas (22) -
Diversos 74 114 Negociagéo e Intermediacéo de Valores - 3 Outras Receitas Operacionais 97 26
OUTROS VALORES E BENS 4 - PATRIMONIO LIQUIDO 23.240 22.175 Outras Despesas Operacionais (109) (117)
Despesas Antecipadas 4 . Capital: RESULTADO OPERACIONAL 2,011 1.351
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 520 7.715 - De Domiciliados no Pais 10.000 10.000 RESULTADO NAG OPERACIONAL (309) 28
; P b RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 1.702 1.379
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - 6.703 Reserva de Capital 4.781 3.936 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL (45) (573)
Carteira Propria - 8 Reserva de Lucros 1.098 982 LUCRO LIQUIDO 1657 306
Vinculados a Negociagéo e Intermediacao de Valores: Lucros Acumulados 7.361 7.257 N° d6 acses: M m
- Contratos e I?rémios a Exercer - 6.695 Lucro L?quidb por ago: R$ 16 83 5 27
OUTROS CREDITOS 520 1.012 o ~ . o '
Diversos 520 1.012 As Notas Explicativas séo parte integrante destas demonstragoes.
PERMANENTE 10.346 10.505 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
INVESTIMENTOS 10.309 10.467 PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
Participagdes em Coligadas - no Pais 363 119
Outros Investimentos 10.072 10.348 1999 1998
(Provisbes Para Perdas) (126) - ORIGEM DOS RECURSOS 17.403 9.880
IMOBILIZADO DE USO 37 38 LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 1.813 807
Outras Imobilizagdes de Uso 163 163 kUCEO;;%ULD(?LPO.CSIEMESTRE 1.657 806
(Depreciagdes Acumuladas) (126) (125) DJ;;reiiagﬁel; g Ar;%ﬂiza'gées R 1
TOTAL DO ATIVO 25.951 23.931 TOTAL DO PASSIVO 25.951 23.931 Resultado de Participacdes em Coligadas 22 _
As Notas Explicativas s&o parte integrante destes balangos. Provis&o p/ Desvalorizagdo de Incentivos Fiscais 126 -
— — — - Ajuste de Exercicio Anterior 8 -
I DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) DOAGOES E SUBVENGOES PARA INVESTIMENTO - 134
AJUSTE DE TITULOS PATRIMONIAIS 657 475
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 14.933 8.464
SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL Diminui¢&o dos Subgrupos do Ativo 14.889 7.746
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 10.000 4.124 1.086 7.111 22.321 gtttllos ‘(3: V,’Zl_?res Mobiliarios 14-‘318; 7-32973
. . ) . utros Créditos
Ajuste de Titulo Patrimonial - 657 - - 657 Alienagéo de Bens e Investimentos 44 718
Ajuste de Exercicios Anteriores - - - 8 8 Investimentos 44 718
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - 1.657 1.657 APLICAGCAO DOS RECURSOS 17.197 9.880
. = . DIVIDENDOS ANTECIPADOS E JUROS
_Dgse‘é’;ff;“l’_gga'l-ucm' _ ] 1 8) _ SOBRE CAPITAL PROPRIO 1.403 8
- Dividendos Propostos - - - ®3) ®3) INVERSOFS EM:- £ 1.089 609
; . ParticipagOes Societarias 275 -
- Juros sobre Capital Proprio - - - (1.400) (1.400) Investimentos 814 609
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 10.000 4.781 1.098 7.361 23.240 AUlMENTO DOSf SUBGRUF(;OS DOdATIVO 13.814 5.142
P~ T a AT = o0 Y Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 13.810 5.142
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1998 10.000 3.327 942 6.499 20.768 O’fnm‘f\/alores e Bens a 4 B
Ajuste de Titulo Patrimonial - 475 - b 475 REDU(;AO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 891 4.121
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 134 - - 134 Outras Obrigacdes 891 4.121
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE _ _ _ 806 806 AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 206 -
Destinagao do Lucro: MODIFICAGOES NA POSIGAO FINANCEIRA:
- Reserva Legal : : 40 “0 N It Semeste 20 10
- Dividendos Propostos - - - 8) ) Fim do Semestre 226 10
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 10.000 3.936 982 7.257 22.175 Aumento das Disponibilidades 206 -
As Notas Explicativas séo parte integrante destas demonstragdes. As Notas Explicativas sdo parte integrante destas demonstragoes.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 5. OUTRAS OBRIGAGOES FISCAIS E PREVIDENCIARIAS operagdes, bem como os limites globais desses instrumentos, cuja observancia é controlada por area
As principais praticas contdbeis adotadas para registro das operagdes e elaboracdo das Representam os impostos e contribui¢6es a recolher e valores questionados judicialmente: independente, seguem diretrizes do comité executivo da Institui¢éo, que tém como principio reduzir a
demonstragdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas do 1999 1998 exposicao aos riscos de mercado (moedas e taxas de juros), de crédito ou operacionais.
Banco Central do Brasil (BACEN). Impostos e ContribuicBes a Pagar sobre Lucros T 317 " 689 Os principais instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais estdo demonstrados, em
(a) Apuracdo do Resultado o . o . Provisdo para Riscos Fiscais: seu conjunto, a valores proximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotagdo média
O resultado € apurado pelo regime de competéncia e considera 0s encargos e variagoes monetarias - Impostos e Contribuigées sobre Lucros 966 917 praticada nos correspondentes mercados na data do balango, considerando-se os prazos, taxas e
incidentes sobre ativos e passivos e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de - Outras 21 30 demais caracteristicas das operacdes.
mercado ou de realizagéo. 1304 1636 Os valores nominais dos instrumentos financeiros préprios e as operagdes realizadas por conta de

(b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagdo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os
rendimentos, encargos e variacdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos e calculados “pro
rata” dia . Os respectivos saldos, realizaveis ou exigiveis, com vencimento em até doze meses, sédo
classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente.

(c) Permanente

Os bens e investimentos s&o registrados pelo custo de aquisicéo, corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, considerando-se os seguintes aspectos: (I) participacdes em coligadas, em
proporcdo ao valor do respectivo patriménio liquido, ajustadas pelo método de equivaléncia
patrimonial; (11) titulos patrimoniais das Bolsas de Valores e de Mercadorias e de Futuros, registrados
como Outros Investimentos, atualizados com base na tltima avaliagéo informada por essas entidades,
tendo como contrapartida a conta Reserva de Capital; (1) depreciacéo do imobilizado, pelo método
linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Util econémica dos bens.

(d) Imposto de Renda e Contribuigdo Social

Foram calculados observando-se a legislacdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas:
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e Contribuicdo Social, no periodo de
janeiro a abril — 8% e de maio e junho — 12%. Neste semestre foram constituidos créditos
tributarios de imposto de renda e contribuicdo social no montante de R$ 90, decorrentes de
diferencgas intertemporais.

2. APLICAGOES NO MERCADO ABERTO

Estéo lastreadas por Notas do Tesouro Nacional no valor de R$ 14.099, e em 30/06/1998 por Letras do
Banco Central no valor de R$ 5.294.

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

A carteira prépria é composta basicamente por Letras Financeiras do Tesouro — R$ 632 (1998 — R$
251).

4. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGA(}CES - DIVERSOS:

Compdem-se como segue:

1999 1998
Outros Créditos - Diversos
Créditos Tributarios 256 110
Imposto de Renda a Compensar 96 117
Devedores por Depdsito em Garantia 172 150
Opgoes por Incentivos Fiscais 60 740
Outros Créditos 10 9
Total 594 1.126
Outras Obrigagdes - Diversas - -
Provisdo para Pagamento a Efetuar 4 65
Valores a Pagar a Sociedade Ligadas - 30
Total 4 95

Total 1.304 1.636

6. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social e Dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 153.000 a¢des nominativas,
sem valor nominal, sendo 76.500 ag6es ordinarias e igual nimero de preferenciais, sendo que estas
ndo tém direito a voto. Conforme disposicao estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo
minimo de 1% sobre o lucro liquido ajustado.

Juros sobre Capital Préprio

Em conformidade com a lei n® 9.249/95, a Administracdo da Sociedade decidiu pelo provisionamento
de juros sobre capital préprio no montante de R$ 1.400 , com base na taxa de Juros de Longo Prazo —
TJLP, imputando-se ao valor do dividendo obrigatério.

A opcéo pelo pagamento de juros sobre o capital préprio proporcionou uma redugdo de encargos
tributarios no montante de R$ 518.

7. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituices financeiras estédo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o grau de
risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100%, conforme
Resolugdo n° 2.099/94 do BACEN e disposi¢des complementares.

Em 30 de junho de 1999, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro Santander, do qual esta
instituicdo faz parte, correspondia a 16,9% do total dos ativos ponderados, para um limite minimo
exigido de 11%.

8. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS
As transacdes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora,
Banco Santander Brasil S.A., sdo resumidas como segue:

1999 1998
Ativos Receitas Ativos Receitas

(Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Disponibilidades 226 - 10 -
Aplicagdes no Mercado Aberto 14.099 1.782 5.294 482
Contratos e Prémios a Exercer - - 6.695 -
Negociagéo e Intermediacéo de Valores - 90 - 1.070
Negociacao e Intermediacéo de Valores - - 3) 97)
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (1.400) (30) (181)

As operagdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
datas das operagdes. Os valores a pagar a sociedades ligadas referem-se a juros sobre o capital
préprio e ressarcimento de custos administrativos.

9. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Santander Noroeste Corretora participa de operages envolvendo instrumentos financeiros,
registrados em contas patrimoniais ou de compensacéo, utilizando derivativos com o propdsito de
protecdo dos ativos e passivos proprios e de seus clientes. A politica de atuacéo, o controle das

terceiros, registrados em contas de compensacéo em 30 de junho de 1998, resumem-se como segue:
(Em 30.06.1999 a sociedade néo tinha transagdes com derivativos de instrumentos financeiros).

PROPRIOS 30/06/98
POSI(;AO ATIVA/ICOMPRAS

Contratos de “Swap” 6.730
Mercado Interfinanceiro 6.730
Contratos de Opgoes 33.676
Moeda Estrangeira 33.676
POSICAO PASSIVA/VENDAS

Contratos de “Swap” 6.730
Pré-fixados 6.730
Contratos de Opgoes 33.676
Moeda Estrangeira 33.676
TERCEIROS

Contrato de “Swap” 520.642
Contratos de Opgoes:

Compras 1.114.215
Vendas (1.114.215)

10. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Referem-se basicamente a Variagdes Monetéarias passivas.

11. RESULTADO NAO OPERACIONAL

Compdem-se principalmente por perdas em investimentos por incentivos fiscais.

12. BUG DO MILENIO

Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, a Santander
Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, em conformidade com a Resolugac
2.453/97 do BACEN, promoveu a conversdo/adaptacdo de 100% de seus sistemas. Estas
informagdes nao foram examinadas pelos auditores independentes.

| DIRETORIA

Diretor Superintendente
CLEBER MACHADO CAMPOS
Diretor Executivo
MARCOS AFONSO ZELI

Séo Paulo, 12 de agosto de 1999
Wagner Simdes de Oliveira - Contador CRC 1SP183154/0-6

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da

Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio,

Titulos e Valores Mobiliarios:

Examinamos os balangos patrimoniais da SANTANDER NOROESTE S.A. CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS em 30 de junho de 1999 e 1998, e as respectivas
demonstracdes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de
recursos para os semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstrages
contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagfes e os
sistemas contébil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacdo das préticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo da
Sociedade, bem como da apresentacéo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstrac6es contabeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de

1999 e 1998, e o resultado de suas operagoes, as mutacdes do seu patrimonio liquido e as origens e
aplicacdes de seus recursos para os semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagdo societéaria.

Sé&o Paulo, 13 de agosto de 1999

ARTHU R ARTHUR A/N PERSEN S/C
ANDERSEN

Sebastido de Paula Nogueira
Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1R]026366/ T-35P



