Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios

C.N.P.J. 61.784.732/0001-04

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as
Demonstragdes Contabeis da Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores
Mobiliarios relativas ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 1998.

Alienacéo do Controle Acionario — Em 27 de marco de 1998, os acionistas controladores das
empresas holdings do Banco Noroeste S.A., controlador da Noroeste S.A. Corretora de Cambio,

Titulos e Valores Mobiliarios, venderam as agles representativas do controle acionario das
aludidas holdings ao Banco Santander Brasil S.A. A transferéncia das referidas agdes ocorreu apds
a obtengdo das autorizagdes governamentais necessarias para consumagao do negaécio e resultou
na transferéncia indireta do controle do Banco Noroeste S.A. e suas controladas.

Mudanca de Razéo Social — Foi publicada no Diario Oficial da Unido em 09/09/98, a alteracéo da
denominagédo da Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios para

Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios.
Bug do Milénio - Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do
Milénio”, a Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios, em
conformidade com a Resolucdo 2453/97 do BACEN, promoveu a conversao/adaptacdo de 100%
de seus sistemas.

Sao Paulo, 26 de janeiro de 1999.

BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil) \ | DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO (R$ mil)
ATIVO 1998 1997 PASSIVO 1998 1997 1998 1997
CIRCULANTE 15.498 15.779 CIRCULANTE 2.399 4.884 2° Sem. Exercicio Exercicio
DISPONIBILIDADES 20 10 OUTRAS OBRIGACOES 2.399 4.884 RECEITAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 1.797 3.315 2.721
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 289 152 Sociais e Estatutarias 2.108 1.738 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 1797 3.315 2.721
AplicagBes no Mercado Aberto 289 152 Fiscais e Previdenciarias 193 1.353 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 1.797 3.315 2721
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 15.129 13.962 Negociacéo e Intermediacéo de Valores 4 1.722 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (212) (378) 3.507
Carteira Prépria 550 212 Diversas 94 71 Receitas de Prestacéo de Servigos 199 599 4.423
Vinculados a Negociagdo e Intermediacdo de Valores: EXIGIVEL A LONGO PRAZO 1.203 993 833‘;‘;53;";82:53?;'“imstraﬁvas (400) (éi% (é2§§
- Contratos e Prémios a Exercer 14.579 13.878 OUTRAS OBRIGACOES 1.203 993 Despesas Tributarias (24) (50) (101)
(Provisbes para Desvalorizagdes) - (128) Fiscais eAPrevidgnciérias 1.203 993 Resultado de Participacdes em Coligadas 8) (8) 21
OUTROS CREDITOS 60 1.655 PATRIMONIO LIQUIDO 22.321 20.768 Outras Receitas Operacionais 127 154 396
Rendas a Receber 32 63 Capital: Outras Despesas Operacionais (106) (223) (334)
Negociagéo e Intermediagéo de Valores - 1.508 - De Domiciliados no Pais 10.000 10.000 RESULTADO OPERACIONAL 1.585 2.937 6.228
Diversos 28 84 Reservas de Capital 4.124 3.327 RESULTADO NAO OPERACIONAL 351 379 53
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 976 251 Reserva de Lucros 1.086 942 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 1.936 3.316 6.281
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - 1 Lucros Acumulados 7.111 6.499 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 121 (452)  (1.875)
Carteira Propria - 1 LUCRO LiQUIDO 2.057 2.864 4.406
gx;zgss CREDITOS ZZZ ;28 Ne de agoes: . 153.000 153.000  153.000
Lucro Liquido por agéo: R$ 13,44 18,72 28,80
PERMANENTE 9.449 10.615 L ~ . ~ P
INVESTIMENTOS 9.412 10.577 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
Participagdes em Coligadas - no Pais 110 119 | DEMONSTRAGCAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS (R$ mil) \
Outros Investimentos 9.302 10.458 1998 1997
IMOBILIZAQQ DE~ uUso 37 38 2° Sem. Exercicio Exercicio
Outras Imobilizagbes de Uso 163 163 ORIGEM DOS RECURSOS 10.539 6.558  14.027
(Depreciagtes Acumuladas) _(126) (125 LUCRO LiQUIDO AJUSTADO DO PERIODO 2.066 2873 4390
TOTAL DO ATIVO 25.923 26.645 TOTAL DO PASSIVO 25.923 26.645 LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 2057 2 864 4.406
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis Ajustes ao Lucro Liquido:
% = A : ; Depreciaces e Amortizacdes 1 1 5
| DEMONSTRAGCAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (R$ mil) Re’;ulta dg de Panicipagﬁgs em Coligadas 3 3 1)
Capital Reservas Reserva Lucros DOACOES E SUBVENCOES PARA INVESTIMENTO (65) 69 68
_Social de Capital de Lucros Acumulados _Total  AJUSTE DE TITULOS PATRIMONIAIS 254 728 3.258
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 7.000 3.001 722 5.964 16.687 RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 8.284 2.888 6.311
Capitalizagéo de Reservas 3.000 (3.000) - - N Aumento dos Subgrupos do Passivo 1.846 - 185
Ajuste de Titulo Patrimonial - 3.258 - - 3.258 Outras Obrigagdes 1.846 R 185
Distribuicéo de Lucros Acumulados (R$ 12,50 por acdo) - - - (1.913) (1.913) Diminuic&o dos Subgrupos do Ativo 5.138 870 6.046
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 68 1 - 68 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 5.005 - 4,148
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - 4.406 4.406 Outros Créditos 133 870 1.897
Destinacéo do Lucro: Outros Valores e Bens - - 1
- Reserva Legal - - 220 (220) - Alienacéo de Bens e Investimentos 1.300 2.018 80
- Juros sobre Capital Préprio - - - (1.738) (1.738) Investimentos 1.300 2.018 80
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 10.000 3.327 942 6.499 20.768 APLICACAO DOS RECURSOS 10.529 6.548 14.018
Ajuste de Titulo Patrimonial - 728 - - 728 DIVIDENDOS ANTECIPADOS E JUROS
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 69 - - 69 SOBRE CAPITAL PROPRIO 2.100 2.108 3.651
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO - - - 2.864 2.864 INVERSOES EM: 254 862 3.351
Destinag&o do Lucro: Investimentos 254 862 3.351
-Reservalegal - - 144 (144) * AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 8.175 1.303 7.016
- Juros Sobre Capital Proprio - - N (2.100) (2.100) Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - 137 -
- Dividendos Propostos - - = (8 I ()] Titulos e Valores Mobiliarios 8.175 1.166 7.016
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 10.000 4.124 1.086 7.111 22.321 REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO . 2975 B
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 ~10.000 ~ 3935 ~ 983 7257 22.175 Outras ObrigacGes - 2.275 -
Ajuste de Titulo Patrimonial - 254 - : 254 AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 10 10 9
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - (65) - - (65) _ _
LUCRO LIQUIDO DO 2° SEMESTRE - A - 2.057 2.057 MODIFICACOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Destinagao do Lucro: Disponibilidades
- Reserva Legal - o 103 (103) = Inicio do Periodo 10 10 1
-Juros sobre o Capital Proprio - - - (2.100) (2.100) Fim do Periodo 20 20 10
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 10.000 4.124 1.086 7.111 22.321 Aumento das Disponibilidades 10 10 9
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO 1998 E 1997 (R$ mil)
1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 4. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS 1998 1997
As principais praticas contabeis adotadas para registro das operacdes e elaboracdo das  As transacdes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora, TERCEIROS
demonstracdes contépeis emanam da Lei das Sociedades por Acdes, associadas as normas do Banco Santander Noroeste S.A., sdo resumidas como segue: Contrato de “Swap” : 5.166.842
Banco Central do Brasil (BACEN). 1998 1997 T
(a) Apuragéo do Resultado Ativos Receitas Ativos Receitas Contratos de Futuros:
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera os encargos e variagdes (Passivos ) (Despesas) (Passivos) (Despesas) Compras - 623.589
monetarias incidentes sobre ativos e passivos e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos Disponibilidades 20 - 10 - Vendas B 105.740
para o valor de mercado ou de realizac&o. AplicacBes no Mercado Aberto 289 1.180 152 780 As operagdes proprias tém prazos de vencimento maiores que 360 dias.
(b) Ativos e Passivos, Circulant e ealongo Prazo . o Aplicagées em Depositos Interfinanceiros - - - 73 (c) A carteira propria de titulos e valores mobiliarios era composta, principalmente, em 31 de
S&o demonstrados pelos valores de realizagéo efou exigibilidade, respectivamente, incluindo os  contratos e Prémios a Exercer 14.579 2.044 13.878 10  dezembro de 1998, por aplicacdo em Letras do Tesouro nacional - LTN (A¢des de companhia
rendimentos, encargos e variagdes monetarias ou cambiais incorridos e calculados “pro rata” dia . Negociaco e Intermediacéo de Valores - 120 36 2.014 aberta em 1997).
Os respectivos saldos, realizaveis ou exigiveis, com vencimento em até doze meses, s&o Negociagio e Intermediacao de Valores @) (161) (1.212) (243)
classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente. Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (2.138) (361) (30) (362) 6. RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS

(c) Permanente

Os bens e investimentos séo registrados pelo custo de aquisi¢ao, corrigido monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, considerando-se os seguintes aspectos: (I) participacdes em coligadas, em
proporcéo ao valor do respectivo patriménio liquido, ajustadas pelo método de equivaléncia
patrimonial; (1) titulos patrimoniais das Bolsas de Valores, de Mercadorias e de Futuros, registrados
como Outros Investimentos sdo atualizados com base na Ultima avaliacdo informada por essas
entidades, tendo como contrapartida a conta Reserva de Capital; (Ill) depreciagdo do imobilizado,
pelo método linear, com base em taxas anuais que contemplam a vida Util econémica dos bens.
(d) Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Foram calculados observando-se a legislagdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas:
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e Contribuicdo Social — 18%. Neste
exercicio foram constituidos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social no
montante de R$ 83, decorrentes de diferengas intertemporais.

2. NEGOCIACAO E INTERMEDIAGCAO DE VALORES

Em 1997 estavam assim representados:

Outros Outras

Créditos Obrigacdes
Caixas de Registro e Liquidacado 1.449 249
Credores por Conta de Liquidacdo Pendentes - 1.469
Prémios de Opc¢des Lancadas - 4

Operagdes com Ativos Financeiros e

Mercadorias a Liquidar 23 -
Outros Créditos / Obrigacdes 36 -
1.508 1.722

3. PATRIMONIO LiQUIDO
(a) Capital Social e Dividendos
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 153.000 ag6es nominativas, sem
valor nominal, sendo 76.500 a¢6es ordinarias e igual nimero de preferenciais. Conforme disposi¢éo
estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 1% sobre o lucro liquido ajustado.

(b) Juros sobre Capital Proprio

Em conformidade com a lei n°® 9.249/95, a Administracdo da Sociedade decidiu pelo
provisionamento de juros sobre capital préprio no montante de R$ 2.100, com base na taxa de
Juros de Longo Prazo — TJLP, imputando-se ao valor do dividendo obrigatério.

A opcéo pela distribuigdo de juros sobre o capital préprio proporcionou uma reducéo de encargos
tributarios no montante de R$ 903.

As operacgoes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
datas das operac@es. Os valores a pagar a sociedades ligadas referem-se a ressarcimento de
custos administrativos.

5. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Santander Noroeste Corretora participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
registrados em contas patrimoniais ou de compensagcéo, utilizando derivativos com o propésito
de protecéo dos ativos e passivos préprios e de seus clientes.. A politica de atuacéo, o controle
das operacdes, bem como os limites globais desses instrumentos, cuja observancia é
controlada por area independente, seguem diretrizes do comité executivo da Institui¢do, que
tém como principio reduzir a exposi¢ao aos riscos de mercado (moedas e taxas de juros), de
crédito ou operacionais.

(a) Os principais instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais estdo demonstrados,
em seu conjunto, a valores préximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotagcdo média
praticada nos correspondentes mercados na data do balango, considerando-se os prazos, taxas e
demais caracteristicas das operagdes.

(b) Os valores nominais dos instrumentos financeiros préprios e as operagdes realizadas por conta
de terceiros, registrados em contas de compensacao e, quando aplicavel, em contas patrimoniais
(Negociacéo e Intermediacéo de Valores), sdo:

1998 1997
PROPRIOS
POSICAO ATIVA/ICOMPRAS
Contratos de “Swap”
Mercado Interfinanceiro - 14.082
Contratos de Opc¢des
Moeda Estrangeira 73.603 61.099
POSIGAO PASSIVAIVENDAS
Contratos de “Swap”
Pré-fixados - 14.046
Contratos de Opgoes
Moeda Estrangeira 73.603 59.022
Valor a Receber — “Swap” - 36
Prémios Recebidos (Opg¢des) 4 4
Prémios Pagos (Opgdes) (14.579) (13.878)

1998 1997
Outras Despesas Administrativas (840 ) (866)
Manutencao e Conservacéo de Bens (217) (209)
Publicacdes (96) (104)
Ressarcimento de Custos Administrativos (361) (362)
Outras Despesas (166) (191)
Outras Receitas Operacionais 154 396
Juros sobre Capital Préprio/Dividendos 100 75
Bdnus Bovespa 5 107
Reverséo das Provisdes Operacionais - 168
Outras Receitas 49 46

7. EVENTO SUBSEQUENTE

a) Em meados de janeiro de 1999, a autoridade monetéria brasileira alterou a politica de
cambio, permitindo a livre flutuagdo da cotacdo da moeda nacional em relagdo ao délar
norte-americano, a qual apresentava em janeiro uma desvalorizagdo de aproximadamente
58% em relagao a cotacdo vigente em 31 de dezembro de 1998. A Instituicdo mantinha nesta
Gltima data posicdo equilibrada entre os ativos e passivos denominados em doélar
norte-americano, ndo havendo portanto efeitos significativos na sua posicéo financeira.b) No
pacote de medidas de ajuste fiscal integrantes do Programa de Estabilidade Fiscal,
alteragcdes foram introduzidas na estrutura tributaria em que encontra-se inserida a
Instituicéo, que poderdo impactar suas operacdes a partir de 1999.

| DIRETORIA |

Diretor Presidente
CLEBER MACHADO CAMPOS

Diretor Executivo
MARCOS AFONSO ZELI

Séo Paulo, 23 de janeiro de 1999.
Wagner Simdes de Oliveira - Contador CRC-1SP183.154/0-6

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da

Santander Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios:

(1) Examinamos o balanco patrimonial da SANTANDER NOROESTE S.A. CORRETORA DE
CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS (anteriormente denominada Noroeste S.A. Corretora
de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios) em 31 de dezembro de 1998 e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos para o
semestre e exercicio findos naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracéo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e
os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em

testes, das evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contdbeis mais representativas
adotadas pela Administracao da Sociedade, bem como da apresentacao das demonstracdes
contébeis tomadas em conjunto.

(3) Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos seus aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da
Noroeste S.A. Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios em 31 de dezembro de 1998, o
resultado de suas operagdes, as mutagdes do seu patrimdnio liquido e as origens e aplicagdes de
seus recursos para 0 semestre e exercicio findos naquela data, de acordo com as préaticas

contabeis emanadas da legislagdo societaria.

(4) As demonstragdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1997 foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer, datado de 06 de fevereiro de 1998,
foi emitido sem ressalvas.

Séo Paulo, 26 de janeiro de 1999.

ARTHUR ARTHUR A/NF)ERSEN S/C
ANDERSEN

Sebastido de Paula Nogueira
Socio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1R]026366/ T-3SP



