Santander Noroeste Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.

C.G.C. 00.589.171/0001-06

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas:

Em cumprimento as determinacdes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. as
Demonstragfes Contdbeis da Santander Noroeste Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.,
relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1998.

PATRIMONIO LIQUIDO / RESULTADO

O patriménio liquido atingiu R$ 50.596 mil ao final do exercicio. O valor patrimonial, por acéo,
alcancou R$ 4,82.

O lucro liquido do exercicio atingiu R$ 13.030 mil, equivalente a R$ 1,24 por agéo, representando
um retorno de 25,8% sobre o patrimonio liquido.

CAPITAL SOCIAL

Por deliberagdo da AGO/E realizada em 23.04.1998, o capital social foi elevado de R$ 15.000 mil
para R$ 20.000 mil, mediante aproveitamento de reservas, sem emisséo de novas agdes.

FATOS RELEVANTES

Alienacéo do Controle Acionario -

Em 27 de marco de 1998, os acionistas controladores das empresas holdings do Banco Noroeste
S.A., controlador da Noroeste Leasing — Arrendamento Mercantil S.A., venderam as acdes
representativas do controle acionario das aludidas holdings ao Banco Santander Brasil S.A. A
transferéncia das referidas a¢Ges ocorreu ap6s a obtengdo das autorizagBes governamentais
necessarias para consumacao do negécio e resultou na transferéncia indireta do controle do Banco
Noroeste S.A.e suas controladas.

MUDANGA DE RAZAO SOCIAL

Foi publicada no Diario Oficial da Unido em 10.06.1998, a alteracédo da denominagéo social da
Noroeste Leasing — Arrendamento Mercantil S.A. para Santander Noroeste Leasing Arrendamento
Mercantil S.A. (AGE de 23.04.1998).

CAPTAGAO E APLICACAO

Os recursos captados atingiram, no final do exercicio, o valor de R$ 460.330 mil, composto,
basicamente, de: Depésitos Interfinanceiros — R$ 278.072 mil; Debéntures - R$ 60.239 mil; e
Empréstimos, basicamente constituidos por empréstimos regulamentados pela Resolucdo n°
63/67 do Banco Central do Brasil - R$ 120.649 mil.

A carteira de arrendamento a receber, calculada a valor presente, atingiu o valor de R$ 253.037 mil.

“BUG DO MILENIO”

Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, a Santander
Noroeste Leasing - Arrendamento Mercantil S.A., em conformidade com a Resolucéo 2453/97 do
BACEN, promoveu a conversdo/adaptacéo de 100% de seus sistemas.

Sao Paulo, 26 de janeiro de 1999.

| BALANCO PATRIMONIAL EM 31 DE DEZEMBRO (R$ mil) \ | DEMONSTRACAO DO RESULTADO (R$ mil)
ATIVO 1998 1997 PASSIVO 1998 1997 1998 1997
CIRCULANTE 61.494 30.006 CIRCULANTE 573.907 169.698 2° Sem. Exercicio Exercicio
DISPONIBILIDADES 149 32 DEPOSITOS 278.072 - X
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 57.652 28.935 Depositos Interfinanceiros ; ) 278.072 - g';gggg ge/*,l’r\gfcﬁhfnigt'gm%gmANCE'RA 115553;3;3?1 22557 4422676 221136790144
Aplicagdes no Mercado Aberto 7.899 8.935 RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS 55.605 85.612 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 2014 3.161 2.790
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros 49.753 20.000 Recursos de Debéntures 55.605 85.612 DESPESAS DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA (142 ;578) (234 i35) (192 '365)
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL - - OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 121.182 18.897 Operacdes de Captagao no Mercado (22' 728) (36' 750) (36 111)
Operacdes de Arrendamento e Subarrendamento a Receber Empréstimos no Pais - Outras Instituicdes 120.434 18.763 Operactes de Empréstimos, Cessdes e Repasses (12:818) (22:238) (21:452)
- Setor Privado . 267.312 158.429 Empréstimos no Exterior 748 134 Operacdes de Arrendamento Mercantil (96.666) (165.367) (118.329)
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) (267.312) (158.429) OUTRAS OBRIGA§OES 119.048 65.189 Provisdo para Créditos de Liquidac&o Duvidosa (10.366) (9.780)  (16.473)
OUTROS CREDITOS 3.657 977 Sociais e Estatutarias 993 117 RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 12767 23292  21.339
Negociagéo e Intermediagéo de Valores 3.550 977 Fiscais e Previdenciarias 770 955 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (4.097) (5.271) (3.305)
Diversos 107 - Negociacéo e Intermediacéo de Valores 9.481 - Receitas de Prestaco de Servicos “478 228 “405
OUTROS VALORES E BENS 36 62 Diversas 107.804 64.117 Despesas de Pessoal (84) (150) 57)
Despesas Antecipadas 36 62 EXIGIVEL A LONGO PRAZO - i 211.028 216.090 Outras Despesas Administrativas (3.346) (6.693) (3.543)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 16.185 (3.842) RECURSOS DE ACEITES E EMISSAO DE TITULOS 4.634 68.970 Despesas Tributarias &819) (1l378) (2'314)
OPERACOES DE ARRENDAMENTO MERCANTIL (4.464) (14.642) Recursos d~e Debéntures . 4.634 68.970 Outrgs Receitas Operacionais 3.701 7'404 4'350
Operagdes de Arrendamento e Subarrendamento a Receber OBRIGACOES POR EMPRESTIMOS 837 75.558 Outras Despesas Operacionais (4'027) (5'179) (2.146)
- Setor Privado 225.314 83.775 Empréstimos no Pais - Outras Instituicées 215 73.918 RESULTADO OPERACIONAL 8 670 18 621 18 '034
(Rendas a Apropriar de Arrendamento Mercantil) (218.359) (79.319) Empréstimos no Exterior 622 1.640 RESULTADO NAO OPERACIONAL 2.146 4'795 3'573
Operagdes de Arrendamento e Subarrendamento em Atraso OUTRAS OBRIGACOES 205.557 71.562 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 10.816 22816 21.607
- Setor Privado 294 - Fiscais e Previdenciarias 29.385 15.424 % y . )
Operacdes de Arrendamento Mercantil de Liquidacao Duvidosa Negociacao e Intermediacéo de Valores - 2.190 :_“(IJT:%%TS D&ggNDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL (Aé??%%) (1270%? (19223378
- Setor Privado 1.828 1.219 Diversas_ 3 176.172 53.948 Q - : :
(Provis&o para Créditos de Arrendamento Mercantil PATRIMONIO LIQUIDO 50.596 37.573 N° de acdes: 10500.000 10.500.000 10.500.000
UTROS EeDIT oS 5 ose Coa?  Be Bemiciiados no pa 20.000 15000  -ucrotiquido poragdo: R 059 124 118
. . - De Domiciliados no Pais . . L ~ . - s
Nggociagéo e Intermediac&o de Valores 53 408 Reserva de Lucros 651 1.117 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.
Diversos 16.973 9.417 Lucros Acumulados 29.945 21.456 I DEMONSTRAQAO DAS ORIGENS E APL|CACOES DE RECURSOS (R$ m||) ‘
OUTROS VALORES E BENS 3.623 975
Outros Valores e Bens 3.950 936 1998 1997
(Provisdes para Desvalorizagdes) (332) - 20 Sem. Exercicio  Exercicio
Despesas Antecipadas 5 39 -
PERpMANENTE P 757.852 397.197 ORIGEM DOS RECURSOS 3 567.078 754.747  289.962
INVESTIMENTOS 4.369 _ LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO PERIODO 75.249  147.779  86.300
Participagdes em Controladas no Pais 4.369 - kUCRO L|(I3_U|DOL[?O_§ER|ODO 6.177 13.030 12.340
Outros Investimentos 15 - Justes ao Lucro Liquido:
(ProvisBes para Perdas) (15) - Depreciacdes e Amortizagdes 94.673 160.100 112.641
IMOBILIZADO DE USO 181 R Superveniéncias de Depreciacdes (25.601)  (25.468) (38.776)
Outras Imobilizagdes de Uso 405 R Ajustes de Exercicios Anteriores . - 117 95
(Depreciacdes Acumuladas) (224) . RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 491.829 606.968 203.662
IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO 747.925 397.197 Aumfer]to dos Subgrupos do Passivo 417.420 493.490 108.716
Bens Arrendados 869.268 461.469 ER>EDOSIIOSd Debe 261.072  278.072 10961
(Depreciagbes Acumuladas) (220.443) (138.196) ecursos de Debéntures - - .
Superveniéncias de Depreciaces 99.100 73.924 8briga§g§$ por Empréstimos e Repasses 14113221 lgggj 80455
DIFERIDO 5.377 - utras Obrigacoes . . .
Gastos de Organizagédo e Expanséo 5.566 - Diminui¢do dos Subgrupos do Ativo 32 61 60.290
(Amortizacdo Acumulada) (189) - Titulos e Valores Mobiliarios ) - - 46.223
TOTAL DO ATIVO 835.531 423.361 TOTAL DO PASSIVO 835.531 423.361 8p$ra9$/els de Arrgndamento Mercantil - 6 14.067
- - utros Valores e Bens -
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis. Alienagéo de Bens e Investimentos 74.377 113.417 34.656
| DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO (R$ mil) Frr?ggn?zzod g% uso PO o 7%-8(7)2 10?325 zg-gg‘z‘
Capital Reserva Lucros APLICACAO DOS RECURSOS 567.279 754.630  289.954
Social de Lucros Acumulados Total DIVIDENDOS PROPOSTOS 124 124 117
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1996 14.100 500 10.655 25.255 IVERSOESEM: aria 450025 005918 229423
Capitalizacéo de Reservas e de Lucros 900 - (900) - Ben rﬁl Qd roDri 4'849 8.664 8.892
Ajuste de Exercicios Anteriores - - 95 95 Irﬁoéilizﬁio%gsgs% oprio .181 '181 D
DacRO LIQUIDO DO EXERCICIO : : 12.340 12340 mobilizado de Arrendamento 441226  592.704  220.531
- Reser\g/:a Legal ’ R 617 (617) R APLICACAO NO DIFERIDO 5.468 5.468 -
Dividendos Propostos (RS 11,14 por ote de mil agaes) - S — a1 AUD  Aicacdes Interfnanceras de Liquidez Sia13  2a7ir  zosas
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 15.000 1.117 21.456 37.573 o era(;ﬁes de Arrendamento Mercantil 8.964 10'179 T
Capitalizacéo de Reservas e de Lucros 5.000 (1.117) (3.883) - Opt GC it 5599 0881 7,975
Ajuste de Exercicios Anteriores - - 117 117 Oﬂt;gz V;?OI’IEOSSG Bens et R '102
lblégtﬁgglélc%g?ﬁc?c? EXERCICIO ) ) 13.030 13.030 REDUCAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 39.463 94.343 23.402
~Reserva Legal ’ R 651 (651) R Recursos de Debéntures 39.463 94.343 -
g qoanm Obrigagdes por Empréstimos - - 23.402
- Dividendos Propostos (R$ 11,81 por lote de mil agdes) B - (124) (124) ™
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 20.000 651 29.945 50.596 AUMENTO (REDUGAO) DAS DISPONIBILIDADES (201) 117 8
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 20.000 343 24.200 44,543 MODIFICAGOES NA POSICAO FINANCEIRA:
LUCRO LIQUIDO DO 2° SEMESTRE - - 6.177 6.177 Disponibilidades
Destinacéo do Lucro: Inicio do Periodo 350 32 24
- Reserva Legal - 308 (308) - Fim do Periodo 149 149 32
- Dividendos Propostos (R$ 11,81 por lote de mil agdes) - - (124) (124) Aumento (Reduc&o) das
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 20.000 651 29.945 50.596 Disponibilidades (201 ) 117 8
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contabeis. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 E 1997 (R$ mil)

1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para registro das operagGes e elaboracdo das
demonstrages contabeis emanam da Lei das Sociedades por A¢des, associadas as normas e
instrucdes do Banco Central do Brasil - BACEN e Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

(a) Apuracéo do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera: as disposi¢ées da Portaria MF n°
140/84; os encargos e variacdes monetdrias incidentes sobre ativos e passivos e, quando
aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizacéo; as receitas de
arrendamento mercantil calculadas e apropriadas, mensalmente, pelo valor das contraprestacées
exigiveis no periodo; e o efeito do ajuste a valor presente das contraprestagdes a receber das
operagdes de arrendamento mercantil (Nota 4).

(b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo

Sé&o demonstrados pelos valores de realizagcdo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os
rendimentos, encargos e as variagdes monetarias ou cambiais incorridos até a data do balanco,
calculados “pro rata” dia. Os respectivos saldos, realizaveis e exigiveis, com vencimento em até
doze meses, sdo classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente.

A provisdo para créditos de arrendamento mercantil de liquidacéo duvidosa é apurada em valor
suficiente para cobrir possiveis perdas e leva em conta a conjuntura econémica, a experiéncia
passada, os riscos especificos e globais da carteira e as normas e instrugdes do BACEN.

(c) Permanente

Os bens séo registrados pelo custo de aquisi¢éo, corrigido monetariamente até 31 de dezembro de
1995, e a depreciacéo do custo dos bens arrendados é efetuada pelos prazos normais previstos na
legislacéo vigente, acelerados em 30%, segundo as disposi¢des da Portaria MF n° 140/84, com
taxas anuais que variam de 10% a 57,14%.

(d) Imposto de Renda e Contribuicéo Social

Foram calculados observando-se a legislagdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas:
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e Contribuicdo Social — 18%. Neste
exercicio foram constituidos créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social no
montante de R$ 5.283, decorrentes de diferencas intertemporais.

2. ARRENDAMENTOS E RECURSOS PARA ARRENDAMENTOS

(a) Arrendamentos - Os contratos de arrendamento tém clausulas de ndo cancelamento e de
opgao de compra, e sdo pactuados a taxas pré ou pds-fixadas.

(b) Obrigagdes por Empréstimos - Sdo representadas, basicamente, por recursos captados
através da Resolugcdo n° 63/67 do BACEN, junto a instituicdes no Pais, com vencimentos
semestrais até o ano 2001, e estdo sujeitas a encargos financeiros correspondentes a variagao
cambial acrescida de juros de 8,5% a 14,96% a.a.

(c) Recursos de Debéntures - A posigao das debéntures, ndo endossaveis e ndo conversiveis em
acdes, emitidas pela Sociedade, é a seguinte:

com as taxas de retorno de cada operacao, de conformidade com a Instrugéo n° 58/86 da CVM e
Circular n® 1429/89 do BACEN.

5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAGCOES 1998 1997
(a) Outros Créditos — Diversos 17.080 9.417
Créditos Tributarios 14.156 8.873
Imposto de Renda a Compensar 2.420 328

Outros Créditos 504 216

(b) Outras Obrigacdes — Diversas 283.976 118.065
Credores por Antecipagéo Valor Residual 280.362 117.059
Outras Obrigagdes 3.614 1.006

6. PARTICIPAQCES EM CONTROLADAS

No més de Dezembro de 1998, a Sociedade adquiriu 100% da participagéo do Banco Santander Brasil
S.A. na Santander Brasil Arrendamento Mercantil S.A., pelo valor de R$ 33.000; incorporando suas
operagdes ativas e passivas no valor liquido de R$ 27.272, permanecendo com um investimento em
Coligadas e Controladas de R$ 269, e Agio na Incorporacdo de R$ 5.459, registrados no Ativo
Permanente, precedido de um aumento de capital na investida, no valor de R$ 4.100. Os principais
valores decorrentes da incorporagéo séo: Ativos - operacdes de Arrendamento Mercantil - (R$ 3.049);
Outros Créditos - R$ 4.259; Imobilizado de Arrendamento - R$ 94.690; Passivos - Depositos
Interfinanceiros - R$ 35.963 e Créditos por Antecipacdo de Valor Residual R$ 29.609.

7. IMOBILIZADO DE ARRENDAMENTO

1998 1997
Maquinas e Equipamentos 140.095 91.170
Veiculos e Afins 715.629 364.299
Outros Bens 5.906 4.211
Depreciacdes Acumuladas (220.443) (138.196)
Superveniéncias de Depreciagao 99.100 73.924
Perdas de Arrendamentos a Amortizar 7.638 1.789
Total 747.925 397.197

Os bens estao compromissados para venda aos arrendatarios, conforme opcao destes, quando do
término dos respectivos contratos de arrendamento, pelo valor de R$ 398.715 (1997 - R$ 200.301).
O seguro dos bens arrendados é efetuado pelo arrendatario, com clausula de beneficio em favor da
Sociedade.

8. CAPITAL SOCIAL E DIVIDENDOS

(a) O capital social, totalmente subscrito e integralizado, € constituido por 10.500.000 ac¢des
ordinarias nominativas, sem valor nominal.

(b) Conforme disposicdo estatutaria, os acionistas tém direito a um dividendo minimo de 1% do
lucro liquido ajustado.

(c) Alteracdo de controle acionario - O Banco Santander Brasil firmou contrato irrevogavel e
irretratavel de compra de a¢des de empresas controladas do Banco Noroeste S.A., de forma a

As operacgoes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
datas das operagoes. Os valores a pagar a sociedades ligadas referem-se a ressarcimento de
custos administrativos.

10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade participa de operag6es envolvendo instrumentos financeiros, registrados em contas
patrimoniais ou de compensacao, utilizando derivativos com o propésito de protecao dos ativos e
passivos proprios. A politica de atuagéo, o controle das operag8es, bem como os limites globais
desses instrumentos, cuja observancia é calculada por area independente, seguem diretrizes do
comité executivo da Institui¢cdo, que tem como principio reduzir a exposi¢éo aos riscos de mercado
(moedas e taxas de juros), de crédito ou operacionais.

(a) Os principais instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais estdo demonstrados,
em seu conjunto, a valores proximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotagdo média
praticada nos correspondentes mercados na data do balan¢o, considerando-se os prazos, taxas e
demais caracteristicas das operagoes.

(b) Os valores nominais dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensagao e 0s
correspondentes valores das contas patrimoniais (Negociacdo e Intermediacao de Valores)
resumem-se COmo segue:

1998 1997
Posicédo Posicédo Posicédo Posicédo

Contratos de “Swap” Ativa Passiva Ativa Passiva
Moeda Estrangeira 74.386 78.539 61.977 95.762
Mercado Interfinanceiro 88.132 124.509 63.826 64.005
Pré-fixados - 5.989 - 28.332
indices 40.641 - 61.491 -
Totais 203.159 209.037 187.294 188.099
Valor a Receber / Pagar (“Swap”) 3.603 (9.481) 1.385 (2.190)

Os contratos de “swap” tém, basicamente, prazos de vencimentos que variam de 181 a 360 dias.
(c) O valor presente da carteira de arrendamento mercantil, incluindo os valores recebidos
antecipadamente e os adiantamentos a fornecedores, corresponde a R$ 253.037
(1997-R$ 265.496). Conforme previsto no Oficio Circular n® 01, da CVM, de 03.01.1996, a
Sociedade esta dispensada de apurar o valor de mercado das operagdes de arrendamento
mercantil, as quais encontram-se registradas de acordo com a lei n° 6.099/74,
substancialmente, como imobilizado de arrendamento.

11. OUTRAS RECEITAS E DESPESAS OPERACIONAIS E NAO OPERACIONAIS
As receitas referem-se basicamente a juros de mora em operagdes de arrendamento,

Datas de adquirir o controle acionéario dessa instituicdo, da qual a sociedade era controlada. O referido ! | !
o ) processo teve sua aprovacao final por parte do Bacen em 26 de marco de 1998. R$ 7.377 (1997-R$ 4.330); as despesas operacionais correspondem a ressarciamento
Emissao/ Quantidade - c : A ’ . e ; ;
Emissio/Série Vencimento Remuneragio Valor (R$ mil) (d) Por deliberagéo da AGE realizada em 23 de abril de 1998, o capital social foi elevado de R$ ~ de custos administrativos, R$ 3.916 (1997-R$ 2.340) e despesas com servicos de
P i i issa 8 i . - ; Itado ndo operacional é oriundo de resultado na
32/ Unica 01.01.1997 TR + 13.5% a.a 10.000 15.000 para R$ 20.000, mediante aproveitamento de reservas, sem a emisséo de novas agges. terceiros, R$ 1.527 (1997-R$ 421);eoresu p
01.01.2000 ' h 100.000 9. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS alienacéo de valores de bens.
A o T o Ear As transacdes com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora, Banco e
Valor dgs debéntures em 31.12.98 81.536 Santander Noroeste S.A., sdo resumidas como segue: 12.BUG DO MILENIO o
(-) Debéntures em Carteira (21.297) 1998 1997 Para a mudancga de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, a Santander
Total B ] B 60.239 Alivos Receitas Alivos Receitas Noroeste Leasing - Arrendamento Mercantil S.A., em conformidade com a Resolucéo 2453/97 do
3. PROVISAO PARA CREDITOS DE LIQUIDACAO DUVIDOSA . . BACEN, promoveu a conversdo/adaptacédo de 100% de seus sistemas.
Durante o0 exercicio a referida provisdo teve a seguinte movimentag&o: (Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas) .
1998 1997  Disponibilidades 149 - 32 - 13. EVENTOS SUBSEQUENTES
Saldo em 01 de Janeiro 20.317 4.784 Aplicages em Oper. Compromissadas 7.899 968 8.935 - a) Em meados de janeiro de 1999, a autoridade monetaria brasileira alterou a politica de
Constituigao do Periodo 9.780 16.473 éptgf?il(}ogs ecfjn %QPQSIittOS |é\tenrfl[1réim09"03 49-753_’ 5-95? 20-009 3-0?73 cambio, permitindo a livre flutuagéo da cotagdo da moeda nacional em relagéo ao délar
Baixas do Periodo (21.112) (940) N: ocﬁg gz eelntgrpn?:dic;s égd%avglsores 3.603 3576 1385 1401 norte-americano, a qual apresentava em janeiro uma desvalorizagéo de aproximadamente
Saldo Incorporado por aquisicdo de Empresa Controlada 4.556 - Degéntu$es ¢ 43 '271) (13'662) (81.183) (12'905) 58% em relagao a cotacdo vigente em 31 de dezembro de 1998. A Instituicdo mantinha nesta
Saldo em 31 de Dezembro 13.541 20.317 v : : ’ ’ , ; Gltima data posicdo equilibrada entre os ativos e passivos denominados em doélar
= % alores a Pagar a Sociedades Ligadas (1.536) (7.640) (303) (234) : p : P L -

4. SUPERVENIENCIA DE DEPRECIACAO Depositos Interfinanceiros (278.072) (15.764) B - norte-americano, ndo havendo portanto efeitos significativos na sua posicao financeira. b) No
Foi registrada superveniéncia de depreciagdo no valor de R$ 25.468 (1997 - R$ 38.776), Empréstimos (Res. n° 63/67do BACEN) (120:649) (20:690) (84.501) (18.137) pacote de medidas de ajuste fiscal integrantes do Programa de Estabilidade Fiscal,
classificada como receita de operagdes de arrendamento mercantil, equivalente ao ajuste ao Empréstimos no Exterior (1.367) (210) R z alteracdes foram introduzidas na estrutura tributaria em que encontra-se inserida a
efetivo valor presente dos fluxos futuros das operagdes de arrendamento, determinado de acordo Negociacado e Intermediacdo de Valores (9.481) (7.343) (2.190) (2.522) Instituicéo, que poderdo impactar suas operacées a partir de 1999.
I PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES ‘ I CONSELHO DE ADMINISTRACAO ‘
Aos Diretores e Acionistas da (Nota 4). Essas diretrizes ndo requerem a reclassificagdo das operagdes, que permanecem registradas Presidente

Santander Noroeste Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.:

1. Examinamos o balan¢o patrimonial da SANTANDER NOROESTE LEASING -
ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A. (anteriormente denominada Noroeste Leasing -
Arrendamento Mercantil S.A.) em 31 de dezembro de 1998, e as respectivas demonstra¢des do
resultado, das mutages do patriménio liquido e das origens e aplicagdes de recursos para o
semestre e exercicio findos naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragéo.
Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contéabeis.

2. Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas de auditoria e compreendeu: (a) o
planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e 0s
sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constata¢éo, com base em testes,
das evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a
avaliacdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo
da Sociedade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

3. A Sociedade registra as suas operacdes e elabora suas demonstracdes contdbeis com
observancia das diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil e pela Comissédo
de Valores Mobilidrios, que requerem o ajuste a valor presente da carteira de arrendamento
mercantil como insuficiéncia (ou superveniéncia) de depreciacgao, classificada no ativo permanente

de acordo com as disposi¢des da Lei n® 6.099/74, para as rubricas de ativo circulante, realizavel a longo
prazo e receitas e despesas de arrendamentos, mas resultam na apresentacédo do lucro liquido e
patrimdnio liquido de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislagao societaria.

4. Em nossa opinido, exceto quanto a nao-reclassificagdo mencionada no paragrafo (3), as
demonstragGes contabeis referidas no paragrafo (1) representam adequadamente, em todos seus
aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e financeira da Santander Noroeste Leasing -
Arrendamento Mercantil S.A. em 31 de dezembro de 1998, o resultado de suas operagdes, as
mutacdes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicagdes de seus recursos para 0 semestre e
exercicio findos naquela data, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacéo societaria.
5. As demonstracdes contabeis referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 1997, foram
examinadas por outros auditores independentes, cujo parecer, datado de 06 de fevereiro de 1998,
exceto quanto ao assunto comentado no paragrafo (3), foi emitido sem ressalvas.

Sé&o Paulo, 26 de janeiro de 1999.

ARTHUR ARTHUR ANpERSEN S/C
ANDERSEN

Sebastiao de Paula Nogueira
Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1RJ026366/ T-3SP

ANTONIO MOTA DE SOUSA HORTA OSORIO

Conselheiros
AURELIO VELO VALLEJO
JOSE DE PAIVA FERREIRA

| DIRETORIA

Diretores Executivos
CARLOS MONTONE
JOSE DE PAIVA FERREIRA
LEOCADIO GERALDO ROCHA
OSWALDO LUIS GROSSI DIAS

Séo Paulo, 23 de janeiro de 1999.
Antonio Eldo Alencar Pereira - Contador CRC - 1SP195.331/0-5



