Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

CNPJ n° 94.870.557/0001-27

| RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Quotistas:

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES FINDOS
EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil)

Em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 2000 1999
30 de junho de 2000. RECEITAS DA INTERMEDIAQAO FINANCEIRA 9.524 5.499
3 Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 9.524 5.499
Séo Paulo, 18 de agosto de 2000. DESPESAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA (84) -
I BALANGOS PATRIVIONIAIS EV 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (RS i) e 0 FiNANCERA 0as) a0
ATIVO 2000 1999 PASSIVO 2000 1999 gg;gé\fs%'g%%';‘(\gl(DESPESAS> OPERACIONAIS (7.067) (576)
CIRCULANTE 121.558 51.855 CIRCULANTE 123.177 36.034 Outras Despesas Administrativas (2.614) (3.530)
DISPONIBILIDADES 2.259 505 OUTRAS OBRIGAGOES 123.177 36.034 Despesas Tributarias ) (1.301) (209)
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 101.239 49.298 Fiscais e Previdenciarias 739 302 gﬁfé';agg geﬁtsgggfrg‘?c?gﬁa?sm Coligadas 148 152
Aplicacdes no Mercado Aberto 41.239 32.998 Negociagao e Intermediacéo de Valores 14.252 1.724 Outras Despesas Operacionais (3.303) (979)
Aplicacdes em Dep6sitos Interfinanceiros 60.000 16.300 Diversas 108.186 34.008 EEéHHﬁBS SE(E)%*PCE'Q%ILON AL 2-323% (51’53)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 12.634 1.895 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 3.131 2.765 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAQ SOBRE O LUCRO 2.346 740
Carteira Prépria 12.634 1.895 OUTRAS OBRIGAGCOES 3.131 2.765 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL __(617) _ (17
OUTROS CREDITOS 5.426 157 Fiscais e Previdenciarias 3.131 2.765 LUCRO LIQUIDO 172 528
Negociagdo e Intermediacao de Valores 4,670 10 PATRIMONIO LIQUIDO 15.274 15.140 N° de quotas: 11.250.000  11.250.000
Di . Lucro Liquido por quota: R$ 0,15 0,05
iversos 756 147 Capital: licati 5 . d d N 4bil
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 19.496 1.566 - De Domiciliados no Pais 6.750 6.750 As notas exp icativas anexas so parte integrante desta demonstragao contabl
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 18.414 - Reserva de Capital 977 977 DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS
Carteira Propria 18.414 - Reserva de Lucros 1.393 1.393 PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil)
OUTROS CREDITOS 1.082 1.566 Lucros Acumulados 6.154 6.020 2000 1999
Diversos 1.082 1.566 ORIGEM DOS RECURSOS 58.036 95.930
e iaus ST o seveeTe B
INVESTIMENTOS 528 518 Ajustes ao Lucro Liquido: .
Participagdes em Coligadas - no Pais 477 467 Resultado de Participagdes em Coligadas (2) (22)
i Provisdo para Perdas em Investimentos por Incentivos Fiscais 26 -
Outros Investimentos 183 51 DOACOES E SUBVENGOES PARA INVESTIMENTO - 231
(Provisdes para Perdas) (132) - RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 56.283 95.198
IMOBILIZADO DE USO - - DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO - 95.162
I Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez - 95.016
Outras Imobilizagdes de Uso - 1 outros Créditos _ 146
(Depreciagdes Acumuladas) - 1) AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 56.283 -
Outras Obrigagdes 56.283 -
TOTAL DO ATIVO 141.582 53.939 TOTAL DO PASSIVO 141.582 53.939 ALIENACAO DE BENS E INVESTIMENTOS N 36
As notas explicativas anexas s&o parte integrante destes balangos Investimentos - 36
— — — - APLICACAO DOS RECURSOS 56.263 95.486
I DEMONSTRAGCOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil) g\la\r/tli:?piggessES’géietérias - “1111;
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 56.263 1.718
SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL #ﬁulcc‘?s@geja'lgtggﬁgg;ﬁgﬁgge Liquidez 22591 1718
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 2000 6.750 977 1.393 4.425 13.545 Outros Créditos 4.777 -
Lucro Liquido do Semestre - - - 1.729 1.729 SEDUCOAbO' DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO - %%?éfé]i
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 2000 6.750 977 1.393 6.154 15.274 N e PONIBILIDADES 773 o
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 6.750 746 1.393 5.497 14.386 MODIFICAQOES NA POSICAO FINANCEIRA:
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 231 - - 231 Disponibilidades -
Lucro Liquido do Semestre - - - 523 523 Inicio do Semestre 486 61
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 6.750 977 1.393 6.020 15.140 iﬁ”m‘éﬂtﬁzn;g%ﬁpmibi”dades 1A27‘72§9 5254
As notas explicativas anexas séo parte integrante desta demonstracéo contabil As notas explicativas anexas sdo parte integrante desta demonstracéo contabil
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2000 E 1999 (R$ mil)
1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS 2000 1999
As principais praticas contabeis adotadas para registro das operacdes e elaboracdo das Comp6em-se como segue: Ativos Receitas Ativos Receitas
demonstracdes contépeis emanam da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas do 2000 1999 (Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Banco Central do Brasil (BACEN). Outros Créditos - Diversos Disponibilidades 2.259 - 216 -
a) Apuragdo do Resultado . Créditos Tributérios 603 505 AplicagBes no Mercado Aberto 41.239 5.645 32.998 3.113
O resultado é apurado pelo regime de competéncia. . Imposto de Renda a Compensar 643 284 Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 60.000 2.205 16.300 6.569
b) Os Ativos e Passivos, Circulante e a Longo Prazo, s&o demonstrados pelos valores de Opgdes por Incentivos Fiscais 526 904 Negociagao e Intermediago de Valores - : E 19
realizacdo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os rendimentos, encargos e variagoes Diversos 66 20 Negociacao e Intermediagéo de Valores - _ _ (90)
monetarias ou cambiais auferidas incorridos até a data do balanco, calculados “pro rata” dia e, Total 1.838 1.713 Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (421) (2.526) (632) (3.316)
quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado ou de realizagdo. Os Outras Obrigacdes - Diversas As operagdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes
saldos realizaveis e exigiveis, com vencimento em até doze meses, séo classificados no ativo e Provisdo p/ Pagamento a Efetuar (Férias e Encargos) 540 - nas datas das operagdes. Os valores a pagar a sociedades ligadas referem-se a ressarcimento
passivo circulante, respectivamente. o » Prestacéo de Servigos de Intermediagéo e Cobranca 107.225 33.287 de custos administrativos.
¢) O Imposto de Renda e Contribuicéo Social foram calculados observando-se a legislacéo especifica, Valores a Pagar a Sociedades Ligadas 421 632 10. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS
utilizando-se as seguintes aliquotas: Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10% e Diversos - 89 Compdem-se basicamente de Ressarcimento de Custos no valor de R$ 2.526 (1999 — R$ 3.316) e

Contribui¢ao Social — 9% (1999 — 8% de janeiro a abril e 12% em maio e junho).

2. APLICAGOES NO MERCADO ABERTO
Estéo lastreadas por:

2000 1999
Letras do Tesouro Nacional 41.239 3.999
Notas do Tesouro Nacional - 28.999
Total 41.239 32.998
3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira propria de titulos e valores mobiliarios compreende:

2000 1999
Letras Financeiras do Tesouro 18.414 -
Cotas de Fundos de Investimentos 213 180
Acbes de Companhias Abertas 12.421 1.715
Total 31.048 1.895

4. OUTRAS OBRIGACOES - NEGOCIAGCAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Compdem-se como segue:

2000 1999
Credores Contas Liquidacdo Pendentes 10.741 -
Credores por Empréstimos de Agoes 3.511 -
Operag6es com Ativos Financeiros e Mercadorias a Liquidar - 1.724
Total 14.252 1.724

Total
6. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Representam os impostos e contribuicdes a recolher e valores questionados judicialmente.

2000 1999
Impostos e Contribui¢cdes a Pagar sobre Lucros /Outros 739 302
Provisdes para Riscos Fiscais
- Impostos e Contribuigées sobre Lucros 3.000 2.635
- Qutras 131 130
Total 3.870 3.067

7. PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social e Dividendos
O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 11.250.000 quotas no valor
nominal de R$ 0,60 por quota. Conforme disposig6es do contrato social os lucros verificados poderao
ser distribuidos aos quotistas na proporgéo de suas quotas ou levados a conta de Lucros Acumulados.
8. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituic@es financeiras estdo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o
grau de risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100% e
créditos tributarios a 250%, conforme Resolucdo n° 2.099/94 do BACEN e disposi¢cGes
complementares. Em 30 de junho de 2000, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro
Santander, do qual esta instituicdo faz parte, correspondia a 13,1% do total dos ativos
ponderados, para um limite minimo exigido de 11%.

9. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As transacOes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora,
Banco Santander Brasil S.A., sdo resumidas como segue:

Despesas com Servicos Técnicos no valor de R$ 50 (1999 — R$ 75).

11. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Compdem-se basicamente de Remuneragéo de Operagoes Financeiras de Renda Fixa no valor de
R$ 3.152 (1999 — R$ 618).

12. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Sociedade participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros, registrados em contas
patrimoniais ou de compensacao, utilizando derivativos com o propésito de reduzir a exposicéo de ativos e
passivos aos riscos de mercado (moedas e taxas de juros), de crédito ou operacionais. A politica de atuacéo,
o controle das operagdes, bem como os limites globais desses instrumentos, cuja observancia é controlada
por area independente, seguem diretrizes do comité executivo da Instituicdo.Os principais instrumentos
financeiros, registrados em contas patrimoniais, estdo demonstrados, em seu conjunto, a valores
préximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotacdo média praticada nos correspondentes
mercados na data do balango, considerando-se os prazos, taxas e demais caracteristicas das
operagdes. Nao existem instrumentos financeiros préprios registrados em contas de compensagao.

I DIRETORIA EXECUTIVA

Diretores-Executivos
Aurelio Velo Vallejo
Gustavo Adolfo Funcia Murgel
Osvaldo Luis Grossi Dias

Sé&o Paulo, 18 de agosto de 2000.
Agostinho da Silva Mota
Contador CRC — 1SP134725/0-3

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Quotista da

Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.:

Examinamos os balangos patrimoniais da SANTANDER NOROESTE DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA. em 30 de junho 2000 e 1999, e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutacdes do patrimonio liquido e das origens e aplicagdes de
recursos para os semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas brasileiras de auditoria e

compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o
volume de transagGes e os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a
constatagédo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais
representativas adotadas pela Administracdo da Sociedade, bem como da apresentacédo das
demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos 0s seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 2000 e

1999, o resultado de suas operagdes, as mutagoes do seu patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes
de seus recursos para os semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas contabeis
emanadas da legislagdo societéria brasileira.

Séo Paulo, 21 de agosto de 2000

Paulo A. Baraldi
Sécio-Diretor Responsavel
Contador — CRC 1SP095939/0-3

ARTHUR ANDERSEN S/C - CRC 2SP000123/0-1 ’
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