Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

C.N.P.J. 94.870.557/0001-27

I RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Quotistas:

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS SEMESTRES
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)

Em cumprimento as determinacgdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Santander Noroeste Distrituidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., relativas ao 1999 1998
semestre findo em 30 de junho de 1999. RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 5.499 9.595
S&o Paulo, 13 de agosto de 1999. Resultado de Titulos e Valores Mobiliarios 5.499 9.595
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 5.499 9.595
I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (4.576) (2.700)
Despesas de Pessoal (4) (69)
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 Outras Despesas Administrativas (3.530) (1.044)
CIRCULANTE 51.855 180.654 CIRCULANTE 36.034 70.385 Despesas Tributarias i (209) (155)
DISPONIBILIDADES 505 55 OUTRAS OBRIGACOES 36.034 70.385 gﬁfrl;';agg cdeeita":fgcfri?cfi’gsa‘ifsm Coligadas 1;21 "
APLICAGOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 49.298 101.136 Fiscais e Previdenciarias 302 2.812 Qutras Despesas gperacionais ©979) (1.446)
Aplicagbes no Mercado Aberto 32.998 36.136 Negociagao e Intermediacao de Valores 1.724 - RESULTADO OPERACIONAL 923 6.895
Aplicagdes em Depésitos Interfinanceiros 16.300 65.000 Diversas 34.008 67.573 RESULTADO NAO OPERACIONAL (183) -
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 1.895 78.934 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.765 95.310 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO 740 6.895
Carteira Prépria 1.895 78.960 OUTRAS OBRIGAGOES 2.765 95.310 L%%%%Tagﬁgg“‘m E CONTRIBUIGAO SOCIAL J%Q %5405)
(Provisdes para Desvalorizagoes) - (26) Fiscais e Previdenciarias 2.765 2.508 =
OUTROS CREDITOS 157 529 Negociagéo e Intermediacéo de Valores - 92.802 Ne° de quotas: 11.250.000 11.250.000
Negociagéo e Intermediago de Valores 10 - PATRIMONIO LIQUIDO 15.140 17.096 Lucro Liquido por quota: R$ 0,05 0,35
Diversos 147 529 Capital: As notas explicativas séo parte integrante destas demonstracoes.
REALIZAVEL A LONGO PRAZQ 1.566 2.023 - De Domiciliados no Pais 6.750 6.750 DEMONSTRAQOES DAS ORIGENS E APLICAQOES DE RECURSOS PARA OS
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - 30 Reserva de Capital 977 970 SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
Vinculados a Negociacéao e Intermediacéo de Valores: Reserva de Lucros 1.393 1.393
- Contratos e Prémios a Exercer - 30 Lucros Acumulados 6.020 7.983 1999 1998
OUTROS CREDITOS 1.566 1.993 ORIGEM DOS RECURSOS 95.930 52.999
Negociagao e Intermediagdo de Valores - 3 LUCRO LIQUIDO AJUSTADO DO SEMESTRE 501 3.945
Diversos 1.566 1.990 LUCRO LIQUIDO I?O_SEMESTRE 523 3.945
Ajustes ao Lucro Liquido:
PERMANENTE 518 114 Resultado de Participagdes em Coligadas (22) -
INVESTIMENTOS 518 114 DOAGOES E SUBVENGOES PARA INVESTIMENTO 231 427
Participagdo em Coligadas - no Pais 467 27 RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 95.198 48.627
Outros Investimentos 51 87 gUftT':nt&?QS Subgrupos do Passivo: - 27.237567
utras Obrigacoes - .
IMOBILIZAD.Q DE~ uso p p Diminuicéo %oz Subgrupos do Ativo: 95.162 19.660
Outras Imobilizagdes de Uso 1 1 Aplicagées Interfinanceiras de Liquidez 95.016 19.660
(Depreciagdes Acumuladas) @) 1) Outros Créditos 146 -
TOTAL DO ATIVO 53.939 182.791 TOTAL DO PASSIVO 53.939 182.791 Alienagéo de Bens e Investimentos: 36 1.400
— - . Investimentos 36 1.400
As notas explicativas séo parte integrante destes balangos. APLICACAO DOS RECURSOS 95.486 52.988
I DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO PARA OS SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil) PV EREA O DE LUCROS ACUMULADOS 7 198
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS mg'sct'i’?ﬁgr‘]’gi Societaria 417 427
SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 1.718 44.622
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1999 6.750 746 1.393 5.497 14.386 Titulos e Valores Mobiliarios 1718 42.579
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 231 - ° 231 Outros Créditos - 2.043
LUCRO LiQUIDO DO SEMESTRE - - - 523 523 REDUGAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO 93.351 -
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1999 6.750 977 1.393 6.020 15.140 Outras ObrigacGes 93.351 -
—_— E—— — e AUMENTO DAS DISPONIBILIDADES 444 11
SALDOS EM 01 DE JANEIRO DE 1998 6.750 543 1.393 11.977 20.663 _ -
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 427 - - 427 ’Bnlg%rfllg@%geis NA POSICAO FINANCEIRA:
Distribuigé}o de Lucros Acumulados (R$ 0,71 por quota) - - - (7.939) (7.939) Inic’i)o do Semestre 61 44
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE - - - 3.945 3.945 Fim do Semestre 505 55
SALDOS EM 30 DE JUNHO DE 1998 6.750 970 1.393 7.983 17.096 Aumento das Disponibilidades 444 11
As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragées. As notas explicativas séo parte integrante destas demonstragoes.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 1999 E 1998 (R$ mil)
1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS 5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGAQOES — DIVERSAS 10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS
As principais praticas contabeis adotadas para registro das operacdes e elaboracdo das Compoem-se como segue: A Santander Noroeste Distribuidora participa de operacdes envolvendo instrumentos
demonstragdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Agdes, associadas as normas do 1999 1998 financeiros, registrados em contas patrimoniais ou de compensacéo, utilizando derivativos
Banco Central do Brasil (BACEN). Outros Créditos - Diversos I com o propési}o de protggéo dos ativos e passivos pré_pr_ios e congr_atando com seus
(a) Apuragdo do Resultado Créditos Tributarios 505 285 clientes, através desses instrumentos, com o mesmo objetivo. A politica de atuacéo, o
O resultado é apurado pelo regime de competéncia e considera: os encargos e variagées monetarias Imposto de Renda a Compensar 284 648 controle das operages, bem como os limites globais desses instrumentos cuja observancia
incidentes sobre ativos e passivos, e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de Opcdes por Incentivos Fiscais 904 1574 s cortmgrolada [JoIF EWEED mde;:jend_ente, seguem diretrizes d% comite e(;(ecutlvodda Ins{tltw(;ado,
mercado ou de realizaco. Diversos 20 12 que tém como principio reduzir a exposicéo aos riscos de mercado (moedas e taxas de
: oS Ci Total 1713 2519 IS Relerediclollongiationais. R
(b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo Outras Obrigagdes - Diversas B B Os principais instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, estdo demonstrados, em
Séo demonstrados pelos valores de realizagéo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os Prestacao de Servicos de Intermediago e Cobranga 33.287 67.334 seu conjunto, a valores préximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotagdo média
rendimentos, encargos e variacdes monetarias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do Valores e Pagar Sociedades Ligadas 632 150 praticada nos correspondentes mercados na data do balango, considerando-se os prazos, taxas e
balango, calculados “pr6 rata” dia . Os saldos realizaveis e exigiveis, com vencimento em até doze Diversos 89 89 demais caracteristicas das operagoes.
meses, séo classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente. Total 34.008 67.573 Os valores nominais dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensagdo eram, em
(c) Permanente 6. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS 30/06/1998 assim resumidos:
Os bens e investimentos s&o registrados pelo custo de aquisicéo, corrigido monetariamente até 31 de Representam os impostos e contribuicdes a recolher e valores questionados judicialmente. Posicéo Posicao
dezembro de 1995, e as participacdes em coligadas s&o ajustadas pelo método de equivaléncia 1999 1998 Ativa/ Passiva/
patrimonial em proporg&o ao valor dos respectivos patrimonios liquidos. Impostos e Contribuigdes a Pagar sobre Lucros 302 2.819 Compras Vendas
(d) Imposto de Renda e Contribui¢ao Social Provisdes para Riscos Fiscais Contratos de “Swap”
Foram calculados observando-se a legislagédo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas: - Impostos e Contribui¢6es sobre Lucros 2.635 2.277 Mercado Interfinanceiro - 11.159
Imposto de Renda — 15%, acrescido do adicional de 10%, e Contribuigcdo Social, para o periodo de - Outras 130 224 Pre-fixados 11161 e
janeiro a abril - 8% e de maio e junho - 12%. Neste semestre foram constituidos créditos tributarios de ;OSLPITAL T M _3.067 _5.320 -(I;%ﬁfatos de Opcaes 11.161 11.159
imposio de renda e contribuigho social no montante dQERBEESNCSCCIERESRIENAITECaS O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 11.250.000 quotas no valor Moeda Estrangeira 465.890 465.890

intertemporais.

2. APLICACOES NO MERCADO ABERTO
Estéo lastreadas por:

1999 1998
Letras do Tesouro Nacional 3.999 -
Notas do Tesouro Nacional 28.999 -
Letras do Banco Central S 36.136
Total 32.998 36.136
3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira propria de titulos e valores mobiliarios compreende:

1999 1998
Letras do Banco Central - 31.048
Bonus do Banco Central - 47.773
Cotas de Fundos de Investimentos 180 139
Ac0Oes de Companhias Abertas 1.715 -
Total 1.895 78.960

4. OUTRAS OBRIGAGOES - NEGOCIAGAO E INTERMEDIAGAO DE VALORES
Compdem-se como segue:

1999 1998
Prémios de Opcdes Langadas - 92.802
Operag6es com Ativos Financeiros e Mercadorias a Liquidar 1.724 -
Total 1.724 92.802

nominal de R$ 0,60 por quota. Conforme disposi¢des do contrato social, os lucros verificados, apos a
deducdo da Reserva Legal, poderao ser distribuidos aos quotistas na proporcéo de suas quotas ou
levados a conta de Lucros Acumulados.

8. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituicdes financeiras estéo obrigadas a manter um patriménio liquido compativel com o grau de
risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100%, conforme
Resolugédo n° 2.099/94 do BACEN e disposi¢des complementares.

Em 30 de junho de 1999, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro Santander, do qual esta
instituicao faz parte, correspondia a 16,9% do total dos ativos ponderados, para um limite minimo
exigido de 11%.

9. TRANSAGOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As transacdes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora,
Banco Santander Brasil S.A., sdo resumidas como segue:

1999 1998
Ativos Receitas Ativos  Receitas

(Passivos)  (Despesas)  (Passivos) (Despesas)

Disponibilidades 216 - 55 -
Aplicagdes no Mercado Aberto 32.998 3.113 36.136 4.243
Aplicagbes em Depositos Interfinanceiros 16.300 6.569 65.000 10.900
Titulos e Valores Mobiliarios - - 2 572
Negociacao e Intermediacéo de Valores - 19 3 103
Negociacéo e Intermediacéo de Valores - (90) (11.109) (1.383)
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (632) (3.316) (150) (900)

As operagdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas
datas das operacdes. Os valores a pagar a sociedades ligadas referem-se a ressarcimento de custos
administrativos.

11. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Compdem-se basicamente de Ressarcimento de Custos de Processamento de Dados no valor de R$
3.316 (30/06/1998 — R$ 900), Despesas com Servigos Técnicos Especializados no valor de R$ 75
(30/06/1998 — R$ 79), Outras Despesas no valor de R$ 139 (30/06/1998 - R$ 65)

12. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Compdem-se basicamente de Variacdes Monetarias Passivas no valor de R$ 361 (30/06/1998 — R$
254), Remuneracéo de Operacdes — Financeira de Renda Fixa no valor de R$ 618 (30/06/1998 — R$
1.188).

13. BUG DO MILENIO

Para a mudanca de data na passagem para o ano 2000, chamada “Bug do Milénio”, a Santander
Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda, em conformidade com a Resolugéc
2453/97 do BACEN, promoveu a conversdo/adaptacéo de 100% de seus sistemas. Estas informacdes
nao foram examinadas pelos auditores independentes.

| DIRETORIA

Diretores Executivos
AURELIO VELO VALLEJO
GUSTAVO ADOLFO FUNCIA MURGEL
OSWALDO LUIS GROSSI DIAS

Sé&o Paulo, 12 de agosto de 1999.
Wagner Simdes de Oliveira - Contador CRC-1SP183.154/0-6

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Quotistas da

Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.:

Examinamos os balangos patrimoniais da SANTANDER NOROESTE DISTRIBUIDORA DE TiTULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA. em 30 de junho de 1999 e 1998, e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutacdes do patrimoénio liquido e das origens e aplicacdes de recursos para 0s
semestres findos naquelas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua Administracéo. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a) o

planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os
sistemas contébil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatagdo, com base em testes, das
evidéncias e registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados e (c) a
avaliacéo das préaticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela Administracéo da
Sociedade, bem como da apresentacdo das demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstrac6es contabeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da
Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 30 de junho de 1999 e

1998, e o resultado de suas operacdes, as mutagdes do seu patrimdnio liquido e as origens e
aplicacdes de seus recursos para os semestres findos naquelas datas, de acordo com as praticas
contabeis emanadas da legislagdo societaria.

Sé&o Paulo, 13 de agosto de 1999

ARTHU R ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC 2SP000123/0-1
ANDERSEN

Sebastido de Paula Nogueira
Socio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1R]J026366/ T-3SP



