Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

C.N.P.J. 94.870.557/0001-27

| RELATORIO DA DIRETORIA |

Senhores Quotistas:

Em cumprimento as determinacgdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacéo de V.Sas. as Demonstragdes Contabeis da Santander Noroeste Distrituidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., relativas ao

DEMONSTRAGOES DO RESULTADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 E SEMESTRE FINDO
EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (R$ mil)

exercicio findo em 31 de dezembro de 1999. 1999 1998
S&o Paulo, 19 de fevereiro de 2000. 2° SEMESTRE  EXERCICIO EXERCICIO
- RECEITAS DA INTERMEDIAGAO FINANCEIRA 6.527 12.026 21.698
I BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (R$ mil) Resultado de Titulos e Valores Mobilirios 6.527 12.026 21698
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIACAO FINANCEIRA 6.527 12.026 21.698
ATIVO 1999 1998 PASSIVO 1999 1998 OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS (6.314)  (10.889)  (10.502)
CIRCULANTE 80.910 144,571 CIRCULANTE 67.092 129.119 Despesas de Pessoal - ©) (69)
DISPONIBILIDADES 486 61 OUTRAS OBRIGACOES 67.092 129.119 Outras Despgsa§ Administrativas (2.864) (6.394) (7.463)
APLICACOES INTERFINANCEIRAS DE LIQUIDEZ 79.647 144.314 Sociais e Estatutarias 1.615 1.600 Despesas Tributarias _ (267) (476) (638)
Aplicagdes no Mercado Aberto 79.647 28.314 Fiscais e Previdenciarias 349 6.091 Resultado de Participacoes em Coligadas 8 29 1
Aolicacs Denbsitos Interfi . 116.000 N o | diacio de Val 80.130 Outras Receitas Operacionais 43 168 36
plicagGes em Depositos Interfinanceiros - X egociagdo e Intermediagéo de Valores - . Outras Despesas Operacionais (3.234) (4.213) (2.369)
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 730 177 Diversas 65.128 41.298 RESULTADO OPERACIONAL 213 1.137 11.196
Carteira Propria 730 154 EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.933 3.031 RESULTADO NAO OPERACIONAL 5 (276) (460) -
Vinculados a Negociagéo e Intermediagéo de Valores: OUTRAS OBRIGAGOES 2.933 3.031 RESULTADO ANTES DA TRIBUTACAO SOBRE O LUCRO (63) 677 11.196
- Contratos e Prémios a Exercer - 23 Fiscais e Previdenciarias 2.933 - :_“(IJF(’:OR%TI(_)I(IQDUEISSNDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 33%% 185218 (47%9997)
OUTROS CREDITOS 47 19 Negociagao e Intermediacao de Valores - 3.031 :
Diversos 18 19 PATRIMONIO LIQUIDO 13.545 14.386 N° de quotas: ) 11.250.000 11.250.000 11.250.000
Negociacéo e Intermediacdo de Valores 29 - Capital: Lucro Liquido por quota: R$ 0,03 0,07 0.63
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.108 1.850 - De Domiciliados no Pais 6.750 6.750 As notas explicativas anexas sdo parte integrante destas demonstragdes contabeis.
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 424 - Reserva de Capital 977 746 DEMONSTRAQ@ES DAS ORIGENS E APL|CACOES DE RECURSOS
Carteira Propria 424 - Reserva de Lucros 1.393 1.393 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998
OUTROS CREDITOS 1.684 1.850 Lucros Acumulados 4.425 5.497 E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (R$ mil)
Diversos 1.684 1.850
PERMANENTE 552 115 1’999 1’998
INVESTIMENTOS 552 115 2° SEMESTRE  EXERCICIO EXERCICIO
Participagdes em Coligadas - no Pais 475 28 ORIGEM DOS RECURSOS ) 32.370 65.977 44.907
" S o PR e N
(Provisdes para Perdas) 106 - Ajustes ao Lucro Liquido: !
TOTAL DO ATIVO 83.570 146.536 TOTAL DO PASSIVO 83.570 146.536 Resultado de Participages em Coligadas ® (29) I
i} i} As notas e>iplicativa’s anexas séo parte integrante d’estes balangos. B’g}‘_’\iééf;’EpSa’Ea gng\‘/"éﬁg‘ég"se;t%‘?e:ﬁ?\lsypéjsr+m%”£¥(g Fiscais 10‘_5 Zlgf 20 3‘
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 RECURSOS DE TERCEIROS ORIGINARIOS DE: 31.967 64.841 37.608
E SEMESTRE FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 (R$ mil) DIMINUICAO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 741 64.805 36.208
Titulos e Valores Mobiliarios 741 - 36.208
CAPITAL RESERVA RESERVA LUCROS Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez - 64.667 -
SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL gﬁmoéN?gdggss SUBGRUPOS DO PASSIVO 31996 138 -
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1997 6.750 543 1.393 11.977 20.663 Outras Obrigagdes 31-‘226 __ __
Distribuigao de Lucros Acumulados (R$ 1,06 por quota) - - - (11.977) (11.977) ALIENACAO DE BENS E INVESTIMENTOS R 36 1.400
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 203 - - 203 Investimentos - 36 1.400
Lucro Liquido do Exercicio B . ) 7.097 7.097 APLICACAO DOS RECURSOS 32.389 65.552  44.890
: = . DISTRIBUICAO DE LUCROS ACUMULADOS - - 11.977
Destinagdo do Lucro: JUROS SOBRE CAPITAL PROPRIO 1.900 1.900 1.600
- Juros Sobre Capital Proprio - - - (1.600) (1.600) INVERSOES EM: 132 550 427
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1998 6.750 746 1.393 5.497 14.386 Participagdes Societarias - 417 -
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - 231 - - 231 Investimentos 132 133 427
Lucro Liquido do Exercicio - - - 828 828 AUMENTO DOS SUBGRUPOS DO ATIVO 30.357 977 24.909
Destinagao do Lucro: Aplicagc")es Interfinancgifas de Liquidez 30.349 - 23.518
. L Titulos e Valores Mobiliarios - 977 -
- Juros Sobre Capital Proprio - - - (1.900) (1.900) Outros Créditos 8 _ 1.391
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 6.750 977 1.393 4.425 13.545 REDUGAO DOS SUBGRUPOS DO PASSIVO - 62.125 5.977
Outras Obrigagdes - 62.125 5.977
SALD.OS EM 3O.DE JUNHO DE 1999 6.750 977 =t 6.020 15.140 AUMENTO/(REDUQAO) DAS DISPONIBILIDADES (19) 425 17
Incentivos Fiscais do Imposto de Renda - - - - - _ _
Lucro Liquido do 2° Semestre - - - 305 305 g_ODlF.|§QCSE5 NA POSICAO FINANCEIRA:
Destinacsio do Lucro: isponibilidades -
estinagao do tucror Inicio do Periodo 505 61 44
- Juros Sobre Capital Préprio - - - (1.900) (1.900) Fim do Periodo 486 486 61
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 6.750 977 1.393 4.425 13.545 Aumento/(Redugao) das Disponibilidades (19 ) 425 17
As notas explicativas anexas sao parte integrante destas demonstragoes contéabeis. As notas explicativas anexas séo parte integrante destas demonstracoes contabeis.
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 1999 E 1998 (R$ mil)

1. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas para registro das operacdes e elaboracdo das
demonstracdes contabeis emanam da Lei das Sociedades por Agles, associadas as normas do
Banco Central do Brasil (BACEN).

a) Apuragao do Resultado

O resultado é apurado pelo regime de competéncia.

b) Ativos e Passivos, Circulant e e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizacdo e/ou exigibilidade, respectivamente, incluindo os
rendimentos, encargos e variacdes monetarias ou cambiais auferidas incorridos até a data do balanco,
calculados “pro rata” dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes de ativos para o valor de mercado ou
de realizacdo. Os saldos realizaveis e exigiveis, com vencimento em até doze meses, sdo
classificados no ativo e passivo circulante, respectivamente.

c) Imposto de Renda e Contribuicdo Social

Foram calculados observando-se a legislagdo especifica, utilizando-se as seguintes aliquotas:
Imposto de Renda — 15% (1998 — 15%), acrescido do adicional de 10% (1998 — 10%) e Contribuicao
Social — 8% de janeiro a abril e 12% de maio a dezembro (1998 — 18%).

2. APLICAQOES NO MERCADO ABERTO
Estéo lastreadas basicamente por Notas do Tesouro Nacional no valor de R$ 79.647 (1998 — R$
26.000).

3. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
A carteira propria de titulos e valores mobiliarios é composta por Letras Financeiras do Tesouro no
valor de R$ 957 e Cotas de fundos de investimentos no valor de R$ 197 (1998 — R$ 154).

4. OUTRAS OBRIGACOES — NEGOCIAGCAO E INTERMEDIACAO DE VALORES
Refere-se basicamente a Prémio de opgoes lancadas no valor de R$ 83.137 em 1998.

5. OUTROS CREDITOS E OUTRAS OBRIGA(}CES — DIVERSAS
Compdem-se como segue:

1999 1998
Outros Créditos — Diversos
Créditos Tributarios 578 452
Imposto de Renda a Compensar 583 156
Opcdes por Incentivos Fiscais 526 1.249
Diversos 15 12
Total 1.702 1.869
Outras Obrigagdes — Diversas
Prestagao de Servigos de Intermediacéo e Cobranca 64.651 38.402
Valores e Pagar Sociedades Ligadas 421 2.850
Diversos 56 46
Total 65.128 41.298

6. OUTRAS OBRIGACOES - FISCAIS E PREVIDENCIARIAS
Representam os impostos e contribuicdes a recolher e valores questionados judicialmente.

1999 1998
Imposto e Contribuicdes a Recolher 349 240
Impostos e Contribuicdes a Pagar sobre Lucros - 2.828
Provisdes para Riscos Fiscais 2.933 3.023
- Impostos e Contribui¢ées sobre Lucros 2.803 2.614
- Outras 130 409

Total 3.282 6.091
7. PATRIMONIO LIQUIDO

Capital Social e Dividendos

O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é constituido por 11.250.000 quotas no valor
nominal de R$ 0,60 por quota. Conforme disposicdes do contrato social, os lucros verificados, apés a
deducdo da Reserva Legal, poderao ser distribuidos aos quotistas na proporcéo de suas quotas ou
levados a conta de Lucros Acumulados.

Juros sobre o Capital Préprio

Em conformidade com a Lei n® 9249/95, a Administragao da Sociedade decidiu pelo provisionamento
de juros sobre o capital préprio no montante de R$ 1.900 (1998 — R$ 1.600), com base na taxa de juros
de Longo Prazo — TJLP, imputando-se ao valor do dividendo obrigatério. A op¢éo pelo pagamento de
juros sobre o capital proprio proporcionou uma reducéo da carga tributaria no montante de R$ 703
(1998 — R$ 688).

8. ACORDO DE BASILEIA (LIMITE OPERACIONAL)

As instituicGes financeiras estao obrigadas a manter um patrimonio liquido compativel com o grau
de risco da estrutura de seus ativos, ponderados por fatores que variam de 0% a 100% e créditos
tributarios a 200%, conforme Resolucdo n° 2.099/94 do BACEN e disposicdes complementares.
Em 31 de dezembro de 1999, o patriménio liquido do Conglomerado Financeiro Santander, do qual
esta instituicao faz parte, correspondia a 15,7% do total dos ativos ponderados, para um limite
minimo exigido de 11%.

9. TRANSACOES ENTRE PARTES RELACIONADAS

As transacgOes efetuadas com partes relacionadas, principalmente com a sociedade controladora,
Banco Santander Brasil S.A., sdo resumidas como segue:

As operagdes foram realizadas pelos prazos e taxas médias praticadas com terceiros, vigentes nas datas das
operacoes. Os valores a pagar a sociedades ligadas referem-se a ressarcimento de custos administrativos.
10. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

A Santander Noroeste Distribuidora participa de operagdes envolvendo instrumentos financeiros,
registrados em contas patrimoniais ou de compensacao, utilizando derivativos com o propésito de
protecéo dos ativos e passivos proprios e contratando com seus clientes, através desses
instrumentos, com o mesmo objetivo. A politica de atuacéo, o controle das operagdes, bem como os
limites globais desses instrumentos cuja observancia é controlada por area independente, seguem
diretrizes do comité executivo da Instituicdo, que t¢ém como principio reduzir a exposi¢ao aos riscos de
mercado (moedas e taxas de juros), de crédito ou operacionais.

Os principais instrumentos financeiros registrados em contas patrimoniais, estdo demonstrados, em
seu conjunto, a valores préximos aos de mercado, estabelecidos com base na cotacdo média
praticada nos correspondentes mercados na data do balango, considerando-se os prazos, taxas e
demais caracteristicas das operacoes.

Os valores nominais dos instrumentos financeiros registrados em contas de compensagéo eram, em
31/12/1998, assim resumidos:

1998

Posicao Posicao

Ativa/ Passiva/

Contratos de “Swap” Compras Vendas
Mercado Interfinanceiro - 1.537
Pré-fixados 1.513 -
Totais 1.513 1.537

Contratos de Opcdes

Moeda Estrangeira 377.762 377.762

11. OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS

Compdem-se basicamente de Ressarcimento de Custos no valor de R$ 6.053 (1998 — R$ 7.201) e
Despesas com Servigos Técnicos no valor de R$ 154 (1998 — R$ 161).

12. OUTRAS DESPESAS OPERACIONAIS

Compdem-se basicamente de Remuneragéo de Cobranga no valor de R$ 3.683 (1998 — R$ 1.273),
Remuneragédo de Margem Garantia em 1998 no valor de R$ 609 e Variagdo Monetaria de Impostos nc
valor de R$ 530 (1998 — R$ 482).

1999 1998
Ativos Receitas Ativos Receitas I DIRETORIA EXECUTIVA
(Passivos)  (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Disponibilidades 486 - 61 - Diretores Executivos
Aplicag6es no Mercado Aberto 79.647 7.472 28.314 8.912 Aurelio Velo Vallejo
Aplicagbes em Dep6sitos Interfinanceiros - 9.314 116.000 23.402 Gustavo Adolfo Funcia Murgel
Titulos e Valores Mobiliarios - - - 572 Osvaldo Luis Grossi Dias
Negociagao e Intermediacéo de Valores 29 19 4 183
Negociagéo e Intermediacéo de Valores - (90) - - Sao Paulo, 21 de fevereiro de 2000
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (1.615) (6.053) (4.450) (7.201) Antonio Melchiades Baldisera - Contador CRC-1SP124068/0-9

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Quotista da

Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e

Valores Mobiliarios Ltda.:

Examinamos os balangos patrimoniais da SANTANDER NOROESTE DISTRIBUIDORA DE TITULOS
E VALORES MOBILIARIOS LTDA. em 31 de dezembro 1999 e 1998, e as respectivas demonstracdes
do resultado, das mutacées do patriménio liquido e das origens e aplicagcdes de recursos para os
exercicios findos naquelas datas e semestre findo em 31 de dezembro de 1999, elaborados sob a
responsabilidade de sua Administracé@o. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre
essas demonstracdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria e compreenderam: (a)
o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transagdes e
os sistemas contabil e de controles internos da Sociedade; (b) a constatacdo, com base em
testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis
divulgados; e (c) a avaliagdo das praticas e estimativas contabeis mais representativas adotadas
pela Administragdo da Sociedade, bem como da apresentagdo das demonstragdes contabeis
tomadas em conjunto.

Em nossa opinido, as demonstracdes contdbeis anteriormente referidas representam
adequadamente, em todos os seus aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da

Santander Noroeste Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 1999 e
1998, o resultado de suas operagdes, as mutacdes do seu patrimonio liquido e as origens e aplicacdes
de seus recursos para os exercicios findos naquelas datas e semestre findo em 31 de dezembro de
1999, de acordo com as praticas contabeis emanadas da legislacéo societaria.

S&o Paulo, 21 de fevereiro de 2000
ARTHUR ANDERSEN S/ C - CRC 2SP000123/0-1 4
Paulo A. Baraldi )
Sécio-Diretor Responsavel

Contador — CRC 1SP095939/0-3 ANDERSEN



