Santander Capitalizacéo S.A.

CNPJ 03.209.092/0001-02

| RELATORIO DA ADMINISTRAGAO |

Senhores acionistas,

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO PARA O
SEMESTRE FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2000 (R$ mil)

Submetemos a apreciagdo de V.Sas., as demonstracdes contabeis da Santander Capitalizagdo S.A., relativas ao semestre findo em ) i 2000
30 de junho de 2000, apuradas com base nas praticas contabeis emanadas da Legislagdo Societaria. RECEITAS LIQUIDAS COM TITULOS DE
Séo Paulo, 18 de agosto de 2000 CAPITALIZACAO o 2,698
Receitas com Titulos de Capitalizacéo 2.698
VARIACAO DAS PROVISOES TECNICAS 444)
I BALANCO PATRIMONIAL EM 30 DE JUNHO DE 2000 TITL|JLOS RESdGATADOS ((38))
Titulos Sorteados 38
ATIVO 2000 PASSIVO 2000 DESPESAS DE COMERCIALIZACAO E
CIRCULANTE 8.680 N . ~ CORRETAGEM 90
DISPONIVEL 8.246 PROVISOES TECNICAS NAO COMPROMETIDAS _ 443 Despesas de Corretagem sobre Venda de Titulos Egog
Caixa e Bancos 81 Provisdo Matematica 321 RESULTADO FINANCEIRO 376
. : Receitas Financeiras 424
APLICACOES 8.165 Proviséo p/ Sorteio e Despesas Financeiras (48)
” . P DESPESAS ADMINISTRATIVAS 256
T[tulos de Rend?L Fixa-Publicos 8.165 CIRCULANTE 930 RESULTADO PATRIMONIAL (246)
TITULOS E CREDITOS A RECEBER 434 Outras Obrigagdes a Pagar 22 Resultado com Iméveis de Renda 246
Aluguéis a Receber 35 RESULTADO OPERACIONAL 2.492
L PROVISOES PARA TRIBUTOS 908 RESULTADO NAO OPERACIONAL 69
Outros Creditos a Receber 306 2L RESULTADO ANTES DOS IMPOSTOS 2.561
Créditos de Imposto de Renda 65 Imposto de Renda 638 Contribuicdo Social (239)
Créditos de Contribui¢do Social 28 Contribuicao Social 264 mpcoétg EFQ%?B%a 1(232)
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 9 Outros 6 N de Agdes do Capital 8.075.000
A ; i nai ~ ) Lucro Liquido por Agédo do Capital Social (em R$) 0,20
Aplicagdes em Incentivos Fiscais 9 PATRIMONIO LIQUIDO 10.909 i _
PERMANENTE 3.593 Capital Social “8.075 DEMONSTRAGCAO DAS ORIGENS E APLICACOES
IMOBILIZADO 3.518 . ’ DE RECURSOS PARA 0 SEMESTRE FINDO EM 30
e 3503 Reserva de Capital 47 DE JUNHO DE 2000 (R$ mil)
Imovels' ~ 3593 Reservas de Lucros 139
Depreciacdo Acumulada (75) Lucros Acumulados 2.648 2000
DIFERIDO 75 ORIGENS DE RECURSOS
TOTAL DO ATIVO 12.282 TOTAL DO PASSIVO 12.282 LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE 1.684
- - - Depreciacéo e Amortizagdo 18
| DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO LUCRO LIQUIDO AJUSTADO 1.702
Aumento das ProvisGes Técnicas 443
CAPITAL RESERVA RESERVAS LUCROS ﬁ]“cir;%‘\?/%g ‘g?s'crgiosb'“zado das
SOCIAL DE CAPITAL DE LUCROS ACUMULADOS TOTAL TOTAL DAS ORIGENS 2.636
Saldos em 31 de Dezembro de 1999 8.075 - 55 1.048 9.178 APLICACOES DE RECURSOS
Incentivos Ffiscais - 47 - = 47 Aumento do Realizavel a Longo Prazo 9
o . ) ) } TOTAL DAS APLICACOES i 9
Iucro. L'qu'dO do Exercicio i L AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 2.627
Destinacéo do Lucro VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
.Reserva Llegal - - 84 84 - Ativo Circulante 2.952
Capital Circulante 325
Saldos em 30 de Junho de 2000 8.075 47 139 2.648 10.909 AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO 2627
I NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 30 DE JUNHO DE 2000 (R$ mil) |
1. CONTEXTO OPERACIONAL 2.3 DIFERIDO estatutaria os acionistas tém direito a um dividendo minimo de

A Companhia Santander Capitalizagdo S.A., iniciou as operacdes
de sua atividade principal, devidamente autorizada pela SUSEP,
durante o 1° semestre de 2000.

2. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As demonstracoes contabeis foram elaboradas e apresentadas em
conformidade com as disposicdes da lei das Sociedades por A¢des,
bem como com as normas do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP e Superintendéncia de Seguros Privados - Susep.
2.1. Aplicacdes Financeiras

As aplicacdes financeiras em titulos de renda fixa séo registradas
ao custo, ascrecidas dos rendimentos e quando aplicavel
reduzido ao valor de mercado.

2.2. Imobilizado

O valor contabilizado refere-se a Terreno e Edificacdes, estando
registrado pelo valor de custo e a depreciagéo sobre edificagdes
foi calculada pelo método linear, pelo prazo de 25 anos.

Refere-se a gastos com aquisicdes logiciais, sendo amortizado
pelo prazo de 5 (cinco) anos.

2.4 PROVISOES TECNICAS NAO COMPROMETIDAS

As provisdes matematicas e para sorteio sdo constituidas de
acordo com Nota Técnica Atuarial aprovada pela Susep.

2.5 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

A provisdo para imposto de renda foi calculada a aliquota de 15% sobre
0 lucro tributavel, mais adicional de 10% sobre o lucro excedente. A
proviséo para Contribuicio Social foi calculada a aliquota de 12% em
Janeiro de 2000 e a 9% de fevereiro a junho de 2000.

3. GARANTIA DAS PROVISOES TECNICAS

Para garantia das provisoes técnicas, os titulos publicos no
montante de R$ 8.165 estavam retidos ou vinculados a SUSEP.
4.CAPITAL SOCIAL

O capital social da companhia constitui-se de 8.075.000 acdes
ordinarias nominativas, sem valor nominal. Conforme disposi¢ao

25% sobre o lucro liquido ajustado do exercicio.
| DIRETORIA |
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* Aguardando homologacao da Susep

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Diretores e Acionistas da

Santander Capitalizacdo S.A.:

(1) Examinamos o balango patrimonial da SANTANDER
CAPITALIZACAO S.A. em 30 de junho de 2000 e as respectivas
demonstragdes de resultado, das mutagdes do patriménio liquido
e das origens e aplicagdes de recursos, para o exercicio findo
naquela data, elaborados sob a responsabilidade de sua
Administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracdes contabeis.

(2) Nosso exame foi conduzido de acordo com as normas
brasileiras de auditoria e compreendeu: (a) o planejamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de
transacdes e os sistemas contabil e de controles internos da

Sociedade; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as
informagoes contébeis divulgados; e (c) a avaliacdo das praticas
e estimativas contabeis mais representativas adotadas pela
Administracdo da Sociedade, bem como apresentagdo das
demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

(3) As provisdes técnicas matematicas foram determinadas com base
em célculos atuariais efetuados por atuério independente. Nossa
opinido, no que se relaciona a essas provisdes, é fundamentada
no parecer do referido atuario, datado de 8 de agosto de 2000.
(4) Em nossa opinido, com base em nossos exames e no parecer
do atuario independente as demonstracdes contabeis referidas
no paragrafo (1), representam adequadamente, em todos seus

aspectos relevantes, a posi¢ao patrimonial e financeira da
Santander Capitalizagdo S.A. em 30 de junho de 2000, o
resultado de suas operacgdes, as mutagdes do seu patrimdnio
liquido e as origens e aplicagbes de seus recursos para O
semestre findo naquela data, de acordo com as praticas
contébeis emanadas da legislacéo societaria brasileira.

Sao Paulo, 21 de agosto de 2000

ARTHUR ANDERSEN S/C
CRC 2SP000123/0-1

Paulo A. Baraldi

Sécio-Diretor Responsavel
Contador - CRC 1SP095939/0-3



